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 عیصنا یمهندس یکاربرد یهاپژوهش یتخصص یفصلنامه علم
 1011بهار (، 11: یاپی)پ 1، شماره چهارمال س

 
 

 انرژی حوزه در اجرایی هایپروژه مختلف هایریسک ارزیابی
 چندشاخصه گیریتصمیم ترکیبی رویکرد اساس بر غیرعامل پدافند

     

 *2، امیر عباس شجاعی1کیهان جعفریان
 51/20/5022تاریخ دریافت:  

 00/20/5022تاریخ پذیرش: 
 

  11552کد مقاله:  
 
 

 یده ـچک
 
 به. ستا رشکاا رمحو وژهپر يهانمازسادر  موفقیت صلیا عامل انعنو به وژهپر مدیریت نشدا يگیرربکا وملز وزهمرا

 رکشوکوچک  اسیبرق پراکنده مق يهاروگاهیتوسعه ن يهادر حوزه پروژه رديمو مطالعه ،حاضر هشوپژدر  رمنظو همین
 يهاروگاهیتوسعه ن يهاسکیر مینهدر ز ناخبرگو  متخصصین با یافته رساختا نیمه يمصاحبهها منجاا همچنینو  انیرا

بر اساس  هاسکیو غربال ر ییمنظور در گام نخست به شناسا نیقرار گرفته است. بد رکشوعامل در  ریپراکنده پدافند غ
 يبند. رتبهمدبه دست آ ارهایوزن مع ،یجیتدر یدهوزن یابینسبت ارز لینظر خبرگان انجام، سپس با استفاده از روش تحل

 یابیو با استفاده از روش ارز هیاول يهاگام جیبا در نظر گرفتن نتا ،يانرژ دیتول يها روگاهیتوسعه ن يهاسکیر ییانه
باتجربه و بودجه محدود و عدم  يمانکاریپ يهاکه فقدان شرکت دهدینشان م جیتناسب جامع صورت گرفته است. نتا

 نفعانیبه ذ تواندیم يشنهادیبرخوردار هستند. چارچوب پ ییبالا تیهماز ا دیجد يهايرآوفن يوجود اسناد و اطلاعات برا
مهم و  يهاسکیتوسعه کمک کند تا ردرحال يعامل در کشورها ریغ يدر پدافند يانرژ دیتول يها روگاهین يپروژه ها

 .ندینما لیو تحل ییشناسا يدیکل

 
 یابینسبت ارز لیعامل، روش تحلریپدافند غ ،يانرژ دیتول يهاروگاهیتوسعه ن سک،یر يبند تیاولو یدی:ـان کلـواژگ

 تناسب جامع یابیروش ارز ،یجیتدر یوزن ده

 

                                                           

  دانشجوی کارشناسی ارشد، رشته مهندسی صنایع ، دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران جنوب -1

 a_shojaie@azad.ac.ir تهران جنوب )نویسنده مسئول( واحد اسلامی آزاد دانشگاه دانشیار و تخصصی  دکترای -2
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 مقدمه -1
هاي مقیاس کوچک مربوط به توسعه نیروگاه اتخطر چشمگیر یشافزا، همیتا حائز مسائل از یکی، انیرا رکشو در وزهمرا

 اتخطر برابر در مناسب يتژاسترا ئهارا و یسکر مدیریت، کامل اییشناس و درك یگرد رتعبا به یا باشدمی پدافندي غیر عامل
توسعه  اتخطر کامل درك از یسکر موفق مدیریت ینکها به توجه با. ستا رکشو دموجو توسعه نیروگاه هاي مقیاس کوچک

 به سپس شناسایی ستدر و کامل رطو به رکشو حتمالیا یا دموجو اتخطر ملاعو باید ابتدا؛ نیست اجد هاي تولید انرژينیروگاه
تا ابعاد  ستا زملا، یسکر مدیریت يها هشیو در موفقیت به ستیابید ايبر نتیجه در. ختداپر مدیریت جهت هایی دهبررا ئهارا

 طمربو مسائل با که شتهدا آن بر را نجها يهارکشو، خیرا يهالسا در ژينرا انبحر .شود شناسایی را ها آن متقابل بطروا و اصلی
نیروگاه هاي  با هاي تولید انرژي بزرگنیروگاه جایگزینی نمیا ینا در که( 50۳1، عابدینپور) نمایند وتمتفا رديبرخو ،ژينرا به

 و عرضه لکنتر، ژينرا فمصر در صرفهجویی و کاهش رمنظو به، مقیاس کوچک بر اساس دستورالعمل پدافندي غیر عامل
توسعه ، هاي تولید انرژينیروگاه مختلف اعنوا بین از. ستا گرفته ارقر توجه ردمو هلایندآ يهازگا رنتشاا کاهش و ژينرا يتقاضا

 از دهستفاا شگستر و لقباا. ستاهشد وبررو توجهی قابل شدر با خیرا يسالها در هاي مقیاس کوچک پدافندي غیر عاملنیروگاه
 مفاهیم توسعه به توجه با رو این از(. 0252، والاروکا) میکند بیجاا را مرتبط تکنولوژیهاي فنی نشدا به ستیابید وملز، ژينرا ینا

 همچنین. است اورده بوجود اجرایی هايطرح اجراي راهبرد در اجرایی و عملیاتی هاي چالش، مقیاس کوچک هايانرژي حوزه
 که باشد می حطیه این در کشورها اساسی هاي چالش از یکی، هاي پدافندي غیر عاملنیروگاه توسعه هاي چالش به پرداختن
 این در بخش اثر هايمولفه ارائه هايچالش هاپژوهش اکثر، دریافتیم پژوهشی ادبیات مرور در شده انجام هايبررسی با مطابق
 امري مقیاس کوچک هاينیروگاه هايانرژي بر موثر هايمولفه ریسک مدیریت. نمودند ارائه خود پژوهشی آینده بعنوان را حوزه

 به کرات موضوع این ساله بیست انداز چشم سند همچنین و کشور آینده انداز چشم در که چرا بود خواهد نیرو صنعت در استراتژیک
 که است پژوهشگران و هاسازمان از بسیار راهبردهاي از یکی هاي اجرایی،مساله ریسک به پرداختن این رو از. است شده اشاره

 یسکر يلویتبنداو ايبر شیرو، دخو مقاله ( در0250ران )همکا و رلیپووا .ازدسمی آشکار را جدید مفهوم این به پرداختن ضرورت
 ئهارا انیرا رکشو در ملیّ وژهپر یک در رديمو مطالعه با و ايشبکه تحلیل یندآفر از دهستفاا با توسعه اي زیر ساختی يهاوژهپر در

 مینهز در نمتخصصااز  يپرسشنامهها سیربر و همصاحب، تبیااد مطالعه طریق از پژوهش ینا به طمربو اطلاعات. ندادهنمو
 سیاسی و حقوقی، مالی يیسکهار که داد ننشا تحقیق ینا از همدآ ستد به نتایج. ستا هشد آوريجمع زیر ساختی يهاوژهپر

 عطاا يمینهاز ارزش در تغییر ،نامناسب حیاطر گرچها، هستندپروژه هاي زیر ساختی  در هشد شناسایی يیسکهار وهگر مهمترین
 ماهیت (0250پور،)ولیهستند  رداربرخو هشد شناسایی يیسکهار بین در بالایی همیتا جهدر از نیز زاتمتیاا به دادن نپایا ه وشد

 بدون و. داشت خواهد کار و سر ریسک پذیرش همچون پذیري تامل و اتکایی مفاهیم با همواره پدافندي هايساخت زیر توسعه
 الوقوع ممکن هايیا وضعیت رویدادها زیر ساختی پدافندي هايپروژه در ریسک. نیستند رشد و سودآوري به قادر ریسک پذیرش

 یا رویدادها ازاین هریک باشد می موثر پروژه بر اهداف مثبت یا منفی پیامدهاي بصورت وقوع درصورت که هستند نامعلومی
 و شناسایی هاي پروژه محور،سازمان تمشکلا از یکیهستند.  تشخیص قابل پیامدهاي و نتایج و مشخص علل داراي وضعیتها

در  .است ریسک مدیریت در مهم يامسئله ریسک، بنديیتاولو و شناسایی فاز ینابنابر باشد،یم وژهپر در یسکر با ردبرخو هنحو
توسعه نیروگاه هاي  در پروژه هاآنبندي گیري و انتخاب اولویت مناسب ریسک و رتبهیمتصماین مقاله به دنبال روشی مفید براي 

الگوریتم این تحقیق بر مبناي  تا نتایج این مطالعه، کمکی به مدیران و کارشناسان حوزه نیرو باشد. میهستمقیاس کوچک پدافندي 
بندي این شده است. روش خاص بررسی و رتبهطراحی هاي توسعه نیروگاه هاي مقیاس کوچکبندي ریسکشناسایی و اولویت

استفاده نشده است. در مرحله اول  هاي زیر ساختیهاي پروژهباشد و تاکنون براي ریسکاز مطالعات گذشته می ها، متفاوتریسک
سپس با استفاده از مصاحبه بسته  و روش دلفی فازي غیربالگري نموده اتیمرور ادب قیاز طررا  زیر ساختی يهااردادقرهاي ریسک

اهمیت انتخاب شوند  بر اساس هاي مقیاس کوچکدر توسعه نیروگاه مؤثري هاسکیر شودیمی خواسته مهندس نظاماز کارشناسان 
به ارزیابی وزن هر معیار خواهیم  SWARAاستفاده از روش  پردازیم و باادامه به شناسایی معیارهاي ارزیابی ریسک می در

مطالب این مقاله از مرور مطالعات  ادامه م.کنییماستفاده  COPRAS، از روش مؤثري هاسکیربندي پرداخت، در انتها براي رتبه
 ي ارزیابیهاکیها و تکنسپس به معرفی فرمول .گرددیآغاز م ي زیر ساختیهاسکیرشناسایی و ارزیابی در ارتباط با  گذشته

. شوندیم بیانهاي مربوطه نتایج و بحث، سپس شودپیشنهادي نشان داده می یشناسازآن کاربرد روشپس پردازد.ریسک می
 .گردنداندازها در بخش آخر ارائه میگیري و چشمنتیجه

 

 پیشینه تحقیق -2
زیر  يهااردادقر زيسادهپیا جهت در دموجو يیسکهار تخصیص مسئله سیربر به( در پژوهش خود 0252ران )همکا و که
 داد ننشا تحقیق ینا از حاصل نتایج. نداختهداپر لفید تکنیک از دهستفاا با چین رکشو زسا و ساخت يهاوژهپر هاي پدافنديساخت

 يیسکهار کثریتا مسئولیت و شتدا هداخو هعهد بر را زي(بومیسا و مالکیت )سبک یسکر مسئولیت تنها لتیدو بخش که
 يبخشها که یسکر چهارده، ینا بر وهعلا. دبو هداخو نهاآ تمااقدا ممستلز و دهبو لتیدو تمقاما به طمربو يبعد هشد شناسایی
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 اجرایی بخش. دشو ایجاد هماهنگی و یکپارچگی به نهاآ بین در ويمسا رطو به باید، نیستند نهاآ با مقابله به درقا عملیاتی و اجرایی

 از فتر ونبر يستارا در ییاجرا يهارهکارا باید سساا ینا بر و شتهدا هعهد بر را دارد ارقر وژهپر سطح در که یسکیر 52 مسئولیت
 صلیا نعامو پیمایشی منجاا با دخو هشوپژ در (0252ران )همکا و تلبر(. آ0252نمایند)که، دنهاپیش هشد شناسایی يیسکهار
 پروژه پدافندي هبالقو مانع 50 يلویتبنداو به، سساا ینا بر و دهکر سیربررا  کنک هنگ و پکن در پروژه زیر ساختی موفق ايجرا
 دنبو، اتکرامذ ندرو در دیاز اتتأخیر مانع سه، تحقیق ینا يهایافته سساابر. نداختهداپر تحقیق هشیوپژ تبیااد از هشد اجستخرا

 به، خصوصی -عمومی کترمشا يهااردادقر دنعقاا در سیاسی مباحث و تمناقشا لیلد به دیاز اتتأخیر و کافی رتمها و تجربه
 عامل لیو؛ ستا دهبو دقصا نیز کنگ هنگ در مسو و اول ردمو که دهبو پکن در کترمشا توسعه صلیا نعامو انعنو به ترتیب

 در، کترمشا مانعیت جهدر ظلحا به دوم تبهر در) آن دنعقاا از پیش اردادقر لغو اردادقر عقد مرحله به هاوژهپر از کمی ادتعد نسیدر
 یرساختی باز يهاوژهپر ییراکاان عنو با دخو مطالعه ( در0255جیمانگ )(. آ0252آلبرت، ست)ا هشد یابیارز کنگ هنگ

 به باید یسکر تخصیص که داردمی نبیا تحقیق ینا. ستا ختهداپر پروژهها ینا موفقیت ملاسی عوربر به مختلف يهاپیمایش
 يتبهبندر و شناسایی به که تحقیق یگرد بخش. دبگیر ارقر توجه ردمو پروژه هاي زیر ساختی در مهم تموضوعا از یکی انعنو

 به هاي زیر ساختیپروژه در رگبز يهاوژهپر فصر دبررکا و عمومی ويعاد، دازدمیپر کتهارمشا ینا يیتهاودمحد و تمشکلا
 ئهارا به امقدا دخو تحقیق ( در0250ران )همکا و رلیپو(. وا0255)آجیمانگ،ند اهشد یابیارز کتهارمشا ینا هعمد مشکل دو انعنو
 در. نداختهداپر يمالز رکشو در رديمو مطالعه با زیر ساختی يهاوژهپر در یسکر تخصیص ايبر هدفه چند زيبهینهسا دیکررو یک

 در گیردر نمتخصصا از حاصل پرسشنامه سیربر و تبیااد جامع سیربر طریق از هاوژهپر در دموجو يیسکهار، تحقیق ینا
 و نماز کل نساندر قلاحد به رمنظو به فهد بعاتو سپس و گرفته ارقر شناسایی ردمو، يمالز رکشو در زیر ساختی يهاوژهپر

 مسئله ترکیبی ماهیت. ستا یافته توسعه، یسکر ستانهآ يیتهاودمحد عایتر با کیفیت نساندر کثراحد به و وژهپر هزینه
 توصیف، دشو زيشبیهسا هپیچید مشکل یک انعنو به ندامیتو که را هدفه چند ضعیتو یک، یسکر تخصیص

 در تکاارتد ییرآکا و ثربخشیا بر مؤثر ملاعو ترینمهم یابیارز به، دخو تحقیق ( در0255ران )همکا و لیو. (0250پور،ولیمیکند)
 50، تحقیق ینا در. نداختهداپر چین و لیااسترا يهارکشو در خصوصی -عمومی يکتهارمشاروش  بر مبتنی نیروگاهی يهاوژهپر

 عهتوس صلیا عامل 7 ثرا تحت خصوصی -عمومی يکتهارمشا ي نیروگاهیهاوژهپر در تکاارتد زيسادهپیا در نیابحر عامل
 و وژهپر نکاار قابتر بین دلتعا، تتباطاار ثربخشیا، لتیدو رساختا، لتیدو بخش ظرفیت، رکا منجاا ندرو کیفیت، رکا و کسب

 فختلاا که داد ننشا، رمذکو رکشو دو در ملاعو ینا ايمقایسه تحلیل و تجزیه نتایج و هشد شناسایی مناقصه يیندهاافر شفافیت
 مطالعه ردمو رکشو دو خصوصی -عمومی يکتهارمشا يها وژهپر بین در ملاعو همیتا انمیز صخصودر داري معنی ريماآ
 -عمومی يکتهارمشا يهاوژهپر در گیردر خصوصی و لتیدو بخش دو هر، هشد توصیه يهايتژاسترا ذتخاا با و شتهدا دجوو

 ( در0252فنِِما ) و س(. کییر0255لیو،گرفت) هنداخو ارقر مناقصه يیندهاافر مدیریت و ساخت ايبر يبهتر موقعیت در خصوصی
 خصوصی -عمومی يکتهارمشانیروگاهی  يهاوژهپر در یسکر مدیریت يهاهشیو و یسکر یابیارز و سیربر به يیگرد تحقیق

 يمسئولیتها و وژهپر مدیریت با مرتبط »انجبر قابل غیر یسکر« چندین با هانمازسا که داد ننشا ین تحقیقا نتایج. نداختهداپر
 یک دجوو معد، یطاشر جدوا نکنارکا از کافی ادتعد دجوو معد به انمیتو نهاآ مهمترین جمله از که هستند جهامو وژهپر مدیریت

 معد، اتتغییر وزبر حین در وژهپر در يتصمیمگیر رتقد دنبو و مسئولیتها فشفا صختصاا معد، كمشتر ديعملکر سیستم با تیم
 در کترمشا وعشر ايبر مشخص يبندنماز دنبو، وژهپر لطو در زنیا ردمو اتتغییر گرفتن هعهد به در کترمشا ايبر فقاتو دجوو

 از مختلفی حسطو نقش که داد ننشا تحقیق ینا در هشد شناسایی ملاعو تحلیل و تجزیه (. 0252س،کییرد)نمو رهشاا وژهپر
همانطور که میباشد.  همیتا حائز ربسیا هشد شناسایی يیسکهار از فتر ونبر و کاهش در شدار مدیریت خالتد و یسکر گاهیآ

وجود دارد خصوصی  -عمومی يکتهارمشا يهاوژهپراز مرور ادبیات پژوهشی مشخص گردید، شکاف تحقیقاتی که در پژوهشهاي 
عدم پرداختن به ریسک هاي ارزیابی بر اساس رویکرد هاي دقیق است از این رو در این پژوهش رویکرد هاي جدیدي در این حوزه 

 می شود. پرداخته
 

 روش تحقیق -3
هاي توسعه نیروگاه هاي مقیاس کوچک پدافند بندي ریسکروش تحقیق مسئله در این پژوهش بر مبناي شناسایی و اولویت

از  وچککتوسعه نیروگاه هاي مقیاس  يهاوژهپرهاي بخش اصلی است. بخش اول، ریسک دوشده و شامل غیر عامل طراحی
 توسعه نیروگاهی هايشرکتاسناد موجود در  ها وکتاب ،ینترنتیمنابع ا ،یمقالات علم لیاز قب ،ازيمصاحبه بسته و دلفی ف قیطر

سپس با طراحی پرسشنامه از خبرگان خواسته شده تا ریسک ها را ارزش دهی کنند تا اهمیت هر ریسک  شناسایی شده است،
هایی که اهمیتشان ها  انجام گرفته است و ریسکارزشها با در نظر گرفتن میانگین کل مشخص گردد سپس غربال سازي ریسک

استفاده از روش  اند. بخش دوم، به شناسایی معیارهاي ارزیابی ریسک پرداخته و در ادامه بااز میانگین کل بیشتر بوده انتخاب شده
SWARA  .وزن هر شاخص مورد ارزیابی قرار گرفت 
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 (ASWAR) 1یجیتدر دهی وزن ارزیابینسبت  لیروش تحل

روش تحلیل  يتوسعهبراي  0252است که در سـال  ارهیچندمع گیريتصمیم نینو هايروشاز  یکی (SWARA)روش 
 روش کینظرات خبرگان استوار است و  يبر مبنا SWARA(. 0252، نی)کرسول شـداختلاف معقول بین معیارها به کار گرفته 

با یکدیگر مشورت کنند، این مشورت نتایج حاصله را نسبت به دیگر  توانندباشد. در این روش خبرگان میمی یکاملاً قضاوت
مانند  هاییروشبا  سهیاست و در مقا فهمقابلساده و  SWARA روش. (0251، دهنویی)کند تر میدقیق MCDMهاي روش

AHP  وANP  ذلفانی و همکاران، ) ستا استفادهقابل گیريتصمیم مسائلاز  يادیتعداد ز يبرا راحتیبهدارد و  يکمترپیچیدگی
 به شرح زیر است: SWARAو وزن دهی معیارها با استفاده از روش  يبندفرآیند رتبه (.0252

 بندي معیارهارتبه( فاز اول
 ترینشود رتبه هر معیار را مشخص کنند، بطوریکه مهمیمفاز ابتدا با استفاده از پرسشنامه از کارشناسان خواسته  این در
شود: هاي زیر انجام می، سپس گامآخـر تعلـق خواهـد گرفـت يرتبه هاآن تریناهمیتکمیـک را گرفتـه و بـه  يرتبهمعیـار، 

 (0252)ذلفانی، 
 اعداد فازي مثلثی

/)(صورت بر اساس نظریه مجموعه هاي فازي، یک عدد فازي، مجموعه فازي خاصی به
~

~ xRxA
A

 باشد که در می
~)(صورت پذیرد و تابع عضویت آن بهرا می Rقیقی عضو مجموعه مقادیر ح xآن،  x

A
 باشد. یک عدد فازي مثلثی میA  عددي

 شود:( تعریف می5صورت رابطه )به µAاي خطی با تابع عضویت تکه
(5) 





















otherwise

uxmmuxu

mx

mxllmlx

xx

0

)/()(

1

)/()(

)( 

lکران پایین : 
mمحتمل ترین حالت : 
uکران بالا : 

 دهد.، این تابع عضویت را نمایش می5نشان داده شود. شکل  (l, m, u)صورت عدد فازي مثلثی به تواندکه می

 

 

 

 

 
 (5۳72: عدد فازي مثلثی )ساعتی،5شکل 

(، 0(، )0در ادامه کار از روابط ) .شود( محاسبه می0دهنده با استفاده از رابطه )پاسخ nها، میانگین فازي نظرات پس از گردآوري داده
هاي داراي ارزش کمتر از مقدار میانگین شود و شاخصها استفاده میزدایی و تعیین میزان اهمیت شاخص( جهت فازي5و )( 1)

 گردند.حذف می
(0) 

FuzzyAverage = ⌊ 
l1 + l2 + ⋯ + ln

n
,
m1 + m2 + ⋯ + mn

n
,
u1 + u2 + ⋯ + un

n
⌋ 

FuzzyAverage میانگین فازي : nهاي مسالهص: تعداد شاخ 

(0) 
3

1

max

uml
x


 

                                                           
1 Step-wise Weight Assessment Ratio Analysis 

u m l 0 

1 

µx(x) 
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(0) 
6

42

max

uml
x


  

(1) 
4

23

max

uml
x


  

(5)  Crisp Number = max { 3

max

2

max

1

max ,, xxx } 

 
پس از غربالگري ریسک هاي شناسایی شده در گام بعدي اولویت بندي معیار هاي ارزیابی ریسک ها انجام می شود که روند 

 جام به شرح ذیل است:ان

(7) 
محاسبه 

 𝑡𝑗𝑘 مقادیر

براي پردازش آماري از طریق مصاحبه   𝑡𝑗𝑘قادیر م
میانگین آیند، سپس یدهندگان به دست مبا پاسخ

 محاسبه می شود. 𝑡𝑗مقدار ویژگی 

 (𝑡𝑗𝑘  بندي معیار رتبه𝑗 دهنده از طریق پاسخ𝑘 

 باشد(ندگان میدهتعداد پاسخ 𝑟است و 

𝑡𝑗 =
∑ 𝑡𝑗𝑘

𝑟
𝑘=1

𝑟
 

(2) 
ها شناسایی وزن

(𝑞𝑗) 

وزن معیارها با تقسیم مجموع میانگین مقادیر معیارها 
 شوند.بر میانگین مقدار هر معیار محاسبه می

(n  باشد و مجموع وزن تعداد معیارهاي ارزیابی می
معناي معیارها باید معادل با یک باشد، که به 

∑ 𝑞𝑗 = 1𝑛
𝑗=1 ) است 

𝑞𝑗 =
𝑡𝑗

∑ 𝑡𝑗
𝑛
𝑗=1

 

(۳) 

 محاسبه
 پراکندگی

 بنديرتبه

 𝜎2معیارها 

𝜎2 طبق نظر کارشناسان =
1

𝑟 − 1
∑(𝑡𝑗𝑘 − 𝑡𝑗)2

𝑟

𝑘=1

 

 𝑊تعیین مقادیر (52)

تواند با ضریب همبستگی ها میقابلیت اطمینان داده
دهندگان از طریق توصیف ازگاري( نظرات پاسخ)س

 هاي فردي بیان شود.میزان نزدیکی دیدگاه

 (𝑆 هاي هر معیار بنديمجموع مربعات انحراف رتبه

 𝑟شده در مرتبه  هاي تکرارشاخص رتبه   𝑇𝑘است . 
 است(

𝑊

=
12𝑆

𝑟2(𝑛3 − 𝑛) − 𝑟 ∑ 𝑇𝑘
𝑟
𝑘=1

 ,   𝑊

∈ [0; 1] 

(55) 
ن انحراف تعیی

بندي رتبه
 معیارها

𝑣 = 𝑛درجه آزادي معیارها  −  است.  1

𝑆

= ∑ [∑ 𝑡𝑗𝑘

𝑟

𝑘=1

−
1

𝑛
∑ ∑ 𝑡𝑗𝑘

𝑟

𝑘=1

𝑛

𝑗=1

]

2
𝑛

𝑗=1

 

(50) 
محاسبه 

 ϰ2مقادیر
𝜘

𝛼،𝑣
2 = 𝑊. 𝑟. (𝑛 − 1) =

12𝑆

𝑟. 𝑛(𝑛 + 1) −
1

𝑛 − 1
∑ 𝑇𝑘

𝑟
𝑘=1

 

ϰ2آزمایش  (50) >

ϰ𝑡𝑏𝑙
2  

ϰ𝑡𝑏𝑙تر از مقدار بحرانی جدول بزرگ ϰ2شده در گام نهایی چنانچه مقدار محاسبه
براي سطح از پیش  2

کارشناسان مستقل رد  "نظرات"( باشد، پس فرضیه درباره توافق α=0.05شده معناداري )براي مثال، تعیین

ϰ𝛼،𝑣شود. همچنین، اگر نمی
2 > ϰ𝑡𝑏𝑙

توافق عقاید  ؛وجود دارد αاداري ضریب همبستگی در سطح ، معن 2

 شود.بخش است و نظرات گروه تثبیت میکارشناسان رضایت

 

 های پژوهشی. یافته4
 نیزمان ا باگذشت. گرددمیاجرا  تیجمع شیافزا دلیل به توسعه نیروگاه هاي مقیاس کوچک پدافندي هايپروژههرساله 

 نیکاهش ا يبرا یراهکار مناسب نیروگاهی يهاوژهپرمدیریت مناسب  درنتیجه گذارندمی زیستطمحیبر  یاثرات مخرب هاپروژه
تا راهکار  ردیصورت گتوسعه نیروگاهی پدافندي غیر عامل  هايپروژه يبر رو سکیر یابیلازم است ارز ن،یبنابرا باشد؛میاثرات 

 باشد.  رانیمد يبرا يدیمف
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خبرگان است، بیشتر ازینکه به تعداد خبرگان اهمیت داده شود، توان علمی و ارتباط داشتن در روش هایی که  مبتنی بر نظرات 
 کارشناسان(. 5۳77است )ستی،  0±7، تعداد خبرگان دانش افراد با موضوع اهمیت دارد، با توجه به استفاده از رویکرد روش دلفی

نفر از کارشناسان پروژه هاي نیروگاهی  ۳لاع دارند که شامل درگیر یا از آن اط موردنظرتحقیق شامل افرادي است که در پروژه 
 باشند یم

 در هاينامهیانپا اسناد، مقالات، ي،اکتابخانه هاي گوناگون با استفاده از مطالعاتیبررس پس از: هاگام اول( شناسایی ریسک
 10 اساس، براین. است شدهيآورجمع ، اطلاعاتیخصوصی -عمومی يکتهارمشا يهاوژهپر هايیسکر خصوص در دسترس
 است. شدهدادهنشان  0گردید که در جدول  گروه شناسایی 50در  توسعه نیروگاهی ریسک

توسعه  يهاوژهپرهاي براي مشخص نمودن اهمیت هر یک از ریسک این گام در: هاسکیربررسی میزان اهمیت گام دوم( 
 از ي نظرخواهیوسیلهگردد که بهشود و بین کارشناسان توزیع میاي طراحی میپرسشنامه نیروگاه هاي پراکنده مقیاس کوچک

 براي خود ذهنی هايتوانایی و هاشایستگی از کارشناسان مشخص شود. اگرچه هاریسک نبودن یا و بودن نظران، کارآمدصاحب
ز خبرگان درخواست می شود تا ا. معرفی شده از طیف فازي روش دلفی 5با توجه به جدول  نمایند،می استفاده مقایسات انجام

 نظرات خود را در خصوص غربالگري ریسک هاي شناسایی شده بیان نمایند.

هاي توسعه نیروگاهی، پرسشنامه پس از پاسخ دادن پرسشنامه توسط کارشناسان در خصوص اهمیت هر یک از ریسک
مساوي میانگین کل  هر ریسکی که ارزشش بیشتر ها،نهایی ریسک تائید و غربال است، در ادامه براي شدهآوريموردنظر جمع

شود و هر ریسکی که ارزشش کمتر از میانگین کل انتخاب می آید،حساب میهاي کارآمد به( بود جزء ریسک02207) هاارزش
 شود.آید و حذف میحساب میهاي ناکارآمد بهها بود جزء ریسکارزش

هاي هاي ناکارآمد با استفاده از رویکرد روش دلفی فازي، ریسکریسک پس از حذف: هاسکیرپالایش و غربال گام سوم( 
ریسک  05که شامل  شده است؛نشان داده 0در جدول  نیز نیروگاهی مقیاس کوچک پدافندي غیر عامل يهاوژهپرمؤثر براي 

 شده است.بنديگروه طبقه ۳باشد که در می
 

 د غیر عاملتوسعه نیروگاهی پدافن یهاوژهپرهای ریسک -3 جدول

 گروه هاسکیر منابع ارزش هاسکیر

   استاندارد رعایت عدم (0257 همکاران، و پولات ؛0255 همکاران، و کین) 02000
 ساخت

 02555 (0257 ، هوانگ ؛0251 همکاران، و پور ولی) تجهیزات تحویل در تأخیر  

 02000 (0257 همکاران، و هوانگ ؛0250 همکاران، و شی) تورم 

 قتصادي و مالیا

  اضافی هايهزینه (0255 همکاران، و کین ؛0250 همکاران، و شی) 02772 

 02555 (0257 همکاران، و هوانگ ؛0255 وهمکاران، ژاعو) ارز نرخ نوسانات تأثیر  

 02000 
 و هوانگ ؛50۳0 اصل، فرجی ؛0255 وهمکاران، ژاعو)

 (0250 کوانی، و زو ؛0257 همکاران،

 براي ذینفعان طرف زا مقاومت
 هاایده تصویب

 02000 
 ؛0257 همکاران، و هوانگ ؛0255 وهمکاران، ژاعو)

 (0255 همکاران، و کین ؛0255 همکاران، و یانگ

 و بازار تقاضاي نادرست بینیپیش
  دقیق برآورد عدم

 مدیریتی تجربه کمبود (0255 و همکاران، ژاعو ؛0255 همکاران، و کین) 0222۳ 

 02557 (0255 همکاران، و کین ؛0250 کوانی، و زو) تکنولوژي آگاهی عدم  

  مواد پایین کیفیت (50۳0 اصل، فرجی ؛5020 مقدم، اطمینانی) 02115 

 02115 (0250 زو، و یانگ ؛0255 همکاران، و کین) محدود بودجه  

 مدیریت

 02557 (0250 همکاران، و شی ؛0255 همکاران، و یانگ) هانقش نامشخص صتخصی  

  اطلاعات و اسناد وجود عدم (0257 همکاران، و پولات ؛0250 همکاران، و شی) 0 

 02000 (0255 همکاران، و کین ؛0257 همکاران، و هوانگ) بینانهواقع اهداف نداشتن 

 نامناسب طراحی کیفیت (0250)شی و همکاران،  0222۳ 

 02555 
 ؛0255 همکاران، و گیان ؛0255 همکاران، و کین)

 (0257 همکاران، و هوانگ ؛0250 زو، و یانگ

 و مواد عملکرد در اطمینان عدم
  تجهیزات

 02557  ،اسناد/  اطلاعات فقدان (0257)هوانگ و همکاران 

 02000 
 ؛0255 همکاران، و یانگ ؛0255 همکاران، و کین)

 (0257 همکاران، و هوانگ ؛0250 زو، و یانگ

 پیمانکاري هايتشرک فقدان
 باتجربه

 02555 (50۳5 قبادي و همکاران، ؛50۳0 اصل، فرجی) نامناسب کیفیت کنترل 

 جدید( تکنولوژي) مواد دوام (0252 چاترجی، ؛0257 همکاران، و هوانگ) 02000 

 طراحی  غیرمجاز هايآوريفن (0257)پولات و همکاران،  0 
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 گروه هاسکیر منابع ارزش هاسکیر

 02000 (0257 همکاران، و هوانگ ؛0250 کوانی، و زو) فنی پیچیدگی 

 02000 
 ؛0257 همکاران، و هوانگ ؛0255 همکاران، و کین)

 (0255 تالین،

 و قوانین یا هاسیاست تغییر
  محلی مقررات

  مواد از روشن تعریف عدم (0257)پولات و همکاران،  02772 

  ماهر متخصصان کمبود (0257)هوانگ و همکاران،  02772 
 زیستی 

 ایمنی تجهیزات نبود (0257ولی پور ،  ؛0257)هوانگ و همکاران،  02557 

 02000  ،استاندارد رعایت عدم (0255کین و همکاران،  ؛0250)شی و همکاران  

کیفیت و  
 مسائل فنی

 02000  ،تجهیزات تحویل در تأخیر (0255)کین و همکاران 

 تورم (0250شی و همکاران،  ؛0250)زو و کوانی،  0222۳ 

 02555  ،اضافی هايهزینه (0250ولی پور و همکاران،  ؛0250)زو و کوانی  

 02000  ،ارز نرخ نوسانات تأثیر (0257)هوانگ و همکاران  

 02000  ،ذینفعان طرف از مقاومت (0255کین و همکاران،  ؛0257)هوانگ و همکاران  

 02000  ،تقاضا نادرست بینیپیش (0255)کین و همکاران 

 مدیریتی تجربه کمبود (0255)کین و همکاران،  0222۳ 

   مواد و تکنولوژي آگاهی عدم (0255 وهمکاران، ژاعو ؛0255 همکاران، و کین) 02000

 تجهیزات و مواد پایین کیفیت (0251ولی پور،  ؛0255)یانگ و همکاران،  0222۳ 

 سیاسی
  محدود بودجه (0251)ولی پور و همکاران،  0222۳ 

 02000 (0255 همکاران، و کین ؛0257 همکاران، و هوانگ) هانقش نامشخص تخصیص 

  اطلاعات و اسناد وجود عدم (0255 همکاران، و کین ؛0255 وهمکاران، ژاعو) 0222۳ 

 02000  ،مواد  بینانهواقع اهداف نداشتن (0257)پولات و همکاران 

 نامناسب طراحی کیفیت (0257هوانگ،  ؛0255، )یانگ و همکاران 0222۳ 
 نیروي کار

 02000  ،عملکرد در اطمینان عدم (0257)هوانگ و همکاران  

  اسناد/  اطلاعات فقدان (50۳0تقی زاده، )  0222۳ 

 قانونی
  پیمانکاري هايشرکت فقدان (0255)کین و همکاران،  02772 

 نامناسب کیفیت کنترل (0252جی، چاتر ؛0255)یانگ و همکاران،  02772 

 جدید( تکنولوژي) مواد دوام (0222ال سایق،  ؛022۳و همکاران،  )پانتهی  02555 

  غیرمجاز آوريفن از استفاده (50۳0فرجی اصل،  ؛5027)خاکسر،   02115 
 اجتماعی

 فنی پیچیدگی (50۳0فرجی اصل،  ؛5027)خاکسر،   0222۳ 

 02772 
 همکاران، و پانتهی ؛0250 یان، و لو ؛5۳۳1 ژي،)

 (0252 همکاران، و چاترجی ؛022۳

 و قوانین یا هاسیاست تغییر
  محلی مقررات

  مواد از روشن تعریف عدم (0252 چاترجی، ؛0222 همکاران، و هلایینگ) 02772  ایمنی

  ماهر متخصصان کمبود (50۳0فرجی اصل،  ؛50۳0)اکبري،   02115 

 02000  ایمنی تجهیزات نبود (0255کین و همکاران،  ؛50۳0ي، )اکبر 

 
 پس از: توسعه نیروگاه هاي مقیاس کوچک پدافندي غیر عامل يهاوژهپرگام چهارم( شناسایی معیارهاي ارزیابی ریسک در 

د موضوع مرتبط، اطلاعاتی مور در دسترس در هاينامهیانپا اسناد، مقالات، ي،اکتابخانه هاي گوناگون با استفاده از مطالعاتیبررس
 نیروگاهی يهاوژهپرهاي منظور ارزیابی ریسکمعیار به 50شده است. براین اساس يآورجمعدر خصوص معیارهاي ارزیابی ریسک 

 شده است.نمایش داده 0شناسایی گردید که در جدول 
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 مقیاس کوچکتوسعه نیروگاهی  یهاوژهپرهای معیارهای ارزیابی ریسک -4 جدول

 منابع
هزینه/ 

 سود

 توضیحات
 معیار

 

 همکاران، و سروري ؛0250 ذگردي،)
 (0251 همکاران، و پور ولی ؛0250

 هزینه
 آن تواندمی که است دارایی یک ضعف و پذیريآسیب

 .کند تبدیل رخداد یک به را
 5 پذیريآسیب

 زربخش ؛0250 همکاران، و سروري)
 (0252 همکاران، و نیا

 هزینه
 که نامطلوب بالقوه تأثیر با رویداد یک عنوانبه هدیدت

 .شودمی تعریف پروژه اهداف روي بر
 0 تهدید

 0 نتیجه حادثه یا رخداد یک عنوانبه آورد دست یا نتیجه هزینه (0251 همکاران، و پور ولی)

 و اسلام ؛0250 همکاران، و تایلان)
 (0257 همکاران،

 هزینه
 یک با برخورد امهنگ در است ممکن ریسک یک

 .کند جلب را خاصی توجه خاص، موضوع

 بودن فردمنحصربه
 ریسک

0 

 زربخش ؛0250 همکاران، و سروري)
 (0252 همکاران، و نیا

 هزینه
 توزیع تابع ماهیت خصوص در اطلاعات کمبود

 ریسک معیارهاي احتمال

 قطعیت عدم
 ریسک

1 

 و اسلام ؛0250 همکاران، و هونگ)
 (0257 همکاران،

 زینهه
 انتظار آن طول در که ایست فاصله ریسک مجاورت

 دهد رخ ریسک رودمی
 5 ریسک مجاورت

 7 ریسک اتصال دیگر هايریسک بر ریسک یک که تأثیري هزینه (0252 همکاران، و نیا زربخش)

 و پور ولی ؛0250 همکاران، و تایلان)
 (0251 همکاران،

 2 ریسک به واکنش مربوطه ادرخد تأثیر کاهش براي مناسب پاسخ قابلیت سود

 نیا زربخش ؛0257 همکاران، و اسلام)
 (0252 همکاران، و

 سود
 چه است ممکن ریسک که کندمی تعیین معیار این

 دهد رخ پروژه در کجا و زمانی
 ۳ ریسک بینیپیش

 و سروري ؛0250 همکاران، و ذگردي)
 (0250 همکاران،

 52 ریسک تمدیری معین ریسک یک کردن کنترل میزان سود

 55 شناسایی نقص بردن بین از و شناسایی پتانسیل و قابلیت سود (0252 همکاران، و نیا زربخش)

 50  احتمال داد خواهد رخ ریسک هر که احتمالی میزان سود (0250 همکاران، و هونگ)

 

 نتایج محاسباتی -4-1
شده در جدول ي خواسته شد تا معیارهاي شناساییابتدا طی پرسشنامه از جامعه آمار: SWARAارزیابی وزن معیارها با روش 

تر قرار گیرند. هاي پایینتر در ردهاهمیتهاي بالاتر و معیارهاي کمبندي نمایند، بطوریکه معیارهاي پراهمیت در ردهرا اولویت 0
سازي یادهپ SWARAدر  شدههگفت تمیبا استفاده از الگور اریمعي بندرتبهي معیارها توسط کارشناسان، فرآیند بندرتبهپس از 

 است. شدهدادهنشان  1خواهد شد. محاسبات در جدول 
ϰپس از انجام محاسبات، نتایج نشان داد

𝛼،𝑣
2 = 90.53 > ϰ𝑡𝑏𝑙

 يبندکارشناسان در رتبه تیرضا هیفرضیجه تندر،  2

ي معیارها، اهمیت نسبی هر یک از معیارها بندرتبهس از آمده است. پ 1ي معیارها در جدول بندرتبهو نتایج  است شدهیرفتهپذ
دست آوردن اهمیت نسبی معیارها طی پرسشنامه از جامعه آماري خواسته شد تا با در نظر  گردد: براي بهیمصورت محاسبه بدین

ازآنجاکه تمامی معیارها از  هند.بندي شده را نسبت به معیار قبلی مورد ارزیابی قرار د، هر یک از معیارهاي اولویت221گرفتن بازه 
شود. معیار اول فاقد اهمیت نسبی استفاده می 221وجود بیاید از بازه  اهمیت برخوردار هستند و نباید در وزن دهی تفاوت زیادي به

ریک فرم  درنهایت نتایج حاصله از پرسشنامه  نیز شود.باشد از معیار دوم به بعد هر معیار با معیار قبل خود سنجیده میمی
 طبق روابطسپس  آید.دست می شود و با توجه به میانگین حاصله از مجموعه پرسشنامه، اهمیت نسبی هر معیار بهآوري میجمع

SWARA، ضریب𝑘𝑗، ها وزن اولیه شاخص(𝑞𝑗)  و وزن نهایی هر معیار(𝑤𝑗) شده نشان داده 5آید که در جدول یم به دست
 است.
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 بندی معیارهافرآیند محاسبات رتبه -5 جدول

 فرآیند محاسبه
 معیار

5 0 0 0 1 5 7 2 ۳ 52 55 50 

 هارتبهمجموع 

∑ 𝑡𝑗𝑘

𝑟=9

𝑘=1

 

70
 15
 22
 00
 02
 ۳5
 ۳۳
 50
 57
 00
 52
 ۳0
 

هر  میانگین مقدار رتبه

 𝑡𝑗 معیار
2255

 5200
 222۳
 0200
 0200
 52257
 55222
 

5215
 7200
 0272
 0222
 52200
 

55 0 0 ۳ 5 2 رتبه هر معیار
 50
 

5 7 1 0 52
 

 وزن هر معیار

𝑞𝑗 

22520
 22222
 22550
 22205
 22217
 22507
 22505
 22202
 222۳1
 22255
 22205
 22500
 

∑(𝑡𝑗𝑘 − 𝑡𝑗)2

𝑟=9

𝑘=1

 

52222۳
 

۳2115
 00222۳
 

02000
 02000
 02222
 522222
 

02000
 02000
 02115
 52222
 522000
 

 𝜎2پراکندگی رتبه بندي

02055
 525۳0
 02555
 22102
 22072
 22122
 52012
 22102
 22102
 22000
 22712
 52072
 

 𝑉 1221میانگین مجموع 

 𝑆 521۳0 بندي رتبه

 𝑊 22۳5010۳۳51همبستگی 

ϰ𝛼،𝑣مبستگیاهمیت ضریب ه
2 ۳2210205510 

ϰ𝛼،𝑣همبستگی
2 𝑉 = 12 − 1 =  مقدار درجه آزادي   11

 
 SWARAتایج حاصل از روش ن -6 جدول

𝑤𝑗 =
 𝑞𝑗

𝑠𝑢𝑚 𝑞𝑗

 𝑞𝑗 =
𝑘𝑗−1

𝑘𝑗

 𝑘𝑗 = 𝑆𝑗 + 1 𝑆𝑗 رتبه نماد معیار 

 1C 5 واکنش به ریسک - 5222222 5222222 2200511

 2C 0 قابلیت شناسایی 2202115 5202115 2220۳0۳ 22527۳0

 3C 0 فرد بودن ریسکمنحصربه 2205557 5205557 2251025 2250205

 4C 0 عدم قطعیت ریسک 2202222 5202222 2205775 22521۳7

 5C 1 مدیریت ریسک 2200000 5200000 2202075 2222572

 6C 5 تهدید 2202222 5202222 220۳00۳ 222555۳

 7C 7 ریسک ینیبشیپ 2202115 5202115 220010۳ 222152۳

 8C 2 يریپذبیآس 2200000 5200000 2252502 2220521

 9C ۳ نتیجه 2201115 5201115 2250000 2220072

 10C 52 احتمال ریسک 2200000 5200000 225225۳ 2220025

 11C 55 مجاورت ریسک 2205557 5205557 2227507 2225700

 12C 50 اتصال ریسک 2201222 5201222 2221551 2225020

sum=5 sum=02050207      
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 گیرینتیجه بحث و -5
 تعیین ها ویسکر يبندرتبه نیروگاهی مقیاس کوچک پدافندي، يهاوژهپر هايیسکر حاضر شناسایی از تحقیق هدف

 هايیژگیو ینترمهم از بازار موجود مصالح و مواد یريکارگبه امکان اقلیمی و شرایط به خاص بوده است، توجهها آن ینمؤثرتر
 :استدر این تحقیق مراحل انجام کار به شرح زیر  شد. مطرح ارزیابی این يبرا SWARAروش  و است مذکور طرح

 اسناد، مقالات، ي،اکتابخانه گروه با استفاده از مطالعات 50در  ریسک حوزه نیروگاهی پدافندي 10 ابتدا تحقیق این طی 
 است. شدهدادهنشان  0است که نتایج در جدول  شدهيآورجمع دسترس در هاينامهیانپا

  که نتایج این  را مشخص کنند کارآمدهاي یسکرطیف لیکرت  بر اساستا  شدهخواستهی مهندسنظام باتجربهاز مهندسین
( بیشتر و 0220) هاارزشهایی که ارزششان از میانگین یسکر هاآناز بین تمامی  سپسآمده است،  0پرسشنامه در جدول 

 .اندشدهانتخابکارشناسان  ازنظر مؤثرهاي یسکر عنوانبهگروه  ۳در ریسک  05یت درنهاکه  مساوي بوده انتخاب گردید

  شده یلتشکمعیار منفی  7معیار مثبت و  1که از  اندشدهمشخصارزیابی ریسک  منظوربهمعیار  50با استفاده از مطالعات قبلی
اثبات گردیدند، در  SWARAي بندهرتبي سپس با الگوریتم بندرتبهشده ابتدا توسط کارشناسان ییشناسااست. معیارهاي 

نتایج  .نمایدیم ایجاد تعادل انتظارات و افکار تفاوت این میانآمده دستبه شدند، اوزان وزن دهی SWARA روش ادامه با
یر را تأثیر و کمترین تأثبیشترین  22250و 22005نشان داده است معیار واکنش به ریسک و اتصال به ریسک به ترتیب با اوزان 

توسعه نیروگاه  پروژه گزاران و پیمانکاران بهتري براي ورود سرمایهپشتوانه محکم ،نتایج این پژوهشر انتخاب گزینه دارند. د
؛ که این وضعیت هم خواهد شد پروژه هايینهکاهش هزمنجر به و  ایجاد خواهد نمود هاي مقیاس کوچک پدافندي غیر عامل

را با هزینه کمتر و اطمینان بیشتر به خرید  ارگان هاي دولتیفه خواهد بود و هم صربه سرمایه گذاران بخش خصوصیبراي 
 .تشویق خواهد کرد
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 عیصنا یمهندس یکاربرد یهاپژوهش یتخصص یفصلنامه علم
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العبور از صعب یبه روستاها یرسانسوخت یو اقتصاد یمال یابیارز
 رانیکشور ا :یمطالعه مورد؛ دختر -مادر یهاگاهیجا قیطر

     

 2، رسول مطهری*1اله یاراحمدیروح
 01/10/0011تاریخ دریافت:  

 10/10/0011تاریخ پذیرش: 
 

  03002کد مقاله:  
 
 

 یده ـچک
 

 نیگاز را در اکثر نقاط کشور در دسترس قرار داده است. همچن ران،ینقاط ا یط لوله گاز در اقصخ میوجود شبکه عظ
 متیپنجم ق کیگاز  یجهان متیکه ق دهدینشان م یجهان یدر بازارها نیو بنز CNG نیانگیم یهامتیق سهیمقا

نسبت به  CNGسوخت  یزاندهنده ارنشان وحموضوع به وض نیو ا باشدیم یمساو یبا ارزش حجم نیبنز یجهان
که از لحاظ  ی. در نقاطباشندینعمت محروم م نیکشور از ا یاز روستاها و شهرها یاریبس ی. ولباشدیم نیسوخت بنز

 نیمادر و دختر ا یهاگاهینباشد از جا یکشامکان لوله یو دور بودن روستا از خط لوله گاز اصل یایجغراف طیشرا ،یاقتصاد
 زانیبا توجه به م ازیمورد ن یهایمقاله ابتدا تعداد کشنده و کف نی. در اگرددیم نیا و شهرها تأمروست ازیمورد ن زگا

شده است. سپس  نییدختر تع یهاگاهیماد و جا گاهیجا نیمسافت ب زانیسرعت کشنده و م ،یکف تیروستاها، ظرف یتقاضا
 دهیمهم سنج یپارامترها تیحساس زانیقرار گرفته و م یمورد بررس یتصادو اق یاز لحاظ مال هاگاهیجا نیامکان احداث ا

 شده است.

 

 یو اقتصاد یمال یابی، ارزCNGدختر،  -مادر یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه  -1
 

، یستن یزخدر آینده نزدیک دیگر یک کشور نفت ایرانکشور 
کفیون متر مکعب  00٫۶اما میزان ذخایر گاز طبیعی در کشور حدود 

ساله جمعیت کنونی کشور کافی  001مصرف حدود بوده که برای 
است و از این نظر مقام اول ذخایر گازی دنیا را دارا بوده و چون این 
گاز به راحتی قابل پمپاژ کردن است، خیلی سریع در اختیار 

ونقل بالایی و احتیاج به هزینه حمل گیردیکننده قرار ممصرف
ی در کشور یکی از . شبکه گسترده خط لوله گاز طبیع[1]ندارد

گذاران بخش انرژی را به استفاده از این مسائلی است که سیاست
ی هافرآوردهکند. مطابق با آمار شرکت پخش انرژی تشویق می

)تک منظوره و دومنظوره( به شرح  CNGهای یگاهجانفتی، تعداد 
 ( است.0جدول )

در  CNGهای یگاهجا( تعداد 1جدول ) 

 کشور ایران
 اد جایگاهتعد سال 

 92 0۶00 

 21 09۶1 

 20 02۶1 

 20 0010 

 20 00۶0 

 23 0093 

   

های اخیر روند نزولی داشته است. علت اصلی این روند نزولی، نزدیک شدن به پایان طرح ها در سالاحداث تعداد جایگاه

گاز  و گازوئیل ،بنزین برای ه عنوان جایگزینیسوختی است که عمدتاً بجایگاه در سطح کشور است. گاز طبیعی  0۶۶1احداث 
 و دارای مزایای زیر است: رودبه کار می مایع

   .گرددیآن متعمیرات  کاهش وماشین  تمیز است که سبب افزایش عمر موتور گاز طبیعی سوختی با احتراق بهینه و -
 92درصد و مواد آلاینده گازی غیر متانی 11کربن در حدود  ید،گاز منواکس (CNG) در صورت احتراق گاز طبیعی -

 درصد کمتر است. 91درصد واکسید نیتروژن 

 تصادفات در هوا نشر و زیرا گاز طبیعی برخلاف بنزین در زمان وقوع حوادث و است. تریمنگاز طبیعی ا ز نظر ایمنی،ا -
 .کنندیم یسوززمین ایجاد خطر آتش بنزین بر روی یهااما حوضچه .گرددیپراکنده م

 .  [2]درصدی 03افزایش راندمان  و (001عدد اکتان بالا ) -
با مخازن تعبیه شده روی آن، در ایستگاه مادر، مخازن را از سوخت پر کرده و  ییک کفدختر، -مادر رسانیسوخت ایستگاهدر 

رسانی در این نوع سوخت ینهباشد. در اغلب موارد هزدختر مشهور می دهد. ایستگاه مقصد به ایستگاهبه ایستگاه مورد نظر انتقال می
در  یرسانوجود آوردن شبکه گازرسانی و استقرار ایستگاه دائمی تمام خواهد شد. با وجود این سیستم سوختتر از بهمدت گران دراز

 یبه مخازن )سیلندرهای( کف CNG کهنگامیباشد، قابل کاربرد است. ه CNG مواقعی که در یک مکان دور افتاده نیاز فوری به
ثابت در  مخزنبه یک  CNGمنظور استفاده از آن در ایستگاه دختر وجود خواهد داشت. در روش اول، منتقل شد، دو روش به
ی توان انرژشود. در روش دوم که بهتر میرسانی میگردد و سپس توسط یک کمپرسور به خودروها سوختایستگاه دختر تخلیه می

به ایستگاه مادر باز خواهد گشت. در  ی که تخلیه شده استکف ارا در ایستگاه دختر گذاشته و ب یجویی نمود؛ کامیون، کفرا صرفه
، از یک کمپرسور استفاده شود. این امر موجب خواهد شد تا از تمامی ظرفیت یاز مخازن کف  CNGیههر صورت بهتر است در تخل

  .دشوشده استفاده سوخت منتقل 
 و مادر ایستگاه در گیریسوخت عمل (0) شکل

 این در. دهدمی نشان را دختر ایستگاه در دهیسوخت
 محل در خودروها یریگسوخت بر علاوه روش

از و کاهش فشار آن، از آن گ یهتخل با دختر، ایستگاه
 .  [3]شودیبرای مصارف خانگی نیز استفاده م

 دختر: -های مادریگاهجادلایل اصلی نیاز به  -

یرها برای مسبودن برخی از  العبورصعب -
 ی به روستاهاگازرسانی جهت گذارلوله

 فاصله زیاد روستاها از خط لوله اصلی گاز -

 یگذارلولهنداشتن صرفه اقتصادی  -
 

 دختر -های مادریگاهجایری گسوخت( 1شکل )

 
 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D8%B2%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D8%B2%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%A6%DB%8C%D9%84
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%A6%DB%8C%D9%84
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B9
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خطوط ارتباطی کشور خط  درصد 93ستند و بیش از روستا دارای خط لوله اصلی ه 0101شهر و حدود  301در ایران حدود 

ی به روستاها، طولانی بودن فاصله روستاها گازرسانی جهت گذارلولهیرها برای مسبودن برخی از  العبورصعب. [3]گذرد یملوله گاز 
ا شهرهای دورافتاده از ی سبب شده است که گازرسانی به این روستاها یگذارلولهاز خط لوله اصلی گاز و نداشتن صرفه اقتصادی 

تواند اثرات مثبت اقتصادی و دختر تأمین شود. بنابراین استفاده از گاز طبیعی می-خط لوله اصلی گاز از طریق جایگاه مادر
در  و جامع سراسری و نیاز مردم به گاز، خودروها کردن گازسوز سیاست محیطی چشمگیری را به دنبال داشته باشد. حال اگرزیست

یا در  و نیافته باشد توسعه مناطق همه به سراسریشبکه  هنوزکه  یزمان در و گاز سراسری شبکهمرحله توسعه  در ته شود،گرفنظر 
صرفه نباشد، کشی مقرون بهدور افتاده باشد که از لحاظ اقتصادی انتقال گاز از طریق لوله یقدرمحل مورد نظر به کهیهنگام

ملی انگلیس در بخش تحقیقات بهداشت، مطالعاتی بر روی  مؤسسات استفاده نمود. دختر-ررسانی مادتوان از سیستم سوختمی
ی بر روی موضوع سنجامکان. بر اساس این مطالعات طرح انددادهسازی آزمایشی انجام یادهپی و طرح سنجامکانی بین هاشکاف

سازی طرح در ورژن بسیار کوچک است یادهپمایش به معنای سازی آیادهپتواند انجام شود تمرکز دارد اما طرح یمکه کجا طرح ینا
.  [5]دانندیمی سنجامکانسازی آزمایشی را رسیدن به مطالعات یادهپهدف اصلی مطالعات  0ی تابانه و همکارانامقاله. در [4]

تدا مطالعات مالی و اقتصادی . در این مطالعه ابانددادهصیادی و همکاران در پژوهشی معدن مس سونگون را مورد ارزیابی قرار 
. ابطحی  [6]اندنمودهاستفاده  RISK@ی کامفار و افزارهانرمهای طرح از یسکرمعدن بررسی شده و در نهایت جهت شناسایی 

ی معماری اطلاعات سازمانی را مورد بررسی قرار داده است و در این مطالعه وی مدل سه وجهی در ابعاد اهپروژهامکان احداث 
یازدهی را پیشنهاد داده است. این مدل پیشنهادی، در دو پروژه به صورت عملی امتی خط هامدلدی، فنی و اجرایی بر اساس اقتصا

دختر  مادر وهای یگاهجاهای بین ینههزی به تعیین تعداد کفی و کشنده و امقاله. روشندل و ستاری در  [7]به کار گرفته شده است
کیلومتر در نظر گرفته شده است و در نهایت پس از  011و  031، 13سناریوی مختلف برای فواصل  در این بررسی سه اندپرداخته

. نوبخت و ماریان شهر مشهد [8]کیلومتر محاسبه شده است  13محاسبات صورت گرفته، حداکثر فاصله برای اقتصادی بودن طرح 
 Lingoی افزارهانرمفاده از اطلاعات در دسترس و با استفاده از ناحیه ترافیکی تقسیم بندی نموده و با است 000منطقه و  00را به 

 . [9]اندنمودههای سوخت را مشخص یگاهجا، بهترین نواحی جهت احداث GISو 
 

 بیان مسئله -2
دختر است. چون زمین احداث جایگاه از سوی شرکت  -های مادریگاهجاهدف کلی از ارائه این مقاله، تعیین امکان احداث 

شود، بنابراین عوامل اصلی و اساسی که بیشترین تأثیر بر روی احداث یمداران قرار داده ه صورت رایگان در اختیار جایگاهپخش ب
ی، خرید تجهیزات و محاسبه تعداد کشنده و تعداد کفی بر اساس مسافت بین سازمحوطههای ینههزدختر دارد شامل -جایگاه مادر

است. به همین منظور ابتدا تعداد کشنده و تعداد کفی محاسبه شده است و سپس امکان احداث و های دختر یگاهجاجایگاه مادر و 
های مربوط به آن مورد مطالعه قرار گرفته است. به منظور تعیین تعداد کشنده و تعداد کفیها، ابتدا باید تعداد یسکرارزیابی 

های دختر، باید میزان تقاضا از آن جایگاه یگاهجاتعداد سکوهای های دختر و مادر مشخص شوند. به منظور تعیین یگاهجاسکوهای 
بر ساعت(  مترمکعب 0311دختر در واحد ساعت معین شود. با تعیین میزان تقاضا و با مشخص بودن ظرفیت کمپرسور خروجی )

در خروج گاز صورت گیرد، به ازای گونه قطعی یچهکه نباید ییازآنجاتوان تعداد کاهنده فشار در جایگاه دختر را محاسبه نمود. یم
گاز در حال تخلیه است و در سکوی دیگر، کفیی به حالت  سکوهاشود که در یکی از یمعدد سکو در نظر گرفته  0هر کاهنده فشار 

 iمادر، آماده قرار دارد تا در صورت اتمام گاز، کفی دیگر به کاهنده متصل شود. در این مدل فرض شده است که به ازای هر جایگاه 
 ام نشان داده شده است.i( فقط جایگاه دختر 0تواند به آن تخصیص یابد که در شکل )یمجایگاه دختر 

                                                           
1 Thabane et al 
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 ها( تعیین تعداد سکو، کفی و تعداد کشنده2کل )ش

 

 مطالعه موردی -2-1
شده است که میزان تقاضای هر کدام از های کشور در نظر گرفته در این مطالعه سه روستا به عنوان سه دختر در یکی از استان

 پردازیم.( است. سپس به تعیین سایر پارامترها می0این دخترها برابر با جدول )

( برابر با میزان تقاضا در هر ساعت و مطابق با PRUظرفیت کاهنده فشار ) : iدر جایگاه دختر 1PRUمحاسبه ظرفیت 

 ( است.0جدول )

i ظرفیت کاهنده دختر =   ر ساعت به ازای هر دخترتقاضا در ه 
dpi = Di                i = 1,2, … , I 

 

( ظرفیت کاهنده فشار2جدول )  

Di بر ساعت( مترمکعب)   i 

00111 0 

01111 0 

00311 0 

 

مخزن است. پس تعداد کل  10سبد است که هر سبد نیز شامل  0هر کفی شامل  :iمدت زمان تخلیه در جایگاه دختر 

است. پس کل ظرفیت کفی  مترمکعب 01مخزن است و ظرفیت هر مخزن  099گیرند برابر با یمر یک سبد قرار مخازنی که د
 ( نشان داده شده است.0است. مدت زمان تخلیه در جدول ) مترمکعب 31۶1برابر با 

= مدت زمان تخلیه
ظرفیت هر کفی

PRU ظرفیت
* سکوهای جایگاه دختر   

Tdi=
Tct

Di

∗ npi                i = 1,2, … , I 

( مدت زمان تخلیه3جدول )  

Tdi )ساعت(   i 

2۶.  0 

010۶ 0 

9.  0 

 

 ( است.0برابر با دو برابر نسبت مسافت به متوسط سرعت کشنده است که مطابق با جدول ) :مدت زمان رفت و برگشت

                                                           

1- Pressure Release Unit 
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2 = مدت زمان رفت و برگشت ∗ (
i بین مادر و دختر  مسافت

سرعت در واحد مسافت نوع مسیر
) 

TGBi = 2 ∗ (
DIi

S
)         i = 1,2, … . , I 

 

 ( مدت زمان رفت و برگشت4جدول )

 

 

های دختر یگاهجاساعت شبانه روز قرار است به  00چون در  :تعداد دفعات رفت و برگشت هر کشنده در طول روز

ساعت به زمان رفت و برگشت هر کشنده است و در  00ی شود پس تعداد دفعات رفت و برگشت هر کشنده برابر با نسبت گازرسان
 ( نشان داده شده است.3جدول )

= تعداد دفعات رفت و برگشت هر کشنده در طول روز [
24

مدت زمان رفت و برگشت هر کشنده
] 

ngbti= [
24

TGBi

]                 i = 1,2, … , I 

( تعداد دفعات رفت و برگشت5جدول )  
ngbti i 

0 0 

۶ 0 

0 0 

 

به منظور برآورده شدن تمام تقاضای هر جایگاه دختر  :تعداد دفعات رفت و برگشت مورد نیاز جهت برآورد تقاضا

ساعت شبانه روز به مدت  00ار گیرد که از نسبت باید تعداد دفعات رفت و برگشت مورد نیاز جهت برآورد تقاضا مورد محاسبه قر
 ( نشان داده شده است.۶آید. و در جدول )یمزمان تخلیه هر جایگاه دختر به دست 

= دفعات رفت و برگشت مورد نیاز [
24

مدت زمان تخلیه
] + 1 

ngbi= [
24

Tdi

] + 1          i = 1,2, … , I 

( دفعات رفت و برگشت مورد نیاز6جدول )  
ngbi i 

03 0 

00 0 

01 0 

 

تعداد کشنده مورد بین جایگاه مادر و هر جایگاه دختر از  :تعداد کشنده مورد نیاز بین جایگاه مادر و هر جایگاه دختر

 آید.یمتقسیم تعداد رفت و برگشت مورد نیاز به تعداد دفعات رفت و برگشت هر کشنده به دست 

=تعداد کشنده مورد نیاز [
تعداد رفت و برگشت مورد نیاز

تعداد دفعات رفت و برگشت هر کشنده در طول روز
] + 1 

nTi= [
ngbi

ngbti
] + 1 

( 1ی دختر در هر ساعت است و مطابق با جدول )هاگاهیجامیزان تقاضای جایگاه مادر در ساعت برابر با مجموع تقاضای تمام 
 است.

i s )کیلومتر بر ساعت(   DIi )کیلومتر(   TGBi )ساعت(   

0 ۶1 031 3 

0 ۶1 001 0 

0 ۶1 091 ۶ 
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( تعداد کشنده مورد نیاز7جدول )  

i nTi 

0 1 

0 0 

0 9 

 

 بر ساعت است. مترمکعب 0311ظرفیت هر کمپرسور جایگاه مادر  :تعداد سکو در جایگاه مادر

=تسکوی جایگاه مادر
تقاضای همه دخترها در واحد ساعت

2500
 

ndm = [
∑ Dii

2500
] + 1 

ndm = [
36500

2500
] + 1 = 15 

 

 : iجایگاه دختر تعداد سکو به ازای هر کاهنده در

 2=تعداد سکو

npi=2                i = 1,2, … , I 
 

 :تعداد کفی مورد نیاز

 نصف تعداد سکوهای جایگاه دختر+ سکوهای جایگاه مادر+تعداد کامیون=تعداد کفی مورد نیاز
 

ntr=∑ nTi

i

+ ndm +
1

2
∑ npi

i

 

ntr=19 + 15 + 1 = 35 
 

 :میزان مصرف سالیانه گاز

=مصرف سالیانه گاز ه مادر در ساعتتقاضای جایگا ∗ 24 ∗ 365 

D = ∑ Di

i

∗ 24 ∗ 365 

D = 36500 ∗ 24 ∗ 365 = مترمکعب   319740000  
 

سبد است که هر سبد شامل  0هر کفی شامل  :هزینه خرید کشنده، کفی، سبدهای مخازن و متعلقات هر مخزن

 مخزن است. 19

 =هزینه خرید کشنده، کفی، سبد مخازن و متعلقات

ت هر مخزن*قیمت متعلقا0*قیمت هر مخزن+19*  

 +تعداد کفی*قیمت کفی+0*تعداد کفی

 قیمت کشنده*تعداد کشنده
CBH = CRP ∗ 4 + CP ∗ 78 ∗ 4 + Ctr ∗ ntr + CT ∗ nT 
CBH = 9225 ∗ 4 + 1200 ∗ 78 ∗ 4 ∗ 35 + 70000000 ∗ 35 + 19 ∗ 350000000

=   تومان          9113140900
 

 :هزینه خرید گاز

 قیمت خرید* مصرف سالیانه گاز=هزینه خرید گاز
CBG = D ∗ BP 
CBG = 319740000 ∗ 350 =  تومان          111909000000
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 :رآمد گازد

 قیمت فروش* میزان مصرف سالیانه گاز=درآمد گاز
R = D ∗ P 
R = 319740000 ∗ 700 =  تومان          223818000000

 

 :ونقلحملهزینه 

 هزینه در واحد زمان*تعداد کشنده*0۶3*00=هزینه حملونقل

CT = ntr ∗ X ∗ 24 ∗ 365 = 19 ∗ 20000 ∗ 24 ∗ 365 =  تومان      3328800000
 

 :هزینه گازوئیل

 *مصرف در واحد کیلومتر=هزینه گازوئیل

 )مسافت*تعداد کشنده*تعداد دفعات رفت و برگشت(

CGa = 16 ∗ (25 ∗ 150 + 21 ∗ 120 + 30 ∗ 180) ∗ 310 ∗ 365 =  تومان     21127368000
 

نفر مورد  0نفر و در جایگاه مادر  0هر جایگاه دختر  ساعته، در 9در هر شیفت کاری  :کارکنانحقوق و دستمزد سالیانه 

به تعداد  نیچنهم. شودیمماه به عنوان عیدی و سنوات( ضرب  0ماه ) 00نیاز است که متوسط حقوق ماهیانه این افراد در 
 بیمه و مزایای کارکنان نیز باید محاسبه شود. نیچنهمنیز راننده مورد نیاز است.  هاشندهک

0=هزینه حقوق و دستمزد ∗  +تعداد راننده(

 )افراد جایگاه مادر+تعداد جایگاه دختر * تعداد کارکنان

∗ 14 ∗ حقوق ماهیانه +  هزینه ایاب و ذهاب

 هزینه بیمه پرسنل+
 . درصد حقوق پرسنل در نظر گرفته شده است.00هزینه بیمه 

CW = 3 ∗ (∑ nTi

i

+ n ∗ y + z) ∗ 14 + A + .23 ∗ (3 ∗ (∑ nTi

i

+ n ∗ y + z) ∗ 14)

= 3 ∗ (19 + 3 ∗ 3 + 4) ∗ 14 ∗ 1500000 + 150000 ∗ 13 ∗ 32 + 680400

=  تومان         2079080400

 

 [10]ارزیابی مالی و اقتصادی  -2-2
 هزینه تأمین انرژی 

 شامل هزینه تأمین آب، برق، تلفن و .. است.

𝐶𝐸 = 𝑊𝐶 + 𝐸𝐶 + 𝑇𝐶 = 3000000 + 15000000 + 500000 =  تومان             18500000

 

 پارامترها سایر

ی دخترهاگاهیجاتعداد   n 

ی و تأسیسات جایگاه مادرسازمحوطههزینه   𝐶𝐿𝑀 

ی و تأسیسات جایگاه دخترسازمحوطههزینه   𝐶𝐿𝐷 

 𝐶𝑀𝐸 هزینه خرید تجهیزات جایگاه مادر

 𝐶𝐷𝐸 هزینه خرید تجهیزات جایگاه دختر

 𝐶𝑀 هزینه خرید مواد اولیه
یداربربهرهی قبل از هانهیهز  𝐶𝐵𝑈 

 

 :هزینه خرید مواد اولیه
𝐶𝑀 = 𝐶𝐵𝐺 + 𝐶𝐵𝐻 + 𝐶𝑀𝐸 + 𝑛 ∗ 𝐶𝐷𝐸 + 𝐶𝐺𝑎 
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𝐶𝑀 = 111909000000 + 9113140900 + 1200000000 + 3 ∗ 700000000 + 21127368000

=  تومان         145449508900

 

 :هزینه نگهداری و تعمیرات سالیانه

، کشنده و مخازن آن است.هایکفی دختر و هزینه خرید هاگاهیجاهیزات جایگاه مادر، درصد هزینه خرید تج 3برابر با   
𝐶𝑃𝑀 = .05 ∗ (𝐶𝐵𝐻 + 𝐶𝑀𝐸 + 𝑛 ∗ 𝐶𝐷𝐸) 
𝐶𝑃𝑀 = .05 ∗ (9113140900 + 1200000000 + 3 ∗ 700000000) =  تومان      620657045

 

 :هزینه استهلاک سالیانه
𝐶𝐷𝐸 = .05 ∗ (𝐶𝐵𝐻 + 𝐶𝑀𝐸 + 𝑛 ∗ 𝐶𝐷𝐸 + 𝐶𝐿𝑀 + 𝑛 ∗ 𝐶𝐿𝐷) 
𝐶𝐷𝐸 = .05 ∗ (9113140900 + 1200000000 + 3 ∗ 700000000 + 450000000 + 3

∗ 300000000) =  تومان          688157045

 

 :سرمایه در گردش

𝐶𝑊𝐶 =
1

12
(𝐶𝑀) +

1

6
(𝐶𝑊 + 𝐶𝐸) 

𝐶𝑊𝐶 = 12120792408 + 39596733 =  تومان        12160389141

 

 :سرمایه ثابت
𝐶𝐹𝐶 = 𝐶𝐵𝐺 + 𝐶𝐵𝐻 + 𝐶𝑀𝐸 + 𝐶𝐷𝐸 + 𝐶𝐵𝑈 + 𝐶𝐿𝑀 + 𝑛 ∗ 𝐶𝐿𝐷 + 𝐶𝑈𝑃𝐹𝐶 + 𝐶𝑃𝑀 
𝐶𝐹𝐶 = 145449508900 + 450000000 + 3 ∗ 300000000 + 688157045 + 467995089

+ 620657045 =  تومان             148576318079

 

 :ثابت ی نشده سرمایهنیبشیپی هانهیهز
𝐶𝑈𝑃𝐹𝐶 = .01 ∗ (CM + CLM + n ∗ CLD) =  تومان         10467995089

 

 :یگذارهیسرماکل 

CTC = CFC + CWC 
CTC =  تومان         148577364879

 

 :ی ثابت سالیانههانهیهز
CFCO = .8 ∗ CW + .3 ∗ CE + .2 ∗ CPM + CUPFCO + CI + .8 ∗ CT + CDE + CM 
CFCO =  تومان            198796297234

 

 :ی نشده هزینه ثابتنیبشیپی هانهیهز
CUPFCO = .05 ∗ (.8 ∗ CW + .3 ∗ CE + .2 ∗ CPM) 
CUPFCO = .05 ∗ (47614848856) =  تومان             2380742443

 

 :ی متغیرهانهیهز
CV = .2 ∗ CW + .7 ∗ CE + .8 ∗ CPM + .2 ∗ CT 
CV =  تومان           1591051716

 

 :رزش افزوده ناخالصا
GV = R − (CPM + CE + CM) 
GV =  تومان        77729334055
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 :ارزش افزوده خالص

NV = GV − CDE 
NV =  تومان          77041177010

 

 :نرخ بازگشت سرمایه

ROR =
NV

CTC

 

ROR = 52% 

  

 :سرسربهنقطه 

BP =
CTC

1 −
CV

R

 

BP =  تومان       1496247338045
 

 ساسیتتحلیل ح -2-3

رود و طیف تغییرات متغیرها با توجه به مقادیر یمتحلیل حساسیت جهت برآورد اثرات احتمالی پارامترهای یک پروژه به کار 
یرگذارترین عوامل بر پروژه بوده و تأثین مزایای این روش شناسایی ترمهمشود. از یمی ارزیابی پروژه محاسبه هاشاخصحدی 

بینی کند. به منظور تحلیل یشپینانه را از قبل بخوشدهد که شرایط بدبینانه و یمیریت این امکان را شناخت این پارامترها به مد
و ارزش اسقاط ( n(، عمر پروژه )Cهای سالیانه )ینههز(، R(، درآمد )Iحساسیت ابتدا پارامترهای مهمی مانند نرخ بازگشت سرمایه )

(SV( مطابق با شکل )شناسایی می0 )گیرند.رد بررسی قرار میشوند و مو 
 

 
( تحلیل حساسیت پارامترهای مؤثر3شکل )  

 
 شیافزا زین یدرآمد ارزش فعل زانیم شیدر حال کاهش است. با افزا یخالص ارزش فعل زانینرخ بهره، م زانیم شیبا افزا

در  یارزش اسقاط زانیت به منسب یارزش فعل زانیدر حال کاهش است. م یارزش فعل زانیم هانهیهز زانیم شی. با افزاابدییم
 دارد. یمک اریبس تیدوره و عمر پروژه حساس انیپا

 

 یریگجهینت -3
گاز  متیاست که شرکت گاز با تفاوت ق یاقتصاد یدختر در صورت -مادر یهاگاهیتوجه به مطالعات صورت گرفته احداث جا با

دختر تعداد کشنده و  -مادر یهاگاهیجا نیب ریطول مس شیافزابا  نیچنمادر دختر بخرد. هم یهاگاهیکننده جارا از شرکت احداث
 باشدیم ادیز اریطرح بس نیاحداث ا یهانهیهز کهنی. با توجه به ادهدیبودن طرح را کاهش م یدکه اقتصا ابدییم شیافزا هایکف
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 هاگاهیزمان ممکن جا نیدر کمتر ،هاسکیر نیجهت کاهش ا شودیم هیاست که توص ادیز اریبس زیآن ن یمال یهاسکیر نیبنابرا
 وابسته است. زیپخش ن رکتدولت و ش استیبه س هاگاهیجا نیاحداث ا رایاحداث شوند. ز
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 عیصنا یمهندس یکاربرد یهاپژوهش یتخصص یفصلنامه علم
 1011بهار (، 11: یاپی)پ 1، شماره چهارمال س

 
 

عملکرد  یابیو ارزسبز  تأمینزنجیره  تیریمد آموزش سبز، بر یمرور
 سبز تأمین رهیزنج تیریدر مد

     

 *1الهام سلیمانی
 24/11/1911تاریخ دریافت:  

 15/11/1411تاریخ پذیرش: 
 

  14141کد مقاله:  
 
 

 یدهـچک
 
رویکرد مدیریت زنجیره ، شده است شنهادیپ تأمین هاییرهزنجدر  یداریپا جیبهبود نتا یبرا تأمین رهیزنج داریپا تیریمد

و در نهایت به  یدکنندگانتولبه  کنندگانینتأمسبز به عنوان یک دیدگاه جامع مدیریت محیطی که همه جریانات از  تأمین
 تأمینزنجیره  مسئلهدرک و اهمیت  .قرار گرفته است بسیاری از پژوهشگران موردتوجه ؛گیردیبرمرا در  کنندگانمصرف

و از  افزایش یابدسبز در طول یک دهه گذشته  تأمینها در حوزه زنجیره مطالعات و پژوهش که رشد باعث شده استسبز 
بر  یمرور فیو توص لیهدف از مطالعه حاضر تحلبنابراین ؛ های مفهومی تا مطالعات نظری و تجربی متغیر باشدتوسعه

پژوهش حاضر از بعد هدف، کاربردی و از  باشد.یم یجهان یهاعرضهزنجیره در  داریپا تأمین رهیو گسترش زنج تیریمد
مدیریت و در این مقاله به شناسایی، تجزیه و تحلیل مقالات منتشر شده در حوزه  .باشدلحاظ ماهیت پژوهش، توصیفی می

 شدهپرداخته 2121تا  2115 یهاسالبین  SLR پایدار با استفاده از روش مرور ادبیات سیستماتیک تأمینزنجیره گسترش 
در این میان تعداد کمی از . اندپرداختهاکثر مطالعات حاضر در زمینه  نشان داد که دهشانجامات بررسی مطالع .است

 .اندکردهارائه مطالعات 

 

 سبز نیتأم رهیزنج تیریعملکرد، مد یابیبز، ارزآموزش س یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (masih.mirani@gmail.com) کارشناسی ارشد مهندسی صنایع دانشگاه پیام نور عسلویه -1
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 مقدمه -1
 محیطتی در زمینه لات و مشکلاها، سبب بروز معضسعادت، رفاه و پیشرفت انسان تأمینوه بر لاشدن جوامع بشری ع صنعتی

 ها، از بین رفتن منابع، آلودگی محیطی و ناهماهنگی اکولوژی و حوادث ناشی از کار و ایمنی شده است. حادمت انسانلاسزیست، 
ها در جهان ناشی از آلودگی زیست از بیماری %24بودن این مساله به حدی است که سازمان بهداشت جهانی اعالم کرده است که 

های ناشی از عوامل زیست محیطی جان خود را از به بیماری لامیلیون نفر در جهان بر اثر ابت 19از  ه بیشهر سال محیطی هستند و
ها و صنایع خود را به کنند سازمان های سیاسی مختلف سعیها با اهرمدهند. توجه به این مهم باعث شده است دولتدست می

در این راستا یکی از فرآیندهایی که میتواند در هر سازمانی برای مد . کنند های تخریب زیست محیطی ملزمسازی هزینه درونی
ر د(. 1911)کریمی و همکاران،است تأمینمؤثر واقع شود، زنجیره نظر قراردادن این مهم و اعمال آن در کلیه فرآیندهای کاری 

را در سراسر جهان تسریع کرده ، روند زوال محیط زیست صرف بیش از حد و تولید بیش از حد، محال رشد امروز اقتصاد در
، به ، از طریق تولید مبتنی بر روش های سنتی تخلیه منابع، از طریق الگوی مصرف ناپایدار و تولیدکنندگانمصرف کنندگان .است

 تأمینمصرف کنندگان و تولیدکنندگان توسط زنجیره های  .زیست محیطی نقش داشته اند ور قابل توجهی در مشکلات اجتماعیط
، معرفی آن نیز در اجتماعی تلقی می شود راهی برای برگشت تخریب محیط زیستبط هستند و از آنجا که پایداری به عنوان مرت

برای حساب کردن رفتار مصرف کنندگان  تأمینگسترش زنجیره های  بدون .آغاز شده است تأمینتحقیقات مربوط به زنجیره های 
کاهش  و ستیز طیمح بیتخر ندهی، نرخ فزاراًیاخ .ی توان در مورد پایداری صحبت کرد، نمها بر عملکرد کلی سیستمو تأثیر آن
آمده  دیپد داریپا تأمین رهیزنج کی، یطیمح ستیز-یبر موضوعات اجتماع تمرکز کرده است رییتغ یاز رشد اقتصاد یمنابع ناش

، یموجود تیریسبز و مد دی، تولبر ابتکارات سبز یمبتن یزیر برنامه ، مسائل مربوط به شبکه تدارکاتارزش رهیکل زنج در است.
تجارت  یشورا .(2111خواه و همکاران، )تقیتوجه قرار گرفته است مورد یطیمح ستیمحصولات ز یپسماند و طراح تیریمد

 تأمین رهیتواند در سراسر زنج یم دارتریپا یدهایرفتار مصرف کننده نسبت به خر رییکرد که تغ دیدارتأکیتوسعه پا یبرا یجهان
 یهمکار ، اشاره بهشده است فی( تعر1122و وببر ) وریابتدا توسط ال در ،تأمین رهیزنج اصطلاح .(2112)مید،ودمحقق ش

 یها ارزش ایملموس )به عنوان مثال محصول(  جادیا یمشابه برا یو اطلاعات سازمان ها ندهای، فراافراد نیب کیستماتیس
بازار را  یکار با تقاضا انیپا یندهایفرآ تأمین رهیزنج تیری، مدراستا نیا دردارد.  انیآنها به مشتر لیخدمات( و تحو یعنینامشهود )

 بحث سبب و ایجاد را محیطی زیست و اجتماعی اساسی مشکلات شدن صنعتی .(2114)تیسنگ و هانگ،کند یو همسو م یابیارز
 همکاران، و موریس (است شده محیطی زیست مسائل کل در و جهانی شدن گرم ویژهبه ،1191 دهه از پایدار موردتوسعه در

 نیاز هاشرکت امنیتی، هاینگرانی و کارکنان مزایای شرکت، شفافیت زیست، محیط از حفاظت مانند موجود مسائلوجود  با .(2112
-راه را پایدار تأمین زنجیره مدیریت هایشیوه پیشرو هایشرکت بنابراین، دارند؛ مناسب محیطی زیست تأمین هایزنجیره ایجاد به

 بین بازار در همچنین و محلی صورت به ها شرکت بین در رقابت روزافزون افزایش(. 2112همکاران، و هانگ) اندکرده اندازی

 به دستیابی امروزه .کنند تمرکز رقابتی مزیت بر ،تجارت در ماندن برای که دهد می سوق هدف این سوی به را مدیران ،المللی

 هایی راه عنوان به تأمین زنجیره مدیریت دلیل همین به .است شده دشوارتر و تر سخت مشتریان اعتماد جلب و مشتریان اهداف

بر حفاظت از  دیبا تاک یطیمح ستیز تیریامروزه مد (.2112 ،کوهران و راجا) است شده شناخته رقابتی مزیت آوردن دست به برای
در نظر گرفتن  ندیفرا ،تأمین رهیشده است. سبز کردن زنج لیمسائل دولت ها و سازمان ها تبد نیاز مهم تر یکیبه  ستیز طیمح
با  تأمین رهینجز تیریکننده مد کپارچهیسبز،  تأمین رهیزنج تیریاست مد تأمیندر سرتاسر  یطیمح ستیبا ملاحظات ز ارهایمع

و مصرف  افتیباز تیریو ساخت، مد دیتول ه،یمواد اول تأمینمحصول، انتخاب و  یدر تمام مراحل طراح یطیمح ستیالزامات ز
، یو فرج یو حامد نیب کیبار ؛یامیپ) است تأمین رهیمنابع همراه با عملکرد کل زنج یبهره ور زانیکردن م شنهیمجدد به منظور ب

دنبال  های جهانی همواره به. سازمانهای اخیر توسعه صنعتی جای خود را به توسعه پایدار داده استدر سده (.1912
ها از طریق بهبود  برخی از این سازمان .های جدید هستنددستیابی به مزیت رقابتی از طریق خلق نوآوری و روش

محیطی، افزایش دانش مشتریان در این خصوص و  محیطی و با رعایت قوانین و استانداردهای زیست عملکرد زیست
بهنامیان و متقی، ) کنندت و خدمات خود مزیت رقابتی کسب میلامحیطی در محصوکاهش اثرات منفی زیست

1930.) 
 کار به دیگر یک جای به معمولاً سبز تأمین زنجیره مدیریت و پایدار تأمین زنجیره مدیریت مفاهیم ،تأمین زنجیره ادبیات در

 پایداری اقتصادی، ابعاد ی برگیرنده در پایدار تأمین ی زنجیره مدیریت .دارند فرق دیگر یک با کمی مفهوم دو این روند، می

 و است سبز تأمین ی زنجیره مدیریت از تر وسیع پایدار تأمین ی زنجیره مدیریت مفهوم بنابراین؛ است محیطی زیست و اجتماعی
در  تأمینحیطی زنجیره اگر به پیامدهای زیست م .باشد می پایدار تأمین یزنجیره مدیریت از بخشی سبز تأمین ی زنجیره مدیریت

برای رفع  زیادیهای  سبز فراهم نگردد، در آیندهای نهچندان دور باید هزینه تأمینزم نشود و ملزومات زنجیره لاصنایع توجه 
سبز وگسترش آنها در  تأمیناقدامات اتخاذ مدیریت زنجیره خسارت و ضایعات ناشی از عدم توجه به این موضوع صرف شود. 

های موجود در این زمینه، تاکنون ارتباط آموزش ، مستلزم دخالت و حمایت منابع انسانی است که البته پژوهشتأمینسراسر زنجیره 
سبز، مدیریت در شرایط بحرانی  تأمینتوجه به مدیریت زنجیره در این میان،  .اندسبز را بررسی نکرده تأمینسبز و مدیریت زنجیره 
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گذارد و از آنجایی که می و صنعترا بر جامعه د که تاثیر بسزایی نشومحسوب می و همچنینی آموزش های سبز امری ضروری

عنوان فرایندی پویا مورد توجه جدی قرار  به عت و مدیریت و آموزش آنصنسبز را در  تأمینتاکنون هیچ پژوهشی مساله زنجیره 
 پرداخته است. یجهان یدر عرضه ها داریپا تأمین رهیو گسترش زنج تیریبر مد یمرور بنابراین پژوهش حاضر به نداده است،

 

 مبانی نظری -2

 آموزش سبز -2-1
برای همکاریهای زیستمحیطی اشاره دارد. پیادهسازی  تأمینسبز به قابلیت سازمانهای مستقر در یک زنجیرة  تأمینزنجیرة 
جویی در مصرف منابع، جلوگیری از انتشار مواد مضر و آموزش به ذینفعان از جمله صرفه ،1411استانداردهای ایزو  موفق سری

چاینا و )انجام شود تأمینزنجیرة آموزش در سازمانها همراه با مزایای در اقداماتی است که میتواند مشترکاً توسط سازمانهای مستقر 
های کاهش هزینه و شغلی بیشتر، رضایت بیشتر مشتریانمتعددی از جمله سازگاری در عملکردشغلی، رضایت  (.2115،همکاران

آموزش) و  ( مانندهای منابع انسانیبا ارجاع به شیوهمدیریت منابع انسانی سبز (. 2112 ،جاوروسکی و همکاران) وکار استکسب
و توانمندسازی به  عوامل انسانی مورد تجزیهوتحلیل قرارگرفته که اساس هر تغییر سازمانی از جمله فرهنگ سازمانی، کارگروهی

ساس مدیریت تحول در خصوص انسانی ا نفع پایداری سازمان را تشکیل میدهند. عالوه بر این، باید در نظر داشته باشیم که عوامل
های سبز ارائه شده به مدیران و کارشناسان متناسب با نوع فعالیتهای آنان، آموزش (.2111دیلی و هوانگ )ها استسبز شدن شرکت

 تأمینارزیابی این آموزشها و همچنین در اختیارگذاشتن فرصت کافی برای استفاده از این آموزشها موجب میشود که مدیران زنجیره 
به منافع اقتصادی حاصل از فعالیتهای زیستمحیطی، تشخیص نیاز به بهبود در عملکرد زیستمحیطی و افزایش تعامل میان خرید و 

محیطی از  سبز را در سازمان تسهیل نمایندکه موجب اجرای الزامات زیست تأمینزیست آگاهی یافته و شرایط ایجاد زنجیره  محیط
 کنندگان و تأمینام اس برای  زیست مدیریت ایمنی، بهداشت و محیطیا گواهینامه سیستم  1411و له دارا بودن گواهینامه ایزجم

 (.1911)آوخ و فاضل،گرددکنندگان به لحاظ آلودگی منجر به کارایی هزینه شرکت می تأمینکنترل کیفیت 
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 داشته جهان سراسر در صنایع بر شگرفی تأثیر اخیر های دهه در جهانی رقابت سطح افزایش و شدن جهانی صعودی سیر

 به و گسترش ایجاد، محور حول را خود های تلاش ها دهه این طول در مدیریت علوم نظران صاحب که ای گونه به است،

 کاهش درنتیجه و محصول کیفیت و وری بهره سطح بهبود در بتوان ها آن کمک به که اند کرده متمرکز هایی سازوکار کارگیری

 تأمین زنجیره پایداری سوی به حرکت مقاصدی چنین به یابی دست برای نظران، صاحب از بسیاری باور به .برداشت گام ها هزینه

 تأمین زنجیره پایداری پیشرو، تولیدی های شرکت از بسیاری امروزه .باشد می ها شرکت ضروری و ناپذیر اجتناب الزامات از یکی

 با را ای ملاحظه قابل های پیشرفت ها شرکت این .اند پذیرفته خود جهانی رقابتی قدرت افزایش برای استراتژی یک عنوان به را

 برای کننده تأمین از خدمات یا محصولات جریان در تنها تأمین زنجیره تمرکز .اند کرده تجربه پایدار تأمین زنجیره کارگیری به

 که است معکوس لجستیک بر تمرکز پایدار تأمین زنجیره در اما است، واسطه اشخاص تمام طریق از مشتری به محصول رساندن

 توسعه در پایدار تأمین زنجیره جایگاه و اهمیت بر همه که دارد؛ وجود محصول چرخه انتهای در مواد بازیابی برای چارچوب یک

 .گذارد می تاثیر پایدار
 زنجیره واقع در .کنند می متصل آن های خروجی به را سازمان های ورودی که هستند کلیدی های حلقه تأمین های زنجیره 

 این که های چالش .است کنندگان مصرف کننده مصرف تا کنندگان تأمین کننده تأمین دربردارنده سازمانی میان رویکردی تأمین

 بهتر العمل عکس منظور به ونقل حمل زمان کاهش و موقع به تحویل تضمین ها، هزینه کاهش پیرامون است مواجه آن با شبکه

 منظور به کنندگان مصرف فشار رشد و ها شبکه این در محیطی زیست های هزینه افزایش طرفی از اما است؛ وکار کسب محیط به

 اجتماعی مسائل از شرکت کارکنان و بیرونی جامعه آگاهی دیگر سوی از و باشند استاندارد محیطی زیست ازنظر که کالاهایی ارائه
 موجب ها، شرکت و ها سازماناجتماعی  مسئولیت افزایش و افراد و جامعه از حمایت در هایی گروه ایجاد و ها سازمان با مرتبط

 خود عملیات در را جدیدی معیارهای و کرده حرکت تأمین زنجیره در پایداری سمت به ها سازمان از بسیاری که است گردیده

های اطلاعات محصولات و مالی را در موجودیتی پویا بوده که جریان تأمینزنجیره  .(1914)قاسمی و رعیت پیشه،دهند قرار مدنظر
درون خود دارد. فرآیند ارزیابی عملکرد نیز مستلزم پیمودن گام هایی متعدد از قبیل تدوین و یا بررسی اهداف کلان و استراتژیها، 

م نتایج و بکارگیری عملیاتاصلاحی جهت بهبود استانداردهای عملکردی، مقایسه عملکرد واقعی با استانداردهای هر شاخص، اعلا
سبز از منظر چرخه عمر  تأمینزنجیره  (.1915،و جباری مهدوی راد جباری؛)مستمر عملکرد از طریق مکانیسم بازخورد است

محصول شامل تمامی مراحل از مواد اولیه، طراحی و ساخت محصول، فروش محصول و حملونقل، استفاده از محصول و بازیافت 
که به جلوگیری از ایجاد  تأمینو به مجموعه اقدامات داخلی و خارجی در سراسر زنجیره ( 1911نیک نژاد، )محصوالت میباشد 
سبز محدود  تأمیناشاره دارد. در واقع هدف زنجیره ( 1925ناصری طاهری، )دیریت زیست محیطی میانجامد آلودگی و بهبود م

ای است که انرژی حفظ و از انتشار ضایعات مواد مضر محیط جلوگیریشود. در گونهکردن ضایعات در درون سیستم صنعتی به
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های نامشهودی که در های مشهود، هزینهعالوه بر هزینه تأمین سبز سعی می شود تا در تصمیمات مدیران زنجیره تأمینزنجیره 
-قیمت تمامشده محصول لحاظ نمیشود و بر محیطزیست اثرات منفی و مخرب دارند و به طور غیرمستقیم توسط بنگاه پرداخت می

 .(1922ایمانی و احمدی، )حداقل گردد (های اجتماعینهیزه (شود 
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شده است، به گونه  تأمینقابت و ارتباط بین بازارها، منابع، عرضه و تقاضا باعث افزایش اهمیت استراتژیک زنجیره گسترش ر

ش پذیرش استانداردهای مختلف است. با افزای ضروریکارا و منعطف برای شرکت ها امری  تأمینزنجیره ای که حفظ و بقای 
نقشی برجسته پیدا کرده است. کسب و  در عملکرد محیط زیستی کسب وکارها نیز تأمیناستانداردهای ایزو، مدیریت زنجیره مانند 

کارها به منظور حفظ و تقویت مزیت رقابتی خود در بازارهای مختلف، نیازمند همسویی و ادغام تمامی عملیات تجاری خود با 
، زیرا به سوی پذیرش و توسعه بیشتر است نوگامی  تأمینمی باشند. تمرکز بر زنجیره شان عملیات تأمینی مداوم زنجیره ارزیاب

همچنین در زنجیره  ، در برگیرنده تمامی فعالیت ها از خرید مواد خام تا رساندن محصول به دست مشتری است.تأمینزنجیره 
موضوعات و فرایندهایی مانند طراحی محصول، ساخت محصولات جانبی، محصولات جانبی تولید شده طی مصرف  باید تأمین

ل، طول عمر محصول، انقضای محصول و فرایندهای بازیابی در پایان عمر محصول را که فراتر از هسته عملیات سنتی محصو
ها در این در رقابت میان شرکت ها و موفقیت آن تأمینزنجیره  قابل توجه پارچه سازد. با توجه به نقشتولید هستند، با یکدیگر یک

ل اساسی که کسب و کارها در زنجیره ئبنابراین یکی از مسا؛ است تأمین مداوم زنجیره زمینه یکی از موضوعات کلیدی، ارزیابی
می باشد. برای تصمیم گیری درست  تأمینخود همواره با آن مواجهند، مدل یا روش و چگونگی ارزیابی عملکرد این زنجیره  تأمین

رای اندازه گیری عملکرد . ب(1912)شهریاری و زارعی، دهای مناسب در زمان مناسب صورت بگیرباید اندازگیری تأمیندر زنجیره 
( 2111) استمپ و همکارانکه  های مختلفی معرفی شده است و مطالعات زیادی صورت گرفته استها و روشمدل تأمینزنجیره 

 :اندرا در قالب جدول زیر دسته بندی کرده تأمینهای مختلف ارزیابی عملکرد زنجیره مدل
 

 تأمینمدل های ارزیابی عملکرد زنجیره  -1جدول 

 هاها/مدلویژگی هزینه یابی بر مبنای فعالیت ها چارچوب تحقیقات لجستیک

 (1115 )چو و همکاران،
:کامیلیلا 1129 :کاپلان،1129 جانسون، )کاپلان و

 (2112همکاران، و
 منابع

 منشاء مدل ایجاد شده است 1121در دهه  توسعه یافته است 1111در دهه 

وابستگی بین سطح دستاوردهای عملکرد، ساختار 
 لاجستیک و استراتژی رقابتی را توصیف می کند

 بر ماهیت نسبی ارزیابی عملکرد تأکید می کند.

 تحلیل هزینه ها و حاشیه ها نوع متفاوتی از هزینه ی کامل،
 از محاسبه ی ساده ی بازده سرمایه فراتر

نوع تحلیل و 
بررسی استفاده 

 شده

 دانش کامل شرکت در طول فعالیت ها و فرآیند ها در سطوح سازمانی و استراتژیک بکار برده می شود
شرایط و 
 هامحدودیت

 وظایف لاجستیک به هفت بعد تمرکز، رسمی سازی،
 سازی، حوزه های کنترل کپارچهی

الیت می آمیزد فعداده حسابداری را با مفاهیم فعالیت در هم 
 دسته بندی می کند ها را با منطق فرایندهایشان

 درجه مفهوم

معیارهای داخلی را  اما شاخص ها را تعریف نمی کند،
 ایجاد می کند.

شاخص های رهبری مالی منسجم با استراتژی رویکرد معیار 
 داخلی بهبود عملکرد

شاخص های 
 تأسیس شده

 منشاء مدل توسط دانشگاه میشیگان توسعه داده شد 1111 ءدر دهه توسعه داده شده است 2112در سال 

چارچوب کلی برای انعکاس استراتژیک ارائه می کند 
فرایندهای لاجستیک مختلف را تعریف می کند اهرم های 

 عملکرد هر فرایند را شناسایی می کند

ن روابط ارزیابی عملکرد سازمان در زمینه ی مدیریت کرد
 سؤال تشکیل شده است 22مدل از  داخل سازمانی

نوع تحلیل و 
بررسی استفاده 

 شده

 در سطح استراتژیک و سازمانی بکار برده می شود بدون محدودیت
 شرایط و

 محدودیت

دهد: شناسایی ناحیه را بطور برجسته نشان می 2این مدل 
نیازها و هدف گذاری کردن، طراحی و توسعه ی سیستم 

لاجستیک، تولید، فروش و توزیع، کنترل و حمایت تدارکات 
 در فرایند لاجستیک جهانی

 ،شایستگی می چرخد: موضع گیری ءناحیه 4حول
 چابکی، ارزیابی عملکرد یکپارچگی،

 مفهومءدرجه

رویکرد ارزیابی عملکرد لاجستیک را بر اساس اهرم ها و 
 شاخص های عملکرد طرح ریزی می کند

درجه ی یکپارچگی ایفا کنندگان نقش را ارزیابی می کند 
 را ارزیابی می کند تأمینحدود کنترل بر مفهوم زنجیره ی 

 شاخص

 تأسیس شده
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 سبز تأمینمدیریت زنجیره  -2-4
در  یو اقتصاد ی، اجتماعیطیمح ستیاهداف ز که مربوط به ادغام استداریپا ی رهیزنج تیریمد، عرضه دو دهه گذشته یط

(. با 2111)کوبرگ و لوگنی،ها ظاهر شده استشرکت یبرا یکردی، به عنوان روتأمین رهیزنج یندهایفرآی شرکت کانون کیسراسر 
 جهانی تأمینگیز باشد. زنجیره های چالش بران تواندرد و میهمچنان ادامه دا جهانی تأمینت پایداری در زنجیره این حال، مدیری

 تیریمد" (2112)و مولر  نگیوریس(. 2119، و همکاران کانیتوکشور واحد هستند) کی یمرزهاهستند که فراتر از  تأمین رهیزنج
مواد و اطلاعات جهت  انیجر تیریمدی برا ،تأمین رهیدر طول زنج لیدخ یهاشرکت یارکل، همکش را به "داریپا تأمین رهیزنج
 زنجیره ( مدیریت2112همکاران) و هسینی .کنندیم فیتعر ،یو اجتماع یطیمح ،یهر سه جنبه اقتصاد در داریبه توسعه پا یابیدست

 اجتماعی رفاه و سودآوری نمودن حداکثر منظور به تأمین زنجیره سرمایه و اطلاعات منابع، عملیات، مدیریت شامل؛ را پایدار تأمین

های مدیریت تولید ر دنیای رقابتی امروز، شیوهد .دانندمی ،تأمین زنجیره از ناشی محیطی تأثیرات نمودن حال حداقل عین در و
توان ابزار پایدار را می تأمیناند. زنجیره گذشته که یکپارچگی کمتری را در فرآیندهایشان داشتند، کارایی خود را از دست داده

)عبداللهی و  وکار ایجاد کنددر کسب انست که قادر است عملکرد قابل قبولی را با درگیری گسترده پایداریای دعملی
کنندگان و پایین دست با مشتریان به منظور افزایش  تأمینمدیریت ارتباط بالادست با  تأمینمدیریت زنجیره  (.1912همکاران،

 تأمین رهیزنج یها نهیکاهش کل هز (2112)کریستوفر،  است تأمینخلق ارزش برای مشتری و کاهش هزینه در طول زنجیره 
 یاهداف مال تأمین رهیزنج یاز نمونه ها یگرفتن در معرض خطر برخ قرار ییبردن دارا نیدرآمد کل و از ب شی، افزایبردار بهره
و  تأمینمانی در طول زنجیره یکپارچه کردن واحدهای ساز تأمینوظیفه مهم مدیریت زنجیره (. 2112)گتسچالک و همکاران،است

 تأمینهماهنگ کردن جریان های مالی، اطلاعات و مواد به منظور برآورده کردن نیازهای مشتریان و بهبود رقابت پذیری زنجیره 
باید اندازگیری های مناسب در زمان مناسب  تأمینبرای تصمیمگیری درست در زنجیره  (.2115بصورت یک کل است)استادتلر،

های مختلفی معرفی شده است و مطالعات زیادی صورت معیارها و شاخص تأمینصورت بگیرد. برای اندازهگیری عملکرد زنجیره 
ری سازی، برونسپاری، تکنولوژی اطلاعات و نیاز به یکپارچهسازی، مرزهای کمتگرفته است. امروزه کسب و کارها بدلیل جهانی

باید از شاخص ها و معیارهای  تأمینبا توجه به تغییرات کسب و کارها برای ارزیابی کارامد زنجیره (. 2114دیوید و شاله، )دارند
عنوان رکن اساسی برای افزایش عملکرد کلی سازمان کارهایی هب تأمینمدیریت زنجیره  1121ز دهها .مختلف و کافی استفاده کنیم

را عامل کلیدی ایجاد مزیت رقابتی پایدار  تأمینها مدیریت زنجیره بسیاری از سازمان(. 2115و همکاران، انجام داده است)تیاگی 
از  تأمینبرای محصولات و خدمات خود در بازارهایی که تقاضا در آنها در حال افزایش است می دانند. مفهوم مدیریت زنجیره 

، تدارکات و حمل و نقل، بازاریابی، مدیریت سیستم تأمین: مدیریت خرید و های مختلف ادبیات ماننددیدگاه های مختلف در بدنه
به موضوع داغی تبدیل شده است که پیدا  تأمینمدیریت زنجیره (. 2114شده است)سوهانگ و همکاران،  های اطلاعات بررسی

دون مقاله ای با موضوع مدیریت زنجیره و حمل و نقل ب کردن مجله ماهانه ای با موضوع تولید، توزیع، بازاریابی، مدیریت مشتری
کاربرد گسترده ای در  تأمینمدیریت زنجیره  (.1112)روس  سخت است تأمینیا یک موضوع وابسته به مدیریت زنجیره  تأمین

 های سازمانیدر محیط تأمینها داشته است بنابراین بررسی جامعی برای منعکس کردن عملکرد مدیریت زنجیره بسیاری از سازمان
و همچنین  کنندو باهم همکاری می گردندکه چندین سازمان با هم ترکیب می وقتی (.2115)بالفاگی و همکاران  جدید لازم است

و در نتیجه  تر خواهد شد ها مرتبط خواهند بود، روابط انسانی پیچیدهیابند، افراد بیشتری با آنهای تأمین ساختار میدر زنجیره
 (2112جابور و جابور، ) گردندمیتر  توجهمسائل رفتاری قابل 

 

 سبز تأمینزنجیره مدیریت اهداف  -2-5
سبز به عنوان  تأمیندارای اهمیت بسزایی است. مدیریت زنجیره  تأمیندر بازار رقابتی امروزه در سطح جهانی مدیریت زنجیره 

ه یکی از شاخص های مهم مدیریتی به که امروز هایک چارچوب برای بهینه سازی عملکرد زیست محیطی سازمان ها و شرکت
سبز و تاثیر آن بر عملکرد سازمان تعیین  تأمینپژوهش حاضر بررسی تاثیر آموزش سبز بر مدیریت زنجیره  هدف شمار می رود.

 کی بود. یرقابت تیمنبع از مز کیو عملکرد  یعنصر مهم در بهره ور کی زمان، تیریمد (.1911،لفاض آوخ دارستانی؛)گردید
 یارتباط یرهایو مس خودکار اریبس یها ستمیبر س یمبتن ،دیجد یها ی، فن آوربر زمان یمبتن یبه دنبال استراتژ تأمین رهیزنج

ش برای گنجاندن مسائل لات (.Christopher, 2016) شده است جادیسفارشات ا لیکوتاه شدن زمان تحو یپرسرعت برا
پایدار  تأمینسبز و زنجیره  تأمینها زنجیره که مهمترین آناستمختلف انجام شدههای به شکل تأمینپایداری به مدیریت زنجیره 

است. در مطالعات پیشین عمدتاً به طراحی و  تأمیناست که به دنبال درنظرگرفتن مسائل زیست محیطی در مدیریت زنجیره 
است؛ این در حالی است که مسائل پایداری و سبز با هدف کاهش ضایعات و انتشار کربن پرداخته شده  تأمینبندی زنجیره هپیکر

های کنترل موجودی نیز تأثیرگذار بوده و در قالب کاهش دی اکسید کربن و با توجه به میزان موجودی و  محیطی در مدل زیست
چه " های پایداری نیز با توجه به دو سؤال اساسی مدیریت موجودی یعنیقرار گرفته است. جنبه دهی موردبررسی زمان سفارش

اندازی جامع از مدیریت موجودی است  پایدار چشم در نظر گرفته میشود. در واقع موجودی ،"شود داده هنگام و چه مقدار سفارش
 زنجیره مدیریت .(1919)زادجعفر و غلامیان،داردگام برمی های سنتی هزینهی و دیدگاهر، نگهداکه فراتر از تمرکز بر تحویل کالا

 و هزینه ارزش، به توجه با نیاز مشتری اساس بر را خدمات و محصولات تا است ها سازمان و مشاغل از ای شبکه مدیریت تأمین
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 مدیریت است، مشتریان و تقاضاهای های درخواست تحقق راستای در ها فعالیت کلیه شامل تأمین زنجیره یک دهد. ارائه زمان

 و تبدیل های فعالیت مدیریت محصولات، و خرید منابع ایجاد به مربوط هایفعالیت کلیه مدیریت و ریزیبرنامه تأمین زنجیره
 کننده تأمین عنوان به است، تجاری بین شرکای همکاری و هماهنگی شامل تأمین زنجیره مدیریت است. هاآن لجستیک

 تقاضا و عرضه کارآمد مدیریت یک به و دستیابی ادغام منظور به مشتریان و خدمات دهندگان ارائه ،میانی های کانال محصولات،

 از بسیاری که طوری به کنند، می تمرکز خود نقاط قوت روی خود، اصلی هایفعالیت بر ها شرکت امروزه .است تأمین زنجیره در

 بیشتری مهارت و تخصص نیاز مورد هایزمینه فعالیت در که شودمی ارائه مختلفی های سازمان به تأمین زنجیره های فعالیت

شبکه ای از فعالیت ها که محصولات یا خدمات نهایی "عنوان هرا ب تأمینزنجیره ( 2119رید و سندرز ) (.1919،هیزاو یمیسلدارند)
به فلسفه یکپارچه مدیریت جریان کلی کانال توزیع از  تأمینتعریف می کنند. مدیریت زنجیره  "را به مشتریان تحویل می دهند

یکپارچه کردن واحدهای  تأمینوظیفه مهم مدیریت زنجیره (. 1119کند)کوپر و همکاران، کننده تا کاربر نهایی اشاره می تأمین
و هماهنگ کردن جریان های مالی، اطلاعات و مواد به منظور برآورده کردن نیازهای مشتریان و  تأمینسازمانی در طول زنجیره 

به این معنی است که  تأمینوم مدیریت زنجیره مفه( 2115بصورت یک کل است)استادتلر، تأمینبهبود رقابت پذیری زنجیره 
تعدادی از سازمان های مستقل برای سازماندهی جریان اطلاعات و محصولات بین خود به تفاهم می رسند)وردجیک و همکاران، 

2111.) 
 

 سبز تأمین زنجیره و نبحرا مدیریت زمینه در خارجی و داخلی تحقیقات بر مروری -3
 و جستجو از ( عبارتستSLRسیستماتیک) مرور ادبیات است، شده سیستماتیک استفاده ادبیات مرور روش از مقاله این در
 از هدف .و واضح موجز طور به یافته ارائه و نتایج تلفیق مشخص، معیارهای براساس هاآن ارزیابی مربوطه، مطالعات یافتن

 این در .استتصمیم گیری به کمک و ای مداخله مطالعات زیادی تعداد از گیری نتیجه و سازی خلاصه سیستماتیک، مرورادبیات

 تأمینمدیریت زنجیره  محوریت با مختلف مقالات بررسی و ای کتابخانه دقیق مطالعات طریق از پژوهش موردنیاز اطلاعات مقاله
نظیر  خارجی و داخلی معتبرهای  پایگاه از ز،سب تأمین رهیزنج تیریعملکرد در مد یابیارز سبز، تأمینزنجیره  مدیریت بحران، سبز،
ارزیابی  و سبز آموزش مدیریت، زمینه در شده انجام پیشین تحقیقات بر مروری زیر در است. شده استخراج دیگر منابع و کتب

 داشت. خواهیمسبز  تأمین زنجیره مدیریتدر  عملکرد
مطالعات مدیریت زنجیره تأمین سبز به های مرتبط به راحتی مشاهده میشود موضوعاتی که بهطور مکرر در  با بررسی پژوهش

محیطی،  زیست)اثربخشی مدیریت زنجیره تأمین سبز بر عملکرد سازمانی. 1: آنها پرداخته شده است، شامل موارد زیر است
وانع تجزیه و تحلیل فشارها و م. 9 و ره تأمین سبزکنندگان در زمینه مدیریت زنجی معیارهای انتخاب عرضه .2 ،(اقتصادی عملیاتی،

بر سر راه اتخاذ مدیریت زنجیره تأمین سبز است اما موانع سازمانی و انسانی از جمله فقدان آموزش، عدم مشارکت مدیریت ارشد در 
مدیریت زنجیره  مدیریت منابع انسانی سبز و. رسی نشده استو عدم همکاری و ارتباط متقابل بر اتخاذ مدیریت زنجیره تأمین سبز

گویندان و )پذیرندبه شیوه مرتبطی تحلیل کرد چون سازمانها و در نتیجه مدیریت عملیات، از مردم تأثیر می تأمین سبز را باید
سبز مورد مطالعه و بررسی قرار  تأمینبرخی مطالعات دیگر هم رابطه پارامترهای مختلف سازمانی را با زنجیره  .(2114همکاران،

پذیری در شرکت سینره، دیانتیدیلمی و  سبز و رقابت تأمینمدل ارتباط اقدامات زنجیره  (1915)اند؛ برای نمونه معزز و عزیزی  داده
های تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، با ارزش شرکت تأمینسبز بودن زنجیره  ( رابطه1915)قدیم  غفاریان

سبز بر  تأمیناقدامات مدیریت زنجیره  ری( تاث2115) عملکرد سازمانی و زنجیره و همکاران ( رابطه1921)چینیفروش و شیخزاده 
کننده و نوآوری تأمینارتباط بین سبزکردن  (2111)سبز در پتروشیمی کشور، ونگ و همکاران  تأمینعملگرهای مالی شرکتهای 

مورد پژوهش و مطالعه را  ونقل تایوان الکترونیکی تایلندی و چیو رقابتی در صنعت حمل سبز بر عملکرد زیست محیطی و مزیت
 .اندقرار داده

 سبز با استفاده از رگرسیون خطی، تأمینبررسی عوامل موثر بر پذیرش زنجیره  به ،1911سعادتی، محمد و گائینی، احمد، 
معنادار بود. ضریب تاثیر  1515در سطح خطای  ؛ کهمی باشد 15159ضریب تاثیر قوانین زیست محیطی برابر  نتایج طبق .پرداختند

 15229معنادار بود. ضریب تاثیر آلودگی محیط زیست برابر  1515میباشدکه در سطح خطای  15251تقاضای مصرف کنندگان برابر 
معنادار بود.  1515میباشد که در سطح خطای  15915تصویر برند برابر معنادار بود. ضریب تاثیر  1515میباشد که در سطح خطای 

 نوآوری و جدید بازارهای رقبا، فشار. بود معنادار 1515 خطای سطح در که میباشد 15492 برابر برد–ضریب تاثیر مشارکت برای برد 
 .کنند بینی پیش را سبز تأمین زنجیره پذیرش تغییرات نتوانستند

ها میتواند باشد. در صورت تمرکز آموزش سبز یک منبع و مزیت رقابتی برای شرکت( بیان کردند که 1911آوخ و فاضل)
ها و نیازهای آموزشی و ایجاد فرصت برای های آموزشی، تجزیه تحلیل شکافها باید در محتوای بخشبرآموزش سبز، شرکت

ی کنند. نتایج پژوهش نشان داد که مدیریت زنجیره تأمین سبز منجر به بهبود گذار کارمندان برای استفاده از دانش سبز سرمایه
بررسی فرضیات پژوهش با  .عملکرد سازمان به لحاظ کارایی، اثربخشی و تمایز محیطی در دستیابی به مزیت رقابتی پایدار میگردد

شان داد آموزش سبزاز طریق نقش میانجی مدیریت ن %12استفاده از مدل معادالت ساختاری با نرم افزار لیزرل در سطح اطمینان 
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ها میتواند باشد. همچنین زنجیره تأمین سبز بر عملکرد سازمان تأثیرگذار است و آموزش سبز یک منبع و مزیت رقابتی برای شرکت

ابی به مزیت رقابتی مدیریت زنجیره تأمین سبز منجر به بهبود عملکرد سازمان به لحاظ کارایی، اثربخشی و تمایز محیطی در دستی
 .پایدار میگردد

سازی معادلات ساختاری در محیط نرم افزار لیزرل، نتایج حاصل از بکارگیری مدل ( بیان کردند که 1911)چلبی موسوی؛ 
تاثیرات بیانگر تاثیر مثبت و معنادار مدیریت زنجیره تامین سبز و ابعاد آن به طور مستقیم و غیرمستقیم )از طریق نقش میانجی 

 .بود (زیست محیطی
؛ می باشد 15159ضریب تاثیر قوانین زیست محیطی برابر  ( نشان داد که1911)گائینی سعادتی؛پژوهش نتایج آزمون فرضیات 

معنادار  1515میباشدکه در سطح خطای  15251معنادار بود. ضریب تاثیر تقاضای مصرف کنندگان برابر  1515در سطح خطای  که
معنادار بود. ضریب تاثیر تصویر برند برابر  1515میباشد که در سطح خطای  15229ثیر آلودگی محیط زیست برابر بود. ضریب تا

 خطای سطح در که باشدمی 15492 برابر برد–معنادار بود. ضریب تاثیر مشارکت برای برد  1515میباشد که در سطح خطای  15915
 .ین سبز را پیش بینی کنندتام زنجیره پذیرش تغییرات نتوانستند نوآوری و جدید بازارهای رقبا، فشار. بود معنادار 1515

عامل استخراج شده، عوامل رقابتی، بهبود کیفیت  1نتایج به دست آمده نشان میدهد که از ( 1911امینی کرج و همکاران)
تر به این عوامل، میتوان گامی اساسی در خدمات و ویژگی عرضه کنندگان تاثیر بیشتری در این حوزه دارند و در نتیجه با توجه بیش

 .جهت بهبود مدیریت زنجیره تامین سبز در صنعت گردشگری پایدار برداشت
 

 روش پژوهش -4
برای  قیطر نیداده ها از ا یدارد. گردآور یو نگارش کاربرد ردیگ یپروژه حاضردر زمره تحقیقات تحلیلی و توصیفی قرار م

و  نیلات یهای مربوط به اطلاعات زیر بنایی نیاز است که این اطلاعات به طور گسترده از مقالات، کتب و مجلات علمتحلیل
های روش ،داخلی و خارجی ینترنتیا یهاو کتابخانه ها، ژورنال هاتیمعتبر در سا یارشد و دکتر یکارشناس یهانامه انیپا ،یفارس

 شد. یآور موجود جمع یمنابع اطلاعاتمعمول فیش برداری و 
 

 گیرینتیجه -5
نگارش شده است  مدیریت بحران و آموزش سبز ،سبز تأمینزنجیره  مدیریت از ادبیات ایمجموعه هدف بررسیاین مطالعه با 

امروزه مدیریت محیطی با تاکید بر حفاظت از محیط  .می کندمرور یستماتیک به روش س  را هامربوط به آن، دیدگاه های مفاهیمو 
ها، کارکنان و رقبا تبدیل شده و فشارهای جهانی، سازمان ها را زیست به یکی از مهم ترین مسائل مشتریان، سهامداران، دولت

 تأمینمدیریت زنجیره . (1911،محمدی خشوئی پژوهنده؛)جه به محیط زیست کرده استملزم به رعایت انجام خدمت همگام با تو
محیطی  ها در هر اندازه و طیف گستردهای از صنایع تبدیل شده است. استانداردهای زیستدر شیوه پایدار به نگرانی فزاینده شرکت

ری و اله )پیله وها به حداقل عملکرد پایداری برسندتضمین میکند که شرکت تأمینو اجتماعی در طول تمام مراحل زنجیره 
، سبز تأمینزنجیره اجتماعی و  تأمین، به طور مشترک شامل مدیریت زنجیره پایدار تأمینریت یکپارچه زنجیره دیم. (1912یاری،
شود و اثرات ازه گیری میشود که با بازده دارایی و بازده حقوق صاحبان سهام اندها اندازه گیری میها با عملکرد مالی شرکتتلاش

اجتماعی و زیست  تأمینها ممکن است بخواهند مدیریت زنجیره سازمان .توانند حداقل دو سال تأخیر داشته باشندمثبت می
 نوآوری .محیطی را همزمان به دست آورند تا بیشترین سود را ببرند و مدیران باید در مورد بهره مندی از این ابتکارات صبور باشند

خدمت  ایارائه محصول و  یکه برا ییحلقه ها تمامسبز  تأمین رهیدر نگرش زنج .شودمی رپایدا تأمین زنجیره مدیریت بهبود موجب
که  شود اتخاذ یگونه اه ب یاتیو عمل کیاستراتژ ماتیتصم شودیم یو سعاست کنار هم قرار دارند، موردتوجه قرارگرفته  یبه مشتر

و  یشرکت کانون کی نیفاصله ب تر شود.کم زین یطیست محیو در ضمن آن اثرات ز ابدی شیافزا رهیکل زنج یو اثربخش ییکارا
 تأمینزنجیره های در  یکانون ی، شرکت هااست. اغلب تأمین رهیکه تعداد طبقات در زنج همانطور ،است شتریکنندگان آن ب تأمین

کنندگان  مصرف و ردیگ یقرار م یمورد بررس نفعانیذ توسط آنها یداریهستند که پا یبزرگ و شناخته شده ا یها سازمان جهانی،
ی شرکت داخل ریسهامداران در مورد تأث یها یادغام نگران یبرا تأمین(. مدیریت زنجیره 2114، )ولفقابل مشاهده هستندآن  یینها
موضوعات  جملهاز (.2114، شده است )پاگل و شوچنکو شنهادیها پ ستمیسی و اجتماع ستیز طیدر مح تأمین تیریمد اتیعمل و

توزیع است که نقش مهمی را در کاهش هزینه های زنجیره بر عهده  و ، برنامه ریزی یکپارچه تولیدتأمیناصلی در مدیریت زنجیره 
دارد. علاوه بر این، انتخاب محل بهینه مراکز توزیع می تواند دست یابی به این هدف را تسهیل کند. از سوی دیگر، قوانین و 

که توسط دولت ها مصوب شده است، محدودیت هایی را برای فعالیت های تولید و توزیع ایجاد کرده و مقررات زیست محیطی 
 زنجیره رهپیک در اطلاعات تسهیم برای موثر دهایکرروی .سبز را بیش از پیش ضروری ساخته است تأمیناتخاذ رویکرد زنجیره 

 های سال در .جویند بهره موثرتر مشارکت و مدیریت برای سبز آموزش مزیت از باید پژوهشگران و هستند گسترش نیازمند تأمین

 پیشین هایپژوهش نتایج .است شده منتشرآن  مدیریتسبز و  آموزش سبز، تأمین زنجیرهمقالات زیادی حول موضوع  گذشته

ها باید سبز به ارائه آموزشهای سبز برای مدیران و کارشناسان اقدام کنند. این آموزش تأمینبرای کاهش موانع زنجیره که  نشان

https://www.sciencedirect.com/topics/earth-and-planetary-sciences/supply-chain-management
https://www.sciencedirect.com/topics/earth-and-planetary-sciences/supply-chain-management
https://www.sciencedirect.com/topics/earth-and-planetary-sciences/supply-chain-management
https://www.sciencedirect.com/topics/earth-and-planetary-sciences/supply-chain-management
https://www.sciencedirect.com/topics/earth-and-planetary-sciences/supply-chain-management
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تغییر بینش، منجر به تغییر  .متناسب با فعالیت مدیران مربوطه و همچنین از طریق شناسایی شکاف بین آموزش و نیازها ارائه گردد
محیطی میتواند در باره روشن شدن ضرورت موضوعات زیسترفتار میشود. آموزشهای مرتبط برای مدیران ارشد و کارکنان در

زیست، دانشگاه یا سازمان  سهای آموزشی که توسط سازمان حفاظت محیطلاسازی مدیران از طریق ک آگاه د.بلندمدت کارآمد باش
رتبط و غیررسمی آموزش سبز بایدکوتاه، ساده، م شد.بازیست موثر می شود، در جهت ایجاد حساسیت در زمینه محیطبرگزار می

 .های سبز مشارکت داده شوندریزی و اجرای آموزشها و سازمان را در برگیرد. کارکنان باید در برنامهباشد و همه کارکنان بخش
مطرح شدن آموزش سبز از طریق شناسایی شکاف بین )یی میباشد سه شیوه آموزش سبزالای تاثیر بآموزش سبز بر خرید سبز دارا

های کارکنان سازمان و در اختیار داشتن های آموزش سبز با فعالیت، ارتباط داشتن مباحث مطرح شده در دورهآموزش و نیازها
می باشد)آوخ و های دیگر  تری نسبت به شیوهلااهمیت بادارای  (های کارکنانفرصت کافی برای استفاده از آموزش سبز در فعالیت

 مدیریت غیرمستقیم، طور به میتواند های زنجیره تامین مؤلفه تأثیرگذارترین از یکی عنوان به آموزش مؤلفه(. 1911همکاران،

 دارد، وجودسبز  تأمین زنجیره مدیریت زمینه در که مطالعاتی میان در .دهد قرار تأثیر تحت نوآوری طریق از راسبز  تأمین زنجیره

کارکردهای زنجیره تامین، طراحی  تأمین، زنجیره شبکه طراحی و ایجاد لزوم فواید، مورد در گفتگو و بحث به فقط مقالات اکثر
 وپروژه ها  گرفته صورت هایپژوهش درکمیت افزایش علیرغم .اند پرداختهزنجیره تامین سبز  رشیپذ شبکه زنجیره تامین سبز،

 برای مدل یک ارائه راستای در نیز مطالعات از یتعداد میان، این در .دارد فاصله انتظار مورد سطح با همچنان کاررفته به اقدامات

 به پرداختن تنها .کمک کندسبز  تأمین یها رهیبتواند به زنج پژوهش حاضرکه  میدواریما ام .است شده انجامسبز  تأمین زنجیره

 تغییر و بود نخواهد کافیسبز و آموزش سبز  تأمین زنجیره مدیریت بستر در وکار کسب هایاستراتژی در تئوریک مطالب و نظریات

 مستلزم خود ؛ کهبود خواهد ساز چاره ترکاربردی و تر ملموس نتایج با تجربی مطالعات سوی و سمت به تحلیلی، صرفا دهایکرروی

مقابله با  یبرا ییتواند ابزارها و مدل ها یم ندهیآ مطالعات .باشدمی سبز تأمین زنجیره حوزهآموزش کافی و مشارکت مدیران 
مدیریت و آموزش، در مورد  ندهیآ قاتیدر تحق یداریپرداختن به پا یبرا .کند جادیدر رفتار ا ادیز نانیو عدم اطم ینیب شیپ یدشوار

ها ارتقاء یابد و  آموزش باید تأمین، زنجیره مدیریت در پایداری به سبز پیشنهاد میکنیم که برای رسیدن تأمینگسترش زنجیره 
 .باشد داشته و صنعت سازمان عملکرد هایجنبه سایر در مثبت تأثیرات تواند می کار اینمدیران نیز تحت آموزش قرار بگیرند 
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 عیصنا یمهندس یکاربرد یهاپژوهش یتخصص یفصلنامه علم
 1011بهار (، 11: یاپی)پ 1، شماره چهارمال س

 
 

 در بورس اوراق بهادار کشورها یشوک ارز در بروز ناهنجار ریتاث
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 یده ـچک
 

که  يگذارهیسرماکمبود ، توسعهدرحال يکشورهااقتصادي  مسائل نیترعمدهبه عقیده بسیاري از اقتصاددانان، یکی از 
تا حدودي این معضل را  تواندیمافزایش کارایی بازارهاي مالی و توسعه مالی  .باشدیم، است ياقتصادموتور اصلی رشد 

راکد را گردآوري و از طریق  ياندازپسمالی خود قادراست تا منابع  کاهش دهد. بازار سرمایه از طریق ابزارها و نهادهاي
به عنوان بازار  توانیمبازار سرمایه را  با این توضیح، .ی کارآمد در دسترس متقاضیان سرمایه قرار دهدمال سازوکاریک 

 .تعریف کرد ،شودیمعوامل تولید )سرمایه( و آنچه به عنوان موتور رشد اقتصادي از آن یاد  نیترمهم، یکی از کنندهنیتأم
 سهام بازده چولگی و کشیدگی برها کشور در ارز نرخ نوسان چگونه که میپردازیم موضوع این بررسی به مطالعه، این در
 مرتبط ارز نرخ نوسان که میدهیم نشان ما ،ندینمایم حفظ ثابت را مالی بازار ساختار که هاآزمون انواع در. گذاردیم ریتأث
 منظور به شناسایی استراتژي عنوان به یورو نمونه از خارج يسازادهیپ از ما. باشدیم تریمنف چولگی و بیشتر کشیدگی با
 بلکه یورو منطقه در تنهانه ارز نرخ در ثبات به منجر یورو يسازادهیپ. نمائیممی استفاده تريقو سببی يهايریگجهینت

 و کشیدگی سطح کاهش به منجر یورو تصویب که میابییم شواهد برخی ما. گرددیم جهان يهابخش دیگر در همچنین
 .گرددیم سهام بازده چولگی افزایش

 

 بازار سهام، بورس و اوراق بهادار ،يشوک ارز یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (mozafarypouyan@gmail.com) تهران -تهران، دانشگاه گرایش استراتژی MBAدانشجوی کارشناسی ارشد، رشته  - 1
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 مقدمه  -1
 دانسرگر يهاهیسرما عظیم حجم با  سو یک از که انیرا نهمچو هاییرکشو دقتصاا به نبخشید نقرو ايبر مسها زاربا نقش

 تواندیم  مسها زاربا رفتار بر تأثیرگذار ملاعو شناخت الذ. ستا توجه قابل، اندمواجه يگذارهیسرما منابع دکمبو با یگرد يسو از و
 بیشتر وزرروزبه رکشو دقتصاا در آن همیتا الذ(. 009۱، محبی) دشو بمحسو انیرا دقتصاا در سرمایه یدهجهت در يمؤثر مگا

 توضیح در که مالی و پولی يها سیاست بین طتباار تبیین ینابنابر. ستا گرفته ارقر ديقتصاا تمقاما توجه ردمو رونیازا و هشد
 و توسعه مسیر دنپیمو ايبر هارکشو ساسیا تماالزا از (.2020آبادي، )نجف ستا رداربرخو خاصی همیتا از مسها زاربا تتحولا

 که ريطو به تـسا توجه قابل دقتصاا دعملکر بر زاريبا چنین دجوو تأثیر. ستا سرمایه منظم و متشکل زاربا دنبو دارا آن به نیل
 در هازاربا ینا تأثیر بر تاکید ضمن نیز خیرا ي ههد چند در. (2020)شهرستانی، ستا دقتصاا دعملکر بر منفی تأثیر داراي آن انفقد

 بجنو يهارکشو 099۱، مریکاآ و پاارو 0900يههد ديقتصاا يها انبحر. ستا  هشد آن به يبیشتر توجه ،ديقتصاا ي توسعه
 بر مالی يهازاربا ثباتی بی متقابل اريتأثیرگذ از قعیوا يهداشو یافته توسعه يهارکشو در ريجا ديقتصاا انبحر و سیاآ قشر

،  اريگذ سرمایه کاهش،  دهگستر ريبیکا نظیر مشکلاتی هاانبحر ینا. (2009)نوسري، ستا دهبو آن يمتغیرها و جهانی دقتصاا
 يهازاربا  مهم  ايجزا  از یکی.  ستا  دهکر تحمیل هارکشو بر را ديقتصاا يها شاخص در بیثباتی و  ديقتصاا  شدر  يکسر
 ینا در نقرو یا دکور هرگونه و ستا شتهدا هارکشو ديقتصاا دکور یا نقرو در توجهی قابل نقش زاربا ینا که ستا مسها زاربا، مالی

 و ها اريگذ سیاست متقابل رطو به و دهبو اههمر ديقتصاا تتصمیما و سیاستها، متغیرها در اي ملاحظه قابل اتتغییر با زاربا
 خیرا يها ههد در رسبو زاربا. باشد ارتاثیرگذ مسها زاربا بر نداتو می مالی و پولی يسیاستها هیژو به، نیز ديقتصاا نکلا تتصمیما

 يخالتهاد،  نامناسب تتنظیما، نیناقو ضعف نهمچو نیز ارديمو در لبتها. ستا شتهدا هارکشو توسعه و شدر در توجهی قابل سهم
 ازلذا   .ستا هشد تلقی معاجو از اديتعد  ايبر  بدبختی عامل انعنو به  زاربا  ینا  یگرد  سیاسی و ديقتصاا ملاعو سایر و لتیدو

 با ديقتصاا هايفعالیت مجموعه ايرـب زملا ابعـمن آوردن ستدب، ارپاید ديقتصاا توسعه  يسو به اولمتد حرکت یک هايویژگی
  سرمایه زاربا نکاار صلیترینا از یکی انبعنو بهادار اوراق رسبوبازار . دـیباشـم ملی دقتصاا در دموجو ازيندا پس منابع تجهیز

 توسعه و شدر يبسو حرکت، تولید يبسو آنها دادن قسو و رکشو در کدرا اندازهاي پس دنکر یرازسر و تجهیز ضمن ستا درقا
 رسبو مشخصاً و مالی بازارهاي از...  و رنگاپوـس، وبیـجن هکر، نگلیسا، پنژا، مریکاآ همچون گشورهایی.بخشد سرعت را ديقتصاا

 نتنها رسوـب بازارهاي قـنرو و دوـکر (.2020)کوسه، دـنا دهرـب اوانرـف هاي دهستفاا ديقتصاا شدر و توسعه جهت در بهادار اوراق
 و یـسربر ايبر متنوعی هايشاخص نیاد معتبر هايرسبو دردهد.  ارقر تأثیر تحت نداتو می نیز را جهانی دقتصاا بلکه، ملی دقتصاا

 اخصـش، بهادار اوراق رسبو در هشد دهستفاا شاخص لیناو. گیرند می ارقر محاسبه ردمو ها رسبو نـیا درـعملک لـتحلی و تجزیه
 نیاد معتبر هاي رسبو در سهام قیمت شاخص بر ارگذ تأثیر متغیرهاي از همواره رمتو خنر و ارز خنر که باشد می سهام قیمتی

 هر در یـناوافر رفاهی تاـتبع و دـمدرآ عـیزتو تغییر همچون پیامدهایی نداتو می متغیر ها ینا اتتأثیر که جایی آن از. ندادهبو
بررسی و توسعه فرضیه جدید می از این رو در این تحقیق  .ستا اهمیت حائز اتتأثیر ینا آوردبر و سیربر، باشد داشته اي جامعه

گذارد. این فرضیه مبتنی بر ایده ساده می باشد که بی ثباتی پردازیم که نوسان نرخ ارز بر کشیدگی و چولگی بازده سهام تاثیر می 
در بازارهاي ارز داراي تاثیر غیر عادي قدرتمند بر سطح عدم قطعیت در اقتصاد می باشد، که بر توزیع بازده سهام می تواند تاثیر 

ز این رو باعث بشود که قیمت هاي گذار باشد. این افزایش در سطح عدم قطعیت ممکن است سهام بازان مطلع را کنار بگذارد، ا
شود، ( شرح داده می2002) 2و برونرمیر 0سهام به سطوح بی نهایت حرکت نمایند. چارچوب نظري براي این احتمال به خوبی در آبرو

که نشان می دهند عدم قطعیت منجر به ریسک ویژه می گردد. نظریه آن ها پیش بینی می نماید که این نوع ریسک  پژوهشگرانی
( نشان می دهند که، در 2000( و چن و همکاران )0992ویژه در نهایت سهام بازي را به تعویق می اندازد. بلانچارد و واتسون )

حضور سهام بازي به تاخیر افتاده، حباب ها و سقوط ها به احتمال زیاد رخ می دهند، که همین موضوع به احتمال زیاد منجر به 
ازده سهام می گردد. از طریق این مکانیسم، عدم قطعیت ایجاد شده توسط نوسان نرخ ارز به افزایش کشیدگی و کاهش چولگی ب

 شرح می دهد.  ADRs0احتمال زیاد غیر عادي بودن را در توزیع بازده 
 باعث می شود ما بر دو مسئله مهم غلبه نمائیم. ابتدا، ما باید بر این واقعیت غلبه نمائیم که در داخل ADRsاستفاده از 

رز تنها در سرتاسر زمان کشورها، چولگی و کشیدگی نشانگر تنوع سطح مقطع و سري زمانی می باشد در حالی که نوسان نرخ ا
نماید. ما می توانیم چولگی و کشیدگی سهام را در سرتاسر نمونه خارج از کشورها مقایسه نموده و از این رو منجر به تغییر تغییر می

ویم. با این حال، مسئله دوم که روبرو هستیم این است که توزیعات بازده غیر عادي به ساختار بازارهاي در سرتاسر نرخ هاي ارز بش
 ADRsمالی در کشور خاص بستگی دارند، و این ساختار به صورت درونی توسط بی ثباتی بازار ارز تعیین می گردد. استفاده از 

در حالی که به بررسی ارتباط موجود بین نوسان نرخ ارز و غیر  شودغلبه  باعث می شود بر این مسائل با حفظ ثبات ساختار بازار
، آزمون هاي چند ADRهاي خاص کشور و خاص می پردازیم. پس از کنترل برخی ویژگی ADRعادي بودن توزیع بازده 

می باشند. در میان کنترل هاي خاص  ADRمتغییره ما نشانگر رابطه قوي و مثبت بین نوسان نرخ ارز و کشیدگی در بازده 
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ADR ما معیارهاي نقدینگی، معیارهاي اندازه، و شاید مهم تر از همه، نوسان ،ADR  را مدنظر قرار می دهیم. کنترل هاي خاص

ارز و نرخ بیکاري. پس از تثبیت این متغییرها، ما درمی یابیم که یک درصد افزایش در نوسان نرخ  GDPکشور عبارتند از سرانه 
در کشیدگی می باشد. در مجموعه جداگانه آزمون ها، ما به بررسی کشیدگی ویژه به عنوان معیار استحکام  %02مرتبط با افزایش 

می باشد. مقدار  06.۱می پردازیم. مجددا، ما درمی یابیم که یک درصد افزایش در نوسان نرخ ارز مرتبط با افزایش کشیدگی ویژه 
شابه به مقدار اقتصادي نتایج اولیه ما می باشد. این یافته ها از فرضیه ما حمایت می نمایند که نوسان نرخ اقتصادي این برآوردها م

؛ ریچاردسون و 099۱؛ داموداران،09۱0ارز می تواند به شرح سطح کشیدگی بی نهایت مشاهده شده در بازده سهام بپردازد )کلارک،
(. سپس، ما به بررسی این موضوع می پردازیم که آیا نوسان نرخ ارز در 2000ک،؛ خیونگ و یزور0990؛ توچن و پیتز،0990اسمیت،

می گردد یا خیر. در آزمون هاي چند متغییره که مشابه با این  ADRکشور خاص به احتمال زیاد منجر به چولگی منفی تر در بازده 
نرخ ارز به صورت وارونه مرتبط با چولگی بازده  موارد به کار رفته به هنگام بررسی کشیدگی هستند، ما درمی یابیم که نوسان

ADR هاي خاص کشور و خاص می باشد. پس از تثبیت ویژگیADR تحلیل ما نشان می دهد که یک درصد افزایش در نوسان ،
واند منجر کاهش در چولگی منفی می باشد. این نتایج از فرضیه ما حمایت می نمایند که نوسان نرخ ارز می ت %00نرخ ارز مرتبط با 

به توزیع بازده گردد که داراي چولگی منفی تر هستند. شایان ذکر است که این آزمون ها همچنین استوار هستند زمانی که ما به 
بررسی چولگی ویژه می پردازیم. مقدار اقتصادي این آزمون هاي استحکام کاهش می یابد، اما ما همچنین به رابطه بین نوسان نرخ 

می بریم که از لحاظ آماري معنی دار و از لحاظ اقتصادي مهم است. به عنوان مثال، آزمون هاي چند متغییره ارز و چولگی پی 
 در چولگی منفی می گردد.  %09نشان می دهند که یک درصد افزایش در نوسان نرخ ارز مرتبط با کاهش 

نمی باشد که نوسان نرخ ارز منجر به تغییرات در غیر پی بردن به رابطه مثبت بین نوسان نرخ ارز و کشیدگی برابر با این یافته 
عادي بودن توزیع بازده می گردد. در حقیقت، جریان گسترده تحقیق نظري و تجربی نشان می دهد که بازار سهام بر بازارهاي 

لعه ما، این امر ممکن (. در چارچوب مطا0،0995؛ زاپاترو0992؛ اسمیت،0،0999؛ گاوین.2،099و موگو 0ارزي تاثیر می گذارند )آجاي
است که کشیدگی بزرگ تر یا چولگی منفی تر به صورت مستقیم تر بر سطح نوسان نرخ ارز تاثیر می گذارد. جهت بررسی این 

یورو را  ADRsاحتمال، ما به استراتژي شناسایی مناسب به منظور استنتاج سببی قوي تر پی می بریم. هشت کشور نمونه ما با 
. این تغییر سیستم بیرونی در بازارهاي ارز نه تنها منجر به ثبات کشورهاي تحت تاثیر در منطقه یورو می گردد، تصویب می نمایند

بلکه همچنین منجر به ثبات دیگر کشورها می گردد که به صورت مستقیم یا غیر مستقیم به تجارت با کشورهاي تحت تاثیر قرار 
یورو به عنوان آزمایش طبیعی استفاده می نمائیم. فرضیه ما پیش بینی می نمائیم که در گرفته می پردازند. بنابراین از پیاده سازي 

در نمونه ما  ADRاز آنجایی که تمامی کشورهاي  .یابدکاهش می یابد و چولگی افزایش می طول دوره پس از یورو، کشیدگی
ه کنترل سهام دشوار است. بنابراین، روش استاندارد توسط تصویب یورو تحت تاثیر قرار می گیرند، شناسایی نمونه آزمایش و نمون

تفاوت در تفاوت اثربخش نمی باشد. با به رسمیت شناختن این محدودیت ها، ما تنها به ارائه نتایج می پردازیم که به علت این 
ظ اقتصادي، کشیدگی در کل کاهش می یابد. از لحا ADRآزمون ها اشاره دارند. با این حال، نتایج نشان می دهند که کشیدگی 

کاهش می یابد. نتایج مشابهی یافت  %0۱در طول سال پس از تصویب یورو به هنگام مقایسه با سال قبل از تصویب یورو بیش از 
می شوند زمانی که ما به بررسی کشیدگی ویژه می پردازیم اگرچه براساس آزمون هاي غیر پارامتریک توجه می نمائیم که، کاهش 

ه متفاوت از صفر نمی باشد. با این حال، درمی یابیم که کل چولگی و چولگی ویژه در طول دوره پس از یورو در کشیدگی ویژ
افزایش می یابد در حالی که چولگی ویژه پس از یورو تقریبا  %05افزایش می یابد. از لحاظ اقتصادي، چولگی پس از یورو تقریبا 

زمانی که  دبه ارائه نتایج مشابه می پرداز این تحقیقماري معنی دار هستند. در کل، افزایش می یابد. این افزایش ها از لحاظ آ 09%
قادر به استنتاج این  این تحقیقدر منطقه یورو بررسی می نمائیم. بنابراین  خاصرا با کشورهاي  ADRsکشیدگی و چولگی 

  که علت برگرفته از نوسان نرخ ارز تا کشیدگی/چولگی می باشد. می باشدموضوع 
در مجموع، یافته هاي این مطالعه به پشتیبانی کلی از فرضیه می پردازند که نوسان نرخ ارز بر سطوح کشیدگی و چولگی در 

ADRs گذارند. پیامدهاي یافته هاي ما گسترده هستند. از آنجایی که این لحظات توزیع بازده نشانگر احتمال حباب ها و تاثیر می
و  .؛ مک کوئین2000؛ هنگ و استین،.5،099؛ اوانز2000 ؛ چن و همکاران،0992 سقوط بعدي هستند )بلانچارد و واتسون،

این عواملی که بر کشیدگی و چولگی تاثیر می گذارند مهم می باشند. یافته هاي (، شناسایی 0990؛ توچن و پیتز،۱،0990تورلی
ممکن است مرتبط با بی ثباتی نرخ ارز در کشورهاي متعدد باشد. این  ADRsنشان می دهند که حباب ها و سقوط ها در  تحقیق

دي سهام باید نوسان نرخ ارز را مدنظر قرار نتایج داراي پیامدهاي عملی مهم هستند. به عنوان مثال، تصمیم شرکت جهت لیست بن
این بدهد، که همین موضوع می تواند پیامدهایی بر ثبات کلی قیمت سهام داشته باشد. با توجه به دیدگاه سیاسی، یافته هاي 
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باشند. همچنین نشان می دهند که اثرات خارجی مثبت سیستم هاي پایدار نرخ ارز شامل ثبات بسیار در قیمت سهام می  تحقیق
خروج اخیر از اتحادیه اروپا توسط بریتانیاي کبیر، که منجر به افزایش در نوسان پوند نسبت به یورو می گردد می تواند جنبش هاي 

 بی نهایتی را در بازده سهام القاء نماید. 
 

 

 پیشینه تحقیق -2
 رانهمکا و وزادهخسر دار،بها اوراق رسبو مختلف صنایع در اريسرمایهگذ یسکر مدیریت و تحلیل و تجزیه يستارا در

 به. ختندداپر انتهر رسبو در اريگذ سرمایه یسکر مدیریت در نکلا دقتصاا ملاعو رثاآ تحلیلو تجزیه و زيلگوساا به( 0099)
 دهستفاا انتهر مسها زاربا در لفعا شیمیوپتر صنعت در ماهانه مانیز يسر يهاداده و تبلندمد حافظه دیکررو از ر،منظو همین

 تأکید صنعت ینا در اريگذ سرمایه یسکر رفتار تبیین در رمتو و ارز خنر رنکاا غیرقابل نقش بر دخو يیافتهها يپایه بر و دهنمو
 یابیارز شیمیوپتر صنعت در اريگذ سرمایه یسکر  تغییر در را ارز زاربا تتحولا ،(0099) حمدلوا و عیزار ،ستارا همین در. نددنمو
 و لودو ،همچنین. ندداد ارقر تأیید ردمو سیربو صنعت ینا در اريسرمایهگذ یسکر تغییر در ارز خنر رننامتقا و دارمعنا نقش و دهنمو

 نظر در انتهر داربها اوراق رسبو در مالی ماندگیدر یسکر و حالت متغیر منزله به را ارز خنر ارپاید اتتغییر نموآز (009۱) داوري
 در ارز خنر تنوسانا یسکر که یافتنددر و ندداد ارقر یابیارز ردمو انتهر رسبو در اريسرمایهگذ هیزدبا بر را آن رثاآ و گرفته

 تحلیل به (.009) رانهمکا و مولایی ،ستارا همین در. داد توضیح را ارز خنر ننوسا یسکر يمعما و انتهر رسبو در اريسرمایهگذ
 ینا تجربی نتایج. ختندداپر کاپولا و متریکراناپا دیکررو کمک به انتهر داربها اوراق رسبو قیمت شاخص و ارز زاربا بین بطهرا

. دارد دجوو رسبو قیمت شاخص به ارز خنر از یکطرفه يبطهرا انتهر رسبو قیمت شاخص و ارز خنر بین که هنددمی ننشا مطالعه
 نگرسیودرخو يلگوا یک بچورچا در را انیرا دقتصاا در ارز خنر رننامتقا ارگذ ،(0095) هیمیابرا و فضلیباباار ،کلیتر هنگا یک در
 کشو از بیشتر تبامر به ارز خنر مثبت کشو به رمتو خنر متغیر کنشوا که سیدندر نتیجه ینا به و ندداد ارقر شکنکا ردمو داريبر

 داربها اوراق رسبو در هپذیرفتهشد يشرکتها هیزدبا بر ارز خنر تنوسانا تأثیر نیز (0090) يفر علی و دکیلیفرو. ستا دهبو منفی
 در نکلا دقتصاا متغیر و مسها کل زدهبا و یسکر بین بطهرا دجوو معد و ندداد ارقر یابیارز ردمو 0090-00۱۱ دوره طی را انتهر

 ینا در ديمتعد تمطالعا نیز لمللیابین تمطالعا بخش در.  گرفتند نتیجه را انتهر داربها اوراق رسبو در هپذیرفتهشد يشرکتها
 يگیرربکا با که دنمو رهشاا( 2020) رانهمکا و ژي مطالعه به انمیتو نهاآ جمله از که ستا هشد منجاا مختلف يهارسبو در زهحو

 ردمو متغیرها ینا نمیا دارمعنا بطهرا و ختندداپر مسها هیزدبا و ارز خنر نمیا يبطهرا سیربر به مختلف يهارکشو پانل يهاداده
 ،پنژا ،هنگکنگ ،چین دا،کانا يهارکشو در ARDL-پانل يلگوا يگیرربکا با نیز( 2020) نگوو تیم ،همچنین. گرفت ارقر تأیید

 نهاآ در ارز خنر نیانامیز و مسها هیزدبا نمیا بطهرا یابیارز به ،جیرخا رکشو انعنو به مریکاآ رکشو نیز و بریتانیا ،تایلند ،جنوبی هکر
 شاخص پیشبینی در داريمعنا نقش د،خو یندبنیا لیدتعا انمیز از ارز خنر افنحرا صحیح یابیارز که یافتنددر انیشاا. ختندداپر

 هیزدبا نمیا بطهرا یابیارز به (2009) رانهمکا و لسینگها ،ستارا ینا در. شتدا هداخو هارکشو ینا در حقیقی تولید و مسها قیمت
. ختندداپر ARDL يلگوا کمک به مکزیک رکشو در مسها قیمت شاخص متغیر با ارز خنر و طلا ،نفت جهانی قیمت تنوسانا و

 . ندداد ارقر تأیید ردمو را یلزبر رکشو در رمتو خنر از ارز خنر رننامتقا ارگذ نیز (2009) لتیوگارپو ینووسا و ینرودما المیدآ ،همچنین
 

 روش تحقیق -3
در  ADRsبه بررسی این موضوع می پردازیم که آیا نوسان نرخ ارز منجر به سطوح کشیدگی و چولگی در  در این پژوهش

مرکز تحقیق  به داده ها با توجه به منابع متعدد دست می یابیم. براساس این تحقیقگردد یا خیر. بدین ترتیب، سال می 02مدت 
به کنترل  این تحقیق. شده استحجم، قیمت هاي نهایی را گردآوري  هاي سهام، به صورت روزانه داده هاي بازده سهام،قیمت

و نرخ بیکاري سالانه با توجه  GDP. بنابراین، به اطلاعات مرتبط با سرانه سالانه دمی پرداز ADRشرایط اقتصاد کلان در کشور 
گردآوري می نمائیم. پس از  ADR، ما نرخ ارز روزانه را براي کشورهاي 0به بانک جهانی دست می یابیم. براساس بلومبرگ

 ADRمشاهده  0522و  ADRs 09۱دستیابی به داده هاي سه منبع داده، داده ها را گردآوري می نمائیم. نمونه نهایی ما شامل 
ورد ی به بازده باقی مانده برآدر سال می باشد. با توجه به داده هاي روزانه بازده سهام، مدل چهار عامل زیر را به منظور دستیاب

 نمائیم.می
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می باشد که نسبت به نرخ آزاد داراي ریسک کمتري  CRSP، یا بازده خام ADRمتغییر وابسته بازده بی نهایت براي هر 
 0( و همچنین عامل تکانه می باشد که براي نخستین بار در کارهارت.099) 2و فرنچ 0است. متغییرهاي مستقل شامل سه عامل فاما

عامل  HMLعامل ریسک کوچک منهاي بزرگ است،  SMBوثیقه ریسک بازار می باشد،  MRP( بررسی شده است: 099۱)
، ما به بازده باقی ADRعامل بالا منهاي پائین است. پس از برآورد این معادله براي هر  UMDریسک بالا منهاي پائین است، 

رد خاص باعث می شود ما به بررسی کشیدگی و چولگی خاص شرکت یا ویژه دست می یابیم. این برآو 𝜀𝑖,𝑡مانده برآورد شده 
دست می یابیم. ابتدا، به برآورد کشیدگی کلی یا کشیدگی بازده خام  ADRبه دو معیار کشیدگی بازده  این تحقیق بپردازیم.
CRSP ( می پردازیم. جهت 0انده برگرفته از معادله )روزانه می پردازیم. ثانیا، ما به برآورد کشیدگی ویژه با استفاده از بازده باقی م

 انجام محاسبات، ما از فرمول زیر استفاده می کنیم.

(2) 

 
 

Kurt  کشیدگی کلی است، جایی کهR  بازده خامCRSP  می باشد وσ  انحراف معیار بازده خام می باشد. کشیدگی ویژه
( 0استفاده می شود، که در معادله ) CRSPبه جاي بازده خام  𝜀𝑖,𝑡( می باشد اما از بازده باقی مانده 2برگرفته از برآورد معادله )

یار بازده باقی مانده است. ( انحراف مع2در معادله ) برآورد می شوند. شایان ذکر است که به هنگام محاسبه کشیدگی ویژه، 
 جهت محاسبه چولگی، ما از فرمول زیر استفاده می نمائیم.

(0) 

 
 

( را با استفاده از بازده خام برآورد می نمائیم، نشانگر نتایج به عنوان چولگی کلی هستیم. چولگی 0در گذشته، زمانی که معادله )
شناخت این عوامل دیگر بر این لحظات مرتبه بالاتر  استفاده از بازده باقی مانده حاصل می گردد. ( با0ویژه به هنگام برآورد معادله )

ویژگی بازار  MktCapو خاص اقتصاد کلان را کنترل می نمائیم.  ADRتوزیع بازده تاثیر می گذارند، ما انواع ویژگی هاي خاص 
ADR  ،در روز آخر سال می باشد. به طور مشابهPrice  سهام در روز آخر سال است. قیمتTurn  گردش سهام است و به عنوان

قسط مناقصه درخواست متوسط روزانه می باشد، که تمایز بین قیمت نهایی  Spreadنسبت حجم به سهام محاسبه می گردد. 
 0دم نقدینگی آمیهودمعیار ع Illiqروزانه و قیمت پیشنهادي روزانه می باشد که توسط نقطه میانی توزیع مقیاس بندي شده است. 

در هر سال  ADRانحراف معیار بازده روزانه براي هر  Volt( می باشد، که متوسط نسبت بازده روزانه به حجم روزانه است. 2002)
در غیر  -لیست بندي می گردد NASDAQخاص در ارز  ADRمتغییر شاخص معادل با وحدت می باشد اگر  NASDمی باشد. 

می باشد در  2005در دلار ایالات متحده سال  ADRکشور خانگی  GDPسرانه سالانه  GDPاست. این صورت برابر با صفر 
 نرخ بیکاري سالانه کشور به درصد است.  Unempحالی که 

کشیدگی بازده روزانه براي  Kurtپانل الف آمار خلاصه را براي معیارهاي کشیدگی و چولگی گزارش می نماید.  . 0در جدول 
کشیدگی بازده باقی مانده روزانه است، جایی که بازده باقی مانده برگرفته از  IdioKurtدر طول هر سال می باشد.  ADRهر 

 IdioSkewدر طول هر سال می باشد.  ADRبازده سهام براي هر چولگی  Skewبرآورد مدل چهار عامل روزانه هستند. 
می باشد که کل تحلیل را به کار  ADRچولگی بازده باقی مانده روزانه است. پانل ب نشانگر آمار خلاصه براي ویژگی هاي متعدد 

جاري آخر سال می باشد؛ در روز ت ADRسرمایه گذاري بازار براي هر  MktCapمی برند. این ویژگی ها به شرح زیر هستند: 
Price  قیمت نهایی براي هر سهام در پایان هر سال می باشد؛Turn  نسبت کل حجم معامله مقیاس بندي شده توسط سهام می
سنجش عدم نقدینگی آمیهود  Illiqدر هر سال می باشد؛  ADRقسط مناقصه درخواست نسبی به درصد براي هر  Spreadباشد؛ 

متغییر شاخص می باشد که به  NASDوسط نسبت روزانه ارزش مطلق بازده به حجم معامله می باشد؛ و ( می باشد، که مت2002)
در غیر این صورت با صفر برابر است.  -لیست بندي می گردد یا خیر NASDAQدر  ADRبررسی این موضوع می پردازد که ایا 

نرخ ارز کشور خانه به دلار ایالات متحده است.  ExRateمی باشد.  ADRپانل ج نشانگر نتایج توسط کشور خانگی 
ExRateVolt  .نوسان نرخ ارز می باشد، که انحراف معیار نرخ ارز روزانه براي هر کشور خانه در هر سال استGDP/Capita 

نرخ بیکاري براي هر کشور خانگی  Unemploymentدر تورم می باشد.  ADRسرانه محصول ناخالص براي هر کشور خانه 
ADR  .است 
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 . خلاصه وضعیت داده های جمع اوری شده1جدول 

 
 

بازده سهام  طبقه بنديرا جمع بندي می نماید. مجددا، هدف ما  ADRsبه گزارش آماري می پردازد که نمونه  0جدول 
مقید می سازد. پانل الف  ADRبوده و توزیع بازده این سهام را بر نوسان نرخ ارز در کشور  ADRخارجی با استفاده از بازده 

و  ADRش می نماید در حالی که پانل هاي ب و ج نشانگر آمار خلاصه براي ویژگی هاي معیارهاي کشیدگی و چولگی را گزار
متوسط داراي کشیدگی بی نهایت در توزیع بازده می باشد  ADRویژگی هاي کشور خانه هستند. در پانل الف، ما درمی یابیم که 

داراي چولگی  ADRوه بر این، متوسط می باشد. علا IdioKurt 5605است و میانگین  Kurt 0699در حالی که میانگین 
میلیارد دلار، قیمت  .06۱داراي سرمایه بازار  ADRاست. پانل ب نشان می دهد که متوسط  060۱.9، و چولگی ویژه 0600.5

می باشد. ما همچنین درمی یابیم که  %269، و نوسان 069005، عدم نقدینگی %060، توزیع %0۱69دلار، گردش مالی  296.9سهام 
2.600% ADRs  در ارزNASDAQ  .لیست بندي می شوند 

متوسط نرخ ارز  ExRateگزارش می نمائیم. شایان ذکر است که  ADRدر پانل ج، ما آمار خلاصه را براي کشورهاي خانه 
نوسان نرخ ارز می باشد و به  ExRateVoltدلار است.  06.۱.0است. متوسط نرخ ارز  ADRمستقیم روزانه براي هر کشور 

وان انحراف معیار تغییرات درصد روزانه در نرخ ارز مستقیم محاسبه می گردد. شایان ذکر است که کشور متوسط داراي نوسان عن
 است. %6.9.دلار و نرخ بیکاري  .GDP 2509می باشد. علاوه بر این، کشور متوسط داراي سرانه  %0690نرخ ارز روزانه 

می پردازد. در این جدول، ما متغییرهاي  ADRsمربوطه با توجه به نمونه همچنین به ارائه برخی اطلاعات  2جدول در 
به ازاي هر کشور  ADRs، به عنوان مثال، نشانگر تعدادي از 0گزارش می نمائیم. ستون  ADRکلیدي متعدد را براي هر کشور 

د، در حالی که برخی کشورها تنها داراي هستن ADRsمی باشد، در اینجا، ما مشاهده می نمائیم که بریتانیا و چین داراي بیشترین 
گزارش می نمائیم. ونزوئلا، آفریقاي  ADRsمتوسط نوسان نرخ ارز را در سرتاسر  2هستند. ما همچنین در ستون  ADRیک 

جنوبی، و برزیل در میان کشورهایی با بالاترین نوسان هستند در حالی که هونگ کونگ و چین داراي پائین ترین نوسان نرخ ارز 
به بررسی  می باشند. این مورد با توجه به مدنظر قرار دادن عذر و بهانه هاي متعدد پیش بینی می گردد. توجه آزمون هاي ما، که

می پردازند، معطوف به نوسان نرخ ارز در دلار ایالات متحده می  ADRارتباط بین نوسان نرخ ارز و لحظات بالاتر توزیع بازده 
باشد. ما مشخص می نمائیم که برخی ارزهاي کشور ممکن است از نظر دیگر ارزها در نوسان باشند. با این حال، از آنجایی که ما از 

همچنین متوسط دیگر ویژگی هاي آماري تحلیل  2تفاده می کنیم، برآورد نوسان نرخ ارز مناسب می باشد. جدول اس ADRsنمونه 
با بالاترین کشیدگی کلی و کشیدگی  ADRsشده در این مقاله را گزارش می نماید. ما درمی یابیم که فیلیپین و ونزوئلا داراي 

 می باشند.  ADRsگی در ویژه هستند. اتریس و سوئد داراي منفی ترین چول
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 .ADR ها. ویژگی های آماری حباب و نوسان نرخ ارز کشور2جدول 

 
 

جدول برخی آمار خلاصه مازاد را با توجه به نوسان نرخ ارز کشور و چهار ویژگی آماري که نشانگر کشیدگی و چولگی براي 
ADRs  نشانگر تعداد  0در هر کشور هستند گزارش می نماید. ستونADRs  .موجود در نمونه می باشدExRateVolt  نوسان

 Idiosyncraticدر طول هر سال می باشد.  ADRکشیدگی بازده روزانه براي هر  Total Kurtosisنرخ ارز می باشد. 

Kurtosis اشد. کشیدگی بازده باقی مانده روزانه است، جایی که بازده باقی مانده برگرفته از برآورد مدل چهار عامل روزانه می ب
Total Skewness  چولگی بازده روزانه براي هرADR  .در طول هر سال می باشدIdiosyncratic Skewness  چولگی

 بازده باقی مانده روزانه است. 
 

 . یافته های پژوهشی4
در این بخش، به دقت آزمون هاي تجربی را بررسی نموده و نتایج را نشان می دهیم. ابتدا این موضوع را بررسی می نمائیم 

به  این پژوهشتاثیر می گذارد. ثانیا،  ADRبر کشیدگی کلی و کشیدگی ویژه بازده  ADRکه چگونه نوسان نرخ ارز در کشور 
چولگی ویژه پی می بریم. شناخت این احتمال که استنتاجات ممکن است نادرست باشند،  رابطه بین نوسان نرخ ارز و چولگی کلی و

سومین مجموعه آزمون هاي ما به استراتژي شناسایی مناسب دست یافته و از پیاده سازي یورو به عنوان آزمایش طبیعی استفاده 
 اثیر این تغییر سیستم می باشند یا خیر.می نمائیم تا این موضوع را بررسی نمائیم که ایا کشیدگی و چولگی تحت ت

 

 کشیدگی و نوسان نرخ ارز. 4-1

در اینجا، به تعیین این موضوع می پردازیم که چگونه ارز نوسانی بر سطح کشیدگی تاثیر می گذارد با بررسی این موضوع که 
به برآورد  این پژوهشر. بدین ترتیب، تاثیر می گذارد یا خی ADRsبه صورت مستقیم بر کشیدگی  هاآیا نوسان نرخ ارز در کشور 

 در سال می پردازیم. ADRمعادله زیر با استفاده از منبع داده 
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 کشیدگی کلی. -. تحلیل رگرسیون پانل3جدول 

 
 

 در سال گزارش می نماید.  ADRجدول نتایج حاصل از برآورد معادله زیر را با استفاده از منبع داده هاي 
می باشد. ما به شرح زیر داراي متغییرهاي مستقل هستیم:  tدر سال  jدر کشور  ADR iی براي متغییر وابسته کشیدگی کل

ExRateVolt  نوسان نرخ ارز در هر کشورj  در سالt  می باشد؛Volt  انحراف معیار بازده روزانهADR  در هر سال است؛ در
MktCap  لگاریتم طبیعی سرمایه گذاري بازار براي هرADR  در روز آخر معامله در سال می باشد؛ درPrice  لگاریتم طبیعی

نسبت کل حجم معامله مقیاس بندي شده توسط سهام می باشد؛  Turnقیمت نهایی براي هر سهم در پایان هر سال می باشد؛ 
Spread  قسط مناقصه درخواست نسبی به درصد براي هرADR  در هر سال می باشد؛ درIlliq معیار عدم  لگاریتم طبیعی

متغییر شاخص است که  NASD( است، که متوسط نسبت روزانه ارزش مطلق بازده به حجم معامله است؛ 2002نقدینگی آمیهود )
در غیر این صورت برابر با صفر است؛  -لیست بندي می گردد یا خیر NASDAQدر  ADR iبه این موضوع می پردازد که آیا 

In GDP  لگاریتم طبیعی سرانهGDP ر کشور دi  در سالt  می باشد؛ وIn Unemp  لگاریتم طبیعی نرخ بیکاري به درصد در
به تمایزات مشاهده شده در سرتاسر سال پی می برد بنابراین ما داراي تاثیرات  Hausmanمی باشد. آزمون  tدر سال  jهر کشور 

را گزارش می نمائیم که خوشه بندي دو  tچنین آمار ثابت سال هستیم. با این حال، ما داراي تاثیرات ثابت سهام نیستیم. ما هم
 می باشند. 0600و  0605، 0600بعدي در پرانتز هستند.*، ** و *** نشانگر معنی داري آماري در سطوح 

می باشد. ما  0یا کشیدگی ویژه در جدول  0در جدول  tدر سال  jدر کشور  ADR iمتغییر وابسته یا کشیدگی کلی براي 
انحراف  Voltمی باشد؛  tدر سال  jنوسان نرخ ارز در هر کشور  ExRateVoltهاي مستقل به شرح زیر می باشیم: داراي متغییر

در روز آخر معامله  ADRلگاریتم طبیعی سرمایه گذاري بازار براي هر  In MktCapدر هر سال است؛  ADRمعیار بازده روزانه 
نسبت کل حجم معامله  Turnایی براي هر سهم در پایان هر سال می باشد؛ لگاریتم طبیعی قیمت نه In Priceدر سال می باشد؛ 

در هر سال می باشد؛  ADRقسط مناقصه درخواست نسبی به درصد براي هر  Spreadمقیاس بندي شده توسط سهام می باشد؛ 
In Illiq ( می باشد، که متوسط نسبت روزانه ارز2002لگاریتم طبیعی سنجش عدم نقدینگی آمیهود ) ش مطلق بازده به حجم

 Inمی باشد؛ و  tدر سال  jدر کشور  GDPلگاریتم طبیعی سرانه  In GDPمتغییر شاخص است؛  NASDمعامله است؛ 

Unemp  لگاریتم طبیعی نرخ بیکاري به درصد در هر کشورj  در سالt  می باشد. آزمونHausman  به تمایزات مشاهده شده در
طول سال پی می بریم بنابراین ما داراي تاثیرات ثابت سال می باشیم. با این حال، ما داراي تاثیرات ثابت سهام نمی باشیم. 

 را گزارش می نمائیم که داراي خوشه بندي دو بعدي در پرانتز هستند. tهمچنین آمار 
مختلف متغییرهاي کنترل گزارش  با توجه به ترکیبات 0هاي مختلف را در جدول  نتایج حاصل از برآورد ویژگی در این تحقیق

، ما رگرسیون ساده را برآورد می نمائیم، که تنها متغییر وابسته سود می باشد: 0نمائیم. به عنوان مثال، در ستون می
ExRateVolt ت. افزایش یک درصدي در نوسان نرخ است و از لحاظ اقتصادي و آماري معنی دار اس 06.009. ضریب این متغییر

میانگین کشیدگی کلی در  %0265می باشد، که همین موضوع نشانگر  06.0است که مرتبط با افزایش کشیدگی کلی  هاارز کشور
 ExRateVoltاست. در سرتاسر ستون ها، هر ویژگی نتایجی را در بر دارد که بسیار مشابه هستند در حالی که ضریب  0جدول 
 می باشد. 5در ستون  06.2.۱تا  0در ستون  065.00از  برگرفته

داراي برآورد مثبت می باشد که  ExRateVolt، مجددا درمی یابیم که .با توجه به نتایج موجود در ویژگی کامل در ستون 
در رگرسیون ساده به صورت معقولی متفاوت از صفر است. از نظر اقتصادي، مقدار این ضریب بسیار مشابه به مقدار ضریب مربوطه 
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به  GDP(، و سرانه 2002، سرمایه بازار، عدم نقدینگی آمیهود )ADRاست. همچنین شایان ذکر است که نوسان  0در ستون 

 صورت مستقیم مرتبط با کشیدگی کلی هستند.
 

 کشیدگی ویژه. -. تحلیل رگرسیون پانل4جدول 

 
 

 
ي متغییرهاي مستقل به شرح زیر دارا این پژوهشمی باشد.  tدر سال  jدر کشور  ADR iمتغییر وابسته کشیدگی ویژه براي 

در هر سال است؛  ADRانحراف معیار بازده روزانه  Voltاست؛  tدر سال  jنوسان نرخ ارز در هر کشور  ExRateVolt: باشدمی
In MktCap  لگاریتم طبیعی سرمایه گذاري بازار براي هرADR  در روز آخر سال می باشد؛In Price  لگاریتم طبیعی قیمت

 Spreadنسبت حجم کلی معامله مقیاس بندي شده توسط سهام می باشد؛  Turnنهایی براي هر سهم در پایان هر سال است؛ 
لگاریتم طبیعی سنجش عدم نقدینگی آمیهود  In Illiqدر هر سال است؛  ADRقسط مناقصه درخواست نسبی به درصد براي هر 

 In Unempاست؛ و  tدر سال  jدر کشور  GDPلگاریتم طبیعی سرانه  In GDPیر شاخص است؛ متغی NASD( است؛ 2002)
به تمایزات مشاهده شده در سرتاسر سال  Hausmanاست. آزمون  tدر سال  jلگاریتم طبیعی نرخ بیکاري به درصد در هر کشور 

را گزارش  tپی می برد بنابراین ما داراي تاثیرات ثابت سال هستیم. با این حال، داراي تاثیرات ثابت سهام نیستیم. همچنین آمار 
می  0600و  0605، 0600می نمائیم که خوشه بندي دو بعدي در پرانتز هستند.*، ** و *** نشانگر معنی داري آماري در سطوح 

با این حال، گردش مالی سهام و قسط مناقصه درخواست به صورت منفی مرتبط با کشیدگی هستند. پس از تثبیت ویژگی  باشند.
نشان می دهند که نوسان نرخ ارز به صورت مستقیم بر کشیدگی بازده  0و خاص کشور خانه، نتایج جدول  ADRهاي خاص 

ADR ار ما است که ارز بی ثبات بر حضور کشیدگی در بازار سهام تاثیر می گذارد.تاثیر دارد، که سازگار با انتظ 
است.  0همانند جدول  0نشانگر نتایج است زمانی که کشیدگی ویژه به عنوان متغییر وابسته می باشد. فرمت جدول  0جدول 

جهت نشان دادن استحکام نتایج ما مجددا، ما ویژگی هایی را گزارش می نمائیم که شامل ترکیبات مختلف متغییرهاي کنترل 
هستند  ADRنشانگر نتایجی با تنها کنترل هایی می باشد که نشانگر معیارهاي نقدینگی در بازار  0هستند. به عنوان مثال، ستون 

به عنوان  ADRs، ما داراي نوسان .تا  2است. در ستون هاي  ADRشامل محیط اقتصاد کلان کشور خانه  5در حالی که ستون 
 تغییر کنترل هستیم. استنتاجات موجود در سرتاسر ستون ها مشابه هستند، بنابراین ما یافته ها را مورد بررسی قرار می دهیم.م

به صورت مستقیم مرتبط با کشیدگی ویژه می  GDP، سرمایه بازار، عدم نقدینگی، و سرانه ADRهمانند گذشته، نوسان 
کشیدگی هستند. مجددا، پس از تثبیت این متغییرها و  وزیع به صورت وارونه مرتبط باو تباشد. از طرف دیگر، گردش مالی سهام  

تاثیر می گذارد.  ADRsبه صورت مستقیم بر کشیدگی ویژه  ADRمتغییرهاي دیگر، ما درمی یابیم که نوسان نرخ ارز در کشور 
از لحاظ اقتصاي مهم می باشد. به عنوان نه تنها از لحاظ آماري معنی دار است، بلکه ضریب همچنین  ExRateVoltضریب 

 %02در کشیدگی ویژه می باشد. این ضریب نشانگر  06.۱مرتبط با افزایش  ExRateVoltمثال، افزایش یک درصدي در 
، این نتایج مجددا نشان می دهند که عدم 0است. با توجه به یافته هاي در جدول  0میانگین کشیدگی ویژه گزارش شده در جدول 

 در بازار ارز احتمال کشیدگی بی نهایت را در بازارهاي سهام افزایش می دهد.ثبات 
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 چولگی و نوسان نرخ ارز. 4-2

توجه می نمائیم. اگر نوسان نرخ ارز بر احتمال مشاهده سقوط در بازار سهام تاثیر  ADRدر این بخش، ما به چولگی بازده 
بپردازیم. جهت بررسی  ADRبگذارد، در این صورت ما باید به مشاهده ارتباط منفی بین نوسان نرخ ارز کشور و چولگی در بازده 

 .ی نمائیمبرآورد م ADRاین ارتباط، ما معادله زیر را با استفاده از منبع داده 
 

 چولگی کلی. -. تحلیل رگرسیون پانل5جدول 

 
 گزارش می نماید. ADRجدول نتایج برگرفته از برآورد معادله زیر را با استفاده از منبع داده 

 
 

داراي متغییرهاي مستقل به شرح زیر می  مدل ارائه شدهاست. tدر سال  jدر کشور  ADR iمتغییر وابسته چولگی کلی براي 
 Inدر هر سال است؛  ADRانحراف معیار بازده روزانه  Voltاست؛  tدر سال  jنوسان نرخ ارز در هر کشور  ExRateVoltباشیم: 

MktCap  لگاریتم طبیعی سرمایه گذاري بازار براي هرADR  در روز آخر سال می باشد؛In Price  لگاریتم طبیعی قیمت نهایی
قسط  Spreadنسبت حجم کلی معامله مقیاس بندي شده توسط سهام می باشد؛  Turnبراي هر سهم در پایان هر سال است؛ 

لگاریتم طبیعی سنجش عدم نقدینگی آمیهود  In Illiqدر هر سال است؛  ADRمناقصه درخواست نسبی به درصد براي هر 
 In Unempو  است؛ tدر سال  jدر کشور  GDPلگاریتم طبیعی سرانه  In GDPمتغییر شاخص است؛  NASD( است؛ 2002)

به تمایزات مشاهده شده در سرتاسر سال  Hausmanاست. آزمون  tدر سال  jلگاریتم طبیعی نرخ بیکاري به درصد در هر کشور 
را  tپی می برد بنابراین ما داراي تاثیرات ثابت سال هستیم. با این حال، ما داراي تاثیرات ثابت سهام نیستیم. ما همچنین آمار 

و  0605، 0600که خوشه بندي دو بعدي در پرانتز هستند.*، ** و *** نشانگر معنی داري آماري در سطوح  گزارش می نمائیم
 می باشند. 0600

 

(5) 
 

 
است. همانند گذشته، داراي متغییرهاي مستقل به  .است یا چولگی ویژه در جدول  5متغییر وابسته یا چولگی کلی در جدول 

در  ADRانحراف معیار بازده روزانه  Voltمی باشد؛  tدر سال  jخ ارز در هر کشور نوسان نر ExRateVolt: باشدشرح زیر می 
 In Priceدر روز آخر معامله در سال می باشد؛  ADRلگاریتم طبیعی سرمایه گذاري بازار براي هر  In MktCapهر سال است؛ 

کل حجم معامله مقیاس بندي شده توسط  نسبت Turnلگاریتم طبیعی قیمت نهایی براي هر سهم در پایان هر سال می باشد؛ 
لگاریتم طبیعی  In Illiqدر هر سال می باشد؛  ADRقسط مناقصه درخواست نسبی به درصد براي هر  Spreadسهام می باشد؛ 

متغییر  NASD( می باشد، که متوسط نسبت روزانه ارزش مطلق بازده به حجم معامله است؛ 2002سنجش عدم نقدینگی آمیهود )
لگاریتم طبیعی نرخ بیکاري  In Unempمی باشد؛ و  tدر سال  jدر کشور  GDPلگاریتم طبیعی سرانه  In GDPست؛ شاخص ا

بنابراین برده می شود به تمایزات مشاهده شده در طول سال پی  Hausmanمی باشد. آزمون  tدر سال  jبه درصد در هر کشور 



 

03 

 

س
ل 

ا
رم

ها
چ

ره 
ما

 ش
،

اپی)پ 1
: ی

11
 ،)

ار 
به

10
11

 
که داراي  گرددرا گزارش می  t. همچنین آمار دداراي تاثیرات ثابت سهام نمی باش. با این حال، دداراي تاثیرات ثابت سال می باش

 خوشه بندي دو بعدي در پرانتز هستند.
که شامل  ندبا فرمتی مشابه در دو جدول قبلی گزارش می شوند. یعنی، نشانگر نتایج ویژگی هاي مختلف هست 5نتایج جدول 

ترکیبات متعدد در متغییرهاي کنترل هستند. مجددا، نتایج مهم در تمامی ستون ها مشابه هستند، بنابراین تنها یافته هاي خود را در 
، سرمایه گذاري بازار، و سنجش عدم نقدینگی ADRبررسی می نمائیم. شایان ذکر است که نوسان  .ویژگی کامل در ستون 

دارند در حالی که قسط مناقصه درخواست به صورت منفی با چولگی در ارتباط  ADRمثبتی با چولگی ( ارتباط 2002آمیهود )
 هستند.
 

 چولگی ویژه. -. تحلیل رگرسیون پانل6جدول 

 
 گزارش می نماید. ADRجدول نتایج حاصل از برآورد معادله زیر را با استفاده از منبع داده هاي 

 
 

: داست. داراي متغییرهاي مستقل به شرح زیر می باش tدر سال  jدر کشور  ADR iمتغییر وابسته چولگی ویژه براي 
ExRateVolt  نوسان نرخ ارز در هر کشورj  در سالt  است؛Volt  انحراف معیار بازده روزانهADR  در هر سال است؛In 

MktCap  لگاریتم طبیعی سرمایه گذاري بازار براي هرADR  در روز آخر سال می باشد؛In Price  لگاریتم طبیعی قیمت نهایی
قسط  Spreadنسبت حجم کلی معامله مقیاس بندي شده توسط سهام می باشد؛  Turnبراي هر سهم در پایان هر سال است؛ 

لگاریتم طبیعی سنجش عدم نقدینگی آمیهود  In Illiqدر هر سال است؛  ADRمناقصه درخواست نسبی به درصد براي هر 
 In Unempاست؛ و  tدر سال  jدر کشور  GDPلگاریتم طبیعی سرانه  In GDPییر شاخص است؛ متغ NASD( است؛ 2002)

به تمایزات مشاهده شده در سرتاسر سال  Hausmanاست. آزمون  tدر سال  jلگاریتم طبیعی نرخ بیکاري به درصد در هر کشور 
را  tداراي تاثیرات ثابت سهام نیستیم. ما همچنین آمار  پی می برد بنابراین ما داراي تاثیرات ثابت سال هستیم. با این حال، ما

و  0605، 0600گزارش می نمائیم که خوشه بندي دو بعدي در پرانتز هستند.*، ** و *** نشانگر معنی داري آماري در سطوح 
 می باشند. 0600

به صورت منفی مرتبط  ADRکشور  پس از تثبیت این متغییرها و دیگر متغییرهاي مستقل، درمی یابیم که نوسان نرخ ارز در
است. ضریب نه تنها از لحاظ آماري معنی دار است، بلکه همچنین از لحاظ اقتصادي مهم است. به  ADRبا چولگی در بازده 

میانگین چولگی  %00عنوان مثال، افزایش یک درصدي در نوسان نرخ ارز مرتبط با کاهش در چولگی می باشد که نشانگر بیش از 
است. معنی داري آماري و اقتصادي این ضریب در تمامی شش ستون مشابه هستند. علاوه بر این،  0ش شده در جدول کلی گزار

این ارتباط منفی نشان می دهد که در حالی که نوسان ارز کشور خاص افزایش می یابد، توزیع بازده سهام داراي چولگی منفی 
 است.

می پردازیم زمانی که داراي چولگی ویژه به عنوان متغییر  5یج در جدول سپس، به بررسی استحکام یا عدم استحکام نتا
نشانگر یافته هاي برگرفته از این آزمون ها است. متغییرهاي کنترل ضرایبی را ایجاد می نمایند که  .وابسته می باشیم. جدول 

داراي برآورد منفی  ExRateVoltقل سود هستند. علاوه بر این، متغییر مست 5داراي مقدار مشابه با ضرایب مربوطه در جدول 
است که متفاوت از صفر می باشد. مجددا، این ضریب همچنین از لحاظ اقتصادي مهم است در حالی که افزایش یک درصدي در 
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کاهش در چولگی می باشد. این یافته ها نشان می دهند که نوسان نرخ ارز در کشور احتمال  06009نوسان نرخ ارز مرتبط با 
داراي این ایده  .و  5، یافته هاي ما در جداول 0و  0افزایش می دهد. با توجه به نتایج جداول  ADRsهده بازده منفی را در مشا

دهد د. با توجه به تحقیقی که نشان میگذارو کشیدگی بازارهاي سهام تاثیر میهستند که عدم ثبات در بازار ارز بر سطح چولگی 
هایی است که مشابه با حباب و سقوط بعدي هستند، نتایج ما نشانگر ارتباط مهم بین ثبات در  چولگی و کشیدگی نشانگر ویژگی

 بازار ارز خارجی و ثبات بازار سرمایه می باشند.
 

 ویژگی های آماری مرتبط با پیاده سازی یورو. -. مطالعه رویداد7جدول 

 
 

 ADRsتمامی  -پانل الف. آزمون هاي میانگین سطح مقطع
 که به صورت مستقیم تحت تاثیر قرار گرفته اند ADRs -پانل ب. آزمون هاي میانگین سطح مقطع

جدول نتایج مطالعه رویداد ساده را گزارش می نماید که به بررسی چهار ویژگی آماري در دوره آغاز پیاده سازي یورو می 
از یورو و دوره پس از یورو گزارش می نماید. پانل ب  جهانی را در طول دوره قبل ADRsپردازد. پانل الف میانگین سطح مقطع 

می باشد که به صورت مستقیم تحت تاثیر پیاده سازي یورو هستند. یعنی، پانل ب نشانگر نتایجی  ADRsنشانگر نتایجی براي 
ژگی هاي آماري کشورهاي خانه می باشد که بخشی از پیاده سازي اولیه یورو هستند. همچنین تمایز موجود بین وی ADRsبراي 

است. شایان ذکر است که  Wilcoxon-Mann-Whitneyگزارش می نمائیم که برگرفته از آزمون غیر پارامتریک  pرا با مقدار 
 برگرفته از آزمون هاي دو طرفه هستند. pمقادیر 

 

 پیاده سازی یورو: آزمایش طبیعی. 4-3

د که ساختار بازارهاي مالی در کشور خاص به صورت درونی طرح تحقیق به کنترل این احتمال می پردازاین در حالی که 
مرتبط با عدم ثبات در بازارهاي ارز هستند، ما تشخیص می دهیم که مسیر استنتاجات سببی اشتباه است. به عنوان مثال، این 

ین بخش، به دنبال ممکن است بازارهاي ارز را بی ثبات نماید. در ا ADRاحتمال وجود دارد که چولگی و کشیدگی در بازار 
استراتژي شناسایی مناسب به منظور توجه به این احتمال هستیم. از پیاده سازي یورو به عنوان استراتژي شناسایی به دو دلیل 

تصویب می گردد، بازارهاي ارز نه تنها  0999دسامبر  00استفاده می نمائیم. ابتدا، زمانی که یورو توسط هشت کشور در نمونه ما در 
طقه یورو تثبیت می شوند، بلکه همچنین ثبات ارائه شده به بازار ارز همچنین در دیگر بخش هاي جهان توسعه می یابد. به در من

در طول دوره پس از تصویب یورو کاهش می یابد. به طور مشابه، انحراف  0600۱9تا  060090عنوان مثال، انحراف معیار پوند از 
پس از پیاده سازي یورو کاهش می یابد. دلیل دوم براي استفاده از یورو به عنوان آزمایش  060۱به  0690معیار شاخص دلار وزنی از 

طبیعی این موضوع است که انجام این کار همچنین به ارائه آزمون هاي خارج از نمونه پرداخته و به عنوان معیار استحکام در نتایج 
 گزارش شده قبلی مشاهده می گردد.

رو استراتژي شناسایی مناسب می باشد، برخی محدودیت ها وجود دارند. به عنوان مثال، بررسی توزیع در حالی که تصویب یو
باعث می شود از روش استاندارد تفاوت در تفاوت استفاده ننمائیم که بدین ترتیب ما نمی توانیم به صورت مناسب  ADRsبازده 

یی که ارزها در دیگر کشورها همچنین پیاده سازي یورو را تثبیت می نمونه آزمایش و نمونه کنترل را شناسایی نمائیم. از آنجا
نمایند، تعریف کشورهاي یورو به عنوان گروه آزمایش و کشورهاي غیر یورو به عنوان گروه کنترل مناسب نمی باشد. بنابراین، ما 

ه یورو در واقع منجر به ارائه تاثیرات پایدار در تنها استنتاجات ضعیفی را با توجه به علت ارائه می نمائیم. با توجه به این موضوع ک
 باشیم. ADRو افزایش چولگی  ADRبازارهاي ارز می گردد، ما باید شاهد کاهش کشیدگی 

نشانگر برخی آزمون هاي تک متغییرهاستاندارد غیر پارامتریک می باشد. پانل الف به گزارش سطوح میانگین  ۱جدول 
از  ADRsش از یورو و دوره پس از یورو می پردازد. آزمون هاي این پانل نخست شامل تمامی کشیدگی و چولگی در طول دوره پی

-Wilcoxon-Mannحاصل از آزمون هاي  pهستند. ما همچنین تمایز موجود در میانگین را با مقادیر  0999تا  0999

Whitney  کاهش می  0605.9به  5600.0پانل الف، ما درمی یابیم که کشیدگی کلی از  0گزارش می دهیم. با توجه به ستون
معنی دار می باشد. این تمایز  %00است و از لحاظ آماري در سطح  069595یابد. تمایز موجود بین دوران قبل و پس از رویداد 
یافت  2کاهش می یابد. نتایج مشابه در ستون  %0۱که کشیدگی کلی بیش از همچنین از لحاظ اقتصادي مهم می باشد در حالی 
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کاهش می یابد. با این حال، شایان ذکر است که تمایز با توجه به آزمون هاي  %09می شوند در حالی که کشیدگی ویژگی بیش از 

هستیم که کشیدگی در پاسخ به تصویب یورو غیر پارامتریک متفاوت از صفر نیست. بنابراین، ما تنها قادر به ارائه برخی شواهد 
 کاهش می یابد.

 ADR، چولگی بازده هستند. با توجه به پیش بینی ها نشانگر نتایج براي چولگی کلی و چولگی ویژه 0و  0ستون هاي 
شانگر افزایش افزایش می یابد، که ن 9..06به  060.0نشان می دهد که چولگی کلی از  0افزایش می یابد. به عنوان مثال، ستون 

است. تمایز همچنین از لحاظ آماري معنی دار است. در حالی که افزایش در چولگی ویژه همچنین از لحاظ آماري و اقتصادي  05%
در چولگی ویژه است. این یافته ها نشانگر  %09نشانگر افزایش  0معنی دار است. از لحاظ اقتصادي، تمایز گزارش شده در ستون 

 لگی منفی کاهش یافته پس از پیاده سازي یورو می باشند.احتمال مشاهده چو
کشورهاي خانه می پردازیم که به صورت مستقیم تحت تاثیر  ADRsپانل ب نشانگر نتایج می باشد زمانی که به بررسی 

لند، پرتغال، و اسپانیا در ، تنها فنلاند، فرانسه، آلمان، ایرلند، ایتالیا، هADRsپیاده سازي یورو هستند. به خصوص، با توجه به نمونه 
میان کشورهایی هستند که یورو را تصویب می نمایند. با توجه به این آزمون ها، ما به تغییرات قابل اعتماد در کشیدگی پی نمی 

نشان می دهد که چولگی تقریبا  0مشاهده می شوند. به عنوان مثال، ستون  ADRsبریم. با این حال، تغییرات بزرگی در چولگی 
 0در پاسخ به تصویب یورو افزایش می یابد. تمایز بین دوران همچنین از لحاظ آماري معنی دار است. نتایج موجود در ستون  99%

افزایش می یابد؛ افزایش تقریبا  06500۱به  060900قوي نیستن، اما با این حال معنی دار می باشند. به عنوان مثال، چولگی ویژه از 
به ارائه شواهد جریان سببی از ثبات نرخ ارز تا  ۱معنی دار است. جدول  %5دوران از لحاظ آماري در سطح . مجددا، تمایز بین 05%

از این ایده حمایت می نمایند که ثبات در بازار ارز  ۱چولگی و کشیدگی می پردازد. با توجه به یافته هاي قبلی، نتایج جدول 
 . نفی تر فراهم می نمایدمحیطی را جهت مشاهده کشیدگی بی نهایت و چولگی م

 

 . بحث و نتیجه گیری5
این مطالعه به توسعه و بررسی فرضیه اي می پردازد که نوسان در بازار ارز می تواند منجر به کشیدگی و چولگی بسیار در بازده 

باشد که منجر به سهام سهام گردد. فرضیه مبتنی بر این ایده است که عدم ثبات در بازار ارز می تواند نشانگر سطح عدم قطعیت 
تاخیر در سهام بازي باعث می شود قیمت ها به سطوح بی نهایت در حرکت بوده در توزیع بازده  .بازي به تاخیر افتاده می گردد

سهام عدم عادي بودن به وجود بیاید. پیامدهاي این فرضیه در حقیقت گسترده هستند، همین موضوع باعث می شود نظریه قدیمی 
دارایی تصور نماید که بازده سهام به صورت عادي توزیع می شوند. غیر عادي بودن در بازده نه تنها به صورت وارونه  قیمت گذاري

بر ارز مدل هاي قیمت گذاري دارایی تاثیر می گذارد، بلکه همچنین نشانگر احتمال بالاتر حباب ها و/یا سقوط بعدي در سهام 
( این احتمال را 2( منجر به تغییر سطح مقطع در نرخ ارز شده و )0پرداخته و ) ADRsده به بررسی توزیع باز در این پژوهش است.

کنترل می نماید که ساختار بازار مالی کشور از لحاظ درونی تعیین می گردد. نتایج نشانگر رابطه مثبت و معنی دار بین کشیدگی 
ADR ی قابل توجه بین چولگی و نوسان در بازارهاي ارز خارجی هستندو همچنین به رابطه منفADR  و نوسان نرخ ارز پی می

 بریم. این یافته ها مرتبط با معیارهاي ویژه کشیدگی و چولگی بوده و انواع ویژگی هاي خاص سهام و کشور را کنترل می نمایند.
گردد. بنابراین از همبستگی منجر به شناسایی علت نمیکه مستند سازي  همچنین در این پژوهش نتیجه گیري شده است

به تاثیر بر بازار ارز خارجی  . با توجه اینکه تصویب یورو منجرشده استپیاده سازي خارجی یورو به عنوان آزمایش طبیعی استفاده 
که کشیدگی در دوره پس از پیاده سازي یورو  در این پژوهش نشان داده شدگردد، این رویداد استراتژي شناسایی مناسب است. می

می یابد. علاوه بر این، نتایج نشانگر شواهد قوي هستند که چولگی در طول دوره پس از یورو افزایش می یابد، این یافته ها کاهش 
نه تنها در  بدسن امده در این پژوهشنشان می دهند که جریانات سببی از نوسان نرخ ارز تا کشیدگی/ چولگی رخ می دهند. نتایج 

بلکه همچنین در پیامدهاي مطالعه ، مل تاثیر گذار بر غیر عادي بودن توزیع بازده را مستند می سازدمی شوند که عوانادبیاتی یافت 
 نشان می دهند که بازار پایدار ارز می تواند منجر به قیمت هاي ثابت تر سهام گردد که کمتر در معرض حباب و سقوط قرار دارند. 

 

 نابعم
وک هاي ارزي و قیمتی بر شاخص قیمت سهام بورس اوراق بهادار تهران با ، بررسی تاثیر نوسانات ش009۱محبی6 سمیه،  .0

استفاده از رهیافت خود رگرسیون برداري، همایش ملی مدیریت و کسب و کار الکترونیکی با رویکرد اقتصاد مقاومتی، مشهد، 
 موسسه آموزش عالی فردوس مشهد

 نکلا دقتصاا ملاعو رثاآ تحلیلو تجزیه. غلامرضا ،سگانیراخو زاده هاشم ،ضار ،نیاتهر اب،بوترا علیرضایی ،علیرضا وزادهخسر .2
 .0.۱-200: 009۱ نمستاز ،هفتم لسا ،2۱ رهشما دي،قتصاا دهبررا.شیمیوپتر صنعت در اريگذ سرمایه یسکر مدیریت در

 دوره دي،قتصاا تتحقیقا فصلنامه. انیرا در ارز خنر يهاننوسا به يمرکز بانک کنشوا سیربر. محسن آرامهر ي،مهد رمصا .0
 .0090: 00۱-050 ربها ،0 رهشما ،09
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 در عصبی شبکه يهالمد دعملکر یابیارز و موجک تجزیه ب،شوآ تحلیل. سماعیلا نیابندآب درينا ،حسین ادعباسینژ .0
 .0090: 009-000 نتابستا دوم، رهشما ،هشتم لسا دي،قتصاا زيسا لمد تتحقیقا فصلنامه. انتهر رسبو شاخص پیشبینی

 ريعتباا یسکر بر اريبانکد صنعت نیوبیر و نیدرو ملاعو تأثیر. محیا بائی ،محمدعلی ي،هنود نهقاد اد،جو محمد نیا محقق .5
 02۱-000. :009۱ ربها ،.0 رهشما ،00 دوره. مالی دقتصاا فصلنامه. انیرا در بانکها

. چندسطحی يهالمد از دهستفاا با رکشو بانکی منظا در ريعتباا یسکر لمد ینوتد و حیاطر. ديها يجوهر ر،تیمو يمحمد ..
 0099: 055-0.9. ربها ،00 رهشما ،02 دوره دار،بها اوراق تحلیل مالی نشدا فصلنامه

 داربها اوراق رسبو قیمت شاخص و ارز زاربا بین بطهرا تحلیل. فشینا وردهپر ،سعید يصمد ،محمد نیزابر عظوا ،صابر مولایی .۱
 ..009: 059-0۱9 نتابستا ،2 رهشما ،52 دوره دي،قتصاا تتحقیقا فصلنامه. کاپولا و متریکراناپا دیکررو: انتهر
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