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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار
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 یقیتطب لیتحل کیفقر:  یهاهینظر
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 99969کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

 نیمعطوف به فقر لازم است، لذا در ا هایسیاست یمختلف فقر، برا یکردهایرو سهیکه مقا ی: از آن جائمسئلهطرح 
فقر پرداخته شده  رامونیپ یو عوامل ساختار یو فرهنگ یطیعوامل مح ،یعوامل فرد هیسه نظر یقیتطب به مطالعه قیتحق

 .است
آراء و  یکه با بررس یاگونهبهاست،  یقیتطب کردیبر رو یمحتوا مبتن لیتحل وهیش قیتحق نی: روش مورد استفاده در اروش

در آراء پرداخته  هاتقارنو  هاتفاوت یآن در اسناد و مدارک موجود، به بررس یکردهایفقر و رو رامونیمختلف پ یهاشهیاند
 شده است.

. عوامل داندمیو باور نظام بازار آزاد دارد و افراد را مسئول فقر خود  یکائیآمر هایارزشدر  شهیر ییفردگرا هی: نظرهایافته
 ینتیجهفقر  ه،ینظر نیا بر اساسفقر است.  ای تیّسکونت افراد در موفق طیمح تأثیر بازگوکننده ز،ین یو فرهنگ یطیمح
. یابندمیاست که کودکان فقیر در آن رشد  تریبزرگفردی نیست، بلکه حاصل فضای اجتماعی و فرهنگی  لیاقتیبی

 نیا یعوامل ساختار نهی. در زمروندمیفقر به شمار  دهندهتوضیحاز جمله عوامل  زین یو اجتماع یاقتصاد یساختارها
 .انجامدمیفقر  شیکه به افزا کندمی جادیرا ا یطیشرا داریسرمایهاستدلال وجود دارد که 

 

 یو عوامل ساختار یو فرهنگ یطیعوامل مح ،یفقر، عوامل فرد یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 karnameh@shbu.ac.ir عضو هیئت علمی دانشگاه شیخ بهایی .1
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 مقدمه -1
به لحاظ اقتصادی و  ،پیرامون آنمتفاوت  قابل درک و شناخته شده است، امّا مباحث نظری ایپدیدهاگرچه فقر به لحاظ عینی 

با بررسی  ، از چنان پیچیدگی برخوردار است که درک و فهم مضامین فقر را مشکل ساخته است. در این مقاله سعی گردیدهاجتماعی
ف به فقر فراهم گردد، ومعط هایسیاستلازم برای  هایزمینهپیرامون فقر و علل آن و رویکردهای مواجه با فقر،  هایاندیشهآراء و 

 است. پذیرامکانآن  پدیدآورندهعوامل  و هانظریه با شناختتنها  پدیدارشناسی فقر اکهچر
 

 ی فقرهانظریه -2
قرار  تأثیررا نسبت به کاهش فقر تحت  هادولترفاهی  هایسیاستمتفاوت پیرامون فقر،  هایاندیشهگذشته،  هایسال طی

ما پیرامون فقر  هایاندیشهعلل واقعی فقر از اهمیت زیادی در روشن ساختن  (، معتقد است که درک2001)1داده است. رانک
عوامل محیطی ، عوامل فردی :توان به سه دسته کلی تقسیم نمودرانک، ادراک ما در مورد علل فقر را می  برخوردار است. به عقیده

 عوامل ساختاری ،و فرهنگی

 

 عوامل فردی -2-1
پردازان محافظه کار سیاسی، افراد  . بطور نمونه نظریهداندمیافراد را مسئول فقر خود  _فرد گرایی فقر نظریه_فقر اولین نظریه

ر اصلی در فقر و مشکلات ناشی از آن می دانند و معتقدند که این افراد، با کارِ سخت تر و انتخاب های بهتر می توانند از را مقصّ
البته این  که از قبیل هوش می دانند ،ویژگی های ژنتیکی فردگرایی فقر، فقر را ناشی از هدام فقر فرار کنند. دیگر شاخه های نظری

ناشی از کمبودهای فردی از سابقه ای دیرینه برخوردار است، دکترین مذهبی که ثروت را با رحمت  فرضیه رد شده است. باور فقرِ
زمین گیری یا نقص های فردی  اصلی بسیاری از فرقه های مذهبی را تشکیل می دهد، نابینائی، انگارد و هسته خداوندی برابر می

 (Weber, 2001)را به عنوان تنبیه ای از سوی خداوند برای افراد یا والدین عاصی آن ها می پندارد.

این  ._ایجاد فرصت برای همه نظامی با اندیشه _آزاد داردآمریکائی و باور نظام بازار  هایارزشفردگرایی ریشه در  نظریه 
 غذا، مسکن و مراقبت های سلامت تاکید :در قبال نیازهای اساسی، مانندافراد  و مسئولیت پذیری سخت ، بیشتر بر کارِنظریه

 (Rank, 2004).کندمی
و  2برای دستیابی به رویای آمریکائی راد با فرصت های بسیارجائیکه اف شده است،آمریکا مهد فرصت تصور می از دیرباز 

و فقر فردی ناشی از ضعف  تو راستی عامل موفقیّ کارِ سختت روبرو هستند. استدلال رویای آمریکایی آنست که استعداد، موفقیّ
 (Rank, 2004; Merton, 1957). کندمیحمایت عا ارد که از این ادّبه هرحال شواهد اندکی وجود د .فقدان انگیزه است افراد و

این باور اجتماعی و نگرش منفی را که  ،دارند و مسئولیت پذیری فرد کارِ سختمطالعات نشان می دهند که فقرا گرایش به  نای
 (Rank, 2004; Schwartz, 2000) .کندمیرد فرد علتّ فقر است، 

. داروینیسم داندمیزیستی افراد  های تقابلیّ ا موفقیت افراد را ناشی از توانائی ها وفقر ی نیز تجربه 3داروینیسم اجتماعی نظریه

، از نظریه انتخاب طبیعی چارلز 0اسپنسر و ویلیام سامنر اندیشه انتخاب طبیعی و تکامل زیستی انسان هاست. اجتماعی بسط یافته
با  ،افراد میانرقابت  فقر در جامعه استفاده نموده اند. آن ها معتقدند که زندگی اجتماعی تجربه برای استدلال علتّ اولیه 5داروین

با توانائی های بهتر، قادرند بهتر  آن ها افرادِ  به عقیده (Hurst, 2004; James, 2006).ویژگی ها و توانائی های متفاوت است
ز بین خواهند رفت. آن ها دولت را از دخالت در فقر افراد منع می کنند، زیرا براین باورند که تا افراد ضعیفی که بتدریج ا زندگی کنند

 (Hurst. 2004; James, 2006) ست.ا آن ها ت فقر آن ها سرنوشت طبیعیوضعیّ
. Calhoun et)کندمی فقر توجه افزایش دهنده ، برخلاف داروینیسم اجتماعی به عوامل متفاوت قابلیت های فردی6ِوارد سترلِ

al, 2002; Wallace & Wolf, 1999) تا زمانی که افراد، دولت و نهادها در خط سیر بهبود جامعه مداخله  معتقد است دوار
 . به هر حال اسپنسر از ساختار اجتماعیِ داندمینکنند، جامعه خوب خواهد بود. او ضعف نظام اجتماعی را ناشی از ضعف در جامعه 

 ;Calhoun et al, 2002) .کندمیپذیری جامعه از توسعه فردی چشم پوشی  تأثیربسط یافته از اقتصاد بازار آزاد و چگونگی 

Hurst, 2004) 
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رفاهی  هایسیاستباورهای فقر و  ایدئولوژی اسپنسر منعکس کننده کاربرد معاصری از ایدئولوژی اسپنسر وجود دارد.
ی و تامین وجوه برنامه های رفاهی است. ملّ هایسیاست اسپنسر محافظه کارانه و تعیین کننده هنظری (Hurst, 2004).است

دارائی های  نمی تواند خود را با مباحث عمومی مساوات، آزادی، مسئولیت اجتماعی و رفاه عمومی تطبیق دهد، بلکه محافظه کاری
 خصوصی، سود و بازار آزاد را به سمت خود می کشد.

 

 عوامل محیطی و فرهنگی -2-2
فقر و انزوای اجتماعی چارچوبی را برای توضیح چگونگی ایجاد فقر و ماندگاری آن در برخی محیط ها و گروه  مفاهیم فرهنگِ

، اولین 1ت یا فقر است. اسکار لوئیسمحیط سکونت افراد در موفقیّ تأثیر بازگوکننده ،. عوامل محیطی و فرهنگیکندمیها فراهم 
او تلاش نمود تا فقر و ویژگی های آن را به صورت یک فرهنگ و یا به . را مطرح کرد "فرهنگ فقر"شخصی بود که اصطلاح 

فردی نیست، بلکه حاصل فضای اجتماعی و فرهنگی  لیاقتیبی ینتیجهتوضیح دهد. از نظر او فقر  "2خرده فرهنگ"صورت یک
 (McIntyre, 2002; Lewis, 1966)ی شوند.است که کودکان فقیر در آن اجتماعی م تریبزرگ

رم های رفتاری متفاوت باورها و نُ ،فقرا و ثروتمندان از الگوهای ارزشی که شده استوارفقر براین فرض  فرهنگِ نظریه
وئیس معتقد است یاد می گیرند. ل نی است که آن ها در ارتباط با فقرفقرا رفتارهای معیّ مذکور علتّ فقرِ برخوردارند. براساس نظریه

و غیر عقلائی  کردهکه فقرا سخت مطالعه کردن و طرح ریزی برای آینده را یاد نمی گیرند و در مقابل رفتارهای جنسی پر خطر 
نسل به نسل منتقل می شود. چرا که جوانان از همان سنین اولیه می آموزند که  ،فقر او فرهنگِ پول خرج می کنند. به عقیده

تر و خواستن چیزهای بیشتر، کاملاً بیهوده است. در عوض آن ها با روحیه تقدیرگرایانه تسلیم زندگی فقیرانه خود آرزوی زندگی به
 (1796می شوند.)گیدنز، 

لوئیس، به جوانب مثبت و سودمندی های فقر واقف بود و بر آن صحهّ می گذاشت. او معتقد بود بدون فرهنگ فقر، شخص 
رایطی که برای او وجود دارد، به زندگی ادامه دهد. در واقع لوئیس برای فرهنگ فقر دو کارکرد قائل فقیر به سختی می تواند در ش

در مقابل  ،م آنکه به کمک این فرهنگفقر سازگار می کنند و دوّ خود را با شرایط عینیِ ،ل آنکه افراد به واسطه این فرهنگبود. اوّ
 ، فرضیه_همانطور که نش اشاره کرده است_7موری ت نشان می دهند.از خود واکنش و مقاوم ،فرادستی و تحقیر طبقات

ی رفاه را مورد انتقاد قرار هادولترا در نظریه ی خود بسط و گسترش داده و از این طریق سیاست های حمایتی  "فقر فرهنگِ"ی
فقرا به این قبیل کمک ها و  اندازهمی دهد. او معتقد است سیاست های حمایتی، از قبیل مستمری های رفاهی، باعت اتکاء بیش از 

فرهنگ "حمایتی، فرهنگی را تحت عنوان  در نتیجه زائل شدن انگیزه کار و پیشرفت در این قشر می شود. در واقع این شیوه
ا قر مهیّدر میان این قشر بسط داده و مسئولیت پذیری و انگیزه کار را کاهش می دهد. همچنین زمینه را برای بازتولید ف "وابستگی

بحث  "0انتخاب عقلائی نظریه"رفتار فقرا تاکید داشته و در این راستا از منظر می سازد. موری مانند لوئیس بر بازتولید فقر بواسطه
وابستگی به حمایت های دولتی، خانواده ها در  فقرا از امکانات حمایتی را مطرح می کند. او معتقد است در نتیجه سواری مجانیِ 

 (1730در آن هیچ نوع اخلاق مسئولیت پذیری در قبال کار و خانواده وجود ندارد.)نش،  که ،یابندمیفقری پرورش  فرهنگِ
فقرای "(، پیرامون نقش انزوای اجتماعی و فرهنگی، سرمشق مفهوم جدیدی با عنوان فرهنگ1996ِو1939)5ویلسون مطالعات

تبعیض  ،اخیر می کند که در چند دهه ، به این نکته اشاره"ت نژادافول اهمیّ" کتابدر ،1993گردید. او در سال  "6ت خاصمحلاّ 
ت خود را از دست داده و این عوامل اقتصادی هستند که تعیین کننده می فقر اهمیّ نژادی در آمریکا به عنوان عامل تعیین کننده

ادعاهای موردی و براساس پژوهش گسترده ای که در شهر شیکاگو انجام شده است، شرایط موجود در مناطق باشند. او در پاسخ به 
اقتصادی و اجتماعی تبیین می کند. ویلسون در بررسی های خود عوامل اقتصادی و اجتماعی را  فقیر نشین را به عنوان یک پدیده

متوسط از  طبقه می کند. در واقع خروج سیاهان و سفید پوستان شین تحلیلت فقیر ندر ارتباط با امکانات فضای منطقه ای محلاّ
ت برای توضیح محرومیّ "9ت خاصفقرای محلاّ "ت شده است. او از تعبیرمنجر به فروپاشی اجتماعی این محلاّ  ،تاین محلاّ

که برای عوامل فضائی و منطقه ای قائل شده یتی بررسی های ویلسون به جهت اهمّ .کندمیموجود در مناطق استفاده  چندگانه
 تعبیر گردد. "3چرخش فضائی"است، می تواند به نوعی

                                                           
1 Oscar Lewis 
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 زیرطبقه ها را توضیح می دهد. به عقیده ، اثر انزوای اجتماعی و شیوع رفتار منحرف میان"ت خاصفقرای محلاّ "فرهنگِ
و در فقدان فرصت های اقتصادی به رفتارهای منفی  ، منزوی شده اندرمویلسون، زیرطبقه ها از لحاظ اجتماعی از رفتار عادی و نُ

 .کندمی اجتماعی متمایل می گردند. این رفتارهای منحرف خروج زیر طبقه ها از وضعیت فقر را مشکل
انسانی  سرمایهت در فقر، علتّ فقر مردم را محدودیّ فرصتِ فقر شکل گرفته است. نظریه در واکنش به فرهنگِ 1فرصت نظریه

 .داندمیو دستیابی آن ها به فرصت ها در مقایسه با ثروتمندان 
. کندمی ت برخی گروه ها بیشتر توجهفقر، نظام اجتماعی به گونه ای ساخت یافته که به موفقیّ فرصتِ براساس نظریه

نی را در دستیابی به منابع، محدود وه های معیّ(، معتقد است که نظام اجتماعی آمریکا به گونه ای ساخت یافته که گر1959)2مرتون
ایالات متحده فرصت هایی را برای مردم در راستای دستیابی به رویاهای  . او بر این باور است که اگرچه ساختار اجتماعیِکندمی

 دستیابی به اهدافشانت منابع اقتصادی جهت دارای محدودیّ ،، ولی گروه های محروم از مزایای اجتماعیکندمیآمریکایی فراهم 
سئول فقر مبیشتر را  فقرافقر،  فرهنگِ نظریه به این دلیل که(، نیز 2007)0( و ماندل و شرام2000(، رانک)1991)7گانز هستند.
 _5شتن قربانیمقصر پندا (، نظریه2000( و رانک)1991گانز) به عقیده .داده اند مورد انتقاد قرار، تا نیروهای اجتماعی داندمیخویش 

 اغلب بر نواقص فقرا متمرکز است تا علتّ اولیه فقر. _سیاستمداران مورد استفاده
نشان  موضوع . ادبیاتداردت افراد فقر یا موفقیّ را بر تأثیربیشترین انسانی  (، معتقدند که سرمایه2000( و رانک)2002)6دارلینگ

انسانی می تواند افراد را با خطر  و پی آمد فقدان سرمایه کندمیر انسانی بطور معنی داری درآمد افراد را متاثّ می دهد که سرمایه
در بازار کار رقابت پذیرترند تا آن هایی که  ،بالاتر انسانیِ (، افراد با سرمایه2002( و دارلینگ)2000رانک) فقر مواجه سازد. به عقیده

 انی هستند.انس فاقد سرمایه
 

 عوامل ساختاری -2-3

استدلال این . در زمینه عوامل ساختاری روندمیفقر به شمار  دهندهتوضیحمل اساختارهای اقتصادی و اجتماعی از جمله عو
 .انجامدمیکه به افزایش فقر  کندمیشرایطی را ایجاد  داریسرمایهکه  وجود دارد

ساختار  کرده و معتقد استبررسی  کارِ سختمانند مهارت و  ،از تلاش های فردی (، ساختار اقتصادی را فارغ2000)9بیگلی
 میلیون ها فقیر این کشور است. آمریکا توجیه کننده اقتصادی ابالات متحده

ت ت اجتماعی، علّ ی بازار کار و محرومیّهانظریهمعتقدند که  _دو نظریه پرداز کارکردگرا_(1905) 3بویژه دیویس و مورسِ
 هسیاسی، اقتصادی و اجتماعی برای جامعه و بویژه طبق کارکردگرا، فقر را کارکردِ فقر را بیشتر روشن می کنند. نظریه ساختاریِ

 (Davis & Moores, 1945; Gans, 1972, 1995). داندمیمتوسط و ثروتمند 
، ای کارگران می پردازد. دیویس و مورِسبراساس دستمزده ،نمردم یا گروه های معیّ میاننظریه به توضیح فقر در این 

نی در جامعه ت های معیّآن ها کارکردها و موقعیّ ارزیابی می کنند. به عقیده چون مهارت و دانش را مهمّ ،برخی مقوله ها کارکردِ
خاص به مهارت و تبدیل استعداد اش بر این باورند که نیازمند مهارت و دانش است. آن ها ،اثربخشی بیشتروجود دارد که برای 

مردم  لذابپردازند.  آن را فرصت باید هزینه ،این دوره هادر تحت آموزش  افرادِو مستلزم گذراندن دوره های آموزشی است  ،دانش
فرصت تمایل پیدا کنند. در  شوند تا به پرداخت هزینه تشویقق هایی چون دستمزدها یا امتیازات بالاتر باید از طریق مشوّ

فرصت  آموزش و هزینه متناسب با هزینه ،دستمزد نیروی کار ،آن را خواهد پرداخت. در این حالت ت جامعه هزینهغیراینصور
 (Davis & Moores, 1945; Hurst, 2004)پرداختی خواهد بود. 

دستمزدهای نیروی  در ناشی از تفاوت ،اقتصادی (، همچنین استدلال می کنند که وجود فقر و نابرابری1905ِدیویس و مورِس)
کارکردی وظیفه جامعه است.  دیویس و مورسِ، اینست که چگونه ضرورتِ کارکردگرایِ عمده ترین انتقاد وارد بر نظریه کار است.

تفاوت گسترده میان  اما است، مهارت هایشان مهمّ و استعداد در راستای توسعه ،مردم شویقکارکردی برای ت اگرچه ضرورتِ
 (Gusky, 2001; Hurst, 2004) مزد یک مدیر و کارگر عادی محکوم است.دست

بر درآمد و نابرابری های درآمدی متمرکز  استفاده می شوند، فقر توضیح دلایل عمده ی که برایی بازار کارهانظریه
 (Hurst, 2004)هستند.

                                                           
1 Opportunity Theory 
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ی دارد و ارزش کالا به نسبت نیروی کار (، معتقد است که هر کالایی)شامل نیروی کار( ارزش مبادله ا1972) 1مارکس
. کندمیبکارگرفته شده در آن تولید است. همان قانون عمومی که قیمت کالاها را نسبت به دستمزد یا قیمت نیروی کار تنظیم 

اقتصاد پولی، . به هر حال، در کندمی نیروی کار همانند یک هنجار خیالی رفتاربا مارکس اینست که  یکی از ضعف های نظریه
 (Calhoun et al, 2002). و پاداش بیشتری را برای خود در نظر می گیرد کندمیتوزیع نظام پاداش را کنترل  ،سرمایه دار
ت ها و که بازار نسبتاً باز و آزاد است و در آن افراد می توانند برای کسب موقعیّ کندمینئوکلاسیک بازار کار فرض  نظریه

ی هانظریه، 2هرست و گراسکی ، با یکدیگر رقابت کنند. به عقیدهیادگیریی وابسته به توانائی ها، تلاش و ت هاهمچنین موقعیّ
علاوه بر این آن ها در جامعه پاداش داده می شود.  شاننئوکلاسیک بازار کار چنین استدلال می کنند که به مردم به نسبت مشارکت

بازار آزاد هستند. هرچقدر افراد  بهره وری در جامعه اجزاء بسیار مهمّ ،، مهارت و هوشافراد، یادگیری استدلال می کنند که آموزشِ 
موقعیت ها در  آن ها عرضه و تقاضای متفاوتِ در بازار آزاد بیشتر مشارکت کنند، پاداش بیشتری نیز دریافت خواهند کرد. به عقیده

 .کنندتجربه می  را برخی افراد فقر علتّهمین علتّ نابرابری درآمدی است و به  ،بازار آزاد جامعه
دوگانه بر این باورند که بازار آزاد  دوگانه است. نظریه پردازان بازار کارِ بازار کارِ مورد انتقاد نظریه ،کار نئوکلاسیک بازار نظریه

در  یکه عوامل دیگر معتقدند ،دوگانه زارِ نظر نظریه پردازان نئوکلاسیکی است کار کند. نظریه پردازان بانمی تواند آنطور که مدّ
ت های فردی و درآمدهای جامعه را تحت تاثیر قرار می دهد. آن ها نشان می دهند که بیشتر موقعیّ  وجود دارد که جامعه رقابتی

اغلب در کاهش نابرابری و فقر شکست می خورند. علاوه بر این استدلال می کنند که تبعیض  ،برنامه های آموزش و یادگیری
می کنند که ناهمگونی زیاد  موثر بازار آزاد را متاثر می کند)منفی(. این نظریه پردازان همچنین اضافه عملکردِ ،تی در بازار کاراقلیّ

(، نشان می دهند که 2000)0کان و بلاوهمچنین  (و2002)7. فیگارت و پاورمدی مدل بازار کار استآناکار بیانگرِ ،میان کارگران
 قیمت نیروی کار است. ینعلتّ انحراف از قانون عمومی تعی ،ن شناسایی شده در بازار کارویژگی های معیّ

ناشی از  ،درآمد افراد(، اثبات می کند که اختلاف 2000رست)تی و نژاد در قیمت نیروی کار است. هِ، برتری جنسیّمهمّ ملاحظه

 نشان می دهند که تفاوت در سرمایهنیز (، 2009)5( و آلکایر2002دارلینگ) ت و نژاد است.تفاوت در عوامل اجتماعی چون جنسیّ

ساخت های عادی  (، نابرابری را نتیجه1992)6مانند فیشر ،ران اجتماعیتا اندازه ای علتّ شکاف درآمدی است. برخی مفسّ انسانی
 :مانند ،نمعیّ ت شناختیِد که توسط سیاست ها و نهادهای اجتماعی ایجاد و حمایت شده اند. علاوه براین ویژگی های جمعیّنمی دان

فقر را  ابتلا به عوامل مهمی هستند که می توانند خطر ،عد خانوار، محل سکونت و سنت، ازکارافتادگی، ساختار و بُنژاد، جنسیّ
بیشتر  خانوارهای پرجمعیت و ت هااقلیّ و یا کاهش دهند. بطورکلی نرخ فقر در میان خانواده های تک سرپرست، زنان،افزایش 

 (Rank, 2004)است.

بطور معنی  ،سرمایه داری در نظام را نیروی کار آسیب پذیری اقتصادیِ  ،صنعتی سازی (، نشان می دهد که رشد1972ِمارکس)
ت اجتماعی دو مفهومی هستند که در کشورهای صنعتی برای عقاید استثماری و محرومیّدر این زمینه، داری افزایش داده است. 

 (Bessie, 1995)ه فقر مورد استفاده قرار گرفته اند.توضیح علل اولیّ

به  گردیده و استثمارت اجتماعی جایگزین محرومیّ گذشته نظریه در چند دهه ،انقلاب صنعتیدر مفهوم استثمار  استفادهپس از 
 گردید. مطرحصنعتی  کشورهایت اصلی فقر در عنوان علّ

سی به افزایش فقر می انجامد. بهرحال بِ  ،ت اجتماعیمتقابلاً با محرومیّ ،(، نشان می دهد که تجربه و تکرار استثمار1995سی)بِ
 زار کار را تقویت کند.ت اجتماعی ممکن است استثمار کارگران در بامحرومیّ نشان می دهد که تجربه

 ;Gusky, 2001)فقر کارگران در انقلاب صنعتی استفاده می کند. صلیمارکس مفهوم استثمار را برای توضیح علتّ ا

Hurst, 2004) 
انقلاب صنعتی توسط کارل مارکس و از طریق اصطلاح استثمار کارگران توضیح داده شده است. در طی انقلاب صنعتی،  

در حالیکه  ،مارکس سرمایه داران عوامل تولید را مال خود می دانستند ی نیروی کار فقرا وجود داشت. به عقیدهتقاضای زیادی برا
ناشی از استثمار آن ها از  ،کارگران ت فقرِکارگران نیروی انسانی خود را به سرمایه داران اجاره می دادند. او تاکید می کند که وضعیّ

و یا )کم بسیاراما  ی را شکل می دهند،اصلی تولید هر صنعت عتقد است که اگرچه کارگران هستهسوی سرمایه دارن است. مارکس م
تولید کارگران و مقدار سود سرمایه  9مارکس معتقد است، سود سرمایه داران مشتق از سودهای مازاد پاداش دریافت می کنند. (اصلاً

او سرمایه داران ثروت  به عقیده (Gusky, 2001; Hurst, 2004).داران به نسبت تولیدات مازاد ایجاد شده توسط کارگران است

                                                           
1 Marx 
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، ناانسانی (1972می کنند. مارکس) انباشت )از خود بیگانگی( آن ها شدن 1و مازاد بیشتری را از طریق استثمار کارگران یا ناانسانی
 بدبختی کارگر با قدرت و اندازه"و یا اینکه  "می کند کارگر به سطح یک کالا نزول"شدن کارگران را از طریق مفاهیمی چون 

 .اشاره کرده اند( ،(2002)2توضیح می دهد)همانطور که کالهون و دیگران "تولید او نسبت معکوس دارد

 کندمیکالایی که کارگر تولید  قدرچ هر ورد.آ یک کالا پایین می حدّ را تا ارزش کارگر داریسرمایه ،معتقد استمارکس 
کوچک از  ئیجز بیشتر می شود.کارگری که تولید کنندهنیز میزان از خود بیگانگی نسبت به کالای تولید شده  ،باشد عظیم تر

فرد از ابتدا تا انتهای تولید حضور داشت و  ،گذشتهدر  .کندمیکالا و محصول نهایی احساس وابستگی ن کالاست نسبت به کلّ
کارگر خارج می  دستت می یابد دیگر از وقتی کالا عینیّ داریسرمایهولی در نظام  ،ق به خود می دانستمحصول نهایی را متعلّ

ید. آزش کارش پایین تر می ار کندمیبیشتر کار  قدر. کارگر هر چاستت یافتگی به عنوان یکی از ابعاد از خود بیگانگی شود. عینیّ
انسان ها از نظر مارکس با  ت و اندیشه اش را از دست می دهد.قیّخود بیگانه می شود وخلا در واقع انسان به تدریج از وجود نوعیِ

کارگر را ابزار تولید از  این شناخت را مخدوش کرده است. این نظام فاصله داریسرمایهکه نظام  رسند کار به شناخت از طبیعت می
 .شودخود بیگانگی بیشتر می  و منجر به از کندمیبیشتر 

عد او بر چهار بُ ت استثمار سرمایه داران یا از خودبیگانگی کارگران است.ت زندگی کارگران فقیر به علّمارکس کیفیّ به عقیده
 از فرآیندهای تولید، بیگانه می شود. و خود، از خوی انسانیاز  از تولید، :می کند. یک کارگر اصلی استثمار یا از خود بیگانگی تاکید

مارکس تاکید می کند که نیروی انسانی کارگران متفاوت از آن هاست، زیرا بخشی از طبیعت آن ها نیست. او معتقد است که 
 (Hurst, 2004)ود دارد. کارگر)کارگران( در جامعه تنازع پایدار وج طبقه سوداگر)سرمایه داران( و میان طبقههمواره 

ت اجتماعی تجربه رگران استثمار را به جای محرومیّاتکنولوژیک انقلاب صنعتی باعث شده تا ک توسعه ،در دهه های گذشته 
 (Hurst, 2004; Bessie, 1995)کنند. انقلاب تکنولوژیکی بر دانش به عنوان رکن اشتغال تاکید بیشتری می کند. 

فرصت از ت مردم اکثریّ درحالیکهن در یک جامعه است. ت اجتماعی، بیگانگی گروه های معیّم محرومیّسی، مفهوبِ به عقیده
محروم می گردند.  ،حقوق اشتغال، مردم وقتی بیکار می شوند در حوزه دارند.برخورسیاسی و اقتصادی قابل توجه  ،های اجتماعی

مثال، بیکاری زمانی اتفاق می افتد که شخص از بازار کار محروم شده ت)اقتصادی( وابسته به فقر است. برای این نوع محرومیّ
است. وقتی شخص از بازار کار محروم می شود، از دستیابی به درآمد خوب و منظم محروم می گردد. در همین حالت وقتی شخص 

ت او وضعیّ ،ندگی یا اشتغال منع می شوداز دسترسی های برابر به دارائی یا اعتبار یا پایگاه طبقه ای یا آموزش یا استانداردهای ز
اجتماعی فرد  همی تواند به از دست دادن طبق نیزبیکاری  تجربهاز سوی دیگر . می یابدشده و به سمت فقر سوق  تر ضعیف

 (Bessie, 1995) بینجامد.

 

 تیجه گیرین -3
آمریکائی و باور نظام بازار آزاد  هایارزش در فردگرایی ریشه نظریه طور کلی با توجه به مطالب ذکر شده می توان گفت،ه ب

محیط سکونت افراد در موفقیتّ یا فقر است.  تأثیر بازگوکننده. عوامل محیطی و فرهنگی نیز داندمیدارد و افراد را مسئول فقر خود 
است که کودکان فقیر  تریبزرگفردی نیست، بلکه حاصل فضای اجتماعی و فرهنگی  لیاقتیبی ینتیجهبراساس این نظریه، فقر 

. در زمینه عوامل روندمیفقر به شمار  دهندهتوضیحمل ااز جمله عو نیز ساختارهای اقتصادی و اجتماعی در آن اجتماعی می شوند.
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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 ، جلد یک9011(، زمستان 99)پیاپی  5سال پنجم، شماره 

 

 یاجتماع یریپذتیو مسئول رانیمد یاعتماد شیب ریتاث

 هیسرما نهیبر هز 

     

 3خوشکار نیفرز، *2یمراد دیمج، 1یمحمدحسن خواجو
 21/12/89تاریخ دریافت:  

 19/11/89تاریخ پذیرش: 
 

 25941کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

 قعیوا غیر داتعتقاا شتنو دا ريفتار یبار رتصو به نداتویم که ستا یتیشخص یژگیو یک حداز بیش بهنفس دعتماا
 بهنفسدعتماداراي ا که نیامدیرشود.  تعریف نطمیناا معد یطاشردر  پیشامد یک يجنبههااز  یک رـه با بطه( در رامثبت)

 بینخوش ربسیا اريسرمایهگذ تتصمیما مینهدر ز صلخصوا علی هاآن نتایجخود و  ماتیبالا هستند اکثرا نسبت به تصم
 در اتخاذ یاز عناصر اساس یکیها برخوردار است، چرا که شرکت رانیمد يبرا ییبالا تیاز اهم هیسرما نهی. هزهستند
 هشپژو نی. هدف ا ابدییم شیها افزاشرکت يو با کاهش آن، ارزش افزوده اقتصاد باشدیم يگذارهیسرما ماتیتصم

 نیدر ا ی. بازده زمانباشدیم هیسرما نهیبر هز یاجتماع يریپذ تیو مسئول رانیمد ياعتماد شیب ریتاث یبررس يمطالعه
 يکاربرد هايانجام شده از نظر نوع هدف جزء پژوهش باشد،پژوهشیم 2989 -2982 يهاپژوهش محدود به سال

 -یاسی. انجام پژوهش در چارچوب استدلالات قباشدیم یهمبستگ ییو محتوا تیاست و روش پژوهش از نظر ماه
 بدست آمده جیاز تحلیل پانلی کمک گرفته شده است. نتا هاهیصورت گرفته است و براي تجزیه و تحلیل فرض ییاستقرا

 يعتمادا شیب نیوود دارد همچن يمعکوس و  معنادار ریتاث هیسرما نهیبر  هز یاجتماع يریپذ تینشان داد که مسئول
 دارد. يدار یمعکوس و معن ریتاث هیسرما نهیبر هز رانیدم

 

 هیسرما نهیو هز یاجتماع يریپذ تی، مسئول رانیمد ياعتماد شیب یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 رانیناصر خسرو،ساوه،ا یموسسه آموزش عال یارشد حسابدار یکارشناس یدانشجو - 9

 m.moradi@hnkh.ac.ir)نویسنده مسئول(  رانیناصر خسرو،ساوه،ا یموسسه آموزش عال یگروه حسابدار اریاستاد - 2

 رانیناصر خسرو،ساوه،ا یموسسه آموزش عال یمدرس گروه حسابدار - 3
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 مقدمه -1
هزینه سرمایه یکی از مفاهیم اساسی درحوزه ادبیات مالی به شمار میرود. هزینه سرمایه در تصمیمات مالی نقش مهمی ایفا 

ز تامین منابع مالی را مشخص و عوامل موثر بر آن را تعیین نمایند. امیکند. مدیران شرکتها در راستاي تعیین منابع مالی، باید هزینه 
میان اجزاء تشکیل دهنده هزینه سرمایه، هزینه سرمایه حقوق صاحبان سهام به عنوان مهمترین جزء محسوب می شود، زیرا شرکتها 

( نشان داد که شرکتهایی که در افشاي مسئولیت 2112) 2نتایج مطالعات میشرا درصد بالایی از منابع خود را از این محل تامین میکنند.
شاگري شرکتهایی داشته اند که این اف پذیري اجتماعی در گزارشهاي خود سرمایه گذاري کرده اند هزینه سرماي هاي بالطبع پایینتر از

شرکت می کنند تا از  را انجام نمی دادند. از طرفی مدیران عامل شرکتها  به طور کلی در پروژه هاي مسئولیت اجتماعی شرکت
سرمایه گذاران در برابر  خطرات مربوط به ذینفعان تئوري نمایندگی محافظت کنند  برخی از مدیران عامل از مسئولیت اجتماعی 
شرکت براي تقویت روابط تجاري با شرکاي تجاري و کاهش خطرات عملیاتی سرمایه گذاران شرکت استفاده می کنند )چونگ و 

ا این حال ، اکثر مدیران عامل داراي  بیش اعتمادي هستند و توانایی هاي خود را بیش از حد ارزیابی می کنند و (. ب1128،  1پوک
این امر موجب می شود که  تصمیمات آنها نتایج غیر واقعی ایجاد کند این موضوع  باعث شود مدیران عامل خطرات مربوط به 

ران اعتماد اگر سرمایه گذااري و انتخاب گزارش هاي مالی را دست کم بگیرند. سیاست هاي شرکت، تصمیمات استراتژیک سرمایه گذ
بیش از حد مدیرعامل را به عنوان یک ویژگی مثبت یا منفی تلقی کنند. اعتماد به نفس بیش از حد می تواند منفی نشانه اي از 

امل را به عنوان نشانه اي از افزایش )کاهش( ریسک تجارت و ریسک اطلاعات باشد  و اگر سرمایه گذاران اعتماد به نفس مدیرع
، پیش بینی می شود که یک رابطه )منفی( مثبت بین اعتماد به نفس مدیرعامل و هزینه ب و کار و اطلاعات درک کنندطر کسخ

 وجه قرار داد.تسهام وجود داشته باشد و بنابراین می توان نقش بیش اعتمادي و مسئولیت پذیري اجتماعی بر هزینه سرمایه را مورد 
 

 تشریح و بیان مسئله -2
قعی )مثبت( واغیر دات عتقااشتن ري و دافتاریب رت ارند به صواتومیست که شخصیتی ایژگی وحد یک ازبهنفس بیش د عتماا
اکثرا  بالا هستندبهنفس دعتماداراي انی که امدیرشود. تعریف ن طمینام ایط عداشردر یک پیشامد ي جنبههااز ر یک ـبطه با هدر را

سجادي و همکاران، بین هستند)ر خوشبسیااري سرمایهگذت مینه تصمیماص در زلخصواها علی آننتایج نسبت به تصمیمات خود و 
به ن شتغالشات و اشهرن ، شخصیشاوت ثرو یی داراکه ا چر، شرکت متعهد هستندد به عملکرت به شدان طرفی مدیر( از 2998
شرکت ت تصمیماروي بر را حد  مدیریت ازبه نفس بیش دعتمااتأثیر ت اساس  یحاـین توضاست. هه بستآن وابالایی به  ر بسیاار مقد
است. به  شده زیادي بسیار تغییرات اجتماع دستخوش در تجاري واحدهاي از طرف دیگر نقش ( .1119سون، گیلهم میکند)افر

 ايجامعه براي پاسخگو و نیز به اجتماع نسبت بلکه بوده ودخ سود افزایش فکر به نه تنها تجاري واحدهاي رودمی انتظار که ايگونه

 داشته وجود تجاري واحد بدون تواندنیز نمی جامعه و فرار کند اجتماع از تواندتجاري نمی واحد باشند. مفید هستند بر آن در تعامل که

 هاينظریه اخیر هايدرسال (.2981صادقی، و یصالح دارد)عرب وجود و اجتماع واحد تجاري بین طرفه دو یک ارتباط باشد، بنابراین،

 تأمین را بازار کنند،که انتظارات نوآوري و اشتغال ایجاد ثروت، توانندزمانی می تجاري که، واحدهاي است بر این شده مبنی بیان

 نقش اساسی آن ندازيا راه در خود که اجتماعی براي حفظ بخشند، بهبود را رقابتشان و کرده را تقویت هایشانفعالیت نمایند،

ایجاد  و گذاران سرمایه توسط بازده منظور کسب به لازم شرایط کردن براي فراهم نیرز در مقابل جامعه و کنند همکاري اند،داشته
فراهم  را تجاري واحدهاي پیشرفت و جهت توسعه مناسب بسترهاي غیرعادلانه، هاي آربیتراژ وفعالیت نبود از ذینفعان براي اطمینان

 سودمند اجتماع براي و هم خود واحد تجاري براي هم اجتماع به نسبت شرکت درنتیجه مسئولیت 9(1121همکاران، و کنند)ساندهو

 توانمی منافع این جمله شود. از هاشرکت براي گذاريسرمایه زیاد منجر به بازدهی تواندمی آن بالقوه منافع بهتر باشد و درکمی

 جذب در افزایش توانایی فعلی، کارکنان  حفظ و جدید استخدام کارکنان در توانایی افزایش مشتریان، يو وفادار فروش افزایش به

برخی مطالعات نشان می دهد که رفتارهاي سازمانی منعکس کننده ویژگی  (.1112اشاره کرد)تسینگ و همکاران،  ارزشمند مالی منابع
ن عامل بیش اعتماد، تمایل دارند که توانایی هاي درآمد زایی خود را بیش هاي شخصی مدیران ارشد است.  در جنبه منفی ، مدیرا

(. آقازاد 1121، 5از حد ارزیابی کنند ، بنابراین اختلافاتی بین درآمد مورد انتظار شرکت ها و درآمد واقعی ایجاد می شود.)هیربار و یانگ
حد مدیرعامل را نشانه کاهش ریسک کسب و کار و اطلاعات  ( نشان دادند  اگر سرمایه گذاران اعتماد بیش از1129و همکاران )

بدانند ، پیش بینی می شود که بین اعتماد بیش از حد مدیرعامل و هزینه سرمایه خالص رابطه معکوس وجود داشته بشد. از طرفی 
یرند تماعی شرکت در نظر می گدیگر با توجه به اولویت پایینی که مدیران عامل با اعتماد بیش از حد براي پروژه هاي مسئولیت اج

                                                           
1 Mishra 
2 Cheung, A., Pok 

3 Sandhv et al., 2010, 47 
4 Hribar and Yang 
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، پیش بینی می شود افزایش مسئولیت اجتماعی شرکت  بتواند نگرانی سرمایه گذاران را در مورد اختصاص منابع براي پروژه هاي 
غیرواقعی و خطرناک به دلیل اعتماد بیش از حد مدیریتی کاهش دهد. فعالیتهاي مسئولیت اجتماعی شرکت براي جذب سرمایه 

، که در کاهش هزینه سرمایه منعکس شده است ، اثبات شده است و کاهش خطرات درک شده سهامداران آگاه اجتماعیگذاران 
(. همچنین عملکرد بهتر مسئولیت اجتماعی شرکت به این معنی است که خطرات مربوط به ذینفعان توسط 1122، 2)الغول و همکاران 

( ، و احتمالاً نگرانی سرمایه گذاران را در مورد رفتارهاي 1128،  1همکاران مدیران عامل کمتر دست کم گرفته می شود )کلی و
ریسک پذیري بیش از حد به دلیل اعتماد بیش از حد مدیرعامل که بر هزینه سرمایه موثر است، کاهش می دهد. بنابراین می توان 

 با هم آمیخته شده اند و بر هزینه سرمایه شرکتگفت که اعتماد بیش از حد مدیرعامل و میزان مسئولیت اجتماعی شرکت شرکت ها 
 ( 1111ها تأثیر منفی می گذارد.)تسنگ، 

بنابراین در این تحقیق این موضوع مورد بررسی قرار خواهد گرفت که آیا بیش اعتمادي مدیران و مسئولیت پذیري اجتماعی بر 
 هزینه سرمایه تاثیر گذار است یا خیر؟

 

 اهمیت و ضرورت پژوهش -3
ها برخوردار است، چرا که یکی از عناصر اساسی در اتخاذ تصمیمات نه سرمایه از اهمیت بالایی براي مدیران شرکتهزی
یابد. از آنجا که هزینه سرمایه مبناي مقایسه در ها افزایش میباشد و با کاهش آن، ارزش افزوده اقتصادي شرکتگذاري میسرمایه

ها ناگزیر از حفظ هزینه سرمایه خود در سطح معقولی هستند، چرا که در گیرد، شرکتمی گذاري قرارهاي سرمایهارزیابی فرصت
بخشی گذاري بالقوه خود خواهد گردید )الههاي سرمایهصورت بالا بودن هزینه سرمایه، شرکت ناگزیر به کنارگذاري بسیاري از پروژه

لیت هاي اجتماعی  باعث شده تا تحقیقاتی در مورد رابطه بین از طرفی در سال اخیر افزایش چشم گیر فعا (.2989و همکاران، 
معیار خلاصه اي از چگونگی تصمیم  مسؤلیت پذیري اجتماعی شرکتهاو عملکرد مالی آن انجام شود.با توجه به این که هزینه سرمایه

موید  اجتماعی ي مسئولیت پذیريگیري سرمایه گذاري در مورد تخصیص منابع است، میزان ارتباط میان هزینه سرمایه  و معیارها
بنابراین بررسی   (1129، 9سرمایه گذاران اهمیت دارد)سرافیم این است که در زمان تصمیم گیري اقتصادي چقدر این معیارها براي

 و هزینه ي حقوق صاحبان سهام به مدیران کمک می کند که تأثیر سرمایه گذاري در مسئولیت پذیري اجتماعی  رابطه ي بین

ولیت پذیري اجتماعی را بر هزینه هاي تامین مالی درک کنند، و در نتیجه پیامدهاي مهمی براي برنامه ریزي استراتژیک دارد. مسئ
در واقع نرخ بازده مورد انتظار سرمایه گذاران میتواند کانالی باشد که از طریق آن بازارهاي سرمایه، شرکتها را به مسئولیت پذیري 

میکنند در نتیجه بررسی این رابطه در بازار سرمایه رو به رشد ایران نیز میتواند به سرمایه گذاران در اخذ بیشتر اجتماعی تشویق 
همچنین پیامدهاي بیش اعتمادي مدیران )با توجه به تاثیر آن بر تصمیم گیري  (.1122تصمیمات اقتصادي یاري رساند )میشرا، 

سرمایه گذاران  نظر مثبتی نسبت به اعتماد بیش از حد مدیرعامل داشته باشند منجر سهامداران( می تواند حائز اهمیت باشد. چنانچه 
به کاهش ریسک کسب و کار و اطلاعات می شود و از طرف دیگر با توجه به بیش سرمایه گذاري چنین مدیرانی، می تواند خطراتی 

در  نه سرمایه شرکتها می تواند براي فعالان بازار سرمایهرا متوجه بازده سرمایه گذاري شرکت کند؛ بنابراین بررسی تاثیر آن بر هزی
 (.1121، 5انتخاب شرکتها براي سرمایه گذاري حائز اهمیت باشد)هیرشفلر

 

 های پژوهشپیشینه -4

 های داخلیپیشینه پژوهش -4-1

 هام در بورس اوراق بهادارهاي حسابرسی و هزینه سرمایه سهاي کمیته( به بررسی رابطه بین ویژگی2988سعادتمند و همکاران)
حسابرسی و هزینه سرمایه سهام عادي رابطه  دهد نتایج این پژوهش حاکی از بین اندازه کمیتهها نشان میتهران پرداختند. یافته

ي ام عادسهها بیشتر هستند هزینه سرمایه هایی که تعداد اعضاي کمیته آنداري وجود دارد. به عبارت دیگر شرکتمنفی و معنی
دهد بین میزان تخصص مالی اعضاي کمیته حسابرسی و هزینه سرمایه سهام عادي چنین نشان میها همکمتري دارند. این یافته

ها داري دارد. به عبارت دیگر شرکتداري وجود ندارد. علاوه بر این اندازه شرکت نیز با هزینه سرمایه رابطه منفی و معنیرابطه معنی
 سهام عادي کمتري است ي بزرگ هزینه سرمایه

                                                           
1 El Ghoul 

2 Kelly 
3 Serafeim 

4 Hershelifer 
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( بررسی تاثیر فرصت رشد شرکت بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیر عامل و بازده غیرعادي 2989غفوریان شاگردي و همکاران)
هاي پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج نشان داد بین بیش اعتمادي مدیر عامل و بازده غیرعادي رابطه در شرکت

 ري وجود دارد، همچنین فرصت رشد شرکت بر رابطه بین بیش اعتمادي مدیر عامل و بازده غیرعادي تاثیر معناداري دارد.معنادا
هاي اجتماعی طی چرخه عمر درشرکت هاي پذیرفته ( به بررسی رابطه بین بازده سهام و مسئولیت2981ناصریان و همکاران )

اعی هاي اجتمها نشئان داد که بین بازده سهام و مسئولیتیج حاصل از آزمون فرضیهشده بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا
هاي با مسئولیت بندي شرکتها در مرحله رشد رابطه معناداري وجود دارد، یعنی بازده سهام احتمال قرارگرفتن در طبقهشرکت

 دهد.اجتماعی را در دوره رشد افزایش می
ی تأثیر اطمینان بیش از حد به عنوان یکی از تورش هاي رفتاري مدیران بر ریسک سقوط ( به بررس2981فروغی و همکاران)

هاي پژوهش گویاي آن است که اطمینان بیش از حد مدیریتی بر هر سه معیار آتی قیمت سهام پرداختند. نتایج حاصل از برآورد مدل
اطمینان بیش از حد در مدیران، ریسک سقوط قیمت سهام را ریسک سقوط قیمت سهام تأثیر مثبت و معنادار دارد. به عبارتی وجود 

 .دهدافزایش می

( به بررسی عوامل مؤثر بر هزینه سرمایه با تأکید بر کیفیت حسابرسی در شرکت هاي پذیرفته شده 2981صالحی و همکاران)
ر صنعت باعث کاهش هزینه سرمایه در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج نشان داد اندازه حسابرس و تخصص حسابرس د

 .نمیشود، اما با افزایش دوره تصدي حسابرس هزینه سرمایه شرکت نیز کاهش می یابد
 

 های خارجیپیشینه پژوهش -4-2
به بررسی تاثیر بیش اعتمادي مدیران و مسئولیت پذیري اجتماعی بر هزینه سرمایه پرداختند. نتایج  2(1112تسینگ و همکاران)

که با عوامل اقتصادي شرکت ارتباط دارند ، می توان خطرات ادراک  CSRدهد که با هدایت منابع شرکت به ابتکارهاي می آنها نشان
 شده سرمایه گذاران در ارتباط با اعتماد به نفس مدیر عامل را کاهش داد.

تایج نشان داد که میزان هزینه پرداختند. ن به بررسی چرخه عمر شرکت و مسئولیت اجتماعی شرکت 1(1128فینگ و همکاران)
حقوق صاحبان سهام در مراحل مختلف چرخهی عمر شرکت )رشد، بلوغ، افول( تفاوت معناداري با هم دارند. همچنین این نتایج نشان 

 دهد هزینه حقوق صاحبان سهام در مرحله افول در بالاترین سطح و  در مرحله بلوغ در پایین ترین سطح قرار دارد.می
گذاري به بررسی تأثیر اعتماد به نفس بیش از حد مدیران در گزینش تأمین مالی داخلی و بازده سرمایه 9(1128همکاران) یانگ و

)مقیاس سرمایه گذاري، سرمایه گذاري زیاد و سرمایه گذاري کم( پرداختند و به این نتیجه رسیدند که اعتماد به نفس بیش از حد 
گذاري)کم ابطه دارد. و تامین مالی بر رابطه بین اعتماد به نفس بیش از حد مدیران با کارایی سرمایهگذاري رمدیران با کارایی سرمایه

 گذاري( تاثیر مستقیم دارد.سرمایه
( در پژوهشی با عنوان جایگاه مسئولیت پذیري اجتماعی شرکت و مشوقهاي برخورد با ریسک مدیر 1128) دوبنر و همکاران

ابقه مسئولیت پذیري اجتماعی به طور مثبتی با حساسیت مدیران عامل در توجه به ریسک ارتباط دارد و این عامل  نشان دادند که س
نشان می دهد که شرکتهایی که انگیزه هاي پایداري در موفقیت دارند، احتمالا مشوق هاي مالی بیشتري به مدیران براي کاهش 

 ریسک مسئولیت پذیري  ارائه می دهند
( به بررسی رابطه خطر سقوط قیمت سهام و هزینه سرمایه سهام پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد یک 1128لیو و همکاران)

رابطه مثبت بین خطر سقوط قیمت سهام و هزینه سرمایه سهام وجود دارد و نشان دادند که افزایش خطر سقوط قیمت سهام  منجر 
 شود.به افزایش هزینه سرمایه می

 

 سوالات تحقیق -5
 ا مسئولیت پذیري اجتماعی بر هزینه سرمایه تاثیر معناداري دارد ؟آی .2

 ؟بیش اعتمادي مدیران بر  هزینه سرمایه تاثیر معناداري داردآیا  .1

 

 فرضیه های تحقیق -6
 فرضیه اول: مسئولیت پذیري اجتماعی بر هزینه سرمایه تاثیر معناداري دارد.

 ایه تاثیر معناداري داردفرضیه دوم: بیش اعتمادي مدیران بر  هزینه سرم

                                                           
1. Cheung et al., 2019 
2.Feng al., 2019, 
3.Ying,2019 
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 مدل آماری پژوهش -7

( مدل آماري ذیل جهت 1112در این پژوهش براي بررسی فرضیه، با الهام از  مقاله مدل مفهومی پژوهش تسینگ و همکاران )
 وتحلیل مورداستفاده قرار میگیرد:تجزیه

 مدل اول: 

ROJ 𝑖,t+1=β0+β1 OC 𝑖,t +β2 SIZE it+ β3 LEV it+ β4 AGE it+ εit                                  
 مدل دوم:  

ROJ 𝑖,t+1=β0+ β1SCR𝑖,t + β2 SIZE it+ β3 LEV it+ β4 AGE it+ εit                                  
 اجزاي مدل فوق عبارتند از:

ROJ هزینه سرمایه درشرکت :i  در سالt؛ 
OCتمادي مدیران در شرکت: بیش اعi  در سالt؛ 

 ؛tدر سال  iدر شرکت پذیري اجتماعی: مسئولیت

Size:اندازه شرکتi  ام در سالt؛ 

LEV :اهرم مالی شرکتi  ام در سالt؛ 

AGE عمر شرکت در شرکت:i  ام در سالt؛ 

itε :خطاي معادله رگرسیون؛ و 

βارزش ارتباطی متغیرها : 
 

 تی متغیرهای پژوهشتعریف عملیا -8

 Cost of equity capitalهزینه سرمایه  :  متغیر وابسته

( پیروي کرده و نحوه محاسبه 1122براي محاسبه هزینه سرمایه سهام از مدل تنزیل شده سود تقسیمی و از پژوهش کوچیتیکی)
 باشد:آن به صورت زیر می

 
سود تقسیمی مورد انتظار قابل پرداخت در پایان سال اول،  D0(1+g)هام عادي، هزینه سرمایه س  ECCe(، 2در رابطه)       

P0  قیمت بازار کنونی سهام عادي شرکت وg .نرخ رشد سود تقسیمی مورد انتظار است 
 رآورد کردتوان نرخ رشد موجود در فرمول را بهاي مالی میبا استفاده از دو روش، اطلاعات تاریخی و نسبت

در حالت اول  اولین و آخرین سود تقسیمی به عنوان ملاک تخمین سود در نظر گرفته می شود و در حالت دوم )که در این 

 این محاسبه انجام شده است. در این حالت: های مالیبا استفاده از نسبتتحقیق استفاده شده است( 

G=(1-b)*ROE 
=b نرخ پرداخت سود 

 آید. در واقع ایندست مییاري از عملکرد مالی است که با تقسیم درآمد خالص بر تعداد کل سهام بهمع ROE در فرمول فوق
 کندنماید که بنگاه اقتصادي به ازاي هر سهم، چه میزان سود خالص ایجاد مینسبت بیان می

ي بیش از حد در مخارج سرمایه (  در پژوهش خود نشان دادند که سرمایه گذار1121دالمن و همکاران ): بیش اعتمادي مدیران
گذاري می تواند نشانه اي از بیش اعتمادي مدیران باشد. به همین دلیل در راستاي پژوهش آن ها، در این پژوهش از مخارج سرمایه 

یانگر بگذاري میانه گرفته و مقادیر بزرگتر از میانه را که بیانگر بیش اعتمادي است عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر را که 
 عدم بیش اعتمادي است در نظر گرفته شده است

                                                               CSR مسئولیت اجتماعی   متغیر مستقل:

 هاي سازمان به گونه اي است که منافع کلیهها و ارزشمنظور از مسئولیت اجتماعی شرکت ها، پیوستگی و اتحاد میان فعالیت
به  .ها و عملکرد سازمان منعکس گرددذي نفعان شامل سهامداران، مشتریان، کارکنان، سرمایه گذاران و عموم جامعه، در سیاست

عبارت دیگر سازمان باید همواره خود را جزیی از اجتماع بداند و نسبت به جامعه احساس مسئولیت داشته باشد و در جهت بهبود رفاه 
 (. 2991از منافع مستقیم شرکت، تلاش کند )فروغی و همکاران،  عمومی به گونه اي مستقل
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در این تحقیق براي بررسی معیار گزارشگري مسئولیت اجتماعی شرکت ها از چهار عامل محیط زیست , رفاه کارکنان , فعالیت 
در هریک از این زمینه ها اجتماعی و خیریه و مصرف انرژي استفاده شده است و طی بررسی هاي انجام شده براي شرکت هایی که 

استفاده شده است و در نهایت شرکت هایی که از نظر گزارشگري  1و در غیر این صورت 2گزارش ارائه نموده اند متغیر مصنوعی 
در مدل رگرسیون(  2کسب کنند به عنوان شرکت ها با مسئولیت اجتماعی )استفاده از متغیر مصنوعی  5تا  2اجتماعی در مجموع عدد 

در مدل رگرسیون( شناسایی می شوند)فروغی  1غیر این صورت شرکت ها بدون مسئولیت اجتماعی ) استفاده از متغیر مصنوعی  و در
 .(و همکاران،

 
نام 
 شرکت

 گزارش 
 محیط زیست

 گزارش
 رفاه کارکنان

 گزارش 
 فعالیت احتماعی و خیریه

 گزارش
 مصرف انرژي  

 نتیجه جمع

 5 2 2 2 2 الف
 جتماعیداراي مسئولیت ا

 در مدل رگرسیون 2عدد 

 9 2 2 1 2 ب
داراي مسئولیت اجتماعی 

 در مدل رگرسیون 2عدد 

 1 2 1 1 2 ج
داراي مسئولیت اجتماعی 

 در مدل رگرسیون 2عدد 

 2 1 1 1 2 د
داراي مسئولیت اجتماعی 

 در مدل رگرسیون 2عدد 

 1 1 1 1 1 ه
عدم وجود مسئولیت 
اجتماعی عدد صفر در 

 مدل رگرسیون

 
 از طریق لگاریتم طبیعی ارزش دفتري جمع داراییهاي شرکت محاسبه میشود. : اندازه شرکت:  متغیرهاي کنترلی

 شود.محاسبه می از طریق تقسیم نسبت ارزش دفتري بدهی ها به ارزش دفتري دارایی هاي شرکت  :اهرم مالی

 سال. برحسب رکتش حال زمان و بورس در شرکت یک اولیه پذیرش بین زمان: عمر شرکت 

  

 مدل مفهومی پژوهش -9
بر اساس متغیرهاي پژوهش، مدل مفهومی که 

تري روابط بین متغیرهاي مستقل، طور واضحبه
دهد، متغیرهاي کنترلی و را با متغیر وابسته نشان می

    به شکل زیر در نظر گرفته شده است:
شود این طور که در مدل فوق ملاحظه میهمان

ال پاسخ به این سؤال است که آیا بیش پژوهش به دنب
اعتمادي مدیران و مسئولیت پذیري اجتماعی بر هزینه 
سرمایه، اندازه شرکت، اهرم مالی و عمر شرکت تاثیر 

 دارد یا خیر؟
 

 
 (0201تسینگ و همکاران ) مدل مفهومی پژوهش -1شکل 

 روش پژوهش -11
حیث هدف کاربردي و از حیث ماهیت و محتوا توصیفی همبستگی قلمداد  این پژوهش در حوزه تئوري اثباتی قرار دارد و از

ستخرج هاي ثانویه مشود.روش پژوهش این تحقیق از نظر ماهیت و محتوا از نوع توصیفی همبستگی است؛ که با استفاده از دادهمی
پردازد. انجام این پژوهش در تگی میي همبسشده بورس اوراق و بهادار به تحلیل رابطههاي پذیرفتههاي مالی شرکتاز صورت

استقرایی صورت خواهد گرفت. علت استفاده از روش همبستگی کشف روابط همبستگی بین متغیرها  -چهارچوب استدلال قیاسی
است. تحقیق همبستگی یکی از انواع تحقیقات توصیفی است. در پژوهش حاضر ابتدا همبستگی بین متغیرهاي پژوهش را مورد 

ر داده و در صورت وجود همبستگی بین متغیرهاي پژوهش اقدام به برآورد مدل رگرسیونی چندگانه خواهیم نمود. از سوي آزمون قرا

 

 متغیر کنترلی

 اندازه شرکت، اهرم مالی و عمر شرکت
 

 متغیر مستقل

  بیش اعتمادي
 مدیران

 تهمتغیر وابس

 هزینه سرمایه
 متغیر مستقل

مسئولیت پذیري 
 اجتماعی
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هاي رویدادي )نیمه تجربی( است، یعنی بر مبناي تجزیه و تحلیل اطلاعات گذشته و تاریخی )صورتدیگر پژوهش حاضر از نوع پس

هاي هعلی بوده و مبتنی بر تحلیل داد –اي و تحلیلی اي کتابخانهین پژوهش از نوع مطالعهگیرد. همچنین اها( انجام میمالی شرکت
 باشد. تابلویی )پانل دیتا( نیز می

 

 هاآوری اطلاعات و دادهو ابزار جمع روش -11-1
یک شد. مباحث تئوربایکی از ضروریات هر مطالعه و پژوهش اطلاعات مربوط و قابل اتکا، سرعت و سهولت دسترسی به آن می

ر این د آوري شده است.ها و استفاده از اینترنت جمعپژوهش از مسیر مطالعه منابع، نشریات، منابع داخلی و خارجی موجود در کتاب
 هاي موردنیاز تحقیق کلاً از روشها بوده است؛ یعنی اطلاعات و دادهآوري اطلاعات با استفاده از اطلاعات اولیه شرکتپژوهش، جمع

 هاي مالی اساسیآورد نوین و با مراجعه به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و مطالعه صورتافزار رهاي، با استفاده از نرمکتابخانه
هاي اند. در این بار علاوه بر مطالعه صورتبدست آمده 2982-2989شده بورس اوراق بهادار تهران در طی سال هاي پذیرفتهشرکت

 هاي مالی از سایت اطلاعاتی بورس مورد استفاده قرار گرفته است.صورتلاعات مربوط به مالی اساسی، اط
 

 هاتجزیه و تحلیل داده روش -11-2
شود. در روش رگرسیون، هدف اصلی این است عنوان روش آماري استفاده میدر این تحقیق از روش رگرسیون چند متغیره به

ا در هاي وجود دارد یا خیر. همچنین تحلیل دادهبسته و بین متغیرهاي مستقل تحقیق رابطههاي واکه بررسی کنیم آیا بین متغیر
 هاي پراکندگی انحراف معیار چولگی و کشیدگیهاي مرکزي ازجمله میانگین، میانه و شاخصبخش آمار توصیفی با محاسبه شاخص

گردد، ها استفاده میبراي بررسی نرمال بودن توزیع داده( K-Sاسمیرنوف ) –چولگی شروع خواهد شد. سپس از آزمون کولموگوروف 
 -که تعداد نمونه )مشاهدات( از هم مستقل باشند و نمونه موردنظر تصادفی باشد از آزمون دوربین سپس براي آزمون کردن این

( گردد، بدان 1 ± 1,4"ریباً )تق 1واتسون نزدیک  -گردد. چنان چه مقدار آماره دوربین ( استفاده می 2Watson -Durbinواتسون )
معنی است که نمونه موردنظر تصادفی است و نشان دهنده عدم خودهمبستگی است. ضریب همبستگی پیرسون میان متغیرهاي 

گردد. در این تحقیق براي استیودنت، آزمون می tشود. ضرایب متغیرهاي مدل رگرسیونی با استفاده از آزمون تحقیق نیز بررسی می
درصد اطمینان و همچنین براي آزمون عدم وجود  84( در سطح Fناداري کلی مدل رگرسیون پردازش شده از آماره فیشر )آزمون مع

شود، درنهایت منحنی اجزاي خطا در مدل رگرسیون رسم واتسون استفاده می -همبستگی بین خطاهاي مدل از آزمون دوربین 
( به آزمون  1Regression -Linear. سپس با استفاده از رگرسیون خطی )گردیده تا نرمال بودن اجزاي خطا نیز بررسی گردد

  خواهد شد. استفاده هاي ترکیبیداده از هافرضیه آزمون براي پژوهش این پردازیم. درها میفرضیه
 

 قلمرو پژوهش -11-3
 باشد:قلمرو تحقیق از لحاظ موضوعی و مکانی و زمانی به شرح زیر می

باشد که درصدد بررسی تاثیر بیش اعتمادي مدیران و ژوهش مربوط به حوزه مدیریت و حسابداري میاز نظر تئوري این پ
هادار شده در بورس اوراق بهاي پذیرفتهباشد. قلمرو مکانی تحقیق شامل شرکتمسئولیت پذیري اجتماعی بر هزینه سرمایه  می

 باشد.می 2989الی  2982ازده هشت ساله باشد. قلمرو زمانی موردمطالعه در این تحقیق، یک بتهران می

 

 گیری و جامعه آماری پژوهشروش نمونه -11-4
 روند انتخاب نمونه: 1 جدول 

 411  89تعداد کل شرکت هاي پذیرفته شده در بورس در پایان سال 
 معیارها:

 (294)  در بورس فعال نبوده اند 82-89تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی 
 (19)  به بعد در بورس پذیرفته شده اند 89ت هایی از سال تعداد شرک

 (49)  ها و یا لیزینگ هابوده اندتعداد شرکت هایی که جزهلدینگ، سرمایه گذاري ها،واسطه گري هاي مالی، بانک
 (45)  داده انداسفند نبوده و یا در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی  18تعداد شرکت هایی که سال مالی آنها منتهی به 

 (92)  ماه بوده اند 9تعداد شرکت هایی که داراي وقفه معاملاتی بیش از 
 -  تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی تحقیق  اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمی باشد

 291  تعداد شرکت های نمونه

                                                           
1 . Durbin - Watson 
2 . Linear - Regression 
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وان جامعه غربالگري شده باقیمانده است. که همه آن ها به شرکت به عن 291بعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهاي بالا، تعداد 

 291×سال  9شرکت ) –سال  2199به  2989لغایت  2982عنوان نمونه انتخاب شده اند. از این رو مشاهدات ما طی بازه زمانی 
 شرکت( می رسد.

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 0جدول 

 کشیدگی هايشاخص هاي مرکزيشاخص نام و تعداد متغیرها

 متغیرها
علامت 

 اختصاري
 میانه میانگین تعداد

انحراف 

 معیار
 بیشینه کمینه کشیدگی چولگی

 ROJ 2199 1,18 1,19 1,21 2,41 5,14 1,25 1,12 هزینه سرمایه

مسئولیت پذیري 

 اجتماعی
SCR 2199 1,28 1,25 2,25 1,49 2,99 1 5 

 OC 2199 1,91 1,11 1,52 1,89 2,99 1 2 بیش اعتمادي مدیران

 Size 2199 25,19 25,14 2,41 1,11 5,11 22,11 28,81 اندازه شرکت

 LEV 2199 1,11 1,15 1,52 1,98- 9,41 1,15 1,89 اهرم مالی

 AGE 2199 28,21 29,18 9,19 2,18 5,11 4 41 عمر شرکت

 

 تحلیل توصیفی متغیر های تحقیق -11
ي چولگی مثبت هستند. با توجه به مثبت بودن ضریب چولگی می توان گفت تمام متغیرهاي پژوهش به جز متغیر اهرم مالی درا

که توزیع متغیرهاي یاد شده داراي چوله به راست هستند. همچنین ضریب کشیدگی تمامی متغیرها مثبت است که با توجه به اینکه 
د. دور بودن انحراف میانگین از میانگین نیز است وضعیت آنها را نسبت به توزیع نرمال نشان می ده 9کشیدگی توزیع نرمال برابر با 

نیستند. . میانه یک متغیر نیز به عنوان یکی دیگر از شاخصهاي  بیانگر این است که داده ها پراکنده اند و حول میانگین متمرکز
  .از آن بزرگتر و نیمی از داده ها آن کوچکتر هستند مرکزي بیانگر عددي است که نیمی از داده ها

  . معیار بالاي سن شرکت و اندازه شرکت بیانگر پراکندگی میانگین این متغیرها از توزیع نرمال داردانحراف 
( است. بیش اعتمادي مدیران 1,28( و میانگین مسئولیت پذیري اجتماعی برابر با )1,18میانگین هزینه سرمایه شرکتها برابر با )

( می باشد. میانگین عمر 1,91م با سود واقعی آن محاسبه می شود برابر با )که از طریق محاسبه اختلاف سود پیش بینی شده هر سه
سال می باشد اندازه شرکتها نیز که بر حسب لگاریتم  41و  4سال و حداکثر و حداقل آن به ترتیب برابر با  28شرکتها در حدود 

 15میانگین اهرم مالی نشان  می دهد که در حدود  ( می باشد28,81( و بیشینه )25,19طبیعی دارایی ها محاسبه شده است برابر با )
درصد از سرمایه شرکتها از بدهی تشکیل شده است. این امر مبین ادعاي سایر گروههاي تامین کننده سرمایه به غیر از سهامداران 

 نسبت به دارایی هاي شرکت می باشد.
 نتایج برآورد مدل: 3جدول 

 نتیجه المقدار احتم tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

SCR 1,119- 1,29- 1,151 معنی دار و منفی 

Size 1,194 2,19 1,195 بی معنی 

LEV 1,11 1,12 1,129 معنی دار و مثبت 

AGE 1,58- 9,21- 1,111 معنی دار و منفی 

C )معنی دار و مثبت 1,111 9,91 1,11 )مقدار ثابت 

 F 1,111مقدار احتمال  F 91,19مقدار 

 R 1,9914)2(ضریب تعیین
 2,11 دوربین واتسون

 1,9121 ضریب تعیین تعدیل شده

 
 14/1مربوط به متغیر مسئولیت پذیري اجتماعی کوچکتر  از  t( آماره P-Valueداري )سطح معنی 9با توجه به نتایج جدول 

می باشد این مقدار  -29/1براي آن برابر با  tفی می باشد و مقدار آماره ( من 119/1دار است ، ضریب آن )( یعنی معنی151/1بوده )
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در ناحیه رد فرض صفر قرار می گیرد بنابراین می توان نتیجه گرفت که مسئولیت پذیري اجتماعی بر  هزینه سرمایه تاثیر   tآماره 
ید ه سرمایه افزایش می یابد و در نتیجه فرضیه اول تایمنفی و  معناداري دارد به عبارتی با افزایش مسئولیت پذیري اجتماعی ، هزین

 می شود.

 
 نتایج برآورد مدل دوم :4جدول 

 نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

OC 1,91- 9,89- 1,111 معنی دار و منفی 

Size 1,21 2,91 1,211 بی معنی 

LEV 1,181 9,98 1,111 معنی دار و مثبت 

AGE 1,18- 1,11- 1,122 معنی دار و منفی 

 C )معنی دار و مثبت 1,111 21,14 1,15 )مقدار ثابت 

 F 1,111مقدار احتمال  F 25,14مقدار 

 2,91 دوربین واتسون R 1,9891)2(ضریب تعیین

 1,9114 ضریب تعیین تعدیل شده

                       

( یعنی 111/1بوده ) 14/1کوچکتر  از  OCمربوط به متغیر  t( آماره P-Valueاري )دسطح معنی 5با توجه به نتایج جدول 
در ناحیه رد  tمی باشد این مقدار آماره  -89/9براي آن برابر با  t( منفی می باشد و مقدار آماره  -91/1دار است ، ضریب آن )معنی

 اردادي مدیران بر  هزینه سرمایه تاثیر معکوس و معنی داري دفرض صفر قرار می گیرد بنابراین می توان نتیجه گرفت که بیش اعتم
 و در نتیجه فرضیه دوم تایید می شود.

 

 نتیجه گیری -12
نتیجه فرضیه اول نشان داد مسئولیت پذیري اجتماعی شرکت  بر  هزینه سرمایه تاثیر معکوس و معناداري دارد. مطابق با یک 

اجتماعی را به عنوان یک سرمایه گذاري تلقی کنند ، زیرا شرکت ها ممکن است از دیدگاه  مدیران عامل ممکن است مسئولیت 
مشارکت در مدیریت ریسک سهامداران که مطابق مقررات، تعهدات اجتماعی و ضوابط اجتماعی غالب است بهره مند شوند. از یک 

د شرکت است ، ممکن است مدیران عامل هزینه شرکت ها به حداکثر رساندن سو "مسئولیت اجتماعی"دیدگاه دیگر از آنجا که تنها 
هاي مسئولیت اجتماعی شرکت ها را مخرب ارزیابی کنند. این دلیل منطقی باعث می شود که مدیران عامل از پرداختن به  مسئولیت 

توان  ته هاي ما میاجتماعی جلوگیري کنند زیرا منابع موجود براي سایر پروژه هاي سودآور را از بین می برد. بنابراین مطابق یاف
نتیجه گیري کرد که شرکتهایی که در افشاي مسئولیت پذیري اجتماعی در گزارشهاي خود سرمایه گذاري کرده اند هزینه سرمایه 

(  1112اي بالطبع پایینتر از شرکتهایی داشته اند که این افشاگري را انجام نمی دادند. این نتیجه مطابق یافته هاي تسینگ و همکاران)
 ( است که به رابطه اي منفی در این زمینه دست پیدا کردند.1122میشرا و همکاران )و 

نتیجه فرضیه دوم نشان داد بیش اعتمادي مدیران  بر  هزینه سرمایه تاثیر معکوس و  معناداري دارد. مطابق این نتیجه می توان 
و این بر قضاوت عملیاتی آنها تأثیر می گذارد . اعتماد به گفت اعتماد به نفس بیش از حد در میان مدیر عامل شرکتها رایج است ، 

نفس بیش از حد تمایل به بیش از حد به دست آوردن دانش و توانایی هاي شخصی و انتظار نتیجه مطلوب تر یا حتی غیرواقعی 
افع شخصی هستند و به دلیل من است. به نظر می رسد مدیرانی که بیش از حد اعتماد به نفس دارند از روحیه رقابتی بیشتري برخوردار

خود در به دست آوردن پاداش بیشتر تلاش می کنند. با این حال ، اعتماد به نفس بیش از حد باعث می شود مدیران عامل نیز توانایی 
بیش  سهاي خود و احتمال دستیابی به عملکرد خوب را بیش از حد ارزیابی کنند و چنین تعصبی خوش بینانه به دلیل اعتماد به نف

به علاوه می توان گفت که بنابر مبانی نظري در بازار  از حد ، بر گزارشگري مدیرعامل و تصمیمات سرمایه گذاري تأثیر می گذارد.
بورس ایران سرمایه گذاران اعتماد به نفس مدیرعامل را به عنوان نشانه اي از کاهش خطر کسب و کار و اطلاعات درک کرده اند  ، 

سینگ این نتیجه مطابق یافته هاي ت یک رابطه منفی بین اعتماد به نفس مدیرعامل و هزینه سهام وجود داشته است.که در نتیجه آن 
نتایج همچنین نشان داد  ( است که به رابطه اي منفی در این زمینه دست پیدا کردند.1129( و  آقازاده و همکاران )1112و همکاران)

رابطه تاثیر مثبت دارند. این نتیجه به این دلیل است که هر چه اندازه شرکت بزرگتر باشد و که اندازه شرکت و  اهرم مالی بر این 
سطح اهرم مالی شرکت افزایش یابد، خطر تشخیصی مربوط شرکت بزرگتر می شود و در نتیجه هزینه سرمایه شرکت افزایش می 

 یابد.اما سن شرکت بر این رابطه تاثیر منفی دارد.
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 پیشنهادهای پژوهش -12-1

 طلبی فرصت و شخصی منافع کسب در مدیران هاي انگیزه شرکتها، صاحبان که شود می پیشنهاد اول، فرضیه نتیجه به توجه با
 حتت را سهام صاحبان حقوق سرمایه هزینه بینانه خوش تعصب با تواند می که چرا دهند قرار نظارت مورد را گذاري سرمایه در انها
 .دهند قرار تاثیر

دوم به مدیران ، سازمانها پیشنهاد می شود براي کاهش هزینه هاي تامین مالی به مقوله مسئولیت  فرضیه یجهنت به توجه با
 به عنوان عامل بقاي سازمان در بلند مدت، اقدامات جدي تري درزمینه بالا بردن عملکرد اجتماعی خود انجام دهند. پذیري اجتماعی،

 

 منابع
 تجربی هاي پژوهش - ،"ها شرکت مالی عملکرد با اجتماعی مسئولیت رابطه "،(2981.)غزل صادقی، مهدي، عربصالحی، .2

 .11-2 ص ،9 شماره حسابداري،
 تاثیر بررسی "(،2989نقوي)  جعفر،  محمد،  سجاد، محمد ، شاگردي غفوریان  رضا،  جهانشیري،  امیر،  شاگردي، غفوریان .1

 ژوهشیپ رویکردهاي تخصصی علمی فصلنامه " غیرعادي بازده و املع مدیر اعتمادي بیش بین رابطه بر شرکت رشد فرصت
 25-2 صفحه, 11 شماره 9 دوره, حسابداري و مدیریت در نوین

 چرخه طی اجتماعی هاي مسئولیت و سهام بازده بین رابطه بررسی "(2981.)علی همایون، ذکوان، ایمانی، فاطمه، ناصریان، .9
 سال  مالی حسابداري تجربی مطالعات پژوهشی  علمی ،فصلنامه"تهران بهادار اقاور بورس شده پذیرفته هاي شرکت در عمر
 18-42،صص41شماره ،29

 تشرک در حسابرسی کیفیت بر تأکید با سرمایه هزینه بر مؤثر عوامل "(2981،هشیار) بیرامی، رحمان لاله، مهدي،، صالحی .5
-294،صص2 4 شماره چهارم، اقتصادي سال و مالی ستهايسیا ، فصلنامه"تهران  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي
249. 

تأثیر اطمینان بیش از حد به عنوان یکی از تورش هاي رفتاري مدیران بر ریسک  "(2981)، پیمانقاسم زاد داریوش ،،فروغی   .4
 11-44، صفحه 1، شماره 1دوره  ،9،دانش حسابداري مالی، مقاله "سقوط آتی قیمت سهام 

6. Chih-YangTsenga,SebahattinDemirkanb,(2021), Joint effect of CEO overconfidence and 

corporate social responsibility discretion on cost of equity capital, Journal of 

Contemporary Accounting & Economics Volume 17, Issue 1, April 2021, 100241 
7. Dunbar , Craig (2019) Corporate Social Responsibility and CEO Risk-Taking Incentives, 

Article in SSRN Electronic Journal DOI: 10.2139/ssrn.2828267 

8. feng-jui han+sheng-hung chen(2019), Corporate Social Responsibility And Firm Life –

Cycles, journal of contemporary accounting and economics. 11, 46-60 

9. Kairui. Liu ,Min .Ren(2019). Stock price crash risk and cost of equity capital. Earth and 

Environmental Science 332 (2019) 022017 
10. Raymond, D. 2016. Is managerial overconfidence can affect the efficiency of 

expenditures made or not.? Evidence from Broiler Voluntary Corporate Financial 
Disclosure”, The Accounting Review, Vol. 85, No. 4, pp. 1131-1162 

11. Ying Hea, Cindy Chenb, , Yue Hu(2019), Managerial overconfience, internal fiancing, 

and effiency: Evidence from China, investment, Research in International Business and 

Finance 47 (2019) 501–51 

12. Filizöz, B. & Fisne, M. (2011). “Corporate social responsibility: A study of striking 

corporate social responsibility practices in sport management”, Procedia Social and 

Behavioral Sciences, 24 (2011), pp. 1405–1417. 
13. Scharf, E. R., Fernandes, J., & Kormann, B. D. (2012). Corporate social responsibility to 

build strong Brazilian bank brand. International Journal of Bank Marketing, 30(6), 436-

45 
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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 ، جلد یک1400(، زمستان 19)پیاپی  5سال پنجم، شماره 

 

سهام  متیبر ق یاطلاعات حسابدار ریدر تاث راتییروند تغ یبررس
 تیفیتخصص حسابرس و ک یکنندگ لیبر نقش تعد دتاکی با هاشرکت

 یحسابرس
     

 ،3شیما شاه محمدی، 2محسن  رشیدی، *1علی صیادی سومار

 4بهروز صید هاشمی

 04/11/1400تاریخ دریافت:  
 08/12/1400تاریخ پذیرش: 

 

 97148مقاله: کد 

 
 

 یده ـچک
 

اطلاعات  نیو تخصص حسابرس بر رابطه ب یحسابرس تیفیک یکنندگ لینقش تعد یپژوهش حاضر، بررس یهدف اصل
پژوهش، اندازه  نیرابطه استفاده شده است. در ا نیا یبررس یسهام است. و از مدل ارود همکاران)( برا متیو ق یحسابدار

تخصص حسابرس و  یرگی¬اراندازهیحسابرس مع یصد؛ دوره ت یحسابرس تیفیک یرگی¬اندازه اریمع یموسسه حسابرس
این  یتجرب بررسی در. اند¬در نظر گرفته شده یاطلاعات حسابدار یرگی¬اراندازهیمع یو اقلام تعهد ینقد های¬انیجر

تا  1394 یازه زمانب یپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برا های¬شرکت 171متشکل از  ای¬پژوهش نمونه
 یچند گانه برا ونیرگرس یپژوهش از الگو نیشد.  در ا لیتحل spssانتخاب وبا نرم افزار  یغربالگر شبه رو 1398

حسابرس و  یکه در اثر مداخله دوره تصد دهد¬می نشان ها¬پژوهش، استفاده شده است. یافته های¬هیآزمون فرض
و اقلام  یاریاخت یاقلام تعهد ،گذاری¬هیسرما ینقد انیجر ،یاتیعمل یدنق انیجر نیرابطه ب یاندازه موسسه حسابرس

با  یاریاخت ریغ یو اقلام تعهد یمال نیتام ینقد انیجر نیب یرابطه معنادار یسهام معنادار است، ول متیکل با ق یتعهد
حسابرس رابطه  یره تصدو دو یسهام وجود ندارد. به طور خلاصه، شواهد پژوهش نشان داد اندازه موسسه حسابرس متیق
 .کند¬یم لیسهام را تعد متیبا ق یحسابدار عاتاطلا نیب

 

 حسابرس یدوره تصد ،یاقلام تعهد ،ینقد های¬انیجر ،یاطلاعات حسابدار یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                        

 Ali69.ilam.ac@gmail.com)نویسنده مسئول( دکتری حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات تهران،  - 1

 کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات ایلام - 2
 دستانکارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه کر - 3

 کارشناسی ارشد مدیریت، دانشگاه ایلام - 4
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 مقدمه -1
 رود و حجم کمشمار می بهای نظیر آمریکا و انگلیس، بازار نوظهوری یافته های توسعهرکشو ازار بورس ایران در مقایسه باب

کنندة اطلاعات  منعکس طور کلی قیمت سهام هام، گواه چنین ادعایی است. بهسوسان رنپ هایهای خارجی و قیمتگذاری سرمایه
بررسی همزمانی قیمت سهام به  اطلاعات مالی است. گران و سایربینی تحلیل وسیعی مانند سود، اخبار کلان اقتصادی، پیش

ای از آثار اطلاعات مالی بپردازند. سود حسابداری یکی از عواملی است که به گسترده دهد که به مطالعة حجممی محققان اجازه
گذاران اطلاعات سرمایه تواند بهکند و بسته به کیفیت خود، میها در قیمت سهام کمك میبیشتر اطلاعات خاص شرکت انعکاس

شده  مالکیت از مدیریت، ممکن است اقلام تعهدی ارائه دلیل مسئلة جدایی د؛ اما بهها ارائه دهبیشتری دربارة ارزش واقعی شرکت
گذاران مورد شك و تردید قرار دنبال آن کیفیت سود، در نزد سرمایه قابلیت اتکای آنها و به در صورت سود و زیان دستکاری شود و

اطمینان معقولی در خصوص  گذارانها، به سرمایهتهای مالی شرکدر همین رابطه، حسابرسان مستقل با بررسی صورت .گیرد
 (.1387)ابراهیمی کردلر و سیدی،  دهندکیفیت آنها می

کنند. با وجود این بر خلاف می های اطلاعاتی را ایفاکیفیت مانند تحلیلگران مالی، نقش واسطه حسابرسان متخصص و با
حسابداری و اطلاعات مندرج در آنهاست. حسابرسان متخصص و  هایگران، نقش اولیة حسابرسان، اعتباردهی بـه گـزارشتحلیل

و . شوندتخصص و مهارت کافی، موجب انعکاس بیشتر اطلاعات خاص شرکت در قیمت سهام می دلیل برخورداری ازباکیفیت به
کیفیت حسابرسی و تاثیر نقش تعدیل کنندگی تحقیقات پیشین،  در(. 2010)گال و همکاران،  دهندهمزمانی آن را کاهش می

 ، پژوهش حاضر تأثیر کیفیتتخصص حسابرس بر رابطه بین اطلاعات حسابداری و  قیمت سهام سنجیده نشده است. ازاین رو
 .کندبررسی می رابطه بین اطلاعات حسابداری و  قیمت سهامرا بر و تخصص حسابرس حسابرسی 

 

 و پیشینه پژوهش چارچوب نظری -2

 چارچوب نظری -2-1
فاده گیری برای استمیتصم ظراز ن ،کندکند اطلاعاتی که گزارشگری مالی تولید میمی ایجابگزارشگری مالی  ایههدف

تواند بر قیمت گیرد که اطلاعات حسابداری میمینشات  ارزش اطلاعات حسابداری از این حقیقت ،کنندگان دارای ارزش باشد
و ارقام  بین ارزش شرکت باطیاگر هیچ ارت (؛2010)بون و همکاران، باشد ثیرگذارمالکان تاآن در ارزش بازار حقوق  بعسهام و به ت

کنندگان از  استفادهنخواهد داشت و  چنین صورتهای مالی هیچ ارزش اطلاعاتی ،موجود در صورتهای مالی وجود نداشته باشد
 .کنندنمی استفادهود خگیری تهای مالی از آنها در تصمیمرصو

قرار  تاثیربینی قیمت سهام را تحت  شگذاران در پیبتوانند تصمیمات سرمایه دارای این قدرت هستند کهاطلاعات حسابداری 
 فادهحسابداری است ستگی بین قیمت سهام و اطلاعاتباز سود حسابداری برای وجود هم (1968) نوبرا به عنوان مثال بال و .دهند

اطلاعات حسابداری از طریق  سودمندی ،به بیانی دیگر .را تائید کردند ستگی بین قیمت سهام و اطلاعات حسابداریبکردند و هم
یت حسابرسی و سودمند بودن فکی. شودسهام بررسی می و قیمت هبر بازد ،گذاران در بازار سرمایهبر روی تصمیمات سرمایه تاثیر

یت فچرا که اعتقاد بر این است کی .ایه استبازار سرم هاهمیت در حوز از موضوعات با یکیبه اطلاعات حسابداری  طهای مربوارزش
با  نزدیکی ارتباطباشد و گذاران میبر تصمیمات سرمایه موثر لاطلاعات حسابداری از عوام بهط های مربوحسابرسی و ارزش

 (.2015رابیو،  و )رابیو گذاری سهام دارنددر قیمتیکدیگر 
اطلاعات حسابداری کیفیت ندارد  امکانگذاران اهمیت دارد و یهسرما انتظارمورد ه اطلاعات حسابداری برای بازد کیفیت

ع، موضو با اینبق منط .قرار دهد تاثیرتحت  تواند قیمت سهام رااطلاعات حسابداری می نتیجهدر  ،ریسك باشدعامل از  لمستق
ریسك  کاهش نتیجهات و در اطلاع بهبود کیفیتتواند موجب اهمیت می بافات تحری هف کنندشک مکانیزمحسابرس به عنوان یك 

 (.2007)لامبرت و همکاران،  گردد های بهینه برون سازمانیگیریگذاری و تصمیمسرمایه
 اطمینان در ایجادبرای مدیران فرصت طلب و  هحسابرسان را به عنوان یك محدودیت بالقو شنقهای پیشین در پژوهش 

-را ترسیم می تجاریواحد  اقتصادی به خوبی عملکرد هن که سود گزارش شداحتمال ای شیعنی افزای ،کنندگذاران بیان میسرمایه

بازار به  شواکن(. 2012)آتونن، کنند فادهشرکت است در قیمت بازار سهام هتوانند از اطلاعات گزارش شدگذاران میکند و سرمایه
بازار  شواکن ،چه بازارها کاراتر باشدهر  .عموم است های حسابرسی تابعی از اطلاعات در دسترساطلاعات موجود در گزارش

 شتوان پیزیرا در بازارهای ناکارآمد محتویات اطلاعات را می ؛بازار کمتر است شواکن، شدیدتر است و هر چه بازار ناکارآمدتر باشد
به بیانی  .دارند های مالیکنندگان صورت فادهبینی به احتمال زیاد ارزش ناچیزی برای است شپی لاطلاعات مالی قاب بینی کرد و

)دوپوچ و  کارآمدی یا ناکارآمدی بازار است در گزارش حسابرس در گرو هبازار به اطلاعات حسابداری ارائه شد شواکن ،دیگر
موسسات را  این طتوس ههای مالی ارائه شدموسسات حسابرسی و گزارش هاین استدلال که انداز کلی،به طور (. 1987همکاران، 

 بیشتردرآمد  لحسابرسی بزرگتر به دلی موسسات است که لداند به این دلیحسابرسی می کیفیتمهم در  محرك اصلی و عاملی
 اظهارنظربرای مدیریت سود یا صدور یك  مشتریار شبرابر ف توانند دربهتر مینتیجه در  ،باشندود میخ مشتریانکمتر وابسته به 
نام حفظ و بزرگتر برای  ای تر()حرفه سابرسی دارای حسن شهرتموسسات ح . همچنینصلاحیت مقاومت کنند حسابرسی فاقد
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 مشتریانشان ود را در بینخشایستگی  و اعتبارکنند تا بدین وسیله رج میخآوری آموزش و حسابرسی فن بر روی شدیداٌ خود تجاری
شود که کیفیت ادعا می است. های مالی منبع اصلی اطلاعات در بازارهای سرمایه(. همچنین صورت2012)آتونن،  نمایند حفظ

یکی از وظایف اساسی  بخشد.گذاران و سهامداران این اطلاعات را بهبود میبالای حسابرسی، درك قابلیت اطمینان سرمایه
ها طرفانه بودن اطلاعات ارائه شده در گزارشهای مالی با ارزیابی مستقل، دقت و بیحسابرسان مستقل، دادن اعتبار به گزارش

 اقلام بر مالی گزارشگری دهد و کیفیتهای مالی را افزایش میبهبود کیفیت حسابرسی قابلیت اطمینان درك شده صورتاست. 
است. نظریه ذینفعان، نظریه  نادرست سهام شرکت قیمت بالای سطح معنای به پایین کیفیت با حسابرسی و گذاردمی تأثیر تعهدی

-به عنوان مکانیزمی برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی در بین طرفین درگیر یاد میسیگنالینگ و نظریه نمایندگی از حسابرسی 

با توجه به  دهد.دهد و عدم اطمینان مربوط به درآمد را کاهش میکیفیت حسابرسی بالا عدم تقارن اطلاعات را کاهش می کنند.
 "نام تجاری"ای تعیین کمیت کیفیت حسابرسی اینکه کیفیت حسابرسی به طور مستقیم قابل مشاهده نیست، رایج ترین شاخص بر

 از شده های منتشرگزارش لذا است که ممکن است به عنوان اندازه موسسه حسابرسی و تخصص آنان در صنعت نیز بیان شوند.

 بر یمهم نقش و کنندمنعکس می تردقیق را واقعیات و طرفانهبی را اطلاعات بزرگتر و با تخصص بالاتر حسابرسی موسسات سوی

 با حسابرسی هایشرکت توسط که مالی هایحسابرسی صورت بنابراین دارند، سهام بازار قیمت در گذارانسرمایه تصمیمات روی

 گذارانسرمایه تصمیمات اتخاذ فرایند بر عوامل تاثیرگذار یکی از دهنده نشان تواندمی شود، انجام بزرگ و با تخصص بالاتر اندازه

 باشد. سهام بازار قیمت در
 

 پیشینه پژوهش -2-2
( در پژوهشی با عنوان آیا کیفیت حسابرسی رابطه بین اطلاعات حسابداری و قیمت سهام را تعدیل می 2019ارود و همکاران )

شرکت های اردنی دریافتند که در اثر مداخله کیفیت حسابرسی رابطه بین  117در بین  2014تا  2002های کند؟، در حد فاصل سال
گذاری، اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل با قیمت سهام معنادار است، ولی قدی عملیاتی، جریان نقدی سرمایهجریان ن

 رابطه معناداری بین جریان نقدی تامین مالی و اقلام تعهدی غیر اختیاری با قیمت سهام وجود ندارد.
 هاییافته درنیجریه پرداختند. گاز نفت و سهام شرکتهای تقیم بر حسابرسی کیفیت تاثیر بررسی به (2018همکاران ) و اگونتا

 در رسیدند نتیجه این آنها به دارد. سهام بازار قیمت بر توجهی قابل تاثیر حسابرس نوع و حسابرسی کمیته ترکیب داد نشان آنها

 تصدی دور دارد. سهام بازار تقیم با معناداری مثبت و رابطه حسابرسی کمیته ترکیب و حسابرس استقلال حسابرس، نوع که حالی

 دارد. سهام بازار قیمت با منفی رابطه حسابرس
 نتیجه به این و نمودند بررسی را حسابرسی کیفیت بر گذارانسرمایه تمایلات تاثیر خود نظری در مدل (2017همکاران ) و ماء

 داد نشان آنها بیشتر تحلیل نتایج است. همچنین رگذاران بیشتسرمایه تمایلات باشد، تر پایین حسابرسی کیفیت که هنگامی رسیدند

نظرات  کمتری احتمال با حسابرسان باشند، بالا احساسات دارای بازار در شرکت رشد به روند نسبت گذارانسرمایه کهمواقعی در
 .کنندمی منتشر را حسابرسی شده تعدیل

توسط  شده گزارش حسابداری اطلاعات و حسابرسی گزارشهای بودن مربوط بررسی به پژوهشی ( طی2015رابیو و رابیو )
 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای از تایی 59 نمونه یك از استفاده با پرداختند. آنها سهام بازده بر رومانیایی شرکتهای

 در ظهارنظر حسابرسا نوع تاثیر تحت مثبت و مستقیم بطور شرکتها سهام بازده رسیدند این نتیجه به 2012 طی سال بخارست

 دارد. قرار موسسه بزرگ 4 در حسابرس عضویت و حسابرسی هایگزارش
 حسابداری اطلاعات ارزش بودن سودمند و حسابرسی کیفیت تأثیر ( در پژوهش خود با عنوان بررسی1397جوکار و همکاران )

گذارن سرمایه تصمیمات در قابل اتکا و مربوط عاتاطلا جمله از سهم هر سهام دریافتند که سود بازار قیمت بر هاشده شرکت افشاء
 داد نشان نتایج همچنین کند.می را تقویت شرکت توسط شده گزارش سود به گذاران سرمایه اعتماد اظهارنظر حسابرس نوع و است

 نتایج این، بر علاوه که هستند. معناداری ارتباط دارای سهام قیمت با اطلاعات حسابداری به مربوط هایارزش و حسابرسی کیفیت

 گذارد.می تاثیر حسابداری اطلاعات سودمندی بر کیفیت حسابرسی داد نشان
سهام  قیمت همزمانی و سود کیفیت بر حسابرس تخصص ( طی پژوهشی به بررسی تاثیر1395کردلر و قلندری ) ابراهیمی

 نمونة ایران را بعنوان فرابورس و بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده شرکت 87 اطلاعات این پژوهش، پرداختند. آنها برای اجرای
 و گذاردمی سهام قیمت همزمانی بر معناداری و منفی تأثیر سود، داد که کیفیت نشان پژوهش هاییافته کردند. بررسی آماری

 کیفیت با حسابرس تعاملی تخصص اثر دیگر، بیانی به. تقویت را آن اثر تعدیل کننده، متغیر به عنوان صنعتی حسابرس تخصص
 .شودمی سهام قیمت همزمانی کاهش موجب سود

شده  پذیرفته های شرکت در شرکتی شفافیت با حسابرسی کیفیت ( در پژوهشی با عنوان رابطه1397علوی طبری و پارسایی)
ارتباط دو مؤلفه رتبه  استفاده نمودند و ره،یچند متغ ونیرگرس یو مدل ها یهمبستگ قیاز روش تحقتهران  بهادار اوراق بورس در

مورد  شرکت 74در  متشکل از ابعاد چندگانه، تیاز شفاف یبا شاخص راس حسابر یو دوره تصد یموسسه حسابرس تیفیکنترل ک
 معناداری وجود و مثبت ارتباط شرکتی شفافیت و حسابرس تصدی دوره میان بیانگر این است که پژوهش مطالعه قرار دادند. نتایج

 ندارد. وجود ارتباط معناداری شرکتی شفافیت و حسابرسی کیفیت کنترل امتیاز میان اما دارد،
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 بینی سود پیش صحت بر محیطی اطمینان عدم و پیچیدگی تاثیر بررسی هدف با ( پژوهشی1398محمدیان و همکاران)
انجام  تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته های شرکت در میانجی متغیر عنوان به کیفیت حسابرسی بر تاکید با مدیریت

 با هامورد بررسی قرار گرفت و آزمون فرضیه 1395تا 1387شرکت مربوط به سالهای 102در این پژوهش،  اطلاعات   .دادند
 و دهد که پیچیدگیمی است. نتایج پژوهش نشان گرفته انجام تابلویی هایداده اساس بر متغیره چند روش رگرسیونی از استفاده

 بینیصحت پیش حسابرسی بر تاثیرکیفیت و مدیریت دارد سود بینی پیش صحت و معناداری بر منفی تاثیر محیطی اناطمین عدم
و عدم  پیچیدگی ی بینرابطه میانجی متغیر یك عنوان به حسابرسی باشد. همچنین کیفیتمی معنادار و مثبت مدیریت، سود

 دهد.می قرار أثیرت تحت را مدیریت سود بینی پیش صحت و محیطی اطمینان
 واقعی به بررسی تأثیر و تعهدی سود مدیریت و حسابرسی مؤسسه های( در پژوهشی با عنوان ویژگی1398علوی و همکاران)

 و بورس در پذیرفته شده شرکت 99 شامل تعداد پژوهش آماری پرداختند. نمونه سود مدیریت بر حسابرسی مؤسسه هایویژگی
 رسمی، جامعه حسابداران در رتبه استقلال، بین دهندمی نشان هااست. یافته 1396 تا 1390 هایسال طی تهران اوراق بهادار

 حسابرسی مؤسسه اندازه و رقابت توان عمر،. برقرار است معنادار رابطه تعهدی سود مدیریت با حسابرسی مؤسسه اندازه و چرخش
 اندازه، رسمی، حسابداران جامعه در رتبه استقلال، عمر،. دارند غیرعادی عملیاتی جریان نقد از ناشی سود مدیریت معناداری بر تأثیر

 به. هستند برخوردار تولید غیرعادی هایهزینه از ناشی سود مدیریت بر معناداری تأثیر از حسابرسی مؤسسه تصدی و دوره تخصص
 مدیریت بر معناداری تأثیر حسابرسی مؤسسه دیتص دوره تخصص و اندازه، بهادار، اوراق و بورس در رتبه رقابت، توان عمر، علاوه،

مؤسسه  شرکای تعداد تأثیر تحت واقعی فعالیت های و تعهدی سود مدیریت دارند. اما، اختیاری غیرعادی هایهزینه از ناشی سود
 نیست. حسابرسی

 

 پژوهش اهمیت موضوع-3
آن  سهام از بازار قیمت بر حسابداری عاتاطلا به مربوط هایمولفه و حسابرسی تخصص حسابرس و کیفیت همزمان بررسی

 توسط شایسته طور به اگر حسابرسی است. شمشیری دو لبه حسابرسی مانند وسیله به شده ایجاد افزوده ارزش که است مهم جهت

اظهارنظر  بر باشند واقف حسابرس صلاحیتیبی به و استفاده کنندگان برخوردار نباشند ایحرفه صلاحیت از که شود انجام افرادی
داشت. اما  نخواهد ای افزوده ارزش حسابرسی کنند ونمی استفاده خود در تصمیمات گزارشات حسابرسی از و کنند،وی اتکا نمی

های گیریگذاران نا آگاه از اظهار نظرات آنان در تصمیمشود که با کیفیت پایین حسابرسی، سرمایهزمانی این مسئله خطرناك می
زند چرا یند و ضررهای جبران ناپذیری را متحمل شوند. این امر سرانجام بیشترین ضربه را به حرفه حسابرسی میخود استفاده نما

 (.1397شود)جوکار و همکاران،که اعتماد جامعه به حرفه حسابرسی مخدوش می
 

 های پژوهشفرضیهمبانی نظری  -4
کنند. با وجود این بر خلاف می های اطلاعاتی را ایفاهکیفیت مانند تحلیلگران مالی، نقش واسط حسابرسان متخصص و با

حسابداری و اطلاعات مندرج در آنهاست. حسابرسان متخصص و  هایگران، نقش اولیة حسابرسان، اعتباردهی بـه گـزارشتحلیل
و . شوندم میتخصص و مهارت کافی، موجب انعکاس بیشتر اطلاعات خاص شرکت در قیمت سها دلیل برخورداری ازباکیفیت به

یت فیرگذاری کیثحسابرسی و تا هربی در مورد ارزش افزودجالعات ت( مط2010)گال و همکاران،  دهندهمزمانی آن را کاهش می
سودمندی حسابرسی هستند و  هان دهندشمطالعاتی که ن .شودمتضاد تقسیم می هسهام به دو دیدگا حسابرسی بر قیمت بازار

 .ورزندکید میتا سابرسی بر قیمت سهامیر حاثمطالعاتی که بر عدم ت
محیطی )مانند قوانین و ل اند اغلب از عواملی مانند: عوامتهخپردا پژوهشگرانی که در این زمینه به آنالیز و اجرای شوهپژ

 لو تعام طابارت ،ارات از حسابرسانظانت ،حسابرس هانداز ار وباعت ،گزارش حسابرس( عروجی )مانند محتوا و نوخ ،مقررات سازمانی(
زیه و جیت حسابرسی در تفکی لدمات حسابرسی به عنوان عوامخحسابرسی و حق الزحمه  های مدیریت ریسكیژاسترات ،حسابرس

هود وجود دارد شم شکلم یت حسابرسی یكفاما در رابطه با کی(، 2016)پائولو و فرانسیس،  اندهاد کردفبازار سهام است قیمت لتحلی
 .یت حسابرسی استفبودن و ادراکی بودن کی ههدشام لو آن غیر قاب

توجه  ،2008 سال ویژه بعد از بحران مالی های اخیر و بهسهام، طی سال تغییرهای ناگهانی قیمت عاز سویی دیگر، موضو
 کمیتهعمومی و کمیته بلوریبون معتقدند عملکرد  ای را به خود جلب کرده است. هیئت نظارتحرفه بسیاری از دانشگاهیان و افراد

ارتقای اعتبار گزارشگری  د و این امر، بهناعضای کمیته حسابرسی مستقل باش حسابرسی زمانی از کیفیت بالایی برخوردار است که
 .مالی منجر خواهد شد

استقلال ادراك شد از حسابرسی  است که بعد شهرت به صلاحیت و هشد تشکیلارت ظیت حسابرسی از دو بعد شهرت و نفکی
لذا در این (. 2004کند )وات کینس و همکاران، ان اشاره میعفذین طبه صلاحیت و استقلال واقعی از حسابرسی توسارت ظو بعد ن

حسابرس به  هانداز(، از 2009شین )مارك و همکاران، گرفتن هر دو بعد حسابرسی و به پیروی از تحقیقات پی رظبرای در ن ژوهشپ
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 ،حسابرسی حسابرسی و گزارشات حسابرس به عنوان بعد صلاحیت و استقلال واقعیاز  هاستقلال ادراك شد عنوان بعد صلاحیت و
 .است هشد هادفیت حسابرسی بر قیمت بازار سهام استفکی لبرای بررسی عوام

 در کمیته حسابرسی اعضای که اثربخش خواهد بود حسابرسی کمیته کار صورتی در نشان داد (1994عمومی ) نظارت هیئت
-شرکت ای راهبریحرفه رفتار براساس آیین. باشند متخصص گری مالیگزارش و داخلی کنترل حسابرسی، ی،های حسابدارحوزه

که درصورتی و باشد کار به مشغول مالی خدمات حیطه حسابداری یا در باید حسابرسی کمیته اعضای یکی از سهامی، حداقل های
( 2009پرسونز ). یافت ارتقا خواهد شرکتی حاکمیت باشد، خصصمت مالی حسابداری و خدمات زمینه در حسابرسی کمیته اعضای

موارد  کشف حسابرسی، احتمال کمیته اعضای بین در مالی یا زمینه حسابداری در متخصص و اعضای مستقل وجود معتقد است
رفتار  آیین به رعایت ملزم خود اعتبار و شهرت  حفظ برای افراد این زیرا دهد،می افزایش را های مالیصورت در ارائه نادرست

می  موجب را هاشرکت بر نظارت اثربخشی بیشتر حسابرسی، کمیته در متخصص وجود اعضای کندمی ادعا وی. هستند ایحرفه
اندازد و با تعدیل دیرهنگام قیمت سهام نسبت ها را به تأخیر میفقدان اطلاعات کامل، به صورت بالقوه تعدیل به موقع قیمتشود. 

ت در ارتباط است. اطلاعات حسابداری را می توان بر اساس میزان دقتی که گزارشات مالی، اطلاعات مربوط به جریان به اطلاعا
دهند، تعریف نمود. کیفیت پایین اطلاعات حسابداری، احتمالا با عدم های نقدی آتی شرکت را به سرمایه گذاران انتقال می

معتقد  (1980ورچیا ) .م در ارتباط است که خود مبین فقدان اطلاعات کامل استاطمینان در خصوص پارامترهای ارزش گذاری سها
. متفاوت استبر اساس متغیر بودن کیفیت اطلاعات تازه از یك شرکت به شرکت دیگر  سهام  سرعت تعدیل قیمت است که
معتقدند ( 2013الن و همکاران )ک .، سرعت تعدیل قیمت افزایش پیدا می کندجدیدبا افزایش کیفیت اطلاعات مربوط و  همچنین

حسابداری، کیفیت  اطلاعاتبرای اندازه گیری و  موثر است،حسابداری بر تاخیر تعدیل قیمت سهام و بازده های آتی اطلاعات  که
حسابداری در شرکت هایی که اقلام تعهدی بالاتری دارند،  اطلاعات .را معرفی کرداقلام تعهدی و عایدی های غیر منتظره 

 (1994هایی که کنترل های داخلی ضعیفی دارند، پایین است. همچنین دیجو ). کیفیت اقلام تعهدی در شرکتدارند ت کمتریکیفی
حسابداری کاهش می یابد، لذا انتظار می رود بین شاخص  اطلاعات (، کیفیتAQبا افزایش شاخص اقلام تعهدی )ابراز داشت که 

سیستم حسابداری تعهدی، رویدادهای مالی را همچنین  م رابطه مثبت وجود داشته باشد.اقلام تعهدی و تأخیر در تعدیل قیمت سها
در زمان ایجاد و بدون توجه به زمان دریافت یا پرداخت وجه نقد مربوط، شناسایی می کند؛ در صورتی که در سیستم حسابداری 

( نشان میدهد استفاده از حسابداری تعهدی 2003) نقدی، ورود یا خروج وجه نقد ملاك شناسایی می باشد. نتایج پژوهش هاچبرگ
برای حصول هدفهای تعیین شده در خصوص گزارشگری مالی مانند ارزیابی عملکرد مدیریت مناسب است، اما در سیستم 

 های تخصیص،گیری و ثبت رویدادهای اقتصادی و تأثیر برآوردها و روشحسابداری تعهدی به دلیل وجود روشهای مختلف اندازه
(، اقلام تعهدی را  2003گیرد. دهارن )ها و برآوردهای مدیریت قرار میهای حسابداری، قضاوتاطلاعات مذکور تحت تأثیر رویه

تفاوت بین سود ناشی از فعالیت های متداول و جریان وجه نقد ناشی از عملیات شرکت تعریف می کند که از قوانین و ثبتهای 
( تفاوت سود و وجوه نقد حاصل از عملیات را به عنوان 1991و هزینه ها ناشی می شود. جونز ) حسابداری برای شناسایی درآمدها

مدیران در . اقلام تعهدی تعریف می کند و آن را به دو قسمت اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی غیراختیاری تقسیم می کند
های اقلام تعهدی این است که می توان آنها را به عنوان ژگیرابطه با اقلام تعهدی حسابداری دارای اختیار می باشند. از وی

های اولیه . از طرفی هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی در بررسیشاخصی از انتخاب های حسابداری شرکت در نظر گرفت
های مالی ارائه صورت بایست به همراه سایر، صورت گردش وجوه نقد را به عنوان اطلاعاتی مطلوب که می1980خود در سال 

های مالی گزارش شده اطلاعات بیشتری را به منظور های نقدی در کنار سایر صورتشود، معرفی نمود. اطلاعات صورت جریان
های وجوه یا سود حسابداری کدامیك در مورد های نقدی، جریانکه جریاننماید. در صورت اینتکمیل اطلاعات قبلی فراهم می

 (1990)بیبکاك و همکاران،  توان نظر قطعی دادهای نقدی آتی بهترند، نمیبینی جریانپیش
شوند. بازار سهام محسوب می ازارهای مالی نقش مهمی در اقتصاد هر کشوری دارند و عامل اثرگذاری در رشد اقتصادی آنب

گی از اقتصاد دنیا را تحت تأثیر قرار گذاری، بخش بزرسرمایه هاینیز یکی از این بازارهاست که با هدایت وجوه به سمت فرصت
 بورس ایران در مقایسه با (. بازار2013نگوك تنه،  )نگوین شودها میبسیاری برای دولت دهد و موجب دغدغه و نگرانیمی

-متهای خارجی و قیگذاریسرمایه رود و حجم کممی شمار نوظهوری به ای نظیر آمریکا و انگلیس، بازاریافته کشورهای توسعه

گذاران مطالعة حرکت قیمت سهام اهمیت خاصی بازارهایی برای سرمایه چنین رنوسان سهام، گواه چنین ادعایی است. درپهای 
حرکت قیمت  دهد. همزمانی قیمت سهام مفهومی است کـه میزانگذاری آنها را تحت تأثیر قرار میسرمایه دارد؛ زیرا تصـمیمات

کلان  کنندة اطلاعات وسیعی مانند سود، اخبار منعکس کلی قیمت سهام(. به طور 2012)اسکات،  کندسهام را با یکدیگر بیان می
 نقش بر مبنی پیشین هایپژوهش در مطالعاتی مبانی به توجه بااطلاعات مالی است.  بینی تحلیلگران و سایر اقتصادی، پیش

 پژوهش هایفرضیه رو، این از. دارد اهمیت موضوع این بر اطلاعات حسابداری و قیمت سهام بررسی حسابرس تخصص و کیفیت
 :هستند زیر شرح به کلی طور به

 های نقدی با قیمت سهام رابطه دارد.جریان .1
 اقلام تعهدی با قیمت سهام رابطه دارد. .2
 های نقدی و اقلام تعهدی با قیمت سهام رابطه دارند.جریان .3
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 کند.را تعدیل می های نقدی و قیمت سهامکیفیت حسابرسی رابطه بین جریان .4
 کند.کیفیت حسابرسی رابطه بین اقلام تعهدی و قیمت سهام را تعدیل می .5
 کند.های نقدی و قیمت سهام را تعدیل میتخصص حسابرس رابطه بین جریان .6

 کند.تخصص حسابرس رابطه بین اقلام تعهدی و قیمت سهام را تعدیل می .7

 

 متغیرهای پژوهشگیری نحوه اندازه -5
های مدل تعریف شده فرضیه 4گردند. در قالب ( مدل پژوهش به شرح ذیل ارائه می2019مدل اورود همکاران )بر اساس 

 شوند.پژوهش آزمون می

 
 مدل پژوهش -1شکل 

 
Model 1:  SPit = α +  β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit+  εit 
Model 2:  SPit = α +  β1CAit + β2 TAit + β3 AGGAit+  εit 

Model 3:  SPit = α + β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit  + β4CAit + β5TAit + β6 AGGAit+  εit 
Model 4:  SPit = α + β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit  + β4FSit +  β5OCFit * FSit + β6ICFit * 

FSit + β7 FCFit * FSit + εit 
Model 5: SPit = α + β1CAit + β2 TAit + β3 AGGAit  +  β4FSit +  β5CAit * FSit + β6TAit * FSit 

+ β7 AGGAit * FSit + εit 

Model 6: SPit = α + β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit  + β4ATit +  β5OCFit * ATit + β6ICFit * 

ATit + β7 FCFit *ATit + εit 

Model 7: SPit = α + β1CAit + β2 TAit + β3 AGGAit  +  β4ATit +  β5CAit * ATit + β6TAit * 

ATit + β7 AGGAit * ATit + εit 

 که در آنها:
:Audit Tenure (AT) است دوره تصدی حسابرسی عبارت 

(:Audit firm size (FS عبارت است از اندازه موسسه حسابرسی 
OCF :های نقدی عملیاتیجریان 
ICF :گذاریهای نقدی سرمایهعبارت است از جریان 
FCF :ای نقدی تامین مالیهعبارت است از جریان 
TA عبارت است از مجموع اقلام تعهدی : جونز تفاوت سود خالص قبل از اقلام غیر مترقبه شرکت و وجوه نقد حاصل از :
 (1996( را به عنوان اقلام تعهدی شناسایی کرده است.)دچو، سلوان و سویینی ،TA = E- OFOعملیات )

AGGAشود:ختیاری: براساس مدل تعدیل شده جونز به شرح ذیل محاسبه می: عبارت است از مجموع اقلام تعهدی غیر ا 

 
AGGA اقلام تعهدی غیر اختیاری در سال :t  برای شرکتi 

Aها در سال : جمع داراییt  برای شرکتi 

∆REV : تغییرات درآمد فروش طی در سالt  برای شرکتi 
∆REC : 1حساب و اسناد دریافتنی طی سالهای تغییرات-t  تاt رای شرکت بi 

PPT اموال، ماشین الات و تجهیزات در سال :t  برای شرکتi 
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CA( عبارت است از مجموع اقلام تعهدی اختیاری : مانده اقلام تعهدی پس از کسر اقلام تعهدی غیر اختیاری :CA= TA- 

AGGA )شود.که براساس مدل تعدیل شده جونز محاسبه می 
SPنوسان قیمت سهام شرکت :i  در سالt  

 

 پژوهشو روش  نمونه -6
پژوهش حاضر از شاخه تحقیقات شبه تجربی و نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( است که براساس اطلاعات 

گیرد. اطلاعات اساسی این های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام میهای مالی شرکتواقعی بازار سهام و صورت
های نقدی ، اقلام تعهدی و...( ها)مثل صورت جریانهای مالی شرکتبازار سهام و اطلاعات مربوط به صورتپژوهش، قیمت 

افزار تدبیرپرداز و ره آورد نوین و صورت های مالی های تحقیق از بانك اطلاعاتی نرمآوری دادهاست. به همین منظور برای جمع
های پذیرفته شده در شود. جامعه آماری این پژوهش شرکتر تهران استفاده میها و سایت بورس اوراق بهاداحسابرسی شده شرکت

گانه زیر تعیین خواهد شد. قلمرو زمانی پژوهش حاضر مربوط به  6بورس اوراق بهادار تهران است. و حجم نمونه براساس شرایط 
بایست می باشد که می1398تا  1394ی هاهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سالاطلاعات مالی شرکت

 شرایط زیر را داشته باشند: 
 های نمونه منتهی به پایان اسفند ماه باشد.پایان سال مالی شرکت .1
 گری، عضو نمونه نباشند.گذاری و واسطهها، بیمه و سرمایههای هلدینگ، بانكشرکت .2
تحقیق منفی نباشد یا  شرکت طی دوره  های نمونه طی قلمرو زمانیارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت .3

 پژوهش از بورس حذف نشده باشد.
 ماه داشته باشند. 3های نمونه نباید وقفه معاملاتی بیش از شرکت .4
 هایی که در دوره پژوهش تغییر سال مالی نداده باشند.شرکت .5
 های نمونه در دسترس باشد.اطلاعات مورد نیاز شرکت .6

 اند.شرکت بوده که اطلاعات آنان برای دوره مورد بررسی انتخاب شده 171س روش غربالگری حجم نمونه که براساس شروط بالا و بر اسا
 

 های پژوهشیافته -7
ارائه شده است.  1ها، آمار توصیفی متغیرهای مورد مطالعه محاسبه و در جدول به منظور بررسی و تجزیه و تحلیل اولیه داده

 . باشدها میمیانگین، میانه، حداقل، حداکثر و انحراف معیار دادهاین جدول شامل اطلاعات مربوط به 
 

 پژوهش کمی آمار توصیفی متغیرهای -1جدول 
 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین مشاهدات تعداد نماد متغیر

 -OCF 855 327/0 113/0 892/0 011/24 860/1 جریان نقدی عملیاتی
 -ICF 855 147/0- 128/0- 120/0 109/0 934/1 جریان نقدی سرمایه گذاری

 -FCF 855 125/0- 198/0- 082/0 294/0 085/1 جریان نقدی تامین مالی

 TA 855 098/0 026/0 162/0 985/32 000/0 کل اقلام تعهدی

 AGGA 855 124/0 082/0 063/0 781/0 000/0 اقلام تعهدی غیراختیاری

 CA 855 090/0 017/0 912/0 204/23 000/0 اقلام تعهدی اختیاری

 SP 855 246/0 182/0 396/0 569/3 000/0 قیمت سهام
 

 پژوهش کیفی آمار توصیفی متغیر- 2جدول

 تعداد وجود داشتن مشاهدات  تعداد نماد متغیر
درصد وجود 

 داشتن
 تعداد وجود نداشتن

درصد وجود 
 نداشتن

دوره تصدی 
 AT 171 134 78% 37 22% حسسابرس

اندازه موسسه 
 FS حسابرسی

 106 تعدادشرکت: 171 تعدادشرکت:
62% 

 65تعدادشرکت: 
تعداد گزارش  38%

 855 حسابرسی:
 325 تعداد گزارش حسابرسی: 530 تعداد گزارش حسابرسی:

 
ی های نقدی عملیاتمیانگین جریان پژوهش، این مشاهده 855 بر اساس ارائه گردیده است، 1همانطور که در جدول 

های خروجی عملیاتی است و برعکس جریان نقدی دهد که جریان ورودی عملیاتی بیشتر از جریاناست که نشان می 327/0برابر
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های نقدی باشد که حاکی از آن است که خالص جریانمی -125/0و  -147/0گذاری وجریان نقدی تامین مالی به ترتیب سرمایه
( است که بیشتر  124/0مالی منفی است. همچنین میانگین اقلام تعهدی غیر اختیاری برابر)های نقدی تامین گذاری وجریانسرمایه

( است و از طرفی انحراف معیار اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از اقلام تعهدی غیر 090/0از میانگین اقلام تعهدی اختیاری برابر)
مثبت است که نشان از افزایش  246/0گین نوسان قیمت سهام دهد که میاناختیاری است، و همچنین نتایج آمار توصیفی نشان می

 قیمت سهام دارد.
که از بین  دهد.می نشان) هستند یك و صفر ارزش دو دارای که کیفی )متغیرهای متغیرهای برای را توصیفی آمار 2جدول 

باشد. همچنین از ال و بیشتر میس 3درصد از مشاهدات دوره تصدی حسابرس  %78نمونه یعنی حدود  114نمونه پژوهش، در  171
 مورد گزارش حسابرسی توسط سازمان حسابرسی صادر شده است. 530نمونه مشاهده شده تعداد  855بین 

حاصل از آزمون نشان  جینتا است. شدهاستفاده  وایت آزمون واریانس از ناهمسانی مشکل وجود بررسی برای پژوهش این در
 یهااحتمال رایز، داردنوجود مدل پژوهش  7در مورد هر  انسیوار یپژوهش مشکل ناهمسان یونیرگرس یهاکه در مدل دهدیم

بررسی عادی یا نرمال  برای است.برقرار  ونیرگرس لیدر تحل هاانسیوار یهمسان فرض نیاست. بنابرا 05/0از  بزرگترشده محاسبه
ها اطمینان یرنوف استفاده می شود تا از نرمال بودن دادهاسم-ها، از آزمون کولموگروفبودن کشیدگی و یا چولگی توزیع داده

ها توان دادهباشد می 05/0 از بیشتراسمیرنوف -یا آزمون کولموگروفShapiro-Wilk در آزمون مقدار آمارهحاصل گردد چنانچه 
 05/0دارند. مقدار آماره بالاتر از یها توزیع نرمالتوان گفت که دادهرا با اطمینان بالایی نرمال فرض کرد. در غیر این صورت نمی

 ها دارای توضیح نرمال است.می باشد، لذا داده
شود.اگر لیمر استفاده می Fها تشخیص داده شود. برای این کار از آزمونها باید پنل یا ترکیبی بودن دادهبرای آزمون داده

 3در غیر این صورت ترکیبی هستند. همانطور که در جدولهستند و  باشد داده های پنلی )تابلویی( 05/0سطح معناداری آن کمتر از
باشند، و بعد از مشخص ها پنل میبوده و داده 05/0ها سطح معناداری کمتر از های آزمون فرضیهشود در تمام مدلمشاهده می

شود. در این آزمون اده میها باید اثرات ثابت و تصادفی بودن آنان مشخص شود برای این کار از آزمون هاسمن استفشدن نوع داده
اند و درغیر اینصورت اثرات تصادفی هستند. نتایج حاکی از آن است که سطح باشد اثرات ثابت 05/0اگر سطح معناداری کمتر از 

 اند.بوده لذا اثرات ثابت 05/0معناداری کمتر از 
 

 لیمرFنتایج آزمون هاسمن و  -3 جدول
 نتایج هاسمن (وچاو )آزمون ریشه واحد لوین، لین LLCآزمون  

 نتیجه .Prob آماره نتیجه .Prob آماره فرضیه)مدل(

 اثرات ثابت 0024/0 637/4 تابلویی 0009/0 756/2 1فرضیه 

2فرضیه   اثرات ثابت 0013/0 635/5 تابلویی 0003/0 974/2 

3فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 435/36 تابلویی 0000/0 254/3 

4فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 145/50 وییتابل 0000/0 749/3 

5فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 856/49 تابلویی 0000/0 734/3 

6فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 174/58 تابلویی 0000/0 045/4 

 اثرات ثابت 0000/0 485/75 تابلویی 0000/0 032/5 7فرضیه 

 

 پژوهشگر یهاافتهیمنبع:  ؛هاهفرضی آزمون جهت رگرسیونی هایمدل الگوی انتخاب آزمون نتایج -4 جدول
 معناداریسطح   tآماره  برآورد شده ضرایب متغیرها 

 فرضیه اول

OCF 0629/0 169/3 009/0 

ICF 0296/0- 569/0- 308/0 

FCF 1253/0- 496/1- 096/0 

C 5630/0 259/4 000/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :860/7آماره 

 08/2 واتسون:  -دوربین 14/0ضریب تعیین: 

 
 فرضیه دوم

CA 004/0- 496/0- 709/0 

TA 742/0 625/12 000/0 

AGGA 039/0 105/2 034/0 
C 653/0 468/2 000/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :632/23آماره 
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 معناداریسطح   tآماره  برآورد شده ضرایب متغیرها 

 35/2 واتسون:  -دوربین 39/0ضریب تعیین: 

 فرضیه سوم

OCF 739/0 146/4 005/0 
ICF 0638/0- 328/0- 873/0 
FCF 0994/0- 949/1- 052/0 
CA 0078/0 534/0 342/0 
TA 0692/0 814/4 000/0 

AGGA 0496/0 126/2 031/0 
C 795/0 396/5 000/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :2512/26آماره 

 73/1 واتسون:  -دوربین 41/0ضریب تعیین: 

 
 
 

 فرضیه چهارم
 
 

OCF 226/0 849/3 000/0 
ICF 172/0 428/2 016/0 
FCF 102/0 163/1 129/0 
FS 6269/1- 217/4- 000/0 

OCF*FS 0361/0 725/3 000/0 
ICF*FS 0297/0 351/2 021/0 
FCF*FS 0406/0 794/0 715/0 

C 542/0 542/3 000/0 
 F :000/0معناداری آماره  F :8032/96آماره 

 92/1 واتسون:  -دوربین 11/0ضریب تعیین: 

 پنجمفرضیه 

CA 675/0 224/5 000/0 
TA 821/0 436/2 019/0 

AGGA 0349/0 745/1 109/0 
FS 128/0- 657/4- 000/0 

CA*FS 021/0- 814/3- 000/0 
TA*FS 014/0- 134/2- 021/0 

AGGA*FS 0004/- 416/1- 149/0 
C 026/0- 964/0 756/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :2961/76آماره 

 07/2 واتسون:  -دوربین 40/0یب تعیین: ضر

 فرضیه ششم

OCF 271/0 089/6 000/0 
ICF 197/0- 005/2- 021/0 
FCF 061/0- 339/1- 132/0 
AT 091/2- 674/8- 000/0 

OCF*AT 093/0- 814/2- 000/0 
ICF*AT 064/0 461/2 020/0 
FCF*AT 002/0- 194/1- 743/0 

C 745/3 219/9 000/0 
 F :000/0معناداری آماره  F :175/32آماره 

 19/2 واتسون:  -دوربین 15/0ضریب تعیین: 

 
 

 فرضیه هفتم

CA 116/0 424/2 027/0 
TA 751/0 105/3 000/0 

AGGA 049/0 902/2 016/0 
AT 429/0- 221/1- 264/0 

CA*AT 073/0- 897/2- 003/0 
TA*AT 047/0 976/1 049/0 

AGGA*AT 008/0 721/1 063/0 
C 026/0 407/1 162/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :211/97آماره 

 36/2 واتسون:  -دوربین 46/0ضریب تعیین: 
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 دهداین عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره  دهدنشان می 4نتایج آزمون فرضیه اول در جدول 

. برای آزمون معناداری ضرایب و آزمون درصد( معنادار است 5درصد )سطح خطای  95که مدل کلی رگرسیون در سطح اطمینان 
مقدار ضرایب برآورد شده و  سطح معناداری بدست آمده برای متغیر جریان نقدی  شوداستفاده می tفرضیه از معناداری آماره 

که این نتیجه حاکی از رابطه مثبت و معنادار بین جریان نقدی عملیاتی و قیمت سهام  است، 009/0و  0629/0عملیاتی برابر با 
گذاری و جریان نقدی تامین مالی به ترتیب برابر با های نقدی سرمایهاست. همچنین مقدار ضرایب برآورد شده برای متغیر جریان

 308/0ل آنکه سطح معناداری بدست آمده آنان به ترتیب است که نشان دهنده رابطه منفی است اما به دلی -1253/0و   -0296/0
های نقدی سرمایه گذاری و جریانهای نقدی تامین مالی با است، لذا بین  جریان 05/0است که بیشتر از سطح خطای  096/0و 

درصد از  14حدود باشد، این بدین معنی است که می 14/0قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد. ضریب تعیین مدل برابر با 
واتسون در مورد آزمون  -شود. همچنین ضریب آماره دوربینتغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می

توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 08/2خودهمبستگی در مدل برابر
 ندارد. 

دهد این عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد نشان می 4یه دوم در جدول نتایج آزمون فرض
درصد( معنادار است. مقدار ضرایب برآورد شده و  سطح  5درصد )سطح خطای  95که مدل کلی رگرسیون در سطح اطمینان 

است، که این نتیجه حاکی از رابطه  000/0و  742/0ه ترتیب برابر با برای متغیر اقلام تعهدی کل ب tاز آمارهمعناداری بدست آمده 
مثبت و معنادار بین اقلام تعهدی کل و قیمت سهام است. همچنین مقدار ضرایب برآورد شده برای متغیر اقلام تعهدی اختیاری 

که بیشتر از سطح 709/0دست آمده است که نشان دهنده رابطه منفی است اما به دلیل آنکه سطح معناداری ب -0042/0برابر با 
است، لذا بین اقلام تعهدی اختیاری و قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد. مقدار ضرایب برآورد شده وسطح  05/0خطای 

 است، که این نتیجه حاکی از رابطه 034/0و 039/0معناداری بدست آمده برای متغیر اقلام تعهدی غیر اختیاری به ترتیب برابر با 
باشد، این بدین معنی است می 39/0مثبت و معنادار بین اقلام تعهدی غیراختیاری و قیمت سهام است. ضریب تعیین مدل برابر با 

 -شود. همچنین ضریب آماره دوربینتشریح می 2درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل 39که حدود 
توان گفت مشکل قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 35/2مدل برابر واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در

 خودهمبستگی در مدل وجود ندارد.
این  است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره نتایج آزمون فرضیه سوم شود، ملاحظه می 4طورکه درجدول همان

درصد( معنادار است. سطح معناداری بدست  5درصد )سطح خطای  95طمینان دهد که مدل کلی رگرسیون در سطح اعدد نشان می
؛  005/0برای متغیرهای جریان نقدی عملیاتی، اقلام تعهدی کل و اقلام تعهدی غیر اختیاری به ترتیب برابر با  tآمده از آماره

سهام است. همچنین مقدار سطح معناداری  است، که این نتیجه حاکی از رابطه مثبت و معنادار  بین آنان و قیمت 031/0و 000/0
مالی واقلام تعهدی اختیاری به ترتیب برابر با های نقدی تامینگذاری، جریانهای نقدی سرمایهبدست آمده برای متغیرهای جریان

مالی و امینهای نقدی تاست، لذا بین اقلام تعهدی اختیاری، جریان 05/0است که بیشتر از سطح خطای  342/0و  052/0، 873/0
باشد، این بدین معنی می 41/0گذاری با قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد. ضریب تعیین مدل برابر با جریان نقدی سرمایه

 -شود. همچنین ضریب آماره دوربیندرصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می 41است که حدود 
توان گفت مشکل قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 73/1ن خودهمبستگی در مدل برابرواتسون در مورد آزمو

 خودهمبستگی در مدل وجود ندارد.
دهد که مدل این عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره  دهدنتایج آزمون فرضیه چهارم نشان می

برای  tدرصد( معنادار است. سطح معناداری بدست آمده از آماره 5درصد )سطح خطای  95 کلی رگرسیون در سطح اطمینان
است، که این نتیجه حاکی از آن است که  05/0گذاری کمتر ازسطح خطای متغیرهای جریان نقدی عملیاتی و جریان نقدی سرمایه

گذاری با قیمت سهام معنادارو مثبت ریان نقدی سرمایهدر اثر مداخله اندازه موسسه حسابرسی رابطه بین جریان نقدی عملیاتی و ج
( بیشتر ازسطح خطای 715/0است. اما بین جریان نقدی تامین مالی با قیمت سهام به دلیل آنکه سطح معناداری بدست آمده )

درصد از  11د باشد، این بدین معنی است که حدومی 11/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0
واتسون در مورد آزمون  -شود. همچنین ضریب آماره دوربینتغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می

توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 92/1خودهمبستگی در مدل برابر
 ندارد. 

یعنی مدل کلی رگرسیون در  است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد پنجم نشان مینتایج آزمون فرضیه 
برای متغیرهای اقلام تعهدی  tدرصد( معنادار است. سطح معناداری بدست آمده از آماره 5درصد )سطح خطای  95سطح اطمینان 

نتیجه حاکی از آن است که در اثر مداخله اندازه موسسه  است، که این 05/0اختیاری و اقلام تعهدی کل کمتر ازسطح خطای 
حسابرسی رابطه بین اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل با قیمت سهام معنادار است و به دلیل آنکه ضریب بدست آمده  

مت سهام به دلیل آنکه برای آنان منفی است در نتیجه نوع رابطع منفی )معکوس( است. اما بین اقلام تعهدی غیر اختیاری با قی
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 40/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0( بیشتر ازسطح خطای 149/0سطح معناداری بدست آمده )
شود. درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می 40باشد، این بدین معنی است که حدود می

قرار دارد،  5/2تا  5/1ی که بین محدوده 07/2واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در مدل برابر -دوربین همچنین ضریب آماره
 توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود ندارد. لذا می

 دهد که مدلاین عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد نتایج آزمون فرضیه ششم نشان می
برای  tدرصد( معنادار است. سطح معناداری بدست آمده از آماره 5درصد )سطح خطای  95کلی رگرسیون در سطح اطمینان 

است، که این نتیجه حاکی از آن است که  05/0گذاری کمتر ازسطح خطای متغیرهای جریان نقدی عملیاتی و جریان نقدی سرمایه
گذاری با قیمت سهام معناداراست که جریان نقدی عملیاتی و جریان نقدی سرمایه در اثر مداخله دوره تصدی حسابرس رابطه بین

( مثبت و برای جریان نقدی عملیاتی  به دلیل  064/0گذاری به دلیل  ضریب برآورده شده)جهت این اثر برای جریان نقدی سرمایه
قیمت سهام به دلیل آنکه سطح معناداری بدست آمده ( منفی است. اما بین جریان نقدی تامین مالی با -093/0ضریب برآورد شده )

باشد، این بدین معنی می 15/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0( بیشتر ازسطح خطای 743/0)
 -ره دوربینشود. همچنین ضریب آمادرصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می 15است که حدود 

توان گفت مشکل قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 19/2واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در مدل برابر
 خودهمبستگی در مدل وجود ندارد. 

مدل دهد که این عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد نتایج آزمون فرضیه هفتم نشان می
برای  tسطح معناداری بدست آمده از آماره .درصد( معنادار است 5درصد )سطح خطای  95کلی رگرسیون در سطح اطمینان 

است، که این نتیجه حاکی از آن است که در اثر  05/0متغیرهای اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل کمتر ازسطح خطای 
م تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل با قیمت سهام معنادار است و به دلیل آنکه مداخله دوره تصدی حسابرس رابطه بین اقلا

( است، لذا نوع رابطه منفی است. و برای اقلام تعهدی کل -073/0ضریب بدست آمده برای متغیر اقلام تعهدی اختیاری  برابر )
قلام تعهدی غیر اختیاری با قیمت سهام به دلیل آنکه باشد. اما بین ا( است، لذا نوع رابطه مثبت می047/0ضریب بدست آمده برابر)

 46/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0( بیشتر ازسطح خطای 063/0سطح معناداری بدست آمده )
شود. یح میدرصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشر 46باشد، این بدین معنی است که حدود می

قرار دارد،  5/2تا  5/1ی که بین محدوده 36/2واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در مدل برابر -همچنین ضریب آماره دوربین
 توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود ندارد.لذا می

 

 گیریبحث و نتیجه -8
های نقدی و اقلام تعهدی، هر کدام یافتیم. اول، جریان ، در این پژوهش به نتایج مختلفی دستپژوهشهای با توجه به یافته

های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تأثیر می گذارند. با این حال، اقلام تعهدی تأثیر به طور قابل توجهی بر قیمت سهام شرکت
دی با جریان های نقدی به عنوان ها نسبت به جریان های نقدی دارند. بنابراین، گنجاندن اقلام تعهبر قیمت سهام شرکت بیشتری

دهد. اقلام تعهدی به بینی کننده را افزایش میپیش بینی کننده قیمت سهام شرکت ها در یك مدل، قدرت پیش بینی هر دو پیش
کند. این نتیجه گیری نشان می دهد که اقلام بینی قیمت سهام شرکتها اضافه میجریان های نقدی قدرت قابل توجهی برای پیش

هدی دارای محتوای اطلاعاتی و ارتباط ارزش بسیار بالاتری برای شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نسبت تع
شود که اطلاعات حسابداری تهیه شده بر مبنای حسابداری نقدی کمتر از های نقدی است. دوم، نتیجه گیری میبه جریان

هدی برای پیش بینی قیمت سهام آتی مفید است. با این وجود، اطلاعات جریان نقدی اطلاعات تهیه شده  بر مبنای حسابداری تع
کند. سوم، کیفیت حسابرسی و ها ایفا میهای آتی سهام شرکتبینی قیمتنقش مکمل مهمی را برای اقلام تعهدی برای پیش

های نقدی دارد. اندازه م تعهدی و جریانها با اقلاتوجهی بر ارتباط قیمت سهام  شرکتکننده قابلتخصص حسابرس اثر تعدیل
موسسه حسابرسی، به عنوان شاخص کیفیت حسابرسی مورد استفاده در این پژوهش، اثر تعدیل کنندگی قابل توجهی بر ارتباط 

علاوه  دارد. اقلام تعهدی غیر اختیاری ارتباط معناداری ن اقلام تعهدی اختیاری دارد، اما با و اقلام تعهدی ها باقیمت سهام شرکت
 جریان نقدی عملیاتی ها با هر یك ازتوجهی بر ارتباط قیمت سهام شرکت کننده قابلبر این، اندازه موسسه حسابرسی اثرات تعدیل

اندازه شود اگر دارد، اما با جریان نقدی تامین مالی ارتباط معناداری ندارد. در حقیقت استدلال می گذاریجریان نقدی سرمایه و
-بالاتر است که این امر منجر به کسب اطمینان معقول از روند جریان حسابرسیخدمات  کیفیتبزرگتر باشد،حسابرسی  موسسات

-گذاران این اطلاعات را با ارزش تلقی میشود، لذا سرمایهها میگذاری در شرکتهای نقدی سرمایههای نقدی عملیاتی و جریان

 خدمات کیفیت باشد، بزرگتر حسابرسی موسسات ود. از طرفی هر چقدر اندازهشکنند و اطلاعات در قیمت سهام منعکس می
شود، در نتیجه توسط شرکتها می افزایش اقلام تعهدی اختیاریمانع از مدیریت سود از طریق  امر این که است، بالاتر حسابرسی

ره تصدی حسابرس، به عنوان شاخص تخصص رود. بعلاوه، دوسهام شرکت بالا می قیمت رود و کیفیت سود ارائه شده بالاتر می
 و اقلام تعهدی کل حسابرس مورد استفاده در این پژوهش، اثرات تعدیل کننده قابل توجهی بر ارتباط قیمت سهام شرکت ها با

اثرات  علاوه بر این، دوره تصدی حسابرس .دارد، اما با اقلام تعهدی غیر اختیاری ارتباط معناداری ندارد اقلام تعهدی اختیاری
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دارد،  گذاریجریان نقدی سرمایه و های با هر یك از جریان نقدی عملیاتیتوجهی بر ارتباط قیمت سهام شرکتکننده قابلتعدیل
 باشد، بیشتر حسابرس تصدی چقدردوره هر شود کهچرا که استدلال می  .اما با جریان نقدی تامین مالی ارتباط معناداری ندارد

نتیجه  در یابدشرکتها کاهش می توسط اختیاری تعهدی اقلام افزایش طریق از سود مدیریت لذا ست،ا بالاتر حسابرس تخصص
رود. همچنین از طرفی هرچقدر دوره تصدی می بالا شرکت سهام قیمت گونه یدین با کیفیت تر است و  سود گزارش شده

گذاران افزایش توسط سرمایهسود حسابرسی شدة به  بیش اعتمادی است، اما امکان بالاتر حسابرس تخصص باشد، بیشتر حسابرس
با وجود جریان نقدی عملیاتی ضعیف، به دلیل حجم بالای تقاضا برای خرید  گذارانو این ریسك وجود داردکه سرمایه یابدمی

 (، ابراهیمی1396(؛ احمدی و گنجویی )1397بالا رود. نتایج این پژوهش هم راستا با نتایج جوکارو همکاران) سهم سهام، قیمت

های خلاصه یافته. باشد( می2018همکاران ) و و اگونتا  (2017همکاران ) و (، ماء2019(، ارود و همکاران )1395) قلندری و کردلر
 ارائه گردید. 6پژوهش در جدول 

 های پژوهش: خلاصه یافته6 جدول

 متغیرها
های اقلام اثر همزمان جریان

نقدی و اقلام تعهدی بر 
 (3و2، 1ام)فرضیهقیمت سه

گری کیفیت نقش تعدیل
 (5و 4حسابرسی)فرضیه

گری تخصص حسابرس نقش تعدیل
 (7و6)فرضیه

 اقلام

 نقدی

OCF معنادار -مثبت ارمعناد -مثبت   - معنادار -معکوس - 

ICF نیست معنادار ارمعناد -مثبت   - معنادار -مثبت - 

FCF نیست معنادار  - معنادار نیست - معنادار نیست 

اقلام 

 تعهدی

CA نیست معنادار معنادار -معکوس -   - 
 -معکوس
 معنادار

TA معنادار -مثبت معنادار -معکوس -  معنادار -مثبت -   

AGGA معنادار -مثبت نیست معنادار -  نیست معنادار -   
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Investigating the trend of changes in the impact of accounting 
information on companies' stock prices with emphasis on the 

moderating role of auditor expertise and audit quality 
 

 

 Abstract 

 

The main purpose of this study is to investigate the moderating role of audit quality and auditor 

expertise on the relationship between accounting information and stock prices . And the input 

model of Oroud and et al (2019) has been used to investigate this relationship. In this study, the 

size of the auditing firm is considered as a measure of audit quality, the tenure of the auditor is a 

measure of the auditor's expertise, and cash flows and accruals are a measure of accounting 

information. In the experimental study of this research, a sample consisting of 171 companies 

listed on the Tehran Stock Exchange for the period 1394 to 1398 was selected by screening 
method and analyzed by SPSS software. In this research, multiple regression model has been 

used for research tests. Findings show that, due to the intervention of the auditor's tenure and the 

size of the auditing firm, the relationship between operating cash flow, investment cash flow, 

discretionary accruals and total accruals with stock price is significant. But, there is no 

significant relationship between cash flow of financing and non-discretionary accruals with stock 

price. In summary, the research evidence showed that the size of the audit firm and the auditor's 

tenure moderate the relationship between accounting information and stock prices. 

 
Keywords: Accounting information, Cash flows, Accruals, Auditor tenure, Size of auditing. 
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 ، جلد یک1400(، زمستان 19)پیاپی  5سال پنجم، شماره 

 

 اعتبار تجاری، نگهداشت وجه نقد و رقابت بازار محصول

     

 2، حمید بداغی*1جواد عرفانیان
 16/11/1400تاریخ دریافت:  

 09/12/1400تاریخ پذیرش: 
 

 38495کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

تواند منجر به ع میشود که این موضوتغییرات مثبت در نگهداشت وجه نقد منجر به افزایش اندوخته نقدی شرکت می
اعتبار ارتباط بین هدف اصلی این پژوهش، بررسی . افزایش تغییرات مثبت در اعتبار تجاری )افزایش اعتبار تجاری( گردد

باشد. برای های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میدر شرکت تجاری، نگهداشت وجه نقد و رقابت بازار محصول
های تابلویی دارای الگوی اثرات ثابت استفاده از مدل رگرسیون خطی چندگانه براساس داده های پژوهشآزمون فرضیه

 1393 زمانی بازه تهران طی بهادار اوراق بورس در شده مشاهده( پذیرفته 980شرکت ) 140 بررسی گردیده است. نتیجه
بار تجاری ارتباط مثبت و معناداری وجود بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتکه  است آن از حاکی 1399 تا

هایی که تغییرات در نگهداشت وجه نقد بیشتر بوده است، سطح تغییر در اعتبار تجاری نیز دارد. به عبارت دیگر، در شرکت
یر قدرت مالی اثر مثبتی بر رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغی های پژوهش نشان داد کهبالاتر بوده است. یافته

اند، رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد هایی که قدرت مالی بالاتری داشتهشرکتدر در اعتبار تجاری دارد. به عبارتی، 
نشان داد که قدرت بازار، تاثیر مثبتی بر رابطه بین تغییر  همچنین، نتایج پژوهششود. و تغییر در اعتبار تجاری تقویت می

اند، هایی که قدرت بازار بیشتری داشتهدر اعتبار تجاری دارد. به عبارت دیگر، در شرکتدر نگهداشت وجه نقد و تغییر 
که های پژوهش نشان داد یافتهشود. همچنین رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار تجاری تشدید می

هداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار تجاری دارد؛ گذاری در تحقیق و توسعه تاثیر مثبتی بر رابطه بین تغییر در نگسرمایه
هایی که مخارج تحقیق و توسعه وجود داشته است، رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در یعنی، در شرکت

 شود. اعتبار تجاری تقویت می
 
 

 اعتبار تجاری، نگهداشت وجه نقد، رقابت بازار محصول. یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                        

 erfanian690@gmail.com (ارشد حسابداری، موسسه آموزش عالی بینالود، مشهد، ایران )نویسنده مسئول کارشناس -1
 عضو هیات علمی، موسسه آموزش عالی بینالود، مشهد، ایران   -2
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 همقدم -1
ها، وجوه نقد است و داشتن نوعی توازن میان وجوه نقد موجود در شرکت و نیازهای از مهمترین منابع اصلی و حیاتی در شرکت

(. از مهمتری 1391 و عدیلی، )قربانی تواند به عنوان مهمترین عامل سلامت مالی و اقتصادی یک شرکت باشدنقدی سازمان، می
ذاری سودآور و جلوگیری از جذب منابع گهای سرمایهوجه نقد در یک شرکت، استفاده از فرصتمزایای اصلی نگهداشت )نگهداری( 

دهد که ( نشان می2007) 2اسمیت -و مارت (. تحقیقات صورت گرفته توسط دیتمار2016، 1مالی خارجی گران است )جیانگ و لی
 و د و شبه نقد بوده است. همچنین، تحقیق النجارهای آمریکایی متشکل از وجوه نقهای شرکتدرصد از کل دارایی 13حدود 
های بریتانیایی از وجوه نقد و معادل نقد های شرکتدرصد از کل دارایی 6( نیز نشان داد که به طور میانگین، حدود 2011) 3بلقیطر

ها اری از شرکتهای صورت گرفته مشخص شده است که بسیمدت( تشکیل شده است. در پژوهشهای کوتاهگذاری)مثل سرمایه
با نوعی عدم توازن در وجوه نقد نگهداری شده خود مواجه هستند که این امر باعث نگهداری کم )که باعث چشم پوشی از فرصت

ود( وجوه نقد ششود( یا بیش از حد )که با توجه به وجود تورم بالا، باعث کاهش قدرت خرید پول میگذاری سودآور میهای سرمایه
 (.2011 )النجار و بلقیطر، است در سازمان شده

و  مطرح شود نگهداری وجوه نقد کننده درتواند به عنوان عاملی تکمیلی میکه اعتبار تجار شوددر این پژوهش استدلال می
 عیتوز دگاهیدطبق ، . اولاکنندعمل  قیطر نیدر رقابت بازار محصول از چند کیاستراتژ ییدارا یک ها به طور مشترک به عنوانآن

کنندگان شروع به توزیع نقدینگی )به عنوان مثال وجه نقد( از طریق اعتبار تجاری میان مشتریان ، تأمین4یمجدد اعتبارات تجار
ها را با اعطای به طور مستقیم ظرفیت شرکت 6دهد که اندوخته )ذخیره( نقدی(. این موضوع نشان می1960، 5کنند )ملزرخود می

هایی که دارای  وجوه نقد زیادتری هستند، توانایی اعطای اعتبار دهد. در حقیقت، باید گفت شرکتار میاعتبار تجاری تحت تأثیر قر
توان گفت که تغییرات مثبت در نگهداشت وجه نقد منجر به افزایش اندوخته نقدی شرکت شده که این امر تجاری را دارند؛ لذا می

( 2013) 7گاریگا-اپندینی و منتوریول-تجاری )افزایش اعتبار تجاری( گردد. گارسیا تواند منجر به افزایش تغییرات مثبت در اعتبارمی
کنندگان دارای اندوخته نقدی ، فقط تأمین2008و  2007های مالی بین سال در یک پژوهش تجربی نشان دادند که در طول بحران

 اند.  قادر به اعطای اعتبار تجاری به مشتریان خود بوده
تواند ریسک عدم فروش محصول را در بازار تجاری پایین می کیبا ارزش استراتژ ییدارا به عنوان یک نقد ، وجهاینکه دوم
ها اعتبار تجاری را به عنوان یک (. شرکت2010، 9فرسارد( و سهم بازار شرکت را افزایش دهد )1990، 8نیبولتون و شرفشتاآورده )

از این طریق بتوانند میزان فروش خود را تقویت کنند. شواهد و تحقیقات  دهند تاتضمین سریع برای مشتریان خود گسترش می
اند، اقدام به عرضه اعتبار تجاری به مشتریان شایسته خود برای هایی که از لحاظ مالی محدود بودهدهد که شرکتعلمی نشان می

تواند (. لذا باید گفت که اعتبار تجاری می1620، 11؛ مورفین و جوروگ2016، 10کنند )فابری و کلاپرکسب سهم بیشتر در بازار می
هایی که دارای وابستگی مالی در دستیابی به یک مزیت تجاری برای شرکت به طور استراتژیکی ارزشمند باشد. همچنین، شرکت
تری برای عرضه ها توانایی بیشخارجی کمتری هستند، از قدرت مالی بالاتر و اندوخته نقدی بیشتر برخوردار هستند. لذا این شرکت

هایی که قدرت بازار محصول بیشتری دارند، ریسک عدم فروش محصول اعتبار تجاری به مشتریان خود دارند. از طرفی، شرکت
تواند منجر به افزایش اعتبار تجاری شرکت به مشتریان شود ها شده که این میکمتری دارند و این باعث افزایش قدرت نقدی آن

 (. 2020، 12)ژانگ
کنند دارای گذاری میهایی که مبالغ بالاتری را در تحقیق و توسعه سرمایهشود که شرکتین، در این پژوهش ادعا میهمچن

گذاری در تحقیق و توسعه کنند(. سرمایهتر و سهم بیشتری در بازار محصول هستند )نوعی مزیت رقابتی کسب میآینده مطلوب
ای نزدیک با افزایش قدرت مالی شرکت، اعتبار تجاری شرکت به بخشد و در آینده تواند اندوخته نقدی آتی شرکت را بهبودمی

ها را ناگزیر از تأکید (؛ زیرا تحولات اخیر جامعه بشری در عصر فراصنعتی، جوامع و سازمان2020مشتریانش را افزایش دهد )ژانگ، 
های محیطی و سازگاری حداکثری در ارتباط با پیچیدگیپذیری بر توسعه دانش، فناوری، نوآوری و کارآفرینی و همچنین انعطاف

نموده است. به عبارت دیگر، خلاقیت و نوآوری به مثابه مهمترین سلاح پیشرفت علمی و اقتصادی کشورهای توسعه یافته، 
توسعه شود )حبیب و  زایی، افزایش کارایی، توسعه اقتصادی و ارتقای رفاه اجتماعی در جوامع در حالتواند موجب افزایش اشتغالمی

                                                        
1 Jiang and Lie 
2 Dittmar and Mahrt-Smith 
3 Al-Najjar and Belghitar 
4 Redistribution view of trade credit 
5 Meltzer 
6 Cash reserve 
7 Garcia-Appendini and Montoriol-Garriga 
8 Bolton and Scharfstein 
9 Frésard 
10 Fabbri and Klapper 
11 Murfin and Njoroge 
12 Zhang 
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گذاری در تحقیق و توسعه است. در پژوهش حاضر، با توجه به دهنده افزایش اهمیت سرمایهها همگی نشان(. این2017، 1حسن
افزایش اهمیت بررسی تغییر در نگهداشت وجه نقد شرکت، ارتباط آن با تغییر در اعتبار تجاری شرکت بررسی خواهد شد که در این 

گذاری در تحقیق توسعه، اثرات تعدیلی قدرت به اهمیت روز افزون قدرت مالی شرکت، قدرت بازار محصول و سرمایهبین با توجه 
گذاری در تحقیق توسعه بر ارتباط بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار مالی شرکت، قدرت بازار محصول و سرمایه

و دستاورد اصلی و کاربردی در پی خواهد شد که همگی نمایانگر اهمیت انجام این تجاری بررسی خواهد شد. این مطالعه حداقل د
پژوهش است. اول اینکه، این پژوهش با بررسی ارتباط بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار تجاری باعث کمک و 

در نگهداشت وجه نقد بر تغییر در اعتبار تجاری در بسط ادبیات نگهداشت وجه نقد و اعتبار تجاری شده و با آزمون اثربخشی تغییر 
راستای حداکثرسازی منافع سهامداران کمک خواهد کرد. دوم اینکه، این پژوهش با بررسی اثر تعدیلی قدرت مالی شرکت، قدرت 

تجاری به انعطاف  گذاری در تحقیق توسعه بر ارتباط بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتباربازار محصول و سرمایه
کند و با بررسی اثرات شرکت در هنگام مواجه با توان مالی و قدرت بازار محصول کم یا شرایط بسیار رقابتی کمک می

 پس ادامه در رو همین ازدهد. گذاری در تحقیق توسعه، منافع سهامداران شرکت را با افزایش نوآوری در شرکت افزایش میسرمایه
 .پردازیممی نتایج بیان و هایافته وتحلیلتجزیه سپس به و پرداخته پژوهش روش به پژوهش، پیشینه و نظری مبانی بیان از

 

 مبانی نظری و ادبیات پژوهش  -2

نشان بنگاه اقتصادی کیدر  یدارد و اعتبار تجار سازمانیهر  ی و اقتصادیتجار یهاتیدر فعال ینقش اساس تجاریعتبار ا
برای شرکت اعتبار کوتاه مدت  نیتأم یبرا یابزار تواند به عنوانمی شرکت است و بهدگان و طلبکاران کنننیدهنده اعتماد تأم

ی از پرداخت وجه نقد بدونخود را  ازیکالاها و خدمات مورد ن توانند، میخوب یبا اعتبار تجار ییها. شرکتمطرح شود
اعتبارات تجاری  دهند. یارائه م لاتیشرکت تسه یاعتبار تجار یررسطلبکاران با ب ریکنند و بانک ها و سا افتیدر کنندگانتأمین

تواند کنندگان ممکن است اعتمادشان را نسبت به یک شرکت کاهش دهند. یکی از مواردی که میشرکت ثابت نیست و تأمین
 (. 2020را تغییر دهد، میزان تغییر در نگهداشت وجه نقد است )ژانگ،  اعتبار تجاری را تحت تأثیر و آن

کنندگان شروع به توزیع وجوه نقد از طریق اعتبار تجاری بین مشتریان ، تأمین2یمجدد اعتبارات تجار عیتوز دگاهیدبر اساس 
ها را با اعطای به طور مستقیم ظرفیت شرکت 3دهد که اندوخته )ذخیره( نقدی(. این موضوع نشان می1960کنند )ملزر، خود می

هایی که دارای وجوه نقد زیادتری هستند، توانایی اعطای اعتبار دهد. در حقیقت، باید گفت شرکتقرار میاعتبار تجاری تحت تأثیر 
تواند توان گفت که تغییرات مثبت در نگهداشت وجه نقد منجر به افزایش اندوخته نقدی شرکت شده و  میتجاری را دارند؛ لذا می

( در یک پژوهش تجربی نشان 2013گاریگا )-اپندینی و منتوریول-گردد. گارسیامنجر به افزایش تغییرات مثبت در اعتبار تجاری 
کنندگانِ دارای اندوخته نقدی، قادر به اعطای اعتبار تجاری ، فقط تأمین2008و  2007های مالی بین سال دادند که در طول بحران

 اند.به مشتریان خود بوده
ذاری در تحقیق و توسعه بر رابطه بین تغییر در  گمالی، قدرت بازار و سرمایه کنندگیِ قدرتدر این پژوهش به بررسی اثر تعدیل

هایی که از قدرت مالی بالاتری برخوردار شرکتشود. به طور کلی، نگهداشت وجه نقد  و تغییر در  اعتبار تجاری پرداخته می
و منابع مالی مورد نیاز خود را بیشتر از داخل تأمین  هستند، احتمالا از سطح وابستگی کمتری به منابع مالی خارجی برخوردار هستند

تواند با تأثیر مستقیم بر میزان وجوه نقد نگهداری شده توسط شرکت، بر اعتباری تجاری شرکت مؤثر باشد کنند. قدرت مالی میمی
 (. 2020)ژانگ، 

بولتون ول را در بازار تجاری پایین آورده )تواند ریسک عدم فروش محص، میکیاستراتژ با ارزشِ ییدارا به عنوان یک وجه نقد
ها اعتبار تجاری را به عنوان یک تضمین سریع (. شرکت2010فرسارد، ( و سهم بازار شرکت را افزایش دهد )1990، نیو شرفشتا

ی نشان دهند تا از این طریق بتوانند میزان فروش خود را تقویت کنند. شواهد و تحقیقات علمبرای مشتریان خود گسترش می
اند نیز اقدام به عرضه اعتبار تجاری به مشتریان شایسته خود برای کسب هایی که از لحاظ مالی محدود بودهدهد که شرکتمی

 (.2016؛ مورفین و جوروگ، 2016کنند )فابری و کلاپر، سهم بیشتر در بازار می
 دارای و داده تشکیل منابع بهینه تخصیص ایبر عالی مکانیزم یک محصولات، بازار در توان گفت که رقابتهمچنین می

(. قدرت بازار محصول اشاره به قدرت یک 2010، 4است )مارکارین و سانتالو آنان هایکفایتیبی و مدیران رفتار بر انضباطی اثرهای
انات ورودی نقد به تواند با تغییر در میزان جریمحصول در دستیابی به سهم بالا در بازار محصول دارد. قدرت بازار محصول می

تواند در دستیابی به یک مزیت تجاری برای شرکت، منجر به تغییر در اعتبار تجاری شرکت گردد. از سویی، اعتبار تجاری می
هایی که دارای وابستگی مالی خارجی کمتری هستند، از قدرت مالی شرکت به طور استراتژیکی ارزشمند باشد. همچنین، شرکت

                                                        
1 Habib and Hasan 
2 Redistribution view of trade credit 
3 Cash reserve 
4 Markarian and Santaló 
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ها توانایی بیشتری برای عرضه اعتبار تجاری به مشتریان خود دارند. از قدی بیشتر برخوردار هستند. لذا این شرکتبالاتر و اندوخته ن
هایی که قدرت بازار محصول بیشتری دارند، ریسک عدم فروش محصول کمتری دارند و این باعث افزایش قدرت طرفی، شرکت

در نهایت به بررسی تاثیر (. 2020اعتبار تجاری شرکت به مشتریان شود )ژانگ، تواند منجر به افزایش ها شده که این مینقدی آن
ذاری در تحقیق و توسعه بر رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییر در  اعتبار تجاری پرداخته گسرمایهکنندگیِ تعدیل

ای نزدیک با افزایش قدرت را بهبود بخشد و در آینده تواند اندوخته نقدی آتی شرکتگذاری در تحقیق و توسعه میسرمایه شود.می
گذاری در تحقیق و توسعه می(. در حقیقت سرمایه2020مالی شرکت، اعتبار تجاری شرکت به مشتریانش را افزایش دهد )ژانگ، 

 گذاری جدید و افزایش تولید، اعتبار تجاری را بهبود بخشد.های سرمایهتواند با گسترش فرصت

 به اندکی هایپژوهش اعتبار تجاری و نگهداشت وجه نقد، زمینه در هاییپژوهش وجود علیرغم که دهدمی نشان لیما ادبیات
ذاری در تحقیق و توسعه بر رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و گکنندگیِ قدرت مالی، قدرت بازار و سرمایهاثر تعدیل بررسی

 شده است. پرداخته داخلی و خارجی مرتبط هایپژوهش مروربه ادامه در لذا اند؛تغییر در  اعتبار تجاری پرداخته
ها رابطه مثبت و ( در پژوهش خود نشان دادند که بین اعتبار تجاری و سرعت تعدیل اهرم مالیِ شرکت2021) 1آبوهوموس

بین اعتبار تجاری و سرعت تعدیل  ، رابطههایی با اهرم مالی بالاهمچنین نتایج بیانگر این است که در شرکت معناداری وجود دارد.
( نیز به این نتیجه رسیدند که اعتبار تجاری باعث کاهش سودآوری 2021و همکاران ) 2شود. لیونها تشدید میاهرم مالیِ شرکت

دهد که ( نشان می2020) 3های پژوهش شانگشود. یافتهها و حتی تعداد کارکنان شرکت در طول بحران مالی میشرکت
های با کنند. همچنین، شرکتهای با نقدشوندگی سهام بالا، اعتبار تجاری بیشتری را برای مشتریان خود فراهم میرکتش

های های پژوهش نشان داد که در شرکتکنند. یافتهخود استفاده می 4نقدشوندگی سهام بالا، کمتر از اعتبار تجاری تأمین کنندگان
 تر است. بطه بین نقدشوندگی سهام و اعتبار تجاری برجستهپذیری مالی بالاتر، رابا انعطاف

تواند سطح نگهداشت وجه نقد را افزایش دهد ( حاکی از این است که سرمایه سازمانی می2020و همکاران ) 5پژوهش مارویک
یر در اعتبار تجاری رابطه ( نشان داد که بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغی2020و اثر مثبتی بر آن دارد. نتایج پژوهش ژانگ )

تواند رابطه بین گذاری در تحقیق و توسعه میمثبت و معناداری وجود دارد. همچنین، قدرت مالی، قدرت بازار محصول و سرمایه
( استدلال کردند که بین قدرت بازار 2020) 6تانگ و چنتغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار تجاری را تقویت نماید. 

صول و مدیریت سود رابطه منفی وجود دارد ولی بین رقابت صنعت و مدیریت سود رابطه مثبت وجود دارد. نتایج پژوهش نشان مح
دهد ولی رقابت صنعت با تضعیف حاکمیت داد که قدرت بازار محصول با بهبود حاکمیت شرکتی، مدیریت سود را کاهش می

 دهد.شرکتی، مدیریت را افزایش می
( در پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که با افزایش اندازه و عمر شرکت، میزان عرضه و تقاضای 1399نوروزی )افلاطونی و 

ها بیانگر تأثیر منفی نقدینگی شرکت بر میزان عرضه و تقاضای اعتبار تجاری است.  یابد. همچنین، یافتهاعتبار تجاری افزایش می
ها با تاکید بر وهشی به بررسی رابطه بین نوسانات جریان نقد و اعتبار تجاری شرکت( در پژ1398شک )پور و جعفرزاده بیمحمد

دهد که بین نوسانات جریان نقد و اعتبار تجاری حجم معاملات شرکت پرداختند. نتایج حاصل از فرضیات پژوهش نشان می
ها وسانات جریان نقد و اعتبار تجاری شرکتها رابطه معکوس و معناداری دارد. ولی، حجم معاملات شرکت بر رابطه بین نشرکت

کاری با دهد که بین همواربودن سود و محافظه( نشان می1395نیا و طاهری )های پژوهش ایزدییافته .تاثیر مستقیم و معنادار دارد
شاهده شد. در نهایت، اعتبار تجاری رابطه معناداری وجود ندارد، اما بین مدیریت سود و اعتبار تجاری رابطه منفی و معنادار م

ها ها و سطح نگهداشت وجه نقد آن( نشان دادند که رابطه منفی و معناداری میان اعتبار تجاری شرکت1394نیا و مهدوی )طالب
 شود. ها کاسته میها از سطح نگهداشت وجه نقد آنوجود دارد، بطوریکه با افزایش اعتبار تجاری شرکت

 های زیر تدوین و آزمون گردیده است:یهبا توجه به موارد ذکرشده، فرض
 فرضیه اول: بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییر در  اعتبار تجاری رابطه معناداری وجود دارد.

 .کندفرضیه دوم: قدرت مالی، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییر در  اعتبار تجاری را تعدیل  می

 .کندابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییر در  اعتبار تجاری را تعدیل  میفرضیه سوم: قدرت بازار، ر
گذاری در تحقیق و توسعه، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییر در  اعتبار تجاری را تعدیل  فرضیه چهارم: سرمایه

 کند.می
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 شناسی پژوهش روش -3

 استقرایی نوع از پژوهش همچنین روش. باشدمی حسابداری اثباتیِ هایپژوهش حوزه در شبه تجربی و پژوهش حاضر، از نوع
های ترکیبی )روش رگرسیون خطی چندگانه با استفاده از داده آن آماری روش و( گذشته اطلاعات از استفاده با) رویدادیپس و

 با و استخراج آورد نوین و سایت کدالره افزارنرم از هاتشرک واقعی و حسابرسی شده اطلاعات. باشدتابلویی دارای اثرات ثابت( می
و  تجزیه جهت و اکسل گسترده صفحه از اطلاعات، سازیآماده برای و یافته است تطبیق هامالی شرکت هایصورت اطلاعات

 .شده است استفاده  1ایویوز افزارنرم 10 نسخه از اطلاعات تحلیل

زمانی  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دورهش، شامل کلیه شرکتجامعه آماری موردنظر در این پژوه
 باشند. شرایط زیر برای انتخاب جامعه آماری لحاظ گردیده است:، می1399 تا 1393

 های بورسی باشند.نیز در فهرست شرکت 1399و تا پایان سال  1393ها در بورس قبل از سال . تاریخ پذیرش آن1
 ها مورد معامله مستمر قرارگرفته و توقف نماد نداشته باشند.ها در دسترس باشد و سهام آنعات موردنیاز آن. اطلا2
ها منتهی به پایان اسفندماه باشد و در طی دوره مورد بررسی تغییر سال منظور افزایش قابلیت مقایسه، پایان سال مالی آن. به3

 مالی نداده باشند.

های گذاری، صندوقهای سرمایهها، شرکتالی متفاوت برخی مؤسسات بورسی، شرکت انتخابی جزء بانک. به دلیل ساختار م4
 ها و ... نباشد.گذاری، لیزینگسرمایه
 آماری جامعه عنوانبه 1399 تا 1393 زمانی دوره در شرکت( -مشاهده سال 980شرکت ) 140 ذکرشده، شرایط به توجه با

 شد. انتخاب

 

 تغیرهای پژوهش. الگو و م3-1
 (:2020باشد )ژانگ،پژوهش به صورت زیر می هایمدل

 (: آزمون فرضیه اول پژوهش1مدل )
∆TCit = β0 + β1ΔCashit + β2RETit + β3Leverageit + β4SIZEit + β5GROWTHit +
β6MBit + β7ROAit + β8Divit + β9AGEit + εit  

 (: آزمون فرضیه دوم پژوهش2)مدل 

∆TCit = β0 + β1ΔCashit + β2𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙𝑆𝑡𝑟𝑒𝑛𝑔𝑡ℎit + β3(𝛥Cashit ×
𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙𝑆𝑡𝑟𝑒𝑛𝑔𝑡ℎit) + β4RETit + β5Leverageit + β6SIZEit + β7GROWTHit + β8MBit +
β9ROAit + β10Divit + β11AGEit + εit  

  

 (: آزمون فرضیه سوم پژوهش3مدل )
∆TCit = β0 + β1ΔCashit + β2𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑃𝑜𝑤𝑒𝑟it + β3(𝛥Cashit ×𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑃𝑜𝑤𝑒𝑟it) +
β4RETit + β5Leverageit + β6SIZEit + β7GROWTHit + β8MBit + β9ROAit + β10Divit +
β11AGEit + εit  

 (: آزمون فرضیه چهارم پژوهش4مدل )

∆TCit = β0 + β1ΔCashi𝑡 + β2𝑅&𝐷it + β3(𝛥Cashit × 𝑅&𝐷it) + β4RETit + β5Leverageit +
β6SIZEit + β7GROWTHit + β8MBit + β9ROAit + β10Divit + β11AGEit + εit  

 

ها و اسناد پرداختنی تجاری تقسیم بر ارزش اعتبار تجاری برابر است با نسبت حساب (:𝚫𝐓𝐂𝐢𝐭تغییر در اعتبار تجاری )
 (.2020)ژانگ،  t-1منهای سال  tها. منظور از تغییر در اعتبار تجاری یعنی اعتبار تجاری در سال دفتری دارایی

مدت به ارزش های کوتاهگذاریبرابر است با نسبت وجوه نقد به علاوه سرمایه (:𝐂𝐚𝐬𝐡𝐢𝐭تغییر در نگهداشت وجه نقد )
 (.2004و همکاران،  2ها )آلمدیادفتری دارایی

متغیر وابستگی مالی شرکت گیری قدرت مالی از در این پژوهش برای اندازه (:𝐅𝐢𝐧𝐚𝐧𝐜𝐢𝐚𝐥𝐒𝐭𝐫𝐞𝐧𝐠𝐭𝐡𝐢𝐭قدرت مالی )
به منابع خارج از شرکت استفاده شده است. هر قدر این نسبت بیشتر باشد، یعنی شرکت به دلیل بنیه مالی کمتر، قوت مالی کمتری 

ر در این تحقیق، وابستگی مالی به خارج از شرکت به عنوان درصدی از رشد د تر است.داشته و به بازار مالی خارج از شرکت وابسته
تواند به وسیله جریانات نقدی آزاد تأمین مالی شود، محاسبه شده است )یک منهای جریان نقد عملیاتی پس از ها که نمیفروش

                                                        
1 . Eviews 
2 Almeida 
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ها از محل وجوه نقد عملیاتی، منابع مالی خود را تأمین مالی ها(. در واقع معمولا شرکتکسر مالیات ناشی از رشد در فروش
 (. 2020غیر به صورت زیر محاسبه شده است )ژانگ، کنند. به طور خلاصه این متمی

DEPit (1رابطه ) = 1 −
Δcfoit
Δsalesit

 

 که در آن؛

itcfo∆پس از کسر مالیات نقدی؛ ی: میزان تغییرات در جریان نقد عملیات 

itsales∆باشد. ها میوش: میزان تغییرات در فر 

گیری قدرت بازار استفاده در این پژوهش از شاخص لرنر تعدیل شده برای اندازه (:𝑴𝒂𝒓𝒌𝒆𝒕𝑷𝒐𝒘𝒆𝒓𝐢𝐭قدرت بازار )
تولید. شاخص لرنر بر حسب سود عملیاتی  نهایی هایهزینه منهای شرکت محصولات قیمت با است برابر لرنر خواهد شد. شاخص
، 1عریف می شود. این شاخص با استفاده از رابطه زیر به صورت تقریبی برآورد می شود )اندرسون و جامویچتقسیم بر فروش ت

2012:) 

 (2رابطه )
it

ititit
it

Sale

ASGCogsSale
LI

&


 
 که در آن:

𝐿𝐼𝑖𝑡دهنده شاخص لرنر شرکت : نشانi  در سالt؛ 
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡 نشان دهنده فروش خالص شرکت :i  در سالt؛ 
𝐶𝑜𝑔𝑠𝑖𝑡دهنده بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت : نشانi  در سالt؛ 
𝑆𝐺&𝐴𝑖𝑡دهنده هزینه های عمومی، اداری و فروش شرکت : نشانi  در سالt. 

 شرکت ویژه عوامل معیار این اما است، گرفته قرار استفاده مورد شرکت محصول بازار قدرت تعیین برای لرنر شاخص چه اگر

کند. از اینرو در این پژوهش مشابه پژوهش عوامل سطح صنعت تفکیک نمی از را محصول بازار گذاریقیمت قدرت تأثیر یرنظ
 ( از نسخه تعدیل شده شاخص لرنر استفاده خواهد شد:2020تانگ و چن )

𝑀𝑃𝑖𝑡 (3رابطه ) = 𝐿𝐼𝑖𝑡 −∑𝑊𝑖𝑡𝐿𝐼𝑖𝑡

𝑁

𝑖=1

 

 

یک متغیر مجازی است. اگر شرکت دارای مخارج تحقیق و توسعه است (: 𝑹&𝑫𝐢𝐭یق و توسعه )گذاری در تحقسرمایه
 (.2020)ژانگ،  عدد یک و در غیر این صورت صفر است

 متغیرهای کنترلی:

RETit :.نرخ بازده سهام سالانه شرکت 
Leverageit :ها.نسبت بدهی ها به ارزش دفتری دارایی 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 :های شرکت .دارایی لگاریتم  ارزش دفتری 
𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖𝑡 : فروش در سال( رشد فروش خالص شرکتt  منهای فروش در سالt-1  تقسیم بر فروش در سالt-1.) 

𝑀𝐵𝑖𝑡 :.نسبت ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام 
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 :کت.های شرنسبت سود خالص به ارزش دفتری دارایی 
Divit :.نسبت سود تقسیمی بر سود خالص پس از کسر مالیات 
𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 :.سن شرکت از زمان تأسیس 

 

 های پژوهش یافته -4

 . آمار توصیفی 4-1

ها  ساله شرکت 9های اطلاعات مربوط به آمار توصیفیِ متغیرهای پژوهش اعم از متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی از داده
 بیانگر پارامترهای توصیفی برای هر متغیر به صورت مجزاست.  که این نگاره شده است گردآوری

 
 
 

                                                        
1 Anderson and Jaimovich 
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 پژوهش یهاافتهیجدول: ؛ : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1نگاره 

نمیانگی نماد نام متغیر رحداکث حداقل انحراف معیار میانه   

ΔTCt 032/0 تغییر در اعتبار تجاری  013/0  120/0  284/0-  537/0  

ییر در نگهداشت وجه نقدتغ  ΔCashit 002/0  003/0  052/0  157/0-  230/0  

FanacialStrengthit 055/1 قدرت مالی  087/1  397/1  579/2-  192/4  

MarketPowerit 012/0 قدرت بازار  014/0  118/0  391/0-  685/0  

RETit 770/0 نرخ بازده سهام سالانه  291/0  326/1  548/0-  846/6  

Leverageit 642/0 اهرم مالی  652/0  193/0  175/0  907/0  

SIZEit 464/14 اندازه شرکت  422/14  388/1  532/10  060/20  

GROWTHit 114/0 رشد فروش  085/0  366/0  485/0-  919/0  

وق نسبت ارزش بازار به دفتری حق
 صاحبان سهام

MBit 653/4  728/2  776/4  912/0  478/18  

ROAit 060/0 نرخ بازده دارایی ها  059/0  161/0  579/0-  469/0  

خالص نسبت سود تقسیمی به سود  Divit 287/0  150/0  313/0  0 828/0  

AGEit 707/3 لگاریتم طبیعی عمر شرکت  806/3  330/0  708/2  248/4  

 
 537/0و حداکثر مقدار  -284/0، دارای حداقل مقدار 013/0، میانه 032/0، میانگین متغیر اعتبار تجاری تقریباً 1طبق نگاره 

ها در دوره مورد بررسی به طور دهد که میزان اعتبار تجاری شرکتدارد. این نتایج نشان می 120/0که انحراف معیاری در حدود 
، دارای 003/0، میانه 002/0تغییر )زیاد( شده است. همچنین، میانگین متغیر نگهداشت وجوه نقد تقریباً درصد  3.2متوسط حدود 
دهد که میزان وجوه نقد دارد. این نتایج نشان می 052/0که انحراف معیاری در حدود  230/0و حداکثر مقدار  -157/0حداقل مقدار 

د تغییر )زیاد( شده است. همچنین، درصد فروانی نسبی متغیر مجازی درص 2/0در دوره مورد بررسی به طور متوسط حدود 
شرکت  -سال 96درصد معادل  10شرکت؛ حدود  -مشاهده سال 980بوده است؛ یعنی از  %10 گذاری در تحقیق و توسعهسرمایه

 اند.مخارج تحقیق و توسعه بوده درصد از مشاهدات مورد بررسی، فاقد 90اند در حالی که بیش از دارای مخارج تحقیق و توسعه بوده

 

 پژوهش یهاافتهیجدول: ؛ : نتایج گروه بندی متغیر مجازی پژوهش2نگاره 

 درصد تعداد شرط نماد نام متغیر

 
گذاری در تحقیق و توسعهسرمایه  R&Dit 

1دارد=  96 10٪  

0ندارد=  884 90٪  

٪100 980 کل  

 

 . آمار استنباطی 4-2

قبل از آزمون . است شده های ترکیبی استفادهرگرسیون خطی چندگانه بر اساس داده ای پژوهش ازهمدل آزمون منظوربه
در حالت کلی، زمانی که  است. VIFها، آزمون فرض رگرسیون انجام شود. یکی از این آزمونهای پیشها، ابتدا بایستی آزمونمدل

توجهی بین متغیرهای مستقل وجود ی قابلخطی چندگانهشکل همدهد که مباشد، نشان می 10تر از عامل تورم واریانس بزرگ
از این آزمون بیانگر عدم  شدهحاصلخطی است. نتایج این آماره، بیانگر وجود احتمالی مشکل هم 5تر از دارد، همچنین مقادیر بزرگ

ی از آماره دوربین واتسون منظور بررسی و کشف مشکل خودهمبستگباشد. بهخطی بین متغیرهای مستقل میوجود مشکل هم
باشد که با توجه به مقدار آماره دوربین  5/2تا  5/1استفاده شده است. در حالت استاندارد باید میزان آماره دوربین واتسون بین 

 توان گفت که مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.( می8( و )7(، )6(، )5واتسون در نگاره )
 مقطعی یا زمانی، سریِ  صورتبه توانندمی هاطورکلی، دادهها مشخص شود. بهدلدر قدم بعدی، بایستی الگوی تخمین م

 های پژوهششود که الگوی مدل مشخص بایستی باشند،ترکیبی می نوع از این پژوهش هایداده اینکه به توجه با باشند. ترکیبی

که سطح معناداریِ شده است. درصورتی چاو استفاده وناز آزم منظور بدین باشند؟می (Panelتابلویی ) ( یاPooledنوع تلفیقی ) از
درصد باشد،  5که سطح معناداریِ این آزمون کمتر از از نوع تلفیقی است و درصورتی درصد باشد، الگوی مدل 5آزمون چاو بیشتر از 

تصادفی و الگوی اثرت ثابت تقسیم  ی الگوی اثراتکه الگویی تابلویی به دو زیرمجموعهاز نوع تابلویی است و ازآنجایی الگوی مدل
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شود، برای بررسی تصادفی یا ثابت بودن الگوی تابلویی بایستی آزمون هاسمن را انجام دهیم )که در این آزمون، سطح معناداریِ می
ج این باشد(. نتایدرصد مبین الگوی اثرات ثابت می 5درصد مبین الگوی اثرات تصادفی و سطح معناداری کمتر از  5بیشتر از 

 شده است. ( ارائه3ها در نگاره )آزمون

 .  نتایج آزمون چاو و هاسمن3نگاره 

 مدل

 آزمون هاسمن آزمون چاو

 نتیجه آزمون
 آماره

سطح 
 معناداری

 آماره
سطح 
 معناداری

(1مدل )  603/5  000/0  535/30  000/0  (Random Effectاثرات تصادفی ) -(Panelروش تابلویی ) 

(2مدل )  198/5  000/0  998/30  001/0  (Random Effectاثرات تصادفی ) -(Panelروش تابلویی ) 

(3مدل )  171/5  000/0  222/32  000/0  (Random Effectاثرات تصادفی ) -(Panelروش تابلویی ) 

(4مدل )  595/5  000/0  956/29  001/0  (Random Effectاثرات تصادفی ) -(Panelروش تابلویی ) 

 

درصد است، نتایج  5آمده در آزمون چاو، که کمتر از دستشود، با توجه سطح معناداری به( مشاهده می3اه )طور که در نگهمان
ها از روش تابلویی استفاده گردیده است.همچنین با توجه به اینکه الگوی استفاده شده در این حاکی از آن است که برای کلیه مدل

با استفاده از آزمون هاسمن بایستی مشخص شود که آیا پنل دیتا دارای الگوی اثرات ثابت باشند، بنابراین پژوهش از نوع تابلویی می
های پژوهش حاضر از نوع پنل دیتا دارای الگوی اثرات یا الگوی اثرات تصادفی است. با توجه به نتایج آزمون هاسمن، الگوی مدل

 باشد.ثابت می
 340/0و مقدار ضریب آن معادل   000/0( معادل itΔCashشت وجه نقد )، سطح معناداری متغیر تغییر در نگهدا4در نگاره 

شود و با توجه به علامت (، فرضیه اول پژوهش تایید می05/0 > 000/0درصد ) 5با توجه به سطح معناداریِ کمتر از  .باشدمی
توان گفت که بین و در واقع می شودتوان استدلال کرد که فرضیه اول در جهت مثبت تایید میمثبتِ ضریب به دست آمده، می

تغییر در  نگهداشت وجه نقد و تغییر در  اعتبار تجاری رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. نتایج این فرضیه با نتایج حاصل شده از 
  ( مطابقت دارد.2020پژوهش ژانگ )

 
 اول پژوهش آماری فرضیه . نتایج آزمون4نگاره 

 نام متغیر
 ضرایب نماد

خطای 

داستاندار  
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

C 087/0 عرض از مبدأ  029/0  980/2  003/0  - 

نقد تغییر در نگهداشت وجه  ΔCashit 340/0  065/0  193/5  000/0  033/1  

-RETit 002/0 نرخ بازده سهام سالانه  001/0  926/1-  054/0  16/1  

Leverageit 051/0 اهرم مالی  011/0  348/4  000/0  686/1  

-SIZEit 006/0 اندازه شرکت  001/0  140/4-  000/0  054/1  

GROWTHit 004/0 رشد فروش  005/0  775/0  438/0  308/1  

تری دف نسبت ارزش بازار به
 حقوق صاحبان سهام

MBit 0008/0-  0004/0  863/1-  062/0  191/1  

-ROAit 063/0 نرخ بازده دارایی ها  015/0  121/4-  000/0  967/1  

ه نسبت سود تقسیمی ب
 سود خالص

Divit 014/0  005/0  540/2  011/0  266/1  

رکتلگاریتم طبیعی عمر ش  AGEit 00009/0-  005/0  017/0-  986/0  046/1  

تعیین تعدیل شده ضریب  082/0 128/2 آماره دوربین واتسون   

 F 000/0سطح معناداری آماره  F 822/10آماره 

 
است، لذا مشکل خود همبستگی مرتبه اول جود ندارد.  128/2ین واتسون دهد که میزان دوربنشان می 4همچنین، نتایج نگاره 

است،  %5( است و چون میزان سطح معناداری زیر خطای 000/0و سطح معناداری آن ) 822/10)فیشر(  Fهمچنین، میزان آماره 
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است. این رقم نشان  082/0ه لذا مدل رگرسیونی خطی چندگانه این پژوهش معنادار است. همچنین، میزان ضریب تعیین تعدیل شد
درصد تغییرات متغیر وابسته )تغییر در اعتبار تجاری( توسط متغیر مستقل )تغییر در نگهداشت وجه نقد( تببین  2/8دهد که حدود می

 شده است.
، سطح معناداری متغیر حاصلضرب  تغییر در نگهداشت وجه نقد در قدرت مالی 5در نگاره 

(itgthFanacialStren×itΔCash معادل )با توجه به سطح معناداریِ کمتر از  .باشدمی 128/0و مقدار ضریب آن معادل   000/0
توان استدلال شود و با توجه به علامت مثبتِ ضریب به دست آمده، می(، فرضیه دوم پژوهش تایید می05/0 > 000/0درصد ) 5

توان گفت که قدرت مالی، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و شود و در واقع میکرد که فرضیه دوم در جهت مثبت تایید می
  ( مطابقت دارد.2020کند نتایج این فرضیه با نتایج حاصل شده از پژوهش ژانگ )تغییر در  اعتبار تجاری را تقویت  می

 

 دوم پژوهش آماری فرضیه . نتایج آزمون5نگاره 

 نام متغیر
 ضرایب نماد

خطای 

داستاندار  
 tاره آم

سطح 

 معناداری
VIF 

C 077/0 عرض از مبدأ  030/0  565/2  010/0  - 

قدتغییر در نگهداشت وجه ن  ΔCashit 338/0  065/0  172/5  000/0  043/1  

FanacialStrengthit 458/0 قدرت مالی  131/0  492/3  0005/0  014/1  

تغییر در نگهداشت وجه 
قدرت مالی ×نقد  

ΔCashit× 
FanacialStrengthit 

812/0  025/0  028/5  000/0  047/1  

-RETit 002/0 نرخ بازده سهام سالانه  001/0  732/1-  083/0  169/1  

Leverageit 050/0 اهرم مالی  012/0  010/4  000/0  692/1  

-SIZEit 005/0 اندازه شرکت  001/0  651/3-  0003/0  059/1  

GROWTHit 002/0 رشد فروش  006/0  368/0  712/0  330/1  

ق ه دفتری حقوارزش بازار ب
 صاحبان سهام

MBit 0008/0-  0004/0  960/1-  050/0  193/1  

-ROAit 059/0 نرخ بازده دارایی ها  016/0  623/3-  0003/0  008/2  

ه سود نسبت سود تقسیمی ب
 خالص

Divit 015/0  006/0  549/2  010/0  267/1  

رکتلگاریتم طبیعی عمر ش  AGEit 0003/0  005/0  070/0  943/0  049/1  

تعیین تعدیل شدهضریب   079/0 131/2 آماره دوربین واتسون   

F 718/8آماره  F 000/0سطح معناداری آماره    

 
( it× MarketPoweritΔCash، سطح معناداری متغیر حاصلضرب  تغییر در نگهداشت وجه نقد در قدرت بازار )6در نگاره 

(، فرضیه 05/0 > 000/0درصد ) 5سطح معناداریِ کمتر از  با توجه به .باشدمی 156/0و مقدار ضریب آن معادل   000/0معادل 
توان استدلال کرد که فرضیه دوم در جهت مثبت شود و با توجه به علامت مثبتِ ضریب به دست آمده، میسوم پژوهش تایید می

در  اعتبار تجاری را تقویت   توان گفت که قدرت مالی، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییرشود و در واقع میتایید می
 ( مطابقت دارد2020کند نتایج این فرضیه نیز با نتایج حاصل شده از پژوهش ژانگ )می

itΔCash ×، سطح معناداری متغیر حاصلضرب  تغییر در نگهداشت وجه نقد در مخارج تحقیق و توسعه )7در نهایت، در نگاره 

itR&D (، 05/0 > 008/0درصد ) 5با توجه به سطح معناداریِ کمتر از  .باشدمی 443/0و مقدار ضریب آن معادل   008/0( معادل
توان استدلال کرد که فرضیه دوم در شود و با توجه به علامت مثبتِ ضریب به دست آمده، میش تایید میفرضیه چهارم پژوه

گذاری در تحقیق و توسعه، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و توان گفت که سرمایهشود و در واقع میجهت مثبت تایید می
  ( مطابقت دارد.2020این فرضیه نیز با نتایج حاصل شده از پژوهش ژانگ ) کند نتایجتغییر در  اعتبار تجاری را تقویت  می
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 سوم پژوهش آماری فرضیه . نتایج آزمون6نگاره 

 ضرایب نماد نام متغیر
خطای 

داستاندار  
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

C 086/0 عرض از مبدأ  030/0  849/2  004/0  - 

قدتغییر در نگهداشت وجه ن  ΔCashit 174/0  020/0  405/8  000/0  543/1  

MarketPowerit 052/0 قدرت بازار  013/0  865/3  000/0  417/1  

 ×قدتغییر در نگهداشت وجه ن
 قدرت بازار

ΔCashit× 

MarketPowerit 
156/0  021/0  308/7  000/0  139/1  

-RETit 002/0 نرخ بازده سهام سالانه  001/0  927/1-  054/0  169/1  

Leverageit 051/0 اهرم مالی  012/0  145/4  000/0  700/1  

-SIZEit 006/0 اندازه شرکت  001/0  952/3-  000/0  060/1  

GROWTHit 003/0 رشد فروش  006/0  631/0  528/0  322/1  

 ارزش بازار به دفتری حقوق
 صاحبان سهام

MBit 0008/0-  0004/0  821/1-  068/0  193/1  

دارایی هانرخ بازده   ROAit 061/0-  016/0  848/3-  000/0  972/1  

سود  نسبت سود تقسیمی به
 خالص

Divit 014/0  005/0  472/2  013/0  270/1  

تلگاریتم طبیعی عمر شرک  AGEit 00004/0-  005/0  007/0-  994/0  051/1  

078/0 ضریب تعیین تعدیل شده 124/2 آماره دوربین واتسون   

F 619/8آماره  F 000/0ری آماره سطح معنادا   

 

 چهارم پژوهش آماری فرضیه . نتایج آزمون7نگاره 

 ضرایب نماد نام متغیر
خطای 

داستاندار  
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

C 03/0 عرض از مبدأ  031/0  702/2  007/0  - 

دتغییر در نگهداشت وجه نق  ΔCashit 186/0  086/0  158/2  031/0  062/1  

R&Dit 241/0 مخارج تحقیق و توسعه  088/0  732/2  006/0  035/1  

 ×دتغییر در نگهداشت وجه نق
 مخارج تحقیق و توسعه

ΔCashit× R&Dit 443/0  168/0  623/2  008/0  045/1  

-RETit 003/0 نرخ بازده سهام سالانه  001/0  917/1-  055/0  169/1  

Leverageit 054/0 اهرم مالی  012/0  369/4  000/0  715/1  

-SIZEit 006/0 اندازه شرکت  001/0  067/4-  0001/0  055/1  

GROWTHit 002/0 رشد فروش  006/0  488/0  625/0  615/1  

 نسبت ارزش بازار به دفتری
 حقوق صاحبان سهام

MBit 0007/0-  0004/0  700/1-  089/0  196/1  

-ROAit 059/0 نرخ بازده دارایی ها  016/0  617/3-  0003/0  990/1  

ود نسبت سود تقسیمی به س
 خالص

Divit 016/0  006/0  628/2  008/0  277/1  

تلگاریتم طبیعی عمر شرک  AGEit 0005/0  005/0  098/0  921/0  050/1  

077/0 ضریب تعیین تعدیل شده 238/2 آماره دوربین واتسون   

/F 517آماره  F 000/0سطح معناداری آماره    
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 گیری تیجهبحث و ن -5

بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد و تغییر در  اعتبار تجاری رابطه معنا فرضیه اول این پژوهش به این صورت مطرح شد که 
نتایج آزمون فرضیه اول نشان داد که بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار تجاری ارتباط مثبت و  داری وجود دارد

هایی که تغییرات در نگهداشت وجه نقد بیشتر بوده است، سطح تغییر در اعتبار تجاری به عبارتی، در شرکتمعناداری وجود دارد. 
هنگامی که وجوه نقد شرکت در جهت مثبت تغییر داشته است، شرکت به دلیل هد دنیز بالاتر بوده است. این نتیجه نشان می

در برای تغییرات مثبت در اعطای اعتبار تجاری به مشتریان داشته است.  توانایی مالی بیشتری که پیدا کرده است، انگیزه بیشتری
توان گفت که هایی که دارای وجوه نقد زیادتری هستند توانایی اعطای اعتبار تجاری را دارند. لذا میحقیقت، باید گفت شرکت

تواند منجر به افزایش تغییرات مثبت میتغییرات مثبت در نگهداشت وجه نقد منجر به افزایش اندوخته نقدی شرکت شده که این 
نیز ( 2020ژانگ )بنابراین، فرضیه اول در جهت مثبت تأیید و نتایج آن با پژوهش  در اعتبار تجاری )افزایش اعتبار تجاری( گردد.

  مطابقت دارد.
قد  و تغییر در  اعتبار قدرت مالی، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نفرضیه دوم این پژوهش به این صورت مطرح شد که 

نتایج آزمون فرضیه دوم نشان داد که قدرت مالی اثر مثبت بر رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و  کندتجاری را تعدیل  می
ییر در اند، تأثیر تغییر در نگهداشت وجه نقد بر تغهایی که قدرت مالی بالاتری داشتهتغییر در اعتبار تجاری دارد. به عبارتی، شرکت

تواند در دستیابی به یک مزیت تجاری برای شرکت به طور اعتبار تجاری بیشتر بوده است. لذا باید گفت که اعتبار تجاری می
هایی که دارای وابستگی مالی خارجی کمتری هستند، از قدرت مالی بالاتر و اندوخته استراتژیکی ارزشمند باشد. همچنین، شرکت

ها توانایی بیشتری برای عرضه اعتبار تجاری به مشتریان خود دارند. بنابراین، فرضیه ند. لذا این شرکتنقدی بیشتر برخوردار هست
  مطابقت دارد.نیز ( 2020ژانگ )دوم تأیید و نتایج آن با پژوهش 

در  اعتبار قدرت بازار، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه نقد  و تغییر فرضیه سوم این پژوهش به این صورت مطرح شد که 
. نتایج آزمون فرضیه سوم نشان داد که قدرت بازار اثر مثبت بر رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و کندتجاری را تعدیل  می

اند، تأثیر تغییر در نگهداشت وجه نقد بر تغییر در هایی که قدرت بازار بیشتری داشتهتغییر در اعتبار تجاری دارد. به عبارتی، شرکت
هایی که قدرت بازار محصول بیشتری دارند، ریسک عدم فروش دهد که شرکتبار تجاری بیشتر بوده است. این نتیجه نشان میاعت

تواند منجر به افزایش اعتبار تجاری شرکت به ها شده که این میمحصول کمتری دارند و این باعث افزایش قدرت نقدی آن
 مطابقت دارد.نیز ( 2020ژانگ )یید و نتایج آن با پژوهش مشتریان شده است. بنابراین، فرضیه سوم تأ

گذاری در تحقیق و توسعه، رابطه بین تغییر در  نگهداشت وجه سرمایه فرضیه چهارم این پژوهش به این صورت مطرح شد که
ی تحقیق و توسعه اثر مثبت بر گذار. نتایج آزمون فرضیه چهارم نشان داد که سرمایهکندنقد  و تغییر در  اعتبار تجاری را تعدیل  می

هایی که مخارج تحقیق و توسعه وجود رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در اعتبار تجاری دارد. به عبارتی، شرکت
گذاری هدهد که سرمایداشته است، تأثیر تغییر در نگهداشت وجه نقد بر تغییر در اعتبار تجاری بالاتر بوده است. این نتیجه نشان می

ای نزدیک با افزایش قدرت مالی شرکت، اعتبار تواند اندوخته نقدی آتی شرکت را بهبود بخشد و در آیندهدر تحقیق و توسعه می
 مطابقت دارد.نیز ( 2020ژانگ )تجاری شرکت به مشتریانش را افزایش دهد. بنابراین، فرضیه چهارم تأیید و نتایج آن با پژوهش 

شود که به این مهم توجه داشته باشند که تغییرات ژوهش، به مدیران و اعضای هیأت مدیره پیشنهاد میبا توجه به نتایج پ
تواند منجر به افزایش اعتبار تجاری شرکت شود. لذا در راستای ارزیابی اعتبار تجاری بر نقش مثبت در وجوه نقد نگهداری شده می

شود که به این مهم ین، به اعضای هیأت مدیره و مدیران اجرایی پیشنهاد میای داشته باشند.همچننگهداشت وجوه نقد توجه ویژه
تواند منجر به تغییرات مثبت در وجوه نقد نگهداری شده و توجه داشته باشند که داشتن قدرت مالی )وابستگی مالی کمتر( می

تواند منجر به وابستگی مالی کمتر که می تغییرات مثبت در اعتبار تجاری را به همراه داشته باشد. لذا در راستای کاهش سطح
 افزایش قدرت مالی شرکت شود، گام بردارند.

از سوی دیگر، با توجه به نتایج پژوهش مبنی بر اثر مثبت قدرت بازار بر رابطه بین تغییر در نگهداشت وجه نقد و تغییر در 
به این مهم توجه داشته باشند که قدرت بازار بیشتر می شود کهها پیشنهاد میاعتبار تجاری، به مدیرعامل و هیأت مدیره شرکت

ها پیشنهاد تواند منجر به تغییرات مثبت در نگهداشت وجه نقد شده و باعث تغییرات مثبت در اعتبارات تجاری شود. لذا به شرکت
تجاری شرکت بیشتر شود. در نهایت، شود در راستای افزایش قدرت خود در بازار اقدام نمایند تا از این طریق وجوه نقد و اعتبار می

شود که به این مهم توجه داشته باشند که وجود مخارج تحقیق و توسعه میبه اعضای هیأت مدیره و مدیران اجرایی پیشنهاد می
یشنهاد ها پها شود. لذا به شرکتتواند منجر به تغییرات مثبت در وجوه نقد نگهداری شده و تغییرات مثبت در اعتبار تجاری شرکت

شود با افزایش هزینه های تحقیق و توسعه، نوآوری در شرکت را افزایش داده تا بتوانند از این طریق جریان وجوه نقد به شرکت می
 را افزایش داده و اعتبار تجاری را بیشتر نمایند.

 

 



 

44 

 

ره 
ما

 ش
م،

نج
ل پ

سا
5 

ی 
یاپ

)پ
19

ن 
ستا

زم
 ،)

14
00

ک
د ی

جل
 ،

 

 منابع

، دانش حسابداری، شماره "جاریعوامل موثر بر عرضه و تقاضای اعتبار ت "(. 1399افلاطونی، عباس و نوروی، محمد. ) .1
40(12:) 59-35. 

، دانش "بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و اعتبار تجاری"(. 1395نیا، ناصر و طاهری، مسعود. )ایزدی .2
 .81-102 (:3)53حسابداری، 

کمیت شرکتی و اندازه شرکت (. تبیین تأثیر مازاد جریان نقد آزاد، حا1397محمدی، محمد حامد. )نسب، فاطمه و خانقربانی .3
 .189-202(: 7)25گذاری، )های نقد آتی، دانش سرمایهبینی جریانبر توانایی پیش

، دانش "بررسی اثر اعتبار تجاری و عمق مالی بر میزان نگهداشت وجه نقد"(. 1394اله و مهدوی، مریم. )نیا، قدرتطالب .4
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Trade credit, cash holdings, and product market competition 

 

 
2

, Hamid bodaghi  *1
Javad erfanian 

 

 
Abstract 
 

Positive changes in cash holdings have led to an increase in the company's cash reserves, which 

can lead to an increase in positive changes in trade credit (increase in trade credit). The main 

purpose of this study is to investigate the relationship between trade credit, cash holdings and 

product market competition in companies listed in the Tehran Stock Exchange. To test the 

research hypotheses, a multiple linear regression model based on panel data has been used. The 

results of the survey of 140 companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 

2014 to 2020 indicate that there is a positive and significant relationship between changes in cash 

holdings and changes in trade credit. In other words, in companies where there were more 
changes in cash holdings, the level of change in trade credit was also higher. Findings showed 

that financial strength has a positive effect on the relationship between changes in cash holdings 

and changes in trade credit. In other words, companies with higher financial power had a greater 

effect of the change in cash hold on the change in trade credit. Also, the results showed that 

market power has a positive effect on the relationship between changes in cash holdings and 

changes in trade credit. In other words, companies with more market power had a greater effect 

of the change in cash holdings on the change in trade credit. Findings showed that investing in 

research and development has a positive effect on the relationship between changes in cash 

holdings and changes in trade credit. In other words, firms with R&D expenditures had a higher 

impact of the change in cash retention on the change in trade credit. 
 
Keyword: Trade Credit, Cash Holding, Product Market Competition. 
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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 ، جلد یک1400(، زمستان 19)پیاپی  5شماره سال پنجم، 

 

 کرونا یهاو چالش یحسابدار

     

 *2حميدرضاحسين زاده، 1عمادرضايي 
 18/10/1400تاریخ دریافت:  

 21/11/1400تاریخ پذیرش: 
 

 32175کد مقاله: 

 
 

 يده ـچک
 

. چرا که در ردیقرار بگ یبه دقت مورد وارس دیبا یهست که در سازمان و شرکت یامور نیاز جمله مهمتر یحسابدار
کارها در سازمان مورد نظر دچار اختلال خواهند شد. حال  هیکل ردیانجام پذ یبه اشتباه و طرز غلط یحسابدار کهیصورت

 یشده که حسابدار یمقاله سع نیشود، در ا یدوچندان م تین اهمیباشد که در آن ا یم یاز جمله موارد یآنکه حسابدار
تمام شده،  یبها یحسابدار یبه روش ها نیو همچن ردیقرار گ یمورد بررس یخدمات یدر دوران کرونا در شرکت ها

مقالات  نابع،از م یریباشد که با بهره گ یم یاز نوع کتابخانه ا قیپرداخته شود. روش تحق زیها ن نهیگزارش ها و انواع هز
به عمل  یها یپس از بررس نکهیا تی. در نهامیمقاله بپرداز نیبه انجام ا میو کتب مرتبط و معتبر در طول دو ماه توانست

اقلام  یجمع آور ی فهیباشد که وظ یم تیریمد یاز حسابدار یتمام شده شاخه ا یبها یدارکه حساب میافتیآمده در 
 لیجهت تقل ییراه ها افتنی نیو خدمات ساخته شده و ارائه داده شده و همچن الاتمام شده ک یمربوط به محاسبه بها

هم کاربرد دارد.  یو خدمات یدیتمام شده در موسسات تول یبها یبر عهده دارد. حسابدار یها را به نحو معقول نهیهز
 یهاها و واحدسازمان دیروند تول دررا  یقیدق یزیو برنامه ر یریگ میها در سازمان امکان تصمتمام شده کالا یحاسبه بها

شده  دیکالا تول یروبر  مینه تنها به صورت مستق تواندیتمام شده کالا م ی. بهادهدیقرار م رانیمد اریدر اخت یدیتول
با  نانرا با توجه به ارتباط آ هانهیهز نیبرخوردار است. همچن ییبالا راتیاز تأث زین میمستق ریصورت غبگذارد بلکه به ریتأث
 قرار داد. یمورد بررس دیبا زین دیو حجم تول دیتول

 

 تمام شده، کرونا. یبها ،یخدمات یشرکت ها ،یحسابدار یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                        

 استادیارگروه حسابداری،واحدملایر،دانشگاه آزاد اسلامی،ملایر،ایران. -1

 (نویسنده مسئول) ایران. ملایر، دانشگاه آزاداسلامی، ملایر، واحد دانشجوی كارشناسی ارشدگروه حسابداری، -2
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 مقدمه -1
 برای محصول ساخت های هزینه به مربوط اطلاعات که است اطلاعاتی حسابداری سیستم از ای شاخه صنعتی حسابداری

 از ای شاخه به صنعتی حسابداری. نماید می ارائه و آوری، پردازش جمع را مالی حسابداری و مدیریت حسابداری در استفاده

 را خدمات و محصولات ی شده تمام میکند، بهای آوری جمع را هزینه عوامل به مربوط اطلاعات که شود می اطلاق حسابداری
 فراهم مدیریت گیری تصمیم برای سودمندی اطلاعات تولید های هزینه و بررسی تحلیل طریق از همچنین و نماید می محاسبه

می  دار عهده را تولید های شیوه وبررسی ها گزارش وتحلیل تجزیه طریق از تولید شده تمام بهای تقلیل های روش و آورد می
 (.1375)کرمی، باشد

محاسبه بهای تمام شده های علم حسابداری، حسابداری صنعتی است. حسابداری صنعتی در واقع وظیفه یکی از شاخه
توان به ارزیابی در جهت ساخت کالاها به منظور های مهمی که حسابداری صنعتی دارد، میمحصولات را بر عهده دارد. از کاربرد

اشاره کرد. در واقع پیش بینی و برآورد  نحوه قیمت گذاری کالاها ها و کنترل موجودی و تصمیم گیری دقیق درکاهش هزینه
ها می بایست در مورد کنترل های تولیدی است. آنتولید از جمله اقدامات حیاتی در عرصه تولید و پیشرفت شرکتهای هزینه
ها پیدا ها از بهای مواد اولیه خود آمار دقیقی را داشته باشند تا بتوانند تسلط بیشتری در تعیین قیمت منطقی و معقولانه کالاهزینه

. (Seth, 2009)های معقولانه و دقیق تری بگیردتمام شده مواد اولیه در راستای تولید، تصمیمکرده و همچنین با ارزیابی بهای 
 برنامه جهت را خود، مدیریت به مخصوص و متداول های شیوه و ها ها، روش سیستم گیری بکار با شده تمام بهای حسابداری

می  ایفا را ها فعالیت کنترل و ریزی برنامه در مدیریت بازوی نقش و نموده مجهز عملیات نتایج ارزیابی و ریزی، کنترل
 عوامل از برگرفته( ابولا و آنفلوانزا ایدز، آبله، مانند گیر همه های بیماری یعنی)عفونی های بیماری (.1377بهرامفر و رسولی، کند)

(. Morens et all, 2008هستند)بشریت شده و  برای توجهی قابل بسیار عوارض و پیامدها بروز باعث که هستند ای ناشناخته
 ,Shrewsburyافراد وارد می کنند) بر زیادی فشار اجتماعی و فرهنگی روانی، نظر از هم و جسمی نظر از هم ها این بیماری

 Neuberشده اند) فرهنگی و رفتاری تحولات برخی بروز عفونی موجب های بیماری اخیر، دهه چند در راستا، همین در(. 2005

et all, 2011 .)خانگی، قرنطینه مانند انسانی های جمعیت از دوری اطلاعات، مانند انتقال رفتاری تغییرات از بسیاری اگرچه 

 Poletti etداشته است) مثبت اثراتی مختلف کشورهای در ای اندازه تا ضدویروسی های درمان در و مشارکت جمعیت از اجتناب

all, 2009 .)اجتماعی سیاسی، اقتصادی، مهم جنبه های تمامی تقریبا که 19-کووید بیماری( پاندمی)عالمگیر وضیعت به توجه با 

 اساس، این بر(. Li et all, 2020کرده است) فلج دیگر عبارت به و داده، قرار تاثیر تحت را جهان کشورهای تمامی نظامی حتی و

بوده  روانشناختی آسیب زای اثرات دارای آنها با رویاروییراهکارهای  هم و اپیدمیک بیماری های خود هم که داشت توجه باید
 بهداشت در ناگهانی یک بحران 2020 سال ژانویه از خاص، طور کروناویروس به اپیدمی میان، این(. در Jiang et all, 2019اند)

 جدی تهدیدی به و یافته گسترش جهان سراسر به چین ووهان از شهر کوتاهی مدت طی در که است؛ کرده ایجاد جهان عمومی

 شده است. بدل بشر برای
است. حسابداری صنعتی یا حسابداری بهای  انواع حسابداری ترینحسابداری صنعتی یکی از دشوارترین و در عین حال جذاب

عملیات، هزینه های واقعی های استاندارد، هزینهتمام شده رشته ای از حسابداری مدیریت است که به تنظیم بودجه و تعیین هزینه
شود. برای رسیدن به این مراحل تولید، دوایر یا محصولات، تجزیه انحرافات و تعیین سودآوری یا مصرف وجوه اجتماعی مربوط می

ها طبقه بندی، ثبت، تجزیه، تحلیل و تفسیر می شوند تا ارتباط هر هزینه با مراحل تولید و توزیع کالا و خدمات ها، حسابهدف
سابداری صنعتی همان طور که از اسم آن هم مشخص است در ارتباط با صنعت و مؤسسات تولیدی کاربرد دارد. مشخص شود. ح

 (.1389مجتهدزاده، )به همین دلیل این نوع از حسابداری بسیار مورد توجه مدیریت است
 

  بيان مساله -2
رد وارسی قرار بگیرد. چرا که در صورتیکه حسابداری از جمله مهمترین اموری هست که در سازمان و شرکتی باید به دقت مو

حسابداری به اشتباه و طرز غلطی انجام پذیرد کلیه کارها در سازمان مورد نظر دچار اختلال خواهند شد. حال آنکه حسابداری از 
رکت های جمله مواردی می باشد که در آن این اهمیت دوچندان می شود، در این مقاله سعی می شود که حسابداری صنعتی در ش

 خدماتی مورد بررسی قرار گیرد و همچنین به روش های حسابداری بهای تمام شده، گزارش ها و انواع هزینه ها نیز پرداخته شود.
 

  حثب -3
ها است و حسابداری یکی از اصلی ترین اهداف حسابداری صنعتی تفکیک درآمد و هزینه و محاسبات سود و زیان ناشی از آن

های هر ها به تحلیل عناصر تشکیل دهنده یک محصول می پردازد و اطلاعات دقیقی از هزینهکاهش هزینهصنعتی در جهت 
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مرحله از تولید یک محصول به طور مشخص تعیین می کند. بدین ترتیب در صورتی که کالایی هنوز در خط تولید قرار نگرفته 
های مختلف قابل محاسبه است. در ی محاسبات حسابداری آن در قسمتباشد، آنالیز تحلیلی خط تولید، مقایسه روند فعالیت و تمام

سازد که بر استراتژی تولید، نحوه برنامه ریزی و نهایت امکان گزارش گیری سود و زیان را به تفکیک هر محصول فراهم می
 وجمع براورد در را مدیریت حسابداری از شاخه این (.1378نیک خواه آزاد و ابراهیمی کردلر، )سیاست گذاری سازمان تاثیرگذار است

. نماید می یاری(تولیدی های هزینه سایر و دستمزد و حقوق اولیه، هزینه مواد هزینه)شامل هزینه عوامل به مربوط اطلاعات آوری
خرید،  مانند مختلف طرق از الات ماشین تغییر و تاسیسات توسعه با تولید افزایش جهت تا دهد می امکان مدیران به عمل این

 تواند می اطلاعات اوری جمع و براورد همچنین. نمایند گیری تصمیم جدید الات و ماشین تاسیسات اجاره یا و تعویض، ساخت
 (.1377بهرامفر و رسولی، نماید) یاری(نامناسب شرایط در)تولید کاهش جهت در را مدیران
 کرده روبرو بزرگ چالشی با را جهانی دهکده بودن، نامرئی و الوقوع بودن قریب بالا، انتقال قابلیت سبب به بیماری این

ناامیدی و بطور کلی آسیب  ،انکار ترس، افسردگی، اضطراب، وحشت زدگی، مانند روانی پریشانی های(. Qiu et all, 2020است)
اری ها بوده افراد در معرض شیوع بیم و آسیب دیده افراد اغلب در آسیبزا روانی واکنش های ترین اساسی های روانی

 توانند می دهند افزایش را تولید باشند داشته تصمیم تولیدی واحد یک مدیران مثال، اگر بطور (.Sareen et all, 2013است)

 نمایند: تهیه زیر طرق از یکی به را خود نیاز مورد الات ماشین
 جدید الات ماشین خرید .1

 نیاز مورد الات ماشین اجاره .2

 جدید الات ماشین با موجود الات ماشین تعویض .3

 ی شده تمام فوق، بهای ی ها شیوه از یک هر استفاده برای لازم های هزینه براورد با تواند می شده تمام بهای حسابداری
 واحد های محدودیت و امکانات گرفتن نظر در با مدیریت صورت این در. نماید براورد نیز را شیوه هر شده در ساخته محصول

 مرحله به و انتخاب را ممکن راه ترین صرفه با و بهترین تواند می صنعتی حسابداری در شده انجام های براورد به توجه با و تجاری

 دارند کمتری کارایی که را و مراکزی دوایر صنعتی حسابداری بوسیله شده ارائه اطلاعات از استفاده با مدیران همچنین. درآورد اجرا

 وظایف خلاصه طور به .(Flamholtz et al, 2002)نمایند می اند، شناسایی نداده انجام درستی به را خود وظایف یا و

 از: است عبارت صنعتی حسابداری
 .ها هزینه معقول کاهش جهت در کنترل اعمال های شیوه و ها روش ایجاد .1

 .ها برنامه اجرای جهت در مدیران به کمک .2

 به منظور( شده ساخته کالای موجودی و ساخت جریان در کالای مواد، موجودی موجودی)کالا موجودی ارزیابی .3

 .ها موجودی مقداری کنترل های روش ارائه نیز و آنها گذاری قیمت و یابی هزینه

 بشود نیز ها هزینه کاهش باعث کنترل وضعیت بهبود بر علاوه که ساختارهایی و قوانین اجرای و ریزی برنامه .4

 .های موجود حل راه از حل راه بهترین انتخاب منظور به نهایی های گیری تصمیم جهت در مدیریت راهنمایی .5

 بودجه(. تنظیم طریق معین)از ی دوره یک برای تولید های هزینه براورد و بینی پیش .6

 (.1375ها)کرمی،  هزینه تسهیم و آوری، تفکیک، ثبت جمع .7

 تولیدی موسسات غیر شود، بلکه نمی محدود تولیدی موسسات به تنها آن از حاصل نتایج و صنعتی حسابداری از استفاده
 ومسافر، عمده بار نقل و های حمل بیمه، شرکت های آموزشی، شرکت ها، موسسات خدماتی)بیمارستان موسسات اکثر شامل

 ارائه که خدماتی شده تمام بهای محاسبه از آن، جهت حاصل نتایج و صنعتی حسابداری از می توانند دولتی(نیز و ادارات فروشان
 مثال، در عنوان به (.1378نیک خواه آزاد و ابراهیمی کردلر، )نمایند های خود، استفاده فعالیت کارایی افزایش جهت نیز و دهند می

 ارائه خدمات سایر گرفتن نظر در بدون روز یک مدت در بیمارستانی تخت یک شده تمام بهای ی محاسبه امکان بیمارستان یک

 با ها دانشکده و ها هنرستان مانند آموزشی واحد یک در همچنین. نامند می( روز تخت)اصطلاحا را آن که دارد وجود بیمار به شده

 ترم یک در دانشجو یک یا آموز دانش یک آموزشی هزینه توان می صنعتی حسابداری در موجود های شیوه و ها روش از استفاده

 شرکت همچنین نموده محاسبه را کلاس یک در درسی ساعت یک هزینه یا و درسی واحد یک گذراندن برای حتی یا و تحصیلی

 در مسافر یک جایی جابه یا و بار تن یک ونقل حمل هزینه توانند می صنعتی حسابداری از استفاده با مسافر و بار نقل و حمل های

 (.1389مجتهدزاده، شود) می گفته کیلومتر مسافر یا و کیلومتر تن آن به اصطلاحا نمایند که محاسبه را کیلومتر یک طول
ها در حسابداری صنعتی بر اساس مبانی گوناگونی طبقه بندی می گردند. عمده ترین طبقه بندی هزینه به شکل زیر هزینه

 :است

 هاطبقه بندی طبیعی هزینه -

 ها با تولید محصولها بر اساس ارتباط آنطبقه بندی هزینه -

 تعداد تولید ها بر اساس ارتباط با حجم وطبقه بندی هزینه -
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شود های تجاری تفکیک میهای ساخت )تولید( و هزینهها به هزینهدر این طبقه بندی هزینه :هاطبقه بندی طبیعی هزینه -1
 .کنیمها را تعریف میکه به اختصار هر یک از آن

های مواد هزینهشود مانند کار گرفته میهایی که در جهت ساخت و تولید یک محصول بههزینه :های ساختهزینه -
هایی که به طور غیر مستقیم در تولید محصولات نقش ایفا های سربار ساخت )هزینهاولیه، دستمزد کارگران و هزینه

 .شودهای ساخت گفته میگویند( هزینهها سربار ساخت و یا سر بار تولید میگونه هزینهکنند، به اینمی

های غیر تولیدی مانند بخش اداری، بخش توزیع و فروش و سایر بخشهایی هستند که هزینه :های تجاریهزینه -
 .شودهای عملیاتی نیز گفته میها، هزینهشوند و به این هزینهها ایجاد میقسمت

های گروه هزینه 2ها بر اساس ارتباط با تولید به در حسابداری صنعتی، هزینه :ها با تولیدطبقه بندی بر اساس ارتباط آن -2
ها بر اساس ارتباط آنان با میزان تولید، علاوه بر مواد های غیر مستقیم تقسیم می شوند. در بحث طبقه بندی هزینهم و هزینهمستقی

هایی که در جهت تغییر شکل مواد اولیه و تبدیل آن به کالای ساخته شده به اولیه که در تولید محصول به مصرف می رسند هزینه
های غیر مستقیم های مستقیم و هزینهها را به دو دسته: هزینهتوان هزینهیت است؛ بنابراین میمصرف می رسند نیز مورد اهم

 .طبقه بندی کرد
ها به دلیل ارتباط مستقیم با تولید و مشخص بودن آن در کالای تولید شده یا ارتباط با این هزینه :های مستقیمهزینه -3

ها، مواد اولیه به کار برده شده جهت تولید کالا و شوند. بارزترین مورد از این هزینهمرحله ای از تولید، هزینه مستقیم نامیده می
هایی دستمزد مستقیم افراد مرتبط با تولید است. به عنوان مثال چوب استفاده شده در تولید مبلمان مواد هزینه مستقیم است. هزینه

 (.1378نیک خواه آزاد و ابراهیمی کردلر، )نامندهای مستقیم میینهکه به طور مستقیم در تولید محصول نقش مستقیم دارند را هز
 

 شده تمام بهای عوامل و اجزاء -3-1

 باشند:  می زیر دسته 3 کلی طور به شده تمام بهای اصلی عوامل
 . مواد اولیه1
 . دستمزد2
 تولید( های هزینه . سربار)سایر3

 می تقسیم زیر بخش دو به خود تولید اولیه مواد که دانید می درضمن باشد می محصول و کالا تولید اصلی رکن اولیه مواد

 :شود
 دارد نقش کالا ساخت در مستقیما   و است ناپذیر جدائی شده ساخته کالای از که مصرفی مواد از بخش آنالف( مواد مستقیم: 

 .گردد می محسوب نان تولید مستقیم مواد نان ساخت در آرد مثال عنوان به. گویند مستقیم مواد را
 نتوان آن ناچیز مصرف علت به ولیکن باشد می ضروری کالا تکمیل برای که مصرفی مواد از بخش آنب( مواد غیر مستقیم: 

 و میز ساخت در میخ مصرف مانند شود. می محسوب غیرمستقیم مواد کرد بندی طبقه تولید مصرفی مستقیم مواد عنوان به را آن
 .چوبی کمد

 عنوان به را شود می پرداخت کارگران به کالا به مواد تبدیل برای ساخت و تولید جریان در که ای الزحمه حق و حقوق

 :شد خواهد تقسیم زیر بخش دو به نیز دستمزد. کنند می شناسایی تولید دستمزد
 ساخته کالای به اولیه مواد تبدیل صرف مستقیم که شود می پرداخته کاری بابت که است دستمزدیالف( دستمزد مستقیم: 

 .شود می انجام شده
 شده ساخته کالای ترکیب و ساخت در مستقیما  که شود می پرداخت کاری بابت که است دستمزدیب( دستمزد غیر مستقیم: 

 ... .و کارخانه سرکارگران و نگهبانان حقوق مانند. است نداشته نقش
 یا تولید از اقلامی به مشخص و مستقیم طور به را آنها توان نمی ولیکن افتد می اتفاق تولید جریان در که هایی هزینه کلیه

 ها؛ هزینه این مشخص های نمونه می شوند شناسایی ها هزینه سایر یا کارخانه سربار عنوان به داد. اختصاص خاص محصولی

 مشابه مواد سایر و بیمه هزینه آلات، ماشین استهلاک های هزینه و تعمیرات هزینه غیرمستقیم، دستمزد تولید، غیرمستقیم مواد

 (.1375)کرمی، باشد می
 

 سربار کسر يا اضافه -3-2
 دوره ابتدای در را شده جذب سربار و گردد می ثبت سربار کنترل حساب بدهکار در مالی دوره طی در سربار واقعی های هزینه

 دهنده نشان سربار کنترل حساب مانده مالی دوره پایان در بنابراین. نماییم می ثبت سربار کنترل حساب بستانکار طرف در مالی

 باشد، شده جذب سربار از بیش واقعی سربار یعنی باشد بدهکار سربار کنترل حساب مانده اگر. بود خواهد سربار جذب کسر یا اضافه
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 گردیده منظور تولید حساب به و جذب بینی، پیش مالی دوره ابتدای در که سرباری است معنا این به و دارد وجود سربار جذب کسر

 سربار یعنی باشد بستانکار سربار کنترل حساب مانده اگر و است شده تحمل مالی دوره طی در که بوده واقعی سربار از کمتر است
 بینی، پیش دوره ابتدای در که سرباری دهد. می نشان این و دارد وجود سربار جذب اضافه باشد واقعی سربار از بیش شده جذب

و همکاران،  طبرسااست) شده تحمل مالی دوره طی در که است بوده سرباری از بیش است. شده منظور تولید حساب به و جذب
1386.) 

 باید حساب این مالی دوره پایان در و باشد می موقت حساب یک سربار جذب اضافه یا کسر حساب باشید داشته توجه باید

 دارد: حالت 2 سربار جذب کسر یا اضافه حساب بستن. شود بسته
 حالت دو که خواهد شد بسته رفته فروش کالای شده تمام قیمت به حساب این مانده باشد جزئی رقم حساب این مانده . اگر1

 داشت. خواهد وجود زیر
 ساخت، جریان درکالای  موجودی به باید حساب این مانده باشد. ای عمده رقم سربار جذب اضافه یا کسر حساب مانده . اگر2

 شود. منتقل رفته فروش کالای شده تمام قیمت و دوره پایان شده ساخته کالای موجودی

 

 رفته فروش کالای و ساخت جريان در کالای -3-3
 ساخت جریان در کالای حساب از دهند. نشان را تولید فرآیند مالی رویدادهای آنکه برای تولیدی مؤسسات حسابداری در

 کنند. می منظور حساب این بدهکار در را دوره اول ساخت جریان در کالای و سربار و دستمزد مواد، های هزینه و کنند می استفاده

 کالای انبار حسابداری عملیات شد آغاز آن شدن انبار فرآیند و شد ساخته کالایی که صورتی در و دارد بدهکار ماهیت حساب این

 کالای حساب و شود می بستانکار ساخت جریان در کالای حساب یعنی دهد می نشان شده ساخته کالای حساب در را شده ساخته

 دوره طی شده ساخته کالای و دوره اول شده ساخته کالای موجودی بابت و دارد بدهکار ماهیت نیز حساب این بدهکار شده ساخته

گزارش  (.1389مجتهدزاده، شود) می بستانکار رفته فروش کالای شده تمام قیمت بابت رفت فروش کالایی اگر و شود می بدهکار
شوند. گزارش  می تهیه تصمیم گیری و نظارت و کنترل ریزی، برنامه جهت مدیران استفاده مورد کلی بطور که سازمانی درون های
 کنندگان استفاده این نمونه بارز باشد می سازمان از خارج حقوقی و حقیقی اشخاص کلیه استفاده مورد که سازمانی برون های

 (.1378نیک خواه آزاد و ابراهیمی کردلر، باشد) تواند می غیره و حسابرسان بانکها، دولت، بهادار، اوراق بورس گذاران، سرمایه
 

 ها با توجه به حجم توليد طبقه بندی هزينه -3-4

اند که در ابتدای در تلاش های تولیدی هموارهاز آنجا که شرایط اقتصادی در بازار همیشه یکسان نیست بنابراین مدیران واحد
های تعیین شده با در نظر گرفتن شرایط بازار، می بایست با توجه به حجم تولید شده و مصرف آن سال مالی جدید و یا بازه زمان

نند های تولید خود تغییرات لازمه را به عمل آورند. برای مثال برخی آنان در یک بازه زمانی ثابت هستند ماکالا در خصوص هزینه
 کرد: باید بندی دسته ذیل صورت به را هاهزینه .. اجاره کارگاه و

هایی هستند مانند های ثابت هزینهگردند، هزینههایی که همواره در حسابداری تولیدی لحاظ میهزینه :های ثابتهزینه . 1

 به توان،می ثابت هایهزینه جمله از. شودمی گفته ندارند، مستقیم ارتباط شده تولید حجم به که …هزینه اجاره کارگاه تولیدی و
 .شوندصورت ثابت در نظر گرفته میها به هزینه گونهاین که کرد اشاره نیز کارکنان حقوق

هایی هستند که به صورت مستقیم با تولید محصولات در ارتباط هستند و های متغیر از جمله هزینههزینه :های متغیرهزینه. 2
ها افزایش و با کاهش تولید محصول کاهش یافته است؛ مانند مواد اولیه که در تولید به ولید محصول هزینهدر صورت افزایش ت

ها همواره متغیر و وابسته به مقدار تولید محصول هستند. در ضمن باید توجه داشته باشید رسند، بنابراین این گونه هزینهمصرف می
 .وندشدسته تقسیم می 3های ثابت خود به هزینه

 های ثابت ظرفیت کارخانههزینه -

 های ثابت بهره برداریهزینه -

 های ثابت برنامه ایهزینه -

توانند ثابت باشند و هم متغیر و وابسته به مقدار تولید؛ برای مثال ها هم میاین دسته از هزینه :های نیمه متغیرهزینه. 3
نمایند که به میزان فروش کالاهای تولیدی نیز دستمزد دریافت میبسیاری از کارکنان بخش تولیدی علاوه بر دستمزد ثابت خود، 

توان به برق مصرفی کارخانه اشاره کرد. برقی که جهت عنوان مثال میصورت ثابت و هم متغیر است. بهاین نوع هزینه هم به
ن برق مصرفی ماشین آلات با تغییر در روشنایی سالن کارخانه به کار می رود تقریبا  ثابت است؛ چه تولید کم و چه زیاد باشد ولیک

 (.1375)کرمی، حجم و میزان تولید تغییر خواهد کرد؛ بنابراین هزینه برق مصرفی کارخانه می تواند نیمه متغیر باشد
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 شده تمام بهای حسابداری های روش -3-5

 شود. در می یابی نهایی زینهه و جذبی یابی استاندارد، هزینه یابی هزینه شامل شده، تمام بهای حسابداری سنتی های روش

 جدیدتر های اند. روش گرفته قرار انتقاد شدید مورد امروزی، تجاری محیط با ارتباط عدم به خاطر سنتی، های روش حال، عین

 موقع، به تولید سیستم محصول، عمر ی چرخه یابی هزینه یابی هدف، هزینه فعالیت، مبنای بر یابی هزینه از: عبارتند پیشنهادی

 (.1389مجتهدزاده، کایزن) یابی هزینه و یابی معکوس هزینه سیستم، عملکرد حسابداری
 هزینه و های واقعی هزینه بین تفاوت و شود می مقایسه استاندارد های هزینه با واقعی های هزینه استاندارد یابی هزینه در

 مواد نرخ و مقدار آن در که شود استفاده می استاندارد هزینه کارت نام به ابزاری از کار این نامند. برای می انحراف را استاندارد های

 استاندارد، یابی هزینه دیگر، عبارت دهد. به می محصول نشان واحد یک تولید برای را کارخانه سربار و مستقیم دستمزد اولیه،

 نتیجه در کند، می مشخص شده، تنظیم پیش از های استاندارد با واقعی هزینه های مقایسه با را ها انحراف است کنترلی تکنیکی

 برای ها استاندارد از که دارد اشاره تکنیکی به اصطلاح نماید. این می تهسیل استثنا، ی پایه مدیریت بر طریق از را ها فعالیت

 هزینه به مربوط ای هزینه اطلاعات یابی استاندارد، تامین هزینه کند. هدف می استفاده انحرافات، تحلیل طریق از هزینه ها، کنترل

 گیری اندازه و محصولات گذاری قیمت تجاری، های بودجه سازی آماده تولیدی، های هزینه محاسبه کنترل، سرعت قابل های

 جدید، محصولات که جایی رود می بکار تولیدی صنایع در خاص طور به استاندارد، یابی باشد.  هزینه می ها بخش مدیران عملکرد

 جات میوه سبزیجات و کردن کنسرو اتومبیل، صنعت شیمیایی، و دارویی صنایع خام، نفت پالایش مانند شوند می ثابت تولید بطور

 در ان کارایی باشد، داشته گسترده ای کاربرد تولید، بخش در استاندارد، یابی هزینه اگر فود. حتی فست های رستوران صنایع و

 و دیگر صنایع بسیاری در استاندارد، یابی که هزینه شود می متذکر بنابراین گرفت نادیده توان نمی را تولیدی غیر های بخش
 گرفته قرار شدید انتقاد مورد بودن مربوط کاهش خاطر به تکنیک، این حال عین روند. در می بکار نیز انتفاعی غیر های سازمان

جهان  برای آن شایستگی عدم دلیل به بایست می را استاندارد یابی هزینه که کنند می ادعا کاپلان، و نمونه، جانسون است. برای
 (.1386و همکاران،  طبرساکرد) کنونی، رها رقابتی

 های تمام هزینه با که باشد می یابی هزینه سیستم یک است، معروف نیز کامل یابی هزینه روش به که جذبی یابی هزینه

 سربار جمله از محصول های کلیه هزینه روش این هستند. در ثابت یا متغیر های هزینه اینکه به توجه بدون دارد، کار سرو تواید

 فروش عدم یا فروش به ارتباطی هسچ ثابت تحقق سربار که صورتی در می گردد، منظور هزینه به رفته فروش تعداد به ساخت

 به ساخت ثابت سربار که آنجایی از جذبی یابی هزینه روش در نروند.  بنابراین یا بروند فروش تولیدی محصولات چه محصولات،

 از دوره( مقداری پایان ی شده ساخته کالای اند)مجودی نرفته فروش که محصولاتی می گردد، منظور هزینه به رفته فروش تعداد

ی  تهیه هنگام به بایست می را جذبی یابی هزینه نمایند. اصول می منتقل آتی دوره به را جاری دوره تحقق یافته ثابت سربار
 تضمین که است. همانطور مناسب محصول، قیمت تعیین برای یابی، هزینه برد. این خارجی، بکار اهداف برای مالی های صورت

 حسابداری، تعهدی مفاهیم با دهند، نشان می را درست سود ی محاسبه می گیرند، قرار پوشش تحت ها، هزینه تمام که کند می

 (.1378نیک خواه آزاد و ابراهیمی کردلر، شود) می خارجی، سازماندهی مالی های صورت ی تهیه هدف برای و داشته مطابقت
 همزمان، حالیکه بطور در است عملکرد رساندن حداکثر به اولیه، هدف که تکنیکی از است عبارت سیستم عملکرد حسابداری

 مدیریت و گیری تصمیم با مستقیم رابطه ای سیستم، عملکرد شوند. حسابداری می کمتر یا حفظ آغازین، های هزینه و موجودی

 با افزایش تا هاست سازمان به کمک برای تلاش در شود. یعنی اینکه می شروع سازمان، هدف روی تمرکز با و دارد عملکردی

 که اهدافی رسد، می اهدافش به موسسه یک آن، در که است حرکتی برسند. حسابداری عملکرد، مقصدشان به هدف، های واحد

 ارزیابی مالی، غیر هدف حسب بر توان می را موسسه هدف انتفاعی، غیر موسسات شوند. در می هدف، تعیین واحدهای بصورت

 (.1377بهرامفر و رسولی، است) منافع کسب اصلی هدف انتفاعی، غیر های شرکت برای لیکن کرد،
 

 انواع گزارش -3-6

د که در قسمت پایین به شرح و بررسی این دو نوع شونگزارشات به دو صورت درون سازمانی و بیرون سازمانی تهیه می
 .گزارش پرداخته ایم

گزارشاتی مانند: گزارش مصرف مواد، موجودی، مواد اولیه انبار، خرید و بهای تمام شده کالا از   :گزارشات درون سازمانی
 .جمله گزارشات درون سازمانی است

واد مستقیم، دستمزد مستقیم و سربار ساخت که جزء عوامل اساسی هایی مانند مگزارشاتی که از هزینه :گزارش مصرف مواد. 1
شود بسیار حائز اهمیت است. در این گزارشات باید توجه داشت تولید محصول است تهیه و در پایان دوره به مدیران ارائه داده می

 (.1379 رضاییان،)تسکه علاوه بر مقدار مصرف، مواد مبلغ که در ساخت محصول به مصرف رسیده نیز حائز اهمیت ا
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گزارشات بهای تمام شده کالاهای ساخته شده از جمله گزارشات درون سازمانی  :گزارش بهای تمام شده کالای ساخته شده. 2
 (.1379 رضاییان،)دهداست که در پایان هر ماه امکان مقایسه بهای تمام شده محصولات ساخته شده هر ماه را به مدیران می

های برون سازمانی ارائه داده گزارشاتی مانند گزارشات دارایی که در آخر ماه تهیه و به ارگان :سازمانیگزارش بیرون 
 (.1379 رضاییان،)شوندها و اصول پذیرفته شده تهیه میشود که بر اساس استانداردشوند گزارشات برون سازمانی گفته میمی

گزارش در مؤسسات بازرگانی و تولیدی در پایان دوره مالی تهیه این نوع  :گزارش بهای تمام شده کالای فروش رفته. 1
های تولیدی با شود ولی در واحدگردد. در مؤسسات بازرگانی کالای خریداری شده بدون تغییر شکل برای فروش ارائه داده میمی

ها بهای تمام شده کالای این واحد شود، بدین دلیل ملاک حسابداری بهای تمام شده درها ساخته میتغییر شکل مواد اولیه کالا
های قیمت فروش رفته است. قابل ذکر است بهای تمام شده کالای فروش رفته متفاوت با مبلغ فروش کالا بوده و با توجه به روش

بهرامفر و )یدبه دست می آ نرم افزار انبارداری گردد. این مبلغ از گزارشاتگذاری انبار )میانگین موزون، فایفو و لایفو( تعیین می
 (.1377رسولی، 

ها است که در آخر سال مالی یکی دیگر از گزارشات برون سازمانی گزارشات سود و زیان سازمان :گزارش سود و زیان. 2
ها در آخر هر ماه این گزارشات را از حسابداران و یا نرم افزار حسابداری دریافت کرده و با شود. گرچه مدیران سازمانمحاسبه می

توانند نسبت به تولیدات آتی خود تصمیم گیری نمایند. به این صورت است که چنانچه مبلغ خالص سه سود و زیان ماه پیش میمقای
فروش بیشتر از بهای تمام شده کالای فروش رفته باشد سازمان دارای سود خواهد بود و چنانچه مبلغ خالص فروش کمتر از بهای 

مان دچار زیان شده است؛ که مدیران بر اساس این گزارشات نسبت به تولید بیشتر و سود تمام شده کالا فروش رفته باشد ساز
 (.1377بهرامفر و رسولی، )سازمان و یا واحد خود و جلوگیری از زیان سازمان اقدام به عمل می آورند

 

 گيریبحث و نتيجه -4
ها در سازمان امکان حاسبه بهای تمام شده کالاکاربرد دارد.  هم خدماتی و تولیدی موسسات در شده تمام بهای حسابداری

دهد. بهای تمام شده های تولیدی در اختیار مدیران قرار میها و واحدتصمیم گیری و برنامه ریزی دقیقی را در روند تولید سازمان
قیم نیز از تأثیرات بالایی صورت غیر مستتواند نه تنها به صورت مستقیم بر روی کالا تولید شده تأثیر بگذارد بلکه بهکالا می

 .ها را با توجه به ارتباط آنان با تولید و حجم تولید نیز باید مورد بررسی قرار دادبرخوردار است. همچنین هزینه
 حسابداری در گذاری قیمت هستند. مبنای سازمانی درون اشخاص شده تمام بهای حسابداری اطلاعات از کنندگان استفاده

 اند عبارت شده تمام بهای مرتبط. عوامل فیزیکی اندازه گیری هرگونه یا باشد پول مبنای بر گیری اندازه واندت می شده تمام بهای

 در مستقیما که تولید عوامل مستقیم: دستمزد . دستمزد2دارند.  نقش محصول ساخت در مستقیما که موادی مستقیم: به .مواد1از: 

 نقشی تولید در مستقیما اما رسند می به مصرف کارخانه در که هایی مستقیم)سربار(: هزینه غیر های . هزینه3دارند.  نقش تولید

 که سنتی های اند. روش گرفته قرار استفاده مورد وخدماتی، تولیدی صنایع توسط که شده تمام بهای حسابداری های ندارند. روش

 تجاری محیط در مربوط اطلاعات ظرفیت ارائه نبود خاطر به که می باشند نهایی و جذبی یابی استاندارد، هزینه یابی هزینه شامل

 به تولید از: سیستم عبارتند سنتی، های روش به نسبت بیشتر خاطر فواید به که مدرن های روش اند و گرفته قرار شدید انتقاد مورد

 حسابداری و سیستم عملکرد حسابداریمحصول،  عمر چرخه یابی هدف، هزینه فعالیت، هزینه یابی برمبنای یابی موقع، هزینه

 معکوس.
 

  منابع

، ویژگی های کیفی اطلاعات حسابداری مدیریت و نقش آن در تصمیم گیری مدیریت، بهرامفر، نقی و رسولی، ولی الله .1
 .109-86 ،1377 بررسی های حسابداری و حسابرسی،

 .تهران، انتشارات سمت ، مدیریت رفتار سازمانی،1379علی، رضاییان،  .2
، روندهای اخیر و پیشرفت های آتی در حسابداری، حسابدار، سال دوم، رضاعلی، یثابت و ، داوودیغفور لامعلی،طبرسا، غ .3

 .73-70، 1386، 187شماره 
 .156-146 ،1375 ، نگرش مدیران نسبت به اطلاعات حسابداری، بررسی های حسابداری و حسابرسی،ژدرکرمی، ا .4
های مورد نیاز برای دانش آموخته گان مقطع کارشناسی حسابداری دیدگاه استادان  ، دانش و مهارتمجتهدزاده، ویدا .5

دانشگاه، شاغلان در حرفه و دانشجویان حسابداری)بررسی موردی استان آذربایجان غربی(، دانش حسابداری، سال اول، 
 .87-73 ،1389 ،1شماره 
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 یده ـچک
 

 یشاخص ها نییرو تع نیگام بردارد از ا یاقتصاد اسلام یهااهداف و اصول و شاخص یبر مبنا دیبا یجامعه اسلام
ه به انسان مسلمان با توج یتیترب یپژوهش شاخص ها نیدارد در ا یفراوان تیاهم یو راهبرد یدر حوزه مطالعات یتیترب
به  یموزشآ یها تیعبارت است از فعال یداقتصا تیاساس ترب نیبر ا ردیگ یقرار م یآن مورد بررس یساخت ریز یمبان

است؛  یاله عتیبا در نظر گرفتن شر یو مصرف اقتصاد عیتوز، دیتول طهیاز منابع موجود در ح حیصح یمنظور بهره بردار
آنها  زمندایانسان ن، نید هیاقتصاد بهتر درسا یهستند که برا ییشاخص ها  یدر حوزه اقتصاد یتیترب یوشاخص ها

به  بهیط یو مصرف با هدف زندگ عیتوز، دیتول یآن با ارائه برنامه کامل عرصه ها تیاسلام با توجه به جامع نید، است
و  افتهیجامعه توسعه  جادیا نهیباشد زم یو آخرت م ایکننده سعادت انسان در دن نیجامع که تام ینظام اقتصاد یمعرف

ولفه از م تیکه اخلاق و ترب هیفرض نیتوجه به ا با کند؛ یم مرا فراه ییگرا فحال دور از اسراف و مصر نیمرفه و در ع
 یتصاداق تیترب یشاخص ها یآن است که با بررس قیتحق نیاست رسالت ا یپر رنگ و با ارزش  اقتصاد اسلام یها

 نیا یشناس بیتحقق آن و آس یو مصرف و راهکارها عیتوز، دیدر سه حوزه تول اتیو روا اتیآ دگاهیانسان مسلمان از د
 یقتصادا تیترب  یتوان گفت: شاخص ها یاساس م نیهم بر. را به اثبات برساند هیفرض نیا، سه حوزه نیا درشاخص 

 میحکت، به کار یو ارزش ینینگاه د، توکل، یعباد فهیانجام وظ، یکار وجدان، یدباوریعبارتند از : توح دیدر حوزه تول
با  هزمبار، یاسلام یمتعهد به ارزشها یانسانها تیترب، تقوا در، دکنندگانیاز تول تیحما، یو اخلاق یمعنو یارزشها

 به رزاق بودن مانیا، یاخلاق مدار زین عیحوزه توز در ... و یاقتصاد تیامن نیتام، از فقر یریانباشت ثروت و جلوگ
 ،خمس و زکات لهیوسبه  ییفقر زدا، یرو انهیاعتدال و م، یعدالت محور، ع نیمعصوم رهیاز س یریالگوگ، خداوند

، قتصادا تیدر حوزه مصرف رعا یتیو ترب یاخلاق یو ... و شاخص ها عیتوز لیشناخت راه تسه، عیدر امر توز یازسنجین
 یمصرف به مواد ینعمت نگر، ع نیمعصوم رهیاز س یریالگوگ، یشکر گذار هیروح، یواقع یازهایشناخت ن، کفاف تیرعا

 باشد. ی... مطرح م اعتدال و، یخردمند
 

 مصرف، عیتوز، دیتول، اقتصاد، تیترب، شاخص یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                        

 رآنو علوم ق ریارشد تفس یکارشناس - 1
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 مقدمه -1
انسان و جهان ارائه داده اند به تفسیر و تحلیل ، براساس برداشت خاصی که از مقوله خدا، هریک از مکاتب اقتصادی جهان

است  وهش سعی بر آندر این پژ رفتارهای اقتصادی انسان پرداخته و ساختار نظام اقتصادی خویش را براین اساس بنیان نهاده اند.
تا با استفاده از آموزه های وحیانی به تبیین شاخص های تربیت اقتصادی انسان مسلمان با محوریت آیات و روایات در سه حوزه 

توزیع و مصرف تحلیل شود ؛با توجه به شواهد فراوان آیات و روایات می توان گفت که اصل توحید و عدل الهی در تربیت ، تولید
بسیاری از فعالیت های اقتصادی او را تحت تاثیر قرار داده و رفتارهای ، نقش یسیار مهم دارد و با پذیرش این اصل، ساناقتصادی ان

 توزیع و مصرف کنترل نموده و نظام اقتصادی مبتنی بر قسط و عدل را به وجود می آورد.، تولید، اقتصادی او را در زمینه مبادله
ایات ائمه معصومین علیه السلام تامل و دقت شود به وضوح فهمیده می شود که اسلام نه تنها با اگر در آیات قرآن کریم و رو

بلکه عنایت ویژه ای به مسائل اقتصادی و معیشتی دارد.از این رو تربیت اقتصادی و نگاه اصولی به ، مال و ثروت مخالف نیست
از الویت ویژه ای برخوردار است.در این مقاله ابتدا کلیات و مفهوم معیشت در اسلام یکی از ساحت های مهم تربیت به شمار آمده و 

توزیع  ،آسیب شناسی و راهکارها و بایسته های تولید، در ادامه به بررسی جایگاه، شناسی واژگان کلیدی مورد بررسی قرار گرفته است
مهمترین عامل اثر گذار در زندگی ، ع نیازهای مادیاقتصاد از نظر معیشت و رف و مصرف بر اساس آیات و روایات پرداخته شده است .

جه تو، مسئله ای که در این باب  وجود دارد، خانواده و جامعه است، بخش عمده فعالیت های فرد، بشر است از این رو امور اقتصادی
به ، ازنوان یگانه مکتب انسان سمردم به جنبه مادی آن است که بیشتر در صدد کسب در آمد مالی هستند نه رشد معنوی.اسلام به ع

 و در عین، زیرا اسلام هدف از آفرینش انسان را تکامل معنوی او می داند، همه جنبه های زندگی فردی و اجتماعی انسان توجه دارد
ز دست را اتوجه خاصی به مسائل اقتصادی و مادی او دارد و در کنار توجه به آخرت به انسان یاد آوری می کند که نصیب دنیا ، حال

انسان  ،در بینش اسلامی. ندهد ؛بنابراین خاستگاه اقتصاد اسلامی  بر اساس و مبنای اخلاق و تربیت و پایبندی به ارزشها است
هدفمند و مسولیت پذیر است در راستای چنین بینشی اعتقادهای یک مسلمان که برخاسته از جهان بینی ، صاحب اراده، موجودی آگاه

بسزایی در رفتارهای اقتصادی و فعالیت های تولیدی می یابد زیرا نه تنها در برابر خویش بلکه در برابر خدا و  توحیدی است نقش
مخلوقات او نیز خود را مسئول و امانت دار می داند تحقق این موضوع زمینه ساز برپایی اقتصاد سالم اسلامی در عرصه اجتماعی و 

ه از آموزه های وحیانی است و محور اساسی آن عدالت است ؛ اسلام برای تحقق این فردی است.چرا که اقتصاد اسلامی برخاست
هدف والا برنامه های خود را از درون روح و جان انسان آغاز می کند و با اولین اصل یعنی تربیت خود پرستی را به خدا پرستی مبدل 

 می سازد.
دی است ادیان الهی به خصوص دین اسلام بعد از مسائل توحید و بعد معیشتی و اقتصا، یکی از مهمترین ابعاد زندگی انسان

بیش از هر چیز به مسائل اقتصادی انسان توجه نموده است؛اقتصاد اسلامی در راستای رسیدن به اهدافی همچون ، مسائل عبادی
نوی و اخلاقی خارج نمی شود براین ایجاد رفاه عمومی و فقر زدایی و ایجاد امنیت هیچ گاه از چارچوب ارزشهای مع، اقتدار اقتصادی

اساس ارزشهای معنوی و اخلاقی در تمامی فعالیت های اقتصادی مد نظر اسلام است.بنابراین تحقق اهداف متعالی اسلام بدون 
 هایی تهدیدها و فرصت، تنگناها وفشارهای اقتصادی، توجه به مسائل اقتصادی امکان پذیر نیست. از طرفی در طی سال های اخیر

را برای وضع اقتصادی جامعه اسلامی ما ایجاد کرده است که برای رهایی از این تنگناها و نیل به اقتصاد آرمانی ضرورت توجه به 
 .دآیات و روایات معصومین به عنوان دو منبع اصیل توحیدی و تربیتی بیش از پیش احساس می شو

ی انسان مسلمان از نظر آیات و روایات در جهت بهبود وضع تدوین شاخص های تربیت اقتصاد، عمده ترین هدف این تحقیق
به منظور رسیدن به حیات طیبه است تا هم از انحراف های اجتماعی پیشگیری ، معیشتی و اقتصادی و رسیدن به رشد مادی ومعنوی

 باید شاخص های تربیتشود و هم به رفع مشکلاتی که از نظر اقتصادی در جامعه وجود دارد یاری رساند است  طبیعی است که 
یده و هدف فا. یعنی قرآن و روایات استخراج شود، توزیع و مصرف از متون دینی، اقتصادی انسان مسلمان  درحوزه های مختلف تولید

از این پژوهش بیدار کردن خانواده ها از خواب غفلت است و اینکه همیشه هوشیار باشند و بیش از پیش مراقب فرزندان دلبندشان و 
 .اشند تا بازیچه ی دست عدو نگردندلبته خود با

 

 روش تحقیق -2

هر پژوهشی نیازمند به کار گیری روش خاص در انجام فرایند تحقیق است و پژوهش گر باید پروژه مورد نظر را با روش مناسب 
و با  با مطالعه اسناد و مدارک بیشتر به جنبه کیفی و دینی اقتصاد تکیه دارد لازم است، امان دهد از آنجایی که این موضوعآن س

 .حلیلی توصیفی تحقیق و بررسی شوداستفاده از روش ت
 

 مبانی نظری -3

 تربیت -3-1
آدای و اخلاق را به کسی آموختن است. واژه تربیت در فرهنگ های ، پرورش، پرورش دادن، واژه تربیت به معنای پرورانیدن

  لغت چند ریشه دارد:
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 زیادت یعنی زیاد شد. : به معنییرَبُوا، رَباَ -

 :به معنای رشد و تکامل. یرَبی، رَباَ -

در اصل مصدر و جز برای خداوند به صورت مطلق به ، یعنی اورا تربیت کرد رَبُّوا، ایجاد چیزی مرحله به مرحله یَرَبُّوا:، ربََّ -
 کسی اطلاق نمی شود.

اسماء حسنی خدا است و مقام ربوبیت خدا را روشن میرب به معنای مربی از  تربیتاً:آن کار را اصلاح و درست کرد، ربََّ -
 .کند یعنی وقتی که در وصف خدا گفته شود رب العالمین مراد پرورش دادن و تربیت کردن تمام موجودات است

 د و اصلاح و درست کردن کارها است. رش، زیادت، بنابراین تربیت در لغت دارای معانی پرورش
ایجاد و شرایط و عوامل لازم و کمک به شخص مورد تربیت تا بتواند استعدادهای ، ر و گفتار مناسبانتخاب رفتا، تربیت در اصلاح

 شکوفا سازد و به تدریج به سوی هدف و کمال مطلوب حرکت کند.، نهفته اش را در تمام ابعاد وجود و به طور هماهنگ پرورش داده
 

 اقتصاد -3-2
به اندازه خرج کردن است. واژه اقتصاد در زبان عربی از ریشه قَ صَ دَ است والقَصدُ ، میانه نگه داشتن، به معنای میانجی شدن

 واژه اقتصاد در زبان عربی از ریشه قَ صَ دَ به معنای: به معنای میانه روی در افراط و تفریط است. ر ماَ بَینَ الإفراَط واَلتفَریطفی الأُمو
 است:میانه روی است آیات قرآن شاهد همین استعمال 

 رو هستندچون نجاتشان داد و به خشکى رساند برخى از آنان میانه....  فلََمَّا نجََّاهُمْ إِلَى البَْرِّ فَمنِهُْم مُّقتَْصِدٌ
 .رو هستنداز میان آنان گروهى میانه .... مِّنهُْمْ أُمَّةٌ مُّقتَْصِدَةٌ

ونه فعالیت ها سی نتایج این گمربوط به برر توزیع و مصرف کالاها و علم ، علم مربوط به بررسی چگونگی تولید، بنابراین اقتصاد
 .است

ف به دست توزیع و مصر، تولیدبیشترین بازدهی در ، اقتصاد بهره گیری از روش ها و ابزارهایی است که با صرف کم ترین هزینه
 .آید

باید نظام اقتصادی اسلام را از مجموعه قوانین و مقررات اسلامی در » در تعریف اقتصاد اسلامی می فرمایند: ه(امام خمینی )ر  
حل تمامی مشکلات و پیچیدگی ها در ، . این مسلم است که از نظر اسلامیکلیه زمینه ها و شئون فردی و اجتماعی ملاحظه کرد

شکل خاص نمی شود و نخواهد شد بلکه مشکلات را در کل یک نظام اسلامی باید حل زندگی انسان ها با تنظیم روابط اقتصادی به 
 «ید دردها است.کرد و از معنویت نباید غافل بود که کل

شهید صدر تیز معتقد است که مقصود از اقتصاد اسلامی در حقیقت ایجاد اسلوبی جهت تنظیم فعالیت های اقتصادی و برقرار 
منطبق با ایده عدالت است. بنابراین اقتصاد اسلامی دانشی است که براساس انسان شناسی اسلامی ، دمنمودن تنگناهای معیشتی مر

 .آن گونه که هست می پردازد، انسانبه تحلیل رفتارهای اقتصادی ، و مفاهیم بنیادی اقتصادی در این دین مقدس
 

 تربیت اقتصادی -3-3
 ،اد آمادگی لازم در متربی به نحوی که ضمن شناختن استعداد اقتصادی خودتربیت اقتصادی از دیدگاه اسلام عبارت است از ایج

بتواند آن را به بهترین وجه شکوفا کند و با اتخاذ میانه روی موجود به نحوی بهره برداری کند که ممکن و میسر باشد و در طریق 
ها را در جهت قرب خداوند و کسب رضای او انجام  شریعت الهی را در نظر داشته باشد و همه این فعالیت، توزیع و مصرف، تولید
 .رساند

 شاخص -3-4

عددی که میانگین ارزش مجموعه ای از اقلام مرتبط با یکدیگر ، سرمشق، الگو، نمودار، برجسته و ممتاز، مرتفع، در لغت: برآمده
 وقت نماز.مشخص کننده ، نماینده، فرد ممتاز را بر حسب درصدی از همان میانگین بیان می کند.

کیفی(را در زمان مشخص به صورت  –کلمه شاخص علامت یا مغیاسی است که روابط موجود میان دو یا چند متغیر )کمی 
کلمه شاخص در کل به معنای نمودار یا نشان دهنده یا نماینده چند متغیر ممکن است و وسیله ای برای اندازه  ارزشی بیان می کند.

 توان تغییرات ایجاد شده درست که دارای ماهیت و خاصیت مشخصی هستند که بر مبنای آن می گیری و مقایسه پدیده هایی ا
 های معین را بررسی نمود.متغیر

 

 بحث -4

 اسلامی تولید تحقق راهکارهای -4-1

، نظر نیا از. استی هست نظام محورهمه، یاعتقاد حوزهی ومعرفتی فکری مبان نیتری اساس عنوان بهی اسلام شهیاند در دیتوح
 .است تیوفعال درحرکت دیتوح برمحور، شودی م مشاهده جهان نیا در هرچه
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برکات به معنای هر «اْلأَرضِْ وَ السّماءِ مِنَ بَرکَات  ْهمِیْعَلَ لفََتحَْنا اتقَّواْ وَ آمَنُوای القُْر أَهْلَ ّولَوَأْنَ» :دیفرمای م باره نیدرا خداوند
مال است.صاحب تفسیر نمونه می گوید معنای ایه این است که اگر مردمی که در آبادیها ، سلامتی، آسایش، چیز کثیر از قبیل امنیت

ایمان آورند و در پرتوی آن پرهیزکاری پیشه می ، به جای طغیان و سرکشی و ظلم و فساد، و نقاط دیگر زمین زندگی داشته و دارند
 .شوده می شدکردند درهای برکات آسمان و زمین بر روی آنها گ

روشن و چنین استفاده می شود که ایمان به ، نقش باورهای دینی و به ویژه توحید باوری در امور اقتصادی به خوبی، از این آیه
در دنیا نیز سبب افزایش رزق و روزی می شود . چرا که خداوند ، عقاید اسلامی افزون بر آن که پاداش اخروی کار را افزایش می دهد

از زمین و ، همه به خدا ایمان آورند و تقوا ی عمل پیشه سازند، شهرها و روستاها، ت بیان می دارد که اگر اهل کشورهابه صراح
نقش اساسی دارد و فعالان این عرصه ، توحید باوری در تولید اقتصادی، در هر صورت، خیر و برکت بر آنها سرازیر می شود، آسمان

 پردازد.و حرفه ای در زمینه تولید ب به فعالیت فنی، انی دینی و اسلامی و پایبندی به ارزشهای اخلاقیباید با اعتقاد کامل به مب
 

 ی در حیطه تولیدکار وجدان -4-2
انجام  ،بدون نظارت مستقیم است که از نشانه های آن، وجدان کاری به معنای گرایش به انجام دادن صحیح کار و وظایف شغلی

ار به فعالیت های اجتماعی ارزش و اعتب، بهره مند بودن از وجدان کاری کنترل درونی و مسئولیت پذیری است.، کار بیشتر و بهتر
آسیب های جبران ناپذیری به خود و اقتصاد وارد ، ویژه ای می بخشد اما کسانی که در زندگی همواره کاهلی و کم کاری می کنند

اری رای پرهیز از کم کدازند.در سیره امامان معصوم علیه السلام توصیه های بسیاری بمی سازند.و چرخه کار جمعی را از حرکت می ان
 وجود دارد.

و قاَربِ ، روزَ ودَقِّقِ الدُّ، صَلِّبِ الخُیوطَ، ثَکلَتکَ الثَّواکِلُ، یاَ خَیاط»: امام علی علیه السلام به خیاطی که کم کاری می کرد فرمودند
واحذَروا  ،ول الله صل الله علیه و آله یقَولُ:یحَشُرُ اللهُ الخیاطَ الخائنَو علیه قَمیصٌ و ردِاَءٌ مما خاطَ و خانَ فیهفاَنی سمَعِتُ رس، الغَرزَ

ایمان به خدا و رعایت پرهیز کاری و عمل به دستورهای  «ولا تَتَّخذ بها الایادی تَطلبُُ المُکافاتَ.، فانَ صاحبَِ الثوبِ اَحقَُ، السُّقاطاتِ
 سبب افزونی نعمت ها و برکات دنیوی می شود.، افزون بر کمک برای رسیدن به سعادت ابدی، یاله

تلاشهای او با انگیزه الهی انجام می گیرد ؛ ، اسلام به مسائل اقتصادی رنگ عبادی و معنوی می بخشد و از انسان می خواهد
خمس و دیگر واجبات و مستحبات ، ارد.مثلا احکامی مانند زکاتقصد قربت اعتبار د، در بسیاری از مسائل اقتصادی، از این رو
 وسیله تقرب به خدا است .، قصد قربت شرط است ؛ زیرا در اسلام مال و کار، اقتصادی

 إِنَّهاَ أَلاَ ِالرَّسُول صَلَواَتِ  وَ  اللّهِ  ندَعِ باَت  نفقِقُُرُی مَا تَّخِذُی َو اآخخِرِ ِوْمیوَالْ باِللهِّ ؤْمِنُی مَن الأَْعْراَبِ  وَمِنَ»خداوند در قرآن می فرماید: 
هیچ  ،آنها را به خدا نزدیک می کند.به همین دلیل، کلمه قربه در آیه یعنی این نفقه و بخشش «رَحْمَتهِِی فِ للهُّ دْخلِهُُماُیسَ ْلَهمُ ٌقُرْبهَ

این کار را ، پاداش های وسیع الهی در این جهان و سرای دیگربلکه با توجه به ، گاه انفاق در راه خدا را غرامت و زیان نمی دانند
 وسیله نزدیکی به خدا می دانند.

از مسائل عبادی و معنوی جدا نیست. انجام فرایض دینی و عبادات و به طور کلی ، سیاست اقتصادی و مالی، در اسلام، بنابراین
حج  انجام عباداتی همچون، افزون بر آن، ا و امکانات مناسب زندگی استنیازمند داشتن جسمی سالم و توان، پرداختن به امور معنوی

، معنوی فقر مالی می تواند عامل فقر، مطابق آموزه های دینی، ز سوی دیگرا متوقف بر توانایی مالی بیشتر است.، و انفاق به دیگران
بستر  ،تعالی ترین انگیزه های مسلمان در زمینه کار و تولیداز این رو یکی از م، تزلزل عقیدتی و در نهایت سبب سقوط اخلاقی باشد
 سازی مناسب برای رشد معنوی و انجام عبادات است.

ز ما صَلیَنا و فلَوَلا الخُب، ولا تفَُرق بَینَناَ و بیَنهَ، اللهُّمَ باَرِکَ لَنا فیِ الخبُزِ» :خدا صل الله علیه و آله آمده استدر روایتی از رسول 
 «و لا اَدَینا فَرائضَ رَبَناَ، نالا صُم
 

 نگاه دینی و ارزشی به کار -4-3
د.در چرخه تولید به سامان نمی رس، کار یکی از مولفه های مهم اثر گذار در فرایند تولید است ؛ به گونه ای که بدون نیروی کار

راین کار در ف فراورده کار است.، اها بیرون می آیدکار موتور محرک چرخه تولید است و هر محصولی که از کارخانه ها و کارگ، حقیقت
تولید با نگاه دینی عبارت است از هر گونه فعالیتی که برای تولید کالا و خدمات مورد نیاز یا بالا بردن سطح اقتدار جامعه و رفاه 

خوردار است و اگر انگیزه و هدف کار در متون دینی از ارزش خاصی بر عمومی در چارچوب قوانین و ارزشهای دین انجام می پذیرد.
ه هر جا سخن از کار ب، عامل تقرب انسان به خدا شمرده می شود ؛ ایمان سبب انگیزه خدایی می شود  قران کریم، آن خدایی باشد

 از شایستگی و صالح بودن آن نیز یاد کرده است.، میان آورده
واژه عمل به هر فعالیتی  «حْزَنُونَیَ لاهُمْ وَ همِْیْعَلَ خَوفٌْ لا وَ رَبِّهمِْ َعِنْد أَجْرُهُمْ  فَلَهمُْ صالحِاً عَمِلَ وَ اآْخخِرِ وْمِیَالْ َو باِللهِّ آمَنَ مَنْ»

د . سیاست و امثال آن انجام می گیر، خواه کار فیزیکی یا فکری باشد و در حوزه ای مانند اقتصاد، اشاره دارد که از انسان سر می زند
رفاه و آسایش در دنیا و آخرت است و خوف و ، نتیجه چنین کاری، ارزشمند است، با نیت خدایی و هدف الهی بوداگر آن فعالیت 

اندوهی برای انجام دهنده آن به همراه ندارد.این آیه بیان می کند که آنچه در نزد خدا اهمیت دارد عقیده درست و عمل شایسته 
 است.
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بسیار است و بر فضیلت تلاش برای تامین نفقه عائله دلالت دارد.پیامبر اکرم صل الله علیه ، روایات در زمینه ارزشمند بودن کار
ماَ مِن مُسلم  یَغرسَُ غَرساً اوَ یَزرعَُ زَرعاًَ فیَاَکلُ «»فتُحَِ لهَُ اَبوابُ الجنه یُدخلَُ مِن اَیُهاَ شاَءَ، منَ اکََلَ مِن کَدَّ یدَهِ حلَالاً» و آله فرمودند:

از این سخنان به دست می آید که نگاه دینی به کار از شاخصهای مهم تربیتی در «اناً و طَیراً و بَهیمه الا کاَنت لهَُ بهِ صَدَقهَُمنه انسَ
عرصه اقتصاد است؛ این نگرش به کار از یک سو انگیزه نیروی کار را افزایش می دهد و از سوی دیگر ثواب و پاداش اخروی در پی 

 دارد.
هم با انگیزه خدایی به زندگی سرو سامان می دهدند ، و اهل تقوا که هدف اصلی آنها رسیدن به کمالات معنوی استافراد مومن 

و هم به پاداش الهی می رسند.تولید کنندگان عرصه اقتصاد باید همواره با دید دینی و ارزشی به کار بنگرند و به فعالیت های اقتصادی 
 .ندخود رنگ و بوی دینی و خدایی بده

 

 لزوم حمایت دولت از  تولیدکنندگان -4-4
این  ،حمایت حکومت از تولید کننده گان نقش سازنده ای دارد . در نامه امام علی علیه السلام به مالک اشتر، در نگاه دینی

 استَوصِ بالتُّجاَر وَ ذوَیثمَُ » حمایتگری به خوبی نمایان است .امام آن گاه که مالک را به کارگزاری مصر گماشت برایش نوشت:
از ، ضرتآن ح «وَ اَسباَبُ المرافق، فاَنَّهم مَواَدُ المنافع، وَ المُتَّرَفِّقِ بِبدَنَهِِ، و المضطَربِِ بِماَلهِِ، المقُیمُ منهم، وَ اوَصِ بِهمِ خَیراً، الصَناَعات

مُلکِ آفهَ ال» ولان در حمایت از مردم را نکوهش می فرماید:حمایت به عنوان یک اصل حکومتی یاد می کند و هر نوع کم کاری مسئ
 «ضَعفُ الحِماَیه

 

 تقوا در مصرف -4-5
ی حفظ نو التَّقوَی یع، و ضرر می رساند تقوا از وَ قَ یَ است؛ الوِقاَیه به معنای نگه داشتن و حفظ کردن چیزی از آنچه او را اذیت

 داشتن و و پرهیز کردن. . یعنی خود محفوظنفس از آنچه مورد ترس است
هرکس به حرام روی آورد از سهم حلال او کم خواهد شد..تلاش اقتصادی ، خداوند روزی مردم را از حلال معین کرده است

 إِن لَیهِْعَ اللّهِ  اسمُْ َذکُِر مِمَّا ْفَکُلُوا»برای جلب روزی از همان آغاز بایستی با نام و یاد خدا همراه باشد .چنان که قرآن توصیه می کند: 
بنابراین در بینش اقتصادی اسلام هم شیوه ی کسب و درآمد مهم است و هم روش مصرف از آن بایستی به « مُؤْمِنِینَ بآِیاَتهِِ کُنتمُْ

 همراه تقوای مصرف باشد آنجا که خداوند فرمود:
بر این اساس توجه و مراعات آداب مصرف بواسطه پروا و « مُؤْمِنُونَ بِهِ  أَنتمُ الَّذِیَ اللهَّ اتَّقُواْ َ و طَیِّباً حلَاَلاً اللّهُ  رَزَقَکمُُ مِمَّا وکَُلُواْ»

 خود نگهداری از موارد مهم در اقتصاد اسلامی است که تعبیر به تقوای در مصرف می شود.
 

 تحقق عدالت اقتصادی به ویژه عدالت تولیدی -4-6
 العَداَله وَ »راغب می گوید:  و برابری است. دادگری و انصاف داشتن، نای داد کردنعدالت درلغت به مع« الجَوْر ضِدُّ وَهُوَالعدل »
 و به اعتبار نزدیک بودن به هم به جای آن به کار می رود.، لفظی است مقتضی مساوات«:المُعاَدَلهَ

روت و درآمد های جامعه دست عدالت اقتصادی از دیدگاه اسلام به وضعیتی می گویند که هر یک از افراد جامعه به حق خود از ث
تحقق آرمانهای اسلام در جامعه و اداره امور اجتماعی براساس معیارهای اسلامی است. در حوزه ، یافته باشند.وظیفه دولت اسلامی

 دولت مسئول اصلی اجرای نظام اقتصادی اسلام و عینیت یخشیدن به آن در خارج است.، اقتصاد
 پاسداری کند.، یبلکه جامعه اسلامی مکلف است از ارزشهای اسلام، مردم نیستاین به معنای سلب مسئولیت از 

فاَنَِّ »: در نامه ای به یکی از سردارانش می فرمایند، امام علی علیه السلام در مورد لزوم رعایت عدالت اقتصادی توسط دولت
 «فاَنهُ لَیسَ فی الجَور عِوضٌَ من العدل، ن اَمرُ الناَسِ عندَکَ فی الحقِ سَواءًالواَلی اذِاَ اختَلَفَ هَواهُ مَنَعهَُ ذَلکَ کثیراً مِنَ العدل. فلَیَک

یعنی عدالت اقتصادی و قدرت اقتصادی است چرا که که ، تحقق اهداف اقتصادی اسلامی، وظیفه اصلی دولت در صحنه اقتصاد
 تیفعال و تلاش، استعداد زانیم از که آنجا تا ها درآمد و ثروت در اختلافآرمانهای نظام اقتصادی اسلام در اهداف آن متجلی است .

 رارق جامعه طبقات همه اریاخت در جامعه امکانات و یاله مواهب که نیا شرط به اما، است مطلوب و یعیطب یامر، شود یم  یناش ها
 کار به خود نفع به را مسلمانان جامعه یعموم امکانات یاقتصاد یها تیموقع      بهانه به ندارد اجازه یخاص گروه رو نیا از. ردیگ

 .کند یم یمعرف آنها بر ناظر را خداوند و داند یم انسانها عموم به متعلق را خداوند یها نعمت همه قرآن برد
  «مٌیعَلِ ء   ْیش  ِّبِکلُ هُوَ وَ سَماَواَت  سبَعَْ فسََوَّاهُنَّ السَّماَءِ یإِل یاسْتَوَ ثمَُّ عاًیجَمِ الأَْرضِْ یف مَّا لَکمُ خَلقََ یالَّذِ هُوَ»
 یاقتصاد ناسالم روابط از که را حرام و مشکوک یها آمد در، قرآن در خداوند ؛ است درآمدها یساز سالم یدیتول عدالت موارد  از

 . است دانسته جامعه در یاریبس مخرب آثار مسبب و شمرده مذموم دیآ یم دست به
  «مِّنکمُْ تَراَض   عَن رهًَاتجِ  تَکُونَ أنَ إلَِّا باِلْباَطِلِ نَکمُیْبَ أَمْواَلَکمُ تأَکُْلُواْ لاَ ءاَمَنُواْ نَیالَّذِ هاَیُّأاَیَ»

، باشند تهنداش را آنها احقاق یستگیشا که یامکانات از افراد شود یم سبب یاقتصاد ناسالم روابط از یناش آورده باد یها ثروت
 در یهوش زیت و همت با ییقضا دستگاه و دولت که است لازم نیبنابرا. شود عییتض المال تیب اموال لهیوس نیا به و کنند استفاده
 . بکوشند حرام یدرآمدها مخرب یاخرو و یویدن آثار میتفه و مردم یمعنو هیروح تیتقو و و یدیتول عدالت جادیا جهت

 باید اولا رفاه عمومی در جامعه تامین شود ثانیا ثروت ها تعدیل شود ، برای رسیدن به عدالت اقتصادی، بنابراین
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 تربیت انسانهای متعهد به ارزشهای اسلامی در حوزه تولید  -4-7
سرمایه  و اشتغالزایی و افزایشبه گونه ای که رونق کار ، سرمایه و تولید است، اصلی ترین عناصر هر اقتصادی کار، بدون تردید

ت از دول از شاخص های مهم پیشرفت فعالیت های اقتصادی هر جامعه ای به شمار می آید.، گذاری و جذب سرمایه و توسعه و تولید
راه توسعه مراکز آموزشی در سطوح مختلف باید مشکل پایین بودن سطح دانش و نبود نیروی انسانی ماهر و متخصص را برطرف 

ضمن این که به ضرورت دانش افزایی و تربیت انسانهای دانشمند و توانا تاکید فراوان شده است و از ، در آموزه های دینی .سازد
 .آموزش و یادگیری به عنوان فریضه و تکلیف همگانی یاد می شود

 علم بر هر مسلمانی واجب است. طلب «طَلبَُ العلمِ فَریضهٌَ عَلیَ کُلِ مُسلم »: فرمودند آله و هیعل الله صل اکرم امبریپ
 .است شمارآمده به دولت مهم فیوظا ازی کی، امر نیا به پرداختن، نیباوجودا

اَیُهاَالناَس انَِ لیِ عَلَیکمُ »توسعه آموزش را از جمله وظایف خود به شمار می آورد و می فرماید:(لیه السلام ع)یعل، رمؤمنانیام
 «حقَُکُم عَلیََّ فاَلنَصیحه لَکم و تَوفیرُ فیَئِکمَ عَلَیکم و تَعلِیمُکمُ کَیلا تجَهَلوا و تاَدیبُکمُ کیما تُعَّلِمُواحقَاَو لَکمُ عَلیََ حقٌ فاََماّ 

گ و نخست باید به توسعه فرهن، براساس آنچه که بیان شد دولت اسلامی برای دست یابی به توسعه و پیشرفت اقتصادی
یعنی مردم را با احکام و مقرراتی آشنا سازد که خدا وند کریم و حضرات معصومین ، اقتصادی بپردازدارزشهای اسلامی یه ویژه فرهنگ 

 علیه السلام درباره کار و سرمایه و تولید بیان کرده اند.
 

 تامین امنیت اقتصادی -4-8
، نیتامنیت اقتصادی است ؛ نبود ام یکی از وظایف دولت در زمینه رشد و توسعه اقتصادی به ویژه در حوزه تولید برقراری نظم و

شرایط و فضایی را در جامعه ایجاد می کند که همه  فعالیت های اقتصادی از رونق می افتد و زمینه های اشتغال یکی پس از دیگری 
ا نبود ب، ی استقابل اجرا و پیگیر، زیرا برنامه های عمرانی تنها در سایه آرامش و حاکمیت قانون و ثبات و امنیت، از بین می رود

 ،بسترهای ایجاد شغل و کار نابود می شود.از طرفی نبود امنیت، این برنامه ها کنار گذاشته می شود و با کنار رفتن برنامه ها، امنیت
ید لدیگر جایی برای صحبت از تو، جذب سرمایه را ناممکن می سازد ؛ بدیهی است با از بین رفتن زمینه های کار و انباشت سرمایه

کار به سمت شغلهای غیر اقتصادی و غیر تولیدی کشیده شود.و روح ابت، نمی ماند چه بسا در چنین وضعیتی سرمایه های انسانی بیکار
قتی دولت و، بنابراین و این وضع در نهایت به ایجاد و گسترش تورم و گرانقیمتی می انجامد.، و خلاقیت به تدریج نابود می گردد

پیش از آن ضرورت دارد به موضوع نظم و امنیت و آسیب ، ای مربوط به توسعه و پیشرفت اقتصادی اجرا کندمصمم شد برنامه ه
های ناشی از نبود آن در عرصه های اجتماعی به ویژه در حوزه اقتصاد توجه کند.در آموزه های اسلامی به صورتهای مختلف به 

 ریح شده است.اهمیت امنیت و آسیب های ناشی از نبود آن تاکید و تص

 «الوطَن اِلاّمَعَ الامَنِ لا خَیرَ  َفی»پیامبر اکرم صل الله علیه و آله فرمودند: 
اس مِن اَمیر  نوَ اِنَّهُ لابُدَ لل» از برقراری امنیت یاد می کند و می فرماید:، امام علی علیه السلام در تشریح فلسفه تکسیل حکومت

 ٍ  «و یقُاَت به العَدوُُ و تاَمَنُ به السُبُل و یُوخذَُ به للضعَیفِ مِنَ القَوی حتی یسَترَیحَ بَرٌ و یسُتَراحَ مِن فاَجر، لفیَو یجَمعَُ بهِِ ا .بَر  اوَ فاجر  ..
 از این رو حکومت، امکان رونق و پیشرفت در عرصه های اقتصادی وجود ندارد، بدون برقرای امنیت به ویژه امنیت اقتصادی

 اعم از کارگر و، نظم و امنیت اقتصادی را برای جامعه فراهم سازد تا عوامل اقتصادی، با راهکارهای مناسباسلامی مسئولیت دارد 
 صاحب سرمایه و تولیده با اشتیاق فراوان وارد میدان تولید شوند.

 

 نظارت و کنترل دقیق دولت بر فعالیت تولید کننده -4-9
ه آزادان، لام آزادی است و هر کس حق دارد در چارچوب احکام و قوانین شریعتاصل اولی در فعالیت های اقتصادی از دیدگاه اس

به فعالیت بپردازد و دولت حق ندارد جلو آزادی های مشروعو قانونی افراد را بگیرد .اما بعضی در اثر زیاده خواهی و فرد گرایی افراطی 
ت حق دارد متخلفان را بار می آورد .در چنین وضعی دول ضررهای فردی و اجتماعی به، از عمل به دستورهای اسلام تخطی کرده

 . مجازات کند
امام علی علیه السلام در نامه معروف خود به مالک اشتر پس از سفارش درباره بازرگانا ن و پیشه وران و این که آنان افراد 

اً فاحشاً و شُّحَاً قَبیحاً و احتکاراً للمنافع و تحََکُّم واَعلمَ مَعَ ذلک انََّ فی کثیر مِنهمُ ضیقاً» سودمند و زحمت کشی هستند می فرماید:
ن البع بیعاً سَمحاً وَلیکَفی البیاعات و ذلکَ بابُ مَضَّره  للعاَمه وعَیبٌ الوُلاه .فاَمنعَ مِناَلاحتکار فاَِنَرسول الله صل الله علیه و آله مَنَعَ منه .

 «نِ مِنَ البائع و المبُتاع.فَمَن قاَربَ حُکرهًَ بَعدَ نَهیکَِ ایَّاهُ فَنَکِّل به وَ عاَقِبهُ فی غیر اسراف بمَوازین عَدل  و اَسعاَر  لا تجُحفُ بالفَریقَی
اسلام دین اعتدال و میانه روی ، آموزه های دینی ما سرشار از توصیه ها و سفارشات زیبا درباره درست مصرف کردن و پرهیز از اسراف است

، اصلاح مال و صرف آن در مصارف شخصی در حد کفاف و شئون افراد کرده و از طرف دیگر رفتارهای نابهنجار اسرافاز طرفی امر به ، است
 در این گفتار راهکارها و بایسته های تحقق مصرف اسلامی بیان می گردد.، ... برحذر داشته است ثروت اندوزی بخل و، تبذیر
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 میراهکارها و بایسته های تحقق مصرف اسلا -5

 رعایت قناعت -5-1

 «قنَاَعهًَ، ناًَقَ، قَنعَِ »)راضی بودن به قسمت( «بالقِسمِْ  الرِّضا: باِلفْتَحِْ، والقَناعةُ»فرهنگ های لغت در مورد معنای قناعت نوشته اند:
  (راضی بودن به قلیل و کم « )القاَنع هو الذی یقَنَعُ بالقَلیل»)به حصه و قسمت خود رضایت داد( .

و اکتفا کردن به مقدار نیاز را گویند که اصل این کلمه از ، یقَنعَُ که مصدر آن قَناَعه و قَنَعاَن  به معنی رضا و خشنودی استقَنَعَ 
خص قانع از آنجا که ش، قناع بوده که به چیزی گفته می شود که سر را با آن می پوشانند و مقنعه خانمها هم از این کلمه گرفته شده

 یا ملکه و حالت، یورز طمع و حرص صفت ضد، اخلاق عالمان نظر از قناعت. وشاند به وی قانع گفته می شودفقر خود را می پ
 ببس قناعت هیروح. است یزندگ از ضرورت و ازین قدر به فرد دادن تیرضا و کردن اکتفا عامل، یآدم در آن وجود که است ینفسان

 و زحمت هب اتیماد شتریب لیتحص یبرا را خود و کند بسنده شیخو ازین رفع حد به امکانات و ییدارا از استفاده در انسان شود یم
 . ندازدین مشقت

 لیبالقل قنعی، ایالدنّ نم بیصی بما قنعی: قال القناعه؟ ریتفس وما: قلت: ... لیجبرئ جاء» می فرماید: آله و هیعل الله یصل پیامبر اکرم
ه که قانع بودن به آنچ، قناعت صفتی است که خداوند همه بندگان خود را به نوعی با آن مورد آزمایش می کند  « ریسیال شکریو

 خداوند روزی انسان کرده نوعی تسلیم است .
ذکََر  أوَْ أُنثىَ  مِّن مَنْ عَمِلَ صاَلحًِا»در تفسیر المیزان ذیل آیه   «القناعهُ مالٌ لایَنفدَُ»پیامبر اکرم صل الله علیه و آله می فرمایند: 

 .همان قناعت است  حَیاَةً طَیِّبةًَ آمده است که بعضی از مفسرین گفته اند منظور از«وَهُوَ مُؤْمِنٌ فلَنَحُْییِنََّهُ حَیاَةً طَیِّبةًَ
ک ی این مفهوم عظیمی است که حیات طیبه  قناعت دانسته شود یعنی کسی که قناعت داشته باشد هر چیزی را که برای 

بنابراین از راههای  زندگی پاک و طیب نیاز دارد دارا می شود زیرا قناعت مانع حرص و طمع و دنیا پرستی و اسراف و... می شود.
 جلوگیری از اسراف قناعت است و اساساً با اسراف در تضاد است زیرا اسراف زیاده خواهی است .

 

 رعایت اقتصاد -5-2
: القصد  همان مستقیم شدن راه و کلمه اقتصاد میانه روی است و میانه روی دو نوع است  همان طور که در فصل اول بیان شد

در   عید.قریب و ب، یکی مطلقا پسندیده است مثلا بخشش که بین افراط و تفریط قرار دارد. و دیگری میانه روی بین عدل و جور
وی زیاده روی و کوتاهی( ؛خداوند کلمه اقتصاد را به معنای میانه ر )حد وسط بین« توسط بین الافراط و التقتیر»المنجد نیز گفته شده 

 « مَشْیکَِ فیِ واَقْصِدْ» و تعادل در قرآن به کار می برد :

 کلمه قصد در هر چیز به معنای حد اعتدال در آن است در این امر به رعایت اقتصاد و اعتدال در عمل و سخن شده است
 «إذا اَرادَ الله بأهل بیت  خیراً رزقَهم الرِّفقَ فی المعیشه» فرماید:امام صادق علیه السلام می 

 «الاقتصادّ بین الاسرافِ و التقتیر :اقتصادُ بین اسرافِ و تقتیر است.»پیامبر اکرم صل الله علیه آله نیز می فرمایند: 
 است بنابراین تمسک به اقتصاد در اداره زندگینکته مهم در این روایت این است که راه نجات از اسراف و تقتیر رعایت اقتصاد 

 و جلوگیری از اسراف تاثیر بسیار مهمی دارد.
 

 رعایت کفاف -5-3
کفَّ در اصل یه معنای منع است. در لغت به معنای آنچه باعث بی نیازی از مردم می شود و به اندازه های که انسان به آن نیاز  

دار حاجت آنچه به مق، ی گوید : کفاف آن مقدار روزی و خوراک که انسان را بس باشد گویندفرهنگ عمید م. دارد نه کمتر و نه بیشتر
 .باشد نه کم نه زیاد

 «طوُبی لمَِن رزقهُُ الکفاف و صبرُ علیه»پیامبر اکرم صل الله علیه و آله می فرمایند: 
   «الإسرافِ مَع الکَثیرِ مِنَ لکَ أکفى الکفَافِ مَع التَّدبیرِ حُسنُ»:  می فرمایند السلام علیه على امام

در این روایت امام کفاف را در مقابل اسراف به کار برده است و این یعنی این که کفاف می تواند به عنوان یکی از راههای مبارزه 
 با اسراف مورد بررسی قرار گیرد.پس شکی نیست که کفاف هم برای دنیا و هم برای آخرت مومن بهتر است. 

 «لا تسألوا فیها فوق الکفاف» علیه السلام در خطبه های خود می فرمایند:امام علی 
علت این فرموده امام واضح است چراکه وقتی انسان بیش از کفاف و نیاز خود بخواهد به دامان زیاده روی و اسراف کشیده می 

 اف از خداوند درخواست کرد و انسان به اندازه کفافشود.بنابراین برای مصون ماندن از اسراف و چه بسا اکثر گناهان باید به اندازه کف
 تا گرفتار عوارض زیادی مال نشود. مال جمع کند

 

 مصرف یواقع یازهاین شناخت -5-4
 ییهان هدف با ارتباط در یمعنو و یماد یازهاین که است آن، رسد یم نظر به مهم آنچه دارد یگوناگون یازهاین یزندگ در انسان

، یسلاما اقتصاد و قرآن نظر از. است یاله قرب، قرآن منظر از که برسانند یاصل هدف آن به را انسان تا شود نییتع دیبا یزندگ از
 یازهاین، کالا مصرف یاصل عامل. دهد یم قرار آن رینظ و نیمسرف، نیمترف شمار در را انسان چراکه. ندارد یلزوم ازین گونه هر نیتأم
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 ضرورت از یناشو  یواقع دیبا ازهاین نیا. سازد یم وادار یمصرف مواد هیته به را او که است انسان یاجتماع و یخانوادگ، یفرد
 و یانوادگخ تیموقع ای یجسمان تیفعال به است ممکن ضرورت نیا به نکردن توجه. باشد یاجتماع و یفرهنگ ای یکیولوژیزیف

 . بزند بیآس فرد یاجتماع
 یقاخلا سقوط به همواره نفس که چرا است؛ نفس یهوا از یناش هم یگاه. است یذهن لیتخ از یناش گاه، یرواقعیغ یازهاین
 یم یمآد از و دارد وجود نفس خواسته نیا زین یاقتصاد مصرف باب در «باِلسّوءِ لأَماّرهٌَ َالنفّسَْ إنِّ ینفَْس یُأُبَرِّ ما وَ» :دهد یم فرمان
 . دیآ یم شیپ یرواقعیغ و کاذب مصرف بحث که نجاستیا. بپردازد آن یساز رهیذخ و اتیماد یآور جمع به شتریب هرچه خواهد

 خانواده و ردیگ یم صورت ها هیهمسا و شاوندانیخو، مطبوعات، ها رسانه قیطر از که است غاتیتبل از یناش ازین احساس، یگاه
 یعواق یازهاین نیتأم به را یآدم، میکر قرآن در خداوند .کند یم وادار یرضروریغ یکالاها دیخر به و دهد یم قرار ریتأث تحت را ها

  .کند یم منع اتیماد از یریگ بهره در افراط و افساد از، ها نعمت از استفاده به دعوت ضمن خداوند.کند یم دعوت
ر به مفاسد بیشتاز ماده عثی به معنی فساد شدید است و  تَعْثَواْ لا «نَیمفُْسِد اْلأَرْضِ  یفِ تَعْثَواْ لا وَ اللهِّ رِزقِْ مِنْ اشْرَبُوا وَ کُلُوا»

 حسی اطلاق می شود.
 در زین السلام هیعل سجاد امام. شود یم یمال تصرف نوع هر شامل و است آمده مطلق صورت به، هیآ نیا در دنیآشام و خوردن

 ایالازد و السَّرفِ عن یواحجُبن»  :دارد امان در کاذب یازهاین یواد در ورود و اسراف از را او که کند یم درخواست خداوند از ییدعا
 امور در یتیترب مهم یها شاخص از، ینفسان یهواها و کاذب یازهاین از آن صیتشخ و یواقع یازهاین شناخت، اساس نیا بر «

 داشته وجهت اعتدال حد در یزندگ یها ضرورت به تنها و یازشناسین به و بنگرد اقتصاد به، نگرش نیا با جامعه اگر. است یاقتصاد
 انهیادگراجه صورت به مردم همه که دارد ازین ینید عزم به امر نیا. شود یم برطرف یاقتصاد یکمبودها و مشکلات از یاریبس، باشد
 .بپردازند یواقع یازهاین نییتع به، یخانوادگ و یشخص برنامه با

 

 یمصرف مواد به ینگر نعمت -5-5
 ینعمت ست؛ا یاله نعمت آن که باشد باور نیا بر، کند مصرف خواهد یم را یزیچ هر نکهیا یعنی یعیطب امکانات به ینگر نعمت

 به موارهه که کند یم یادآوری آدم به بارها، میکر قرآن در خداوند. است دهیآفر بندگان شیآسا و رفاه نیتأم و ازین رفع یبرا خدا که
 .خداست نعمت که بداند، کند یم استفاده هرچه از و باشد یاله یها نعمت ادی

انسان را به معرفت خدا دعوت می کند و حس شکر گزاری را در درون انسان بر ، یاد نعمت «کمُْیْعلََ  أَنْعَمتُْ یالّت یَنِعْمَتِ اذکُْروُا» 
 .می انگیزد و توجه این نکته انسان را مکلف و مسئولیت پذیر بار می آورد

 نیا .کند نگاه یمصرف خدمات و کالا ژهیو به ها دهیپد به نعمت نگرش با انسان نکهیا و است نعمت درک، است مهم آنچه 
 فرآورده هب نعمت یمبنا بر نگرش انیب، نیبنابرا. آورد یم دیپد انسان یبرا را یالتزامات و دهد یم مصرف به یمعنو رنگ، نگرش

 و فیط هر از، مردم همه. دیرس یروزیپ به مبارزه نیا در توان ینم آن بدون و است یاقتصاد یتیترب یها شاخص از، یعیطب یها
 یها یازمندین رفع در و بنگرند یاساس یکالاها به ییخدا دید با و باشند داشته را نگرش نیا دیبا، هستند که ینهاد هر در و یصنف
 ریبذت و اسراف از و کند یم وادار یاله یها نعمت برابر در یشکرگزار به را انسان، نگرش نیا چراکه کنند؛ یبردار بهره آنها از خود
 .دارد یم نگه امان در، است حرام یعمل که

 

 مصرف در یخردمند -5-6
 یم باز آن خلاف به لیتما از را او و دهد یم صیتشخ را آخرت و ایدن صلاح و ریخ که است انسان باطن در یا قوه خرد و عقل

. افتی دست یابد سعادت به توان ینم آن بدون و است یقیحق کمال و سعادت لیتحص در ابزار نیتر یقو، عقل، معنا نیا به دارد
 یم صیتشخ را باطل و حق و شر و ریخ آن هیدرسا و است انسان در که یا قوه بر را عقل: »دیفرما یم باره نیا در ییطباطبا علامه
 به و یخردمند با چراکه است؛ روشن یمال خرج و دخل و یساز نهیهز در یخردورز نقش، اقتصاد حوزه در .کند یم اطلاق، دهد
 میصمت اگر. دیورز اهتمام یزندگ یها ضرورت به و کرد یریجلوگ یاقتصاد یها بیآس از توان یم عقل گر حساب یروین یریکارگ
 یریگ شیپ یاحتمال یها انیز از و ندینش یم بار به یاقتصاد یها تیفعال، باشد ینگر ندهیآ و یخردمند اساس بر انسان یها یریگ
 . شود یم

 را عقل، آخرت و ایدن یزندگ سهیمقا نهیزم در خداوند. است خوانده فرا یزندگ در خرد یروین از استفاده به را یآدم بارها قرآن
 .دارد یبرتر کدام که بفهمد تا بپردازد یداور به لیتحل و هیتجز با انسان خود که است داده قرار حاکم
 « تَعْقِلُونَ أَفلَا یأَبقْ وَ رٌیْخَ اللهِّ عِنْدَ ما وَ نتَهُایز وَ ایالدّنْ اهِیالحَْ فَمَتاعُ ء   یْشَ مِنْ تمُْیأوُت ما وَ» 

 «تَحَلُم غَضِبتَ إذا و فلاتخُلِفُ تَعِدُ و فلاتُسرفُِ تقَتَصِدُ أنَّکَ العقلُ»  :دیفرما یم یتیروا در زین السلام هیعل یعل امام
 و ارسازک اریبس، خدمات و کالا مصرف وهیش و یمال امور در خرد یریکارگ به که دیآ یبرم یخوب به اتیروا و اتیآ گونه نیا از

 یدرست یزیر برنامه، ازهاین یبند تیاولو با و رندیگ بهره جامعه و خانواده مصارف نییتع در یباطن یروین از مردم اگر. است اثربخش
، عقل یماراهن از یرویپ اثر بر. رود یم نیب از یزود به آن امثال و کمبودها، تورم مانند، یاقتصاد مشکلات از یاریبس، باشند داشته
 .بود دیروسف آخرت در هم و کرد فراهم ایدن در مناسب یزندگ هم توان یم و است یابی دست قابل آخرت و ایدن سعادت
 «عاًیجَمِ حُرِمَهُما العقلِ مِن حُرِمَ مَن و عاًیجمَِ  الداّرانِ تدُرَکُ بالعقَلِ»: دیفرما یم نهیزم نیا در السلام هیعل یمجتب حسن امام
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 رفت؛گ خواهد قرار اعتدال ریمس در عقل یروین از استفاده با و است یاقتصاد مهم یها شاخص از مصرف در یخردمند، بنابراین
 .است یخردمند برخلاف دو هر، طیتفر و افراط چون

 

 اعتدال در مصرف -5-7
 خدمات و کالا مصرف در، یسمت ای حرفه و شغل هر در و ینژاد و قوم هر از، مرد و زن، بزرگ و کوچک از اعم، مردم همه

 یدیتول یها فرآورده همه نیهمچن. نباشد مند بهره جامعه در موجود امکانات از روز شبانه صورت به که ستین یکس و هستند کیشر
 وانت ینم یا لحظه آنها بدون و هست مردم دسترس در روز شبانه، آن امثال و گاز و برق، آب لیقب از، یانرژ مواد مانند یصنعت و

 هب تنها نه، آنها یساز رهیذخ و یانرژ مصرف کاهش با، نکنند یرو ادهیز یمصرف یها یانرژ از کی چیه در مردم اگر. کرد یزندگ
 ادهیز است ممکن، برعکس. شود یم کشور وارد ارز و صادر، یاضاف یانرژ از یادیز مقدار بلکه، شود یم نیتأم یداخل مصرف یخوب
 یاقتصاد مورا در اعتدال، اساس نیا بر. نباشد حل قابل یآسان به که آورد دیپد یمشکلات و کند فلج را کشور، مصرف در اسراف و یرو
 .کنند مینظت شده نییتع یالگوها اساس بر را خود مصرف زانیم و باشند بند یپا آن به مردم دیبا و است یتیترب مهم یها شاخص از

 « سرافٌا الاقتصادِ یعل زادَ ما کُلُّ»: دیفرما یم مصرف در یرو ادهیز مرز انیب به نسبت یکل یقانون در السلام هیعل یعل امام
 «سرفاً کان جاوزه فإن، حداً ء یش لکُلِّ أنَ إعلم»: فرمود باره نیا در هم السلام هیعل صادق امام
 است نیّمع زهاندا و حد یدارا، یعرف ای یشرع، یعقل نظر از، شود یم استفاده آن از میرمستقیغ ای میمستق که یزیچ هر، نیبنابرا

 کهنیا وجود با مؤمن چراکه است؛ مانیا اهل ستهیشا، شیآلا یب یزندگ ندارد یسازگار حرام و یرو ادهیز، بگذرد حد آن از هرگاه و
 دهد ینم اجازه خود به و دارد امکانات به انهیگرا نعمت نگرش و است نهیهز سبک و خرج کم، است مند بهره یاله یها نعمت از
 . کند نعمت عییتض

 

 ساده زیستی -5-8
 و بوده نید بزرگان وهیش که است ییگرا تجمل از یدور و یستیز ساده، یاقتصاد حوزه مصرفدر یتیترب یها شاخص گرید از
 یرضروریغ وازمل و اسباب و ادیز برق و زرق از راستهیپ و شیآلا یب و ساده یزندگ یمعنا به ییگرا تجمل مقابل دریستیز ساده. هست
 زین جامعه متوسط سطح از، مردم شرویپ و بزرگ یها انسان یحت و است یرو انهیم و اعتدال از تر خاص یزیچ یستیز ساده. است

 معمول حد زا کمتر به، ییبایز و نتیز اسباب و یرفاه امکانات از بودن مند بهره نیع در که معنا نیبد. کنند یم یزندگ تر نییپا
 امامان گرید و السلام هیعل یعل امام و آله و هیعل الله یصل خدا رسول شخص یزندگ در مطلب نیا که چنان. کنند یم بسنده جامعه
 آن رفتار و شود یم مشاهده یخوب به، نید بزرگان از یاریبس و الله رحمه ینیخم امام مانند، آنها روانیپ یحت و السلام همیعل معصوم

 . است آنان ریمس دهندگان ادامه یبرا ییالگو، نهیزم نیا در بزرگواران
 .« تهِِشَیلمّعِ رِیالتَّدب دُیِّجَ ، نهِئوُالم فُیخفَِ ، المعوُنهِ حسَنَُ المؤمنُ»: دیفرما یم یستیز ساده درباره السلام هیعل صادق امام
  ائمه یستیز ساده ینیع نمونه، السلام هایعل زهراحضرت  و السلام هیعل یعلامام  رهیس که چنان
 الله یصل اسلام امبریپ و خدا نزد که یعظمت و مقام آن با السلام هایعل زهرا حضرت. دهد یم نشان ما به را السلام همیعل اطهار

 از تنها هن او. کرد یم یزندگ نهیمد یفقرا با همگام، آن از تر نییپا یحت و متوسط سطح در، یعاد ییبانو همانند، داشت آله و هیعل
 افیا یخوب به را یمادر و یهمسردار، یدار خانه یها نقش، دار خانه یزن عنوان به بلکه، کرد ینم یخال شانه منزل یکارها انجام

 . کرد یم
 . ندا کرده یدور آن از نید بزرگان و السلام هیعل معصوم امام که است یاخواهیدن و ییگرا تجمل، یستیز ساده مقابل نقطه
 : فرمود آله و هیعل الله یصل الله رسول

 «کاکمهلِمُ امَهُ و کمقبلُ کان نمَ کااهلَ الدرهمَ و نارَیالد إنَّ»
 :فرمود امام علی علیه السلام

 «بالاضرارِ یاول فإنَّها، ایبالدُّن فاضَرُّوا ایبالدُّن اضراراً اآخخرهِ طلبِ یف و باآخخرهِ اضراراً ایالدُّن طلبِ یف إنَّ»
 یقتصادا جهاد به یستیز ساده شاخص نیا از یرویپ با دیبا السلام همیعل تیب اهل رهروان و مسلمانان همه، یکنون طیشرا در
 جهاد یتیربت شاخص نیتر مهم یستیز ساده، نیبنابرا. کنند قناعت، ساده یزندگ به و یدور، یرو ادهیز و تجمل، اسراف از و بپردازند
 .شد روزیپ اسلام دشمنان بر و دیرس یمعنو و یماد رشد به توان یم آن با که است یاقتصاد

 یداخل یکالاها مصرفبه واسطه  استقلال حفظ
 سبب هآنک بر علاوه کار نیا. است یداخل یکالاها از استفاده، است مردم متوجه که اقتصاد نهیزم در مهم یها تیمسئول از یکی
 و تقلالاس حفظ و یخودباور تیتقو سبب، یاجتماع و یاسیس و یفرهنگ نظر از، شود یم هیسرما انباشت و دیتول و کار از تیحما

 . گردد یم یاسلام تیحاکم اقتدار
 کمک دونب که رساند یم باور نیا به را دکنندگانیتول و شود یم دیتول توسعه و اشتغال رونق سبب، یداخل یکالاها مصرف

 ازین مورد یکالاها نیتأم و هیته یراستا در، آنها یخودباور احساس. کنند برطرف را یاسلام جامعه یازهاین توانند یم گانگانیب
 چیه، بزرگ مشکلات با شدن ریدرگ از، دارند مردم تیحما به نانیاطم چون و شود یم ابتکار و ینوآور سبب، جامعه
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 به یدبن یپا نیهمچن. سازند یم فراهم را یاقتصاد بزرگ یها شرفتیپ نهیزم، تینها در و دهند ینم راه دل به یهراس گونه 
 آموزه در .برد یم نیب از را یاسیس نظام و اقتصاد و فرهنگ یها عرصه در دشمنان نفوذ هرگونه نهیزم، یداخل داتیتول از استفاده

 . است شده یاریبس توجه گانگانیب یکالاها استفاده از زیپره مسئله به یاسلام یها
 «رهَُینَظِ تَکُنْ شئِتَْ عَمَّنْ اِستَغْنِ، رهُُیاَسِ تَکُنْ شِئتَْ لمِنَْ اِحْتَجْ»: دیفرما یم السلام هیعل یعلامام 
 گرانید یوس به کردن دراز دست برجسته قیمصاد از یکی، یاساس یازهاین نهیزم در ژهیو به، گانگانیب محصولات از یمند بهره

 شود یم گانگانیب با دوستانه روابط یبرقرار سبب کم کم، یاساس یازهاین نهیزم در گسترده یتجار وندیپ داشتن، نیا بر افزون. است
 به ردهک مخالفت کارها گونه نیا با شدت به میکر قرآن که آورد یم یدرپ را دشمنان به رکون و اعتماد، یدوست نیا، تینها در که

 «اءیَأوَْلِ نَیالْکاَفِرِ تَتَّخِذوُاْ لا» :است داده دستور مؤمنان
 لکَذ عَلُوافَ افاَذِ الْعجَمِ اَطْعِمهََ طْعَمُوایَ وَ الْعجَمَِ اسَلِب لبْسَُوایَ لمَْ ام ر یْبخَِ الاُْمَّهُ ذهِِه التَز لا.....»می فرمایند: السلام هیعل صادق امام
 «باِلذُّلِّ اللهُ ضَرَبَهمُُ

 به یرفتارگ، گانگانیب محصولات از استفاده یاقتصاد یعنی، سازد یم گرفتار یخوار به را آنها خداوند که ریتعب نیا از منظور
 رصهع در مردم ینیآفر حماسه یها ستهیبا نیتر یضرور از یکی یداخل داتیتول و کالاها مصرف نیبنابرا . است یخوار و ذلت

 باشد یم اقتصاد
 

 نتیجه گیری  -6

اس تربیتی و اخلاقی است و بر این براس، اقتصاد و رفتارهای اقتصادی به طور کلی تحت تاثیر باورهای ارزشی، از دیدگاه اسلام
ادی بدون شک رفتارهای اقتص، تمام برنامه ها و رفتارهای اقتصادی انسان مسلمان باید با هدف تهذیب و تزکیه نفس انجام گیرد

 توجه ابتوزیع و مصرف به تنهایی هدف نیست .، تولید، از این رو در اسلام، داردمطلوب در پاکسازی روحی و اخلاقی نقش بسزایی 
 به ممرد عموم که دارد وجود ییها شاخص، مصرف و عیتوز، دیتول حوزه در یشناخت نظر از کهمی بریم  یپ این پژوهش یمحتوا به
 بودن یشناخت در، ها شاخص نیا مشترک وجه. کنند رفتار آنها اساس بر و بشناسند را ها شاخص آن دیبا یاقتصاد فعالان ژهیو

 صاداقت حوزه در ینید دیعقا به را آنان تعهد و یآگاه سطح، باور نظر از و کند یم اعطا ینشیب یاقتصاد مجاهدان به که آنهاست
 رفع یابر یمطلوب رفتار، شود نهینهاد درجهادگران ها شناخت نیا اگر و دارد ریتأث زین رفتار در باورها رشد قطعاً. دهند یم شیافزا
بنابراین اگر تولید با عدالت و قرب خداوند تنافی داشته باشد موجب تکاثر ثروت و حرص .داشت خواهند جامعه یمعنو و یماد یازهاین

آن رو طمع تولید کننده می شود و این مسئله در اسلام به شدت مورد مذمت قرار گرفته است  و همچنین انسان تربیت شده مکتب ق
آمد توزیع و مصرف در، توزیع و مصرف را عبادت شمرده و خود را خلیفه خداوند و امانت دار او در حوزه اقتصادی می داند .تولید، تولید

تامین عدالت و تزکیه نفس همراه است.زیرا ، توجه به ارزشهای اسلامی، و ثروت در نظام اقتصادی اسلام براساس معیار کار و تلاش
اسلام از یک سو توصیه به استفاده از مواهب و نعمت های خدادادی و از سوی دیگر با تحریم اسراف و اتلاف ثروت و دین مبین 

 یاساس یارک اقتصاد نهیزم در باور حیتصح و نشیب یاعطاتشویق روحیه قناعت در بین مردم از هدر رفتن منابع جلوگیری می کند.
 ای ودر یم نیب از اقتصاد حوزه در موجود مشکلات از یاریبس، شود درست مرحله نیا اگر و است اقتصاد ندیفرآ روند در اثرگذار و

 _ مهم تربیت اقتصادی است یها شاخص از که آن امثال و خدا تیربوب و تیمالک به باور، یدمحوریتوح چراکه ابد؛ی یم کاهش
 . بخشند یم یاقتصاد یها تیفعال به ییخدا رنگ

 

 راهکار -6-1
 در را یاقتصاد چرخه یها بیآس، یاجتماع و یاقتصاد کارشناسان از یگروه که است نیا نانیاطم قابل روش رسد یم نظر به

 یها شگزار. دهند گزارش یاقتصاد اندرکاران دست به و کنند یبررس یعلم صورت به، عیتوز ژهیو به مصرف و دیتول، مرحله سه
 درون از کارگروه نیا اگر. بود خواهد بخش نانیاطم و اعتماد مورد هم و گشا راه و قیدق و یعلم هم نهیزماین  در یعلم کارگروه

 خواهد کارسازتر و دتریمف، جامعه یازهاین وومصرف  عیتوز و دیتول ندیفرآ با کامل ییآشنا لیدل به، شود لیتشک یاقتصاد جهادگران
 . بود

 زانیر رنامهب، دانان اقتصاد کنش و شیگرا، نشیب و بپردازد ممکن راه هر از ها شاخص نیا تیتقو به دیبا مایس و صدااز طرفی 
 اول دیاب مایس و صدا اندرکاران دست و انیمجر، رانیمد، سازان برنامه. سازد یدیتوح و یاسلام را اقتصاد عرصه فعالان و یاقتصاد
 دهند پرورش را آن، مناسب یها روش با گاه آن. باشند داشته باور، است اتیروا و اتیآ از برآمده که ها شاخص نیا به خود
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، مرکز پژوهش های اسلامی، قم، چ اول، حماسه سیاسی حماسه اقتصادی از منظر آیات و روایات، محمد حسین، درافشان .16

1392 
، راسآ انتشارات، سنندج، چ اول، جهانگیر ولدبیگی، مترجم، ترجمه فرهنگ قرآنی راغب، ، حسین بن محمد، راغب اصفهانی .17

1389  
 1393، انتشارا صبا ، تهران، چ اول، 1و2ج ، ترجمه المنجد، مصطفی، نیارحیمی  .18
ی ماسلای جمهوری مایس و صدا،  قمچ اول  ، ینیدی ها آموزه ازمنظر هیکاروسرمای دملیتول، یدنژاد رضیس، صادق، دنژادیس .19

 1391، یاسلامی ها پژوهش مرکز. رانیا
 1394، مرکز نشر هاجر، قم، اول چ، اسحاقی، حسین، علی باقر، شیخانی .20
، 12، 11، 10، 9، 8، 7، 5، 4، 3، 2، 1مترجم محمد باقر موسوی همدانی ج، ترجمه تفسیر المیزان، محمد حسین، طباطبایی .21

 1388 ،انتشارات دفتر انتشارت وابسته به جامعه مدرسین حوزه علمیه قم، قم، چ بیست و هشتم، ، 14، ، 29، 19، 16، 15، 14
اتشارات وزارت ، تهران، چ اول، 9، 18، 16، 9، 7، 4، 3، 2، 1ج ، علی کرمی، مترجم، ترجمه مجمع البیان، ابولفضل، طبرسی .22

 1380، فرهنگ و ارشاد اسلامی
 1386، انتشارات دارالحبیب، قم، چ اول، مکارم الاخلاق، حسین بن فضل، طبرسی .23
 1382، مایصداوس، یاسلامی مرکزپژوهشها، قم، اول چ، ازآن زیگری وراهها ربا، محمدحسن، یعلو .24
 ، 1382، مایس و صدا یاسلام یها پژوهش مرکز، قم، چ اول، آن از زیگر یها راه و ربا، محمدحسن، یعلو .25
 1345، انتشارات جاوید علمی، تهران، چ دوم، فرهنگ عمید، حسن، عمید .26
 1385، پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامی، تهران، بی تا، در اسلام سیاستهای اقتصادی، سعید، فراهانی فرد .27
 1388، دارالکتب الاسلامیه، تهران، چ یازدهم، 3ج، قاموس قرآن، علی اکبر، قرشی .28
 1386، مرکز فرهنگی درسهایی از قرآن، تهران، چ سوم، 12ج ، تفسیر نور، محسن، قرائتی .29
 1380، پژوهشگاه حوزه و دانشگاه، قم ، چ اول، نی فقهی اقتصاد اسلامیمبا، محمد مهدی، کرمی .30
انتشارات ، قم، مترجم حسن استاد ولی، چاپ سوم، ، 6، 5، 4، 3، 2، 1ج ، ترجمه اصول کافی، محمد بن یعقوب، کلینی رازی .31

 1392، دارالعلم
 1383، مجنون، مق، چ اول، قرآن در اقتصاد، عباسعلی، کامرانیان .32
، مرکز پژوهش های اسلامی صدا و سیما، قم، چ اول، مبانی الزامات و موانع جهاد اقتصادی، صادق، ، لیراوی و همکاران .33

 1390، انتشارات زلال کوثر
 1387، ، انتشارات نهال نویدان، تهران، چ دوم، فرهنگ فارسی معین، محمد، معین .34
   1378، موسسه تنظیم و نشر آثار امام خمینی ره، تهران ، چ چهارم، 4ج ، صحیفه امام، ح اللهرو، موسوی خمینی .35
، تهران، 25چ  ، 29، 26، 21، 15، 14، 13، 12، 10، 9، 8، 7، 6، 5، 4، 3، 2، 131ج ، تفسیر نمونه، ناصر، مکارم شیرازی .36

 1386 ، دارالکتب الاسلامیه

 1378، مدرسه الامام علی بن ابیطالب، قم، چ اول، 2ج ، لاق در قرآناخ،   _________ .37
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 1383، موسسه بوستان کتاب، قم، چ دوم، 5، 4، 3، 1ج ، مترجم موسی دانش، ترجمه تفسیر کاشف، مغنیه، محمد جواد، مغنیه .38
 1372، انتشارات صدرا، تهران، چ سزدهم، حق و باطل، مرتضی، مطهری .39

 1388، انتشارات صدرا ، تهران، چاپ سی یکم، بیست گفتار،   _________  - 38 .40

 1380، موسسه فرهنگی دانش و اندیشه معاصر، تهران، نظام اقتصادی اسلام  مبانی مکتبی، حسن، میری معزی .41
 1389، قم، یهاد امام موسسه، چ اول، مصرف یالگو اصلاح پرتو در یبهشت آرامش، یهاد امام موسسه .42
 1388، خمینی امام پژوهشی و آموزشی مؤسسه انتشارات، قم ، چ سوم، رستگاران، محمدتقی، مصباح یزدی .43
  1377،  ناشرهجرت،  قم، پنجمچاپ ، السعادة معراج، ملااحمد، نراقی .44
 1378، فرهنگی خانه خرد موسسه ، قم، چ اول، مکتب و نظام اقتصادی اسلام، مهدی ، هادوی تهرانی .45
 1386، موسسه بوستان کتاب، قم، چ دوم، 11، 9، ج، تفسیر راهنما، اکبر، هاشمی رفسنجانی .46

ه فصلنامه علمی پژوهشی قبسات در حوزه فلسف، مقاله  کارکرد اقتصادی دین اسلام توزیع ثروت و درآمد، سعید، فراهانی فرد .47
 ، 25/2/96تاریخ دریافت ، دین و کلام جدید

، 1390، شماره، سال دهم، صاحب امتیاز مرکز مدیریت حوزه های علمیه خواهران، ماهنامه شمیم یاس، ابوالفضل، هادی منش .48
107 

مقاله یررسی رابطه ایمان به ، 1393، سال ششم، فصلنامه علمی پژوهشی اقتصاد اسلامی، زکیه مهر، پارسا، محمد، لشکری .49
 ، خدا بر رفتار مصرف کننده

 
 



 

67 

 

 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 ، جلد یک1400(، زمستان 19)پیاپی  5سال پنجم، شماره 

 

 بهتر ییبر پاسخگو یاتیعمل ریزیبودجه ریتاث یبررس

 تهران یکارکنان شهردار

     

 1ینداسادات جعفر
 22/09/1400تاریخ دریافت:  

 28/10/1400تاریخ پذیرش: 
 

 20273کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

 توانیداده شود م صینابع تخصواحد عادلانه م باشد و به هر مناسب یو کم یفیک یشاخص ها بر اساس اگرریزی بودجه
تهران  یبه شهروندان شهردار یدهبزرگ در حوزه خدمت یهااز سازمان یکیداشت.  ستمیرا از س ییبالا ییکارا انتظار

بودجه به  صیتخص نیاگر ا گردد،یم قیشورا شهر تهران تزر دییپس از تا انسازم نیبه ا یاست. که هرساله بودجه فراوان
انتظار  توانیم ردیانجام پذ یهر قسمت از سازمان با خروج یورود زانیم نیب یا سهیو سپس مقا ردیذصورت کارا انجام پ

پاسخ  ندیبر بهبود فرا یاتیعمل ریزیبودجه ریتاث یرا داشت. هدف از مطالعه حاضر بررس ییکارا سازمان به حداکثر دنیرس
 ییکارکنان بود. روا ییو پاسخگو یاتیعمل ریزیبودجهه پرسشنام قیتحق نیاطلاعات در ا یگردآور یبود. ابزار اصل یده

از  یفیآمار توص یبرا قیتحق نیشد. در ا دییکرونباخ تا یآلفا بیبا استفاده از ضر ییایو پا دییتا دیپرسش نامه توسط اسات
 رسونیپ یتگهمبس بیاستفاده شده بود. از ضر هیاز آزمون فرض یاستنباط یشاخص ها یو ... و برا نیانگیم یشاخص ها

قرار گرفت.  دییمورد تا زیداده و نرمال بودن ن تیآزمون کفا نیاستفاده شده بود. همچن رهایمتغ نیب یهمبستگ زانیم یبرا
 رابطه معنا دار وجود دارد. یآن با بهبود پاسخ ده یمولفه ها یو تمام  یاتیعمل ریزیبودجه نیها نشان داد ب هیآزمون فرض

 

  تهران یشهردار ،یدجه ریزی عملیاتی، مسئولیت پاسخگویی، رفتار سازمانبو یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                        

 nedajafari@gmail.comتهران  یشهردار یو توسعه شعر یزیارشناس برنامه و بودجه معاونت برنامه ر - 1
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 مقدمه -1
را میتوان نوعی سیستم جهت مقایسه میزان هزینه اس که برای سازمانی شده است را در مقابل بازدهی و  عملیاتیریزی بودجه

، و همکاران )احمدی ن واحدهای تصمیم گر استتخصیص منابع مالی بی ریزیبودجهنتایج مورد بررسی قرار می دهد. هدف از 
واحد عادلانه منابع تخصیص داده شود میتوان  باشد و به هر مناسب شاخص های کیفی و کمی بر اساس اگرریزی بودجه. (1400
است. که تهران  کارایی بالایی را از سیستم داشت. یکی از سازمان های بزرگ در حوزه خدمت دهی به شهروندان شهرداری انتظار

بودجه به صورت کارا انجام  میگردد، اگر این تخصیص پس از تایید شورا شهر تهران تزریق هرساله بودجه فراوانی به این سازمان
 هر قسمت از سازمان با خروجی انجام پذیرد میتوان انتظار رسیدن سازمان به حداکثر بین میزان ورودی پذیرد و سپس مقایسه ای

ز وظایف سازمان خدمت دهنده میزان پاسخگویی آن سازمان به عملکرد سازمان است. سازمان نسب به کارایی را داشت.یک ا
بقا و بهبود  که دارد باید به خدمت گیرندگان پاسخ لازم را بدهد. مسئولیت پاسخگویی یک سازمان نقش بسیار موثری در عملکردی

های بودجه بندی  در جهان مورد استفاده قرار میگرد . وجود روش ریزیبودجهعملکرد یک سازمان دارد. امروز روش های متنوع 
باشد)امیدی و  برای سازمانی ریزیبودجه ، مدیران را به این سمت وا داشته است که کدام یک میتواند بهترین روشمختلف

مثال در حوزه شهری  یعملیاتی امروز در طیف گسترده ای مورد استفاده قرار گرفته است. برا ریزیبودجه (.1400همکاران، 
 عملیاتی را به عنوان راهکرد اساسی ریزیبودجهاستفاده میکند. در حوزه صنعت، صنایع آلمان  عملیاتیریزی بودجهشهرئپاریس از 

حوزه  و همچنین پاسخگویی سازمان های عملیاتیریزی بودجهخود مورد استفاده قرار داده اند. با توجه به اهمیت  ریزیبودجهدر 
 عملیاتی بر بهبود پاسخ دهی شهرداری تهران است. ریزیبودجهاز مطالعه حاضر بررسی تاثیر  هدف  ات شهریخدم

 

 پیشینه تحقیق -2
عملیاتی بر بهبود عملکرد استانداری تهران پرداختند نتایج حاصل از  ریزیبودجه( به بررسی تاثیر 1400پناهی و یاسری )

به بررسی  وجود دارد. عملیاتی با عملکرد و بهبود عملکرد استاندای رابطه مثبت و معنا داری یریزبودجهتحقیق آنان نشان داد بین 
میتواند با عث  عملیاتی ریزیبودجهپرداختند، نتایج تحقیق آنان نشان داد که  عملیاتی بر بهبود سیستم حسابداری ریزیبودجهتاثیر 

نشان داد که رابطه بین دو متغیر مثبت و معنا داری است و با  ن دو متغیرشود. ضریب همبستگی بی  بهبود بهبود سیستم حسابداری
( در تحقیقی خود به الزامات مورد نیاز یک 139و همکاران )  نیز افزایش می یابد. حسن آبادی متغیر بعدی افزایش یک متغیر

عملیاتی میتواند نقش مهمی در ایجاد  ریزیهبودجپرداختند بر اساس مطالعه آنان  ای کاریی بودجه رسیدن به حداکثر سازمان برای
عملیاتی بر بهبود عملکرد مالی در بانک ها  ریزیبودجه( به بررسی تاثیر 2020کارایی در سازمان داشته باشد. اوزلا و همکاران )

یب همبستگی بین دو میتواند با عث بهبود عملکرد مالی شود. ضر عملیاتی ریزیبودجهپرداختند، نتایج تحقیق آنان نشان داد کع 
بر اساس  نیز افزایش می یابد. متغیر بعدی نشان داد که رابطه بین دو متغیر مثبت و معنا داری است و با افزایش یک متغیر متغیر

 منابع دارد. در تحقیق آنان که به بررسی تحقیق امیدی و همکاران سنجش کارایی نقش بسیار مهم در تعیین میزان و تخصیص
منابع پرداخته شده بود نتایج نشان داد که تاثیر مهمی سنجش کارایی بر بودجه بندی  ل پوششی داده ها در تخصیصکاربرد تحلی

 دارد.
 

 روش تحقیق -3
عملیاتی بر بهبود پاسخ دهی کارکنان ریزی بودجهتحقیق توصیفی پیمایشی است که هدف آن بررسی تاثیر  مطالعه حاضر یک

عملیاتی و پاسخگویی کارکنان بود.  ریزیبودجهاطلاعات در این تحقیق پرسشنامه  لی گردآوریشهرداری تهران است. ابزار اص
کرونباخ تایید شد. در این تحقیق برای آمار توصیفی از  پرسش نامه توسط اساتید تایید و پایایی با استفاده از ضریب آلفای روایی

مون فرضیه استفاده شده بود. از ضریب همبستگی پیرسون برای استنباطی از آز شاخص های شاخص های میانگین و ... و برای
 میزان همبستگی بین متغیرها استفاده شده بود. همچنین آزمون کفایت داده و نرمال بودن نیز مورد تایید قرار گرفت.

 

 های پژوهشفرضیه -4
 طه مثبت و معنا دار وجود دارد.راب و بهبود پاسخگویی کارکنان شهردای تهران عملیاتی فرضیه اصلی: بین بودجه ریز

 :فرعی فرضیات
 تهران رابطه مثبت و معنا دار وجود دارد. بین برنامه ریزی و بهبود پاسخگویی کارکنان شهرداری -
 تهران رابطه مثبت و معنا دار وجود دارد. و بهبود پاسخگویی کارکنان شهرداری بین تجزیه و تحلیل هزینه -
 تهران رابطه مثبت و معنا دار وجود دارد. خگویی کارکنان شهرداریبین مدیریت عملکرد و بهبود پاس -



 

69 

 

ره 
ما

 ش
م،

نج
ل پ

سا
5 

ی 
یاپ

)پ
19

ن 
ستا

زم
 ،)

14
00

ک
د ی

جل
 ،

 

 توصیفی ها آماریافته -5
 نفر 122مرد و  درصد( 60نفر ) 184نفر پاسخ دهنده به پرسش نامه،  306اطلاعات به دست آمده از حجم نمونه از  بر اساس

 درصد( زن بودند.  40)
 14نفر حجم نمونه  306بود. از  54/2سال با انجراف معیا  34تحقیق  میانگین سن حجم نمونه در این: سن حجم نمونه

 45از  (%11.8نفر) 36سال و  45 تا 36( بین %33.4نفر) 102سال ،  35تا  26( بین %50.3نفر) 154،  سال و کمتر 25  (%4.5نفر)
 سال سن داشتند.

 

 سن حجم نمونه -2جدول 
 درصد تجمعی درصد تعداد بازه سن

 4.5 4.5 14 25ز کمتر ا

 54.8 50.3 154 35تا  26بین 

 88.2 33.4 102 45تا  36

 100 11.8 36 45بیشتر از 
 ن حجم نمونه س -1نمودار 

 
بررسی تحصیلات حجم نمونه : تحصیلات حجم نمونه

 64( دیپلم و پایین تر % 3.2نفر) 10نشان میدهد که 
نفر  68رشناسی و ( کا%53.6نفر ) 164کاردانی،  (%20.9نفر)

 و بالاتر بودند. ( کارشناسی ارشد22.3)

 حجم نمونه لاتیتحص -3جدول 
 درصد تجمعی درصد تعداد تحصیلات

 3.2 3.2 10 دیپلم و پایینتر
 24.1 20.9 64 کاردانی

 77.7 53.6 164 کارشناسی
 100 22.3 68 ارشد و بالاتر

 
 10میانگین سابقه حجم نمونه : سابقه کار حجم نمونه

سال و  5( %20.9نفر ) 64بود.  2.21سال با انحراف معیار 
 100سال سابقه،  10تا  6( بین %34.6نفر ) 106کمتر ، 

 15( بیشتر از %11.8نفر ) 36سال و  15تا  11بین  (%32.7نفر)
 سال سابقه کار داشتند.

 سابقه کار حجم نمونه -4جدول 
 درصد تجمعی درصد تعداد سابقه کاری

 20.9 20.9 64 و کمتر  5
6-10 106 34.6 55.5 
11-15 100 32.7 88.2 

 100 11.8 36  15بیشتر از 

 

 ها هیفرض آزمون جینتا -6
 .دارد وجود داری معنی رابطهیی پاسخگو تیمسئول بهبود وی اتیعمل ریزیبودجه نیب -1 هیفرض

 پاسخگویی مسئولیت و عملیاتی ریزی بودجهی رهایغمت نیب یهمبستگ جینتا:  5 شماره جدول
 ریمتغ جینتا ییپاسخگو تیمسئول ریمتغ

 یهمبستگ 635/0
 یاتیعمل ریزیبودجه

002/0 p - value 

 

 پاسخگویی مسئولیت و عملیاتی ریزی بودجه عناصر متغیرهای نیبی همبستگ جینتا :6 شماره دولج
 ریمتغ جینتا ییپاسخگو تیمسئول

 یمبستگه 775/0
 ی زیر برنامه

000/0 p - value 

 یهمبستگ 582/0
 (ABC) ها نهیهز لیتحل

002/0 p – value 

 یهمبستگ 487/0
 عملکرد تیریمد

003/0 p - value 
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 نتریا روش به ونیرگرس لیتحل جینتا خلاصه :7 شماره جدول
 خطای استاندارد تعدیل شده R 2R 2R مدل 
 638/1 559/0 458/0 645/0 اینتر

 

 خلاصه ضرایب استاندارد شده برای متغیرهای تحقیق : 8جدول شماره 

 متغیر
 ضرایب استاندارد شده ضرایب استاندارد نشده

t معنی داری 
B خطای استاندارد Beta 

 049/0 083/2  587/1 755/3 تعامل
 032/0 368/2 305/0 074/0 115/0 مدیریت عملکرد

 120/0 055/0 310/0 251/2 034/0   (ABC)ها تحلیل هزینه
 041/0 115/2 266/0 069/0 138/0 برنامه ریزی

 
 گردد.تایید می دارد وجود داری معنی رابطهیی پاسخگو تیمسئول بهبود وی زیر برنامه نیب -1-1 هیفرضآزمون 

 .دینمای نیب شیپ رایی پاسخگو تیمسئول ریمتغ راتییتغ درصد 27 حدود تواندی م ریمتغ نیا کهی معن نیا
 .گرددتایید می.دارد وجود داری معنی رابطهیی پاسخگو تیمسئول بهبود و ((ABC ها نهیهز لیتحل تجزیه و نیب -1-2 هیفرض
 .گرددتایید می.دارد وجود داری معنی رابطهیی پاسخگو تیمسئول بهبود و عملکرد تیریمد نیب -1-3 هیفرض

 
 ها فرضیه نتایج خلاصه:  6 شماره جدول

 نتیجه فرضیه یفرد

 تایید ریزی عملیاتی و بهبود مسئولیت پاسخگویی رابطه معنی داری وجود دارد.بین بودجه 1

 تایید بین برنامه ریزی و بهبود مسئولیت پاسخگویی رابطه معنی داری وجود دارد. 1-1

 تایید وجود دارد.و بهبود مسئولیت پاسخگویی رابطه معنی داری ( ABC)تحلیل هزینه ها بین تجزیه و 2-1

 تایید بین مدیریت عملکرد و بهبود مسئولیت پاسخگویی رابطه معنی داری وجود دارد. 3-1

 

 نتیجه گیری -7
 بودجه نظام اینکه به توجه باعملیاتی و بهبود مسئولیت پاسخگویی را تایید کرد.  ریزیبودجهنتایج حاصل از تحقیق ارتباط بین 

 به ،یکی از سازمان های مهم در عرصه خدمات دهی است  و شهرداری باشد می شدن پیاده حال رد کشورمان در عملیاتی ریزی
 نیز عملیاتی حسابرسی نظام یعنی نظام این عملکرد کننده ارزیابی و مکمل ابزار سازی پیاده این موازات به باید که رسد می نظر

 و یابند دست خود متعالی اهداف به دولتی مالی گزارشگری نظام هایتن در و دولتی ریزی بودجه  نظام تا. شود پیاده آن با هماهنگ
 نقش کشور اقتصادی پیشرفت و شکوفایی برای آن، از فراتر و باشد خود پاسخگویی مسئولیت ادای در دولت برای قدرتمندی ابزار

 .نمایند ایفا بسزایی
 

 منابع
 نظام استقرار کیاستراتژ لیتحل وی بررس" (.1388). نینوش ،یانیوال و زهره ،ینب محمد د،یسع ،یفردان د؛یسع ،یمیابراه .1

 ریزیبودجهی الملل نیب کنفرانس نیسوم ،"(SWOT) سیماتر روش از استفاده با اصفهانی شهردار در یاتیعمل ریزیبودجه
 .یاتیعمل

بودجه بندی عملیاتی دستگاه بررسی الزامات استقرار سیستم هزینه یابی بر مبنای فعالیت در "(. 1388اشرفی، بهبود علی. ) .2
، پایان نامه کارشناسی ارشد مدیریت دولتی )گرایش مالی(، دانشگاه آزاد اسلامی واحد "های دولتی استان آذربایجانشرقی

 بناب، دانشکده ادبیات و علوم انسانی.
 54-62،  7م، شماره ، سال دو، تهران ، حسابرس"به سوی دستیابی به یک چارچوب نوین "( .1379امیراصلانی، حامی. ) .3
 ،"نهیهز تیریمد با آن ارتباط و عملکرد مبنای بر بندی بودجه سیستم"(. 1387)ی. مهد زینالی، وی عبدالمهد ،یانصار .4

 . 40-48  ،203 شماره حسابدار،
 تیمسئول منظر از 1387 سال ریزیبودجه دیجد کردیروی قانون وی نظری مبان لیتحل" (.1388) .جعفر ،یباباجان .5

 . 3-17،  194 شماره ، 22سال حسابدار، ،"ییخگوپاس
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 اول چاپ ترمه، تهران، ،(مقالات مجموعهی)عموم بخش دریی پاسخگو تیمسئول وی حسابدار( . 1388) .جعفر ،یباباجان .6
 . 3-31، 101، مجله برنامه و بودجه، شماره "ریزی بر مبنای عملکردبودجه"( . 1385)کردبچه، محمد. 

 19-23 ص ،39شماره حسابرس، ،"یحسابدار اطلاعات وی عموم بخش دریی پاسخگو".  (1386) .غلامرضا ،یکردستان .7
  (www. penco.ir). "یاتیعملیزیربودجه"( . 1388) پنکو، مشاوران گروه .8

9. Diamond, Jack. (2002). Performance Budgeting is accrual accounting required? IMF 

working paper, pp: 1-30. 
10. Jordan, Meagan M. and Hackbart, Merl. (2005). The Goals and Implementation Success of 

State Performance Based Budgeting. Journal of Public Budgeting, Accouting and Financial 
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Identifying and prioritizing effective factors in theperformance based budgeting in 
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Management Vol.6 (24), pp: 7344-7353. 
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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 ، جلد یک1400(، زمستان 19)پیاپی  5سال پنجم، شماره 

 

 گذاران در بورس اوراق بهادار هیسرما یشانیپر

     

 یدهنو یافسانه رجب
 28/09/1400تاریخ دریافت:  

 02/12/1400تاریخ پذیرش: 
 

 42043کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

هستند که  نیدال بر ا یتوجه یهاتیمحدود نیهستند. ا یتوجه یهاتیمستعد محدود گذارانهیسرما یشانیپر
رو امکان  نیشدت مورد نظارت قرار خواهد داد. از ا کیخود را با  یهاشرکت یهمزمان تمام ستندیقادر ن گذارانهیسرما

 یشده و نظارت گذارانهیسرما شانیبه پر لیها خود تبدشرکت از یبرخ یاز زمان و برا ینیدر نقاط مع گذارانهیدارد سرما
نشان  رانیبه مد دنیدر نظارت و انضباط بخش ینهاد گذارانهیسرما یشانیارائه خواهد شد. پر نهیبا شدت کمتر از حد به

توجه به سطح  اب زین گذارانهیخواهد داشت . سرما یسود واقع تیریبا مد یمنف یارابطه ینهاد تیکه مالک دهندیم
که در حال حاضر در بورس اوراق بهادار  ی. مسأله ارندگییبا فروش سهام م یبه نگهدار میشرکت، تصم یسودآور
عدم  نیگذاران است. ا هیسرما گذاریهیسرما ماتیمؤثر بر تصم یعوامل رفتار حیکند، عدم شناخت صح یم ییخودنما

نکنند و در  دایپ صیو تخص زیتجه یبه درست یلکند و منابع ما دایبازار کاهش پ ییشود که کارا یسبب م حیشناخت صح
 یرفتار یعلاوه بر توسعه دانش مال تواندیشناخت عوامل مذکور م نی. بنابراگرددیبازار م نیسبب اتلاف منابع در ا تینها

خود با آنها مواجه  یه گذاریسرما ماتیکه ناخواسته در اتخاذ تصم ییگذاران با تورش ها هیدر کشور به آشنا کردن سرما
محتوا است و با توجه به روش اجرا مطالعه مرور نظام دار  لیتحل یفیمطالعه از نوع مطالعات ک نی. ادیهستند، کمک نما

گذاران ارتباط  هیسرما یشانیسود و پر تیریمد نیب دهدیمطالعات مختلف نشان م جیشود. نتا یم ی( تلقکیستماتی)س
 وجود دارد. یمعنادار

 

 سود، مطالعه مرور نظام دار. تیریمد گذاران،هیسرما یشانیپر یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
های مالی ی حسابداری است. یکی از اطلاعات مهم مندرج در صورتمدیریت سود یک موضوع تحقیقاتی کلاسیک در زمینه

در مدلشود. اغلب تحلیلگران مالی گیری عملکرد شرکت تلقی میها سود حسابداری است که به عنوان شاخصی برای اندازهشرکت
)عبدالرحیمیان، ترابی، صادقی  کنند.های ارزش گذاری قیمت سهام و ارزیابی عملکرد بنگاه های اقتصادی از این رقم استفاده می

های توجهی دال بر این های توجهی هستند. این محدودیتگذاران مستعد محدودیتپریشانی سرمایه (.139۷شریف و دارابی، 
و  1های خود را با یک شدت مورد نظارت قرار خواهد داد )کِمپفدر نیستند همزمان تمامی شرکتگذاران قاهستند که سرمایه

ها خود تبدیل گذاران در نقاط معینی از زمان و برای برخی از شرکت(. از این رو امکان دارد سرمایه2018، 2؛ اشمیت201۷همکاران، 
حد بهینه ارائه خواهد شد. مطالعات قبلی که به بررسی نقشی که  گذاران شده و نظارتی با شدت کمتر ازبه پریشان سرمایه

گیرند که در سطح شرکت، شدت گذاران در جلوگیری از مدیریت سود واقعی ایفا خواهد کرد. عموماً این مطلب را در نظر میسرمایه
گیرد لحاظ نمودن این امکان ینظارت بستگی به سطح مالکیت نهادی دارد. در مقابل، اصلاح مهمی که در رویکرد ما صورت م

ها پریشان باشند یا خیر، سطح توانند بسته به اینکه سهامداران نهادی آناست که دو شرکت با سطح مالکیت نهادی یکسان می
م. کنی( را تکرار می201۷و همکارانش ) 3گذار، متغیر کمپفگیری پریشانی سرمایهیکسانی از نظارت را نداشته باشند. برای اندازه

هایی که کند تا دورههای مازاد به صنایع نامرتبط از طریق سهامداران نهادی شرکت استفاده میمخصوصاً رویکرد آنان از یعنی بازده
 احتمال دارد توجه سهامداران از شرکت دور شود را شناسایی می نماید.

ای منفی با دهند که مالکیت نهادی رابطهمیگذاران نهادی در نظارت و انضباط بخشیدن به مدیران نشان پریشانی سرمایه
ای (. از سوی دیگر، ادبیات گسترده201۷و همکاران،  5؛ خورانا200۷؛ کهُ، 2006 4مدیریت سود واقعی خواهد داشت )رویچودری،

دهد و ش میرا کاه 6دهد مدیریت سود واقعی برای سهامداران زیان آور است، چرا که کیفیت افشای مالیوجود دارد که نشان می
(. بنابراین 2015و همکاران، ۷برد  و در نهایت ارزش بلندمدت شرکت را پایین آورده خواهد شد. )کوتاری هزینه سرمایه را بالا می

شوند، مدیران با شرکت در مدیریت سود واقعی افزایشی به این تضعیف موقتی شدت نظارت وقتی سهامداران نهادی پریشان می
 داد. واکنش نشان خواهد 

گذارنهادی به بررسی  مدیران فرصت طلب می دهند، هنگامی که پریشانی سرمایه( نشان می201۷دوماً کمپف و همکارانش )
دهند و مدیران نیز امتیازهای فرخنده بیشتری را های تخریب کننده ارزش بیشتری را انجام میها اکتسابپردازند )یعنی شرکت

ای زمان پریشانی سرمایه گذارنهادی کمتر احتمال دارد که به دهد که مدیران حرفهنشان می (2018کنند(. اشمیت )دریافت می
دهند که پریشانی سرمایه گذار ( نشان می2020و همکارانش ) 9( و لیو2019و همکارانش ) 8خرید و فروش سهام بپردازند. چنِ

گذاری کنند و حاکمیت هیئت مدیره را تضعیف سرمایه 10شود که مدیران کمتر در مسئولیت اجتماعی شرکتنهادی باعث می
های گذار نهادی روی انتخابدهند که توجه سرمایه( نشان می2019و همکارانش ) 12( و باسو2020و همکارانش )11کند. آبرامووامی

 گذارد.ها اثر میافشاء گری شرکت
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق -2
افراد به سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تأثیرگذار هستند که می توان این عوامل را  عوامل بسیار زیادی بر قصد و تصمیم

به دو دسته عوامل بیرونی و درونی تقسیم بندی کرد. از جمله عوامل بیرونی می توان به عوامل اقتصادی، سیاسی، فرهنگی و 
کتی اشاره کرد ولی از آنجا که تأثیر این عوامل از سوی مواردی مانند میزان تبلیغات از سوی سازمان بورس و مسائل درون شر

تحلیل گران بارها مورد بحث و بررسی قرار گرفته است، لذا تأثیر عوامل درونی می تواند جایگاه ویژه ای را به خود اختصاص دهد. 
شخصیتی نظیر هوش، خلق دیدگاه های افراد، درجه ریسک پذیری، تجربه، تیپ رفتاری، ویژگی های شخصیتی )عوامل و عناصر 

و خوی، نگرش یک فرد( و انحرافات رفتاری سرمایه گذاران، فاکتورهای جمعیت شناسی از قبیل سن، جنسیت، سطح تحصیلات و 
(. یکی از مهمترین عوامل 1395... به عنوان عوامل درونی در امر تصمیم گیری سرمایه گذاران دخیل می باشند )روغنی زاده، 

ت و عملکرد سرمایه گذاری را متأثر می کند، ویژگی های شخصیتی و تیپ های رفتاری سرمایه گذاران است درونی که تصمیما

                                                        
1 Kempf 
2 Schmidt 
3 Kempf 
4 Roychowdhury 
5 Khurana 
6 Financial disclosure 
7 Kothari 
8 Chen 
9 Liu 
10 Corporate social responsibility (CSR) 
11 Abramova 
12 Basu 
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، به نقل از ابراهیمی لیفشاگرد، پاکیزه و رئیسی فر، 2012، 3؛ توماس و راجندران200۷و همکاران، 2 ؛ ونتر2006و همکاران، 1)دوراند 
و 4کننده کلیدی رفتار و عملکردش است )کانلین انسان تعیینو رفتارهای شخصیت دهد که (. مطالعات روان شناسی نشان می1398

های بین افراد در ارتباط با مستعد بودن برای بروز سوگیری ها و در ارتباط با تواند به توصیف تفاوت(، بنابراین می2015همکاران، 
آمار و ارقام و بررسی  (. 139۷یدی و قالیباف اصل، سبک و رفتار معاملاتی و متعاقب آن، عملکرد معاملاتی کمک کند )جمش

گذاری لازم یافته، بیانگر این است که اکثر آنها از دانش مالی و سرمایهگذاران سهام، حتی در اقتصادهای توسعهسوابق سرمایه
ات مالی در تصمیمات خود را های موردنیاز و تجزیه و تحلیل و بکارگیری اطلاعبرخوردار نیستند و اغلب توانایی دسترسی به داده

گذاران خرد را همواره با احتمال ضرر و زیان گذاران، به ویژه سرمایهندارند و مجموع مخاطرات موجود در بازار سرمایه، سرمایه
های مالی اقتصادی بر این فرض اکثر نظریه .( آنرا در پژوهش خود مطرح کرده است 1391غیرمعمول مواجه می سازد که شبانی )

کنند که با نظریه انسان اقتصادی عقلایی کاملا گیری به صورت کاملا عقلایی عمل میگذاران در زمان تصمیماستوارند که سرمایه
کنند. ولی ترین تصمیم را اتخاذ میگیرند و عقلاییگذاری تمامی جوانب را در نظر میگذاران به هنگام سرمایهمنطبق است. سرمایه
دهد که ناشی از گیری آنها را تحت تاثیر قرار میشود و نحوه تصمیمی باعث بروز رفتار غیر عقلایی میدر برخی مواقع عوامل

شود و میتوان از طریق شناسایی ناکارایی بازارهای مالی است، بنابراین نداشتن اطلاعات صحیح منجر به بروز خطاهای ادراکی می
هایی که تاثیر این انحرافات را در مالی رفتاری کاهش میدهد، ران و ارائه برنامهگذاهای شخصیتی و انحرافات رفتاری سرمایهویژگی

 )گذاران برای دستیابی به اهداف مالی بلند مدت خود کمک نمودمیزان انحراف از تصمیمات بلند مدت را نیز کاهش داد و به سرمایه
 هایشان باهایی که به فراخور نوع فعالیتزند، در سازمانسر می گذاراناعمال و رفتارهایی که از سرمایه .(2014، و همکاران 5فرینو

به همان نسبت که رفتارهای مثبت و سازنده آنها می  از اهمیت زیادی برخوردار است و. گذاران سروکار دارند ارباب رجوع و سرمایه
تواند در کار سازمان اخلال ایجاد کند که  رفتارهای منفی و مخرب آنها نیز می کند، تواند به سازمان در رسیدن به اهدافش کمک

 گذاران مورد توجهها دارد. از این روست که مطالعه رفتارهای سرمایهانکارناپذیر مشتریان در عملکرد سازمان این امر نشان از جایگاه
در دیدگاه مالی سنتی، تأثیر عوام روانشناسی مدنظر  .(1398)خورشیدی، فدائی نژاد و شیروانی، بسیاری از محققان قرار گرفته است

قرار نمی گیرد اما نتایج پژوهش های مالی رفتاری نشان داده است که گرایش احساسی فردی و ساختار یافته سرمایه گذاران، تأثیر 
ل زا و آربیتراژ گران منطقی، (. در حقیقت، فعل و انفعال پویا بین معامله گران اختلا2016،  6مهمی بر بازده سهام دارد)لیستون

قیمت ها را شکل می دهد و اگر یک سهام، معامله گرهای اختلال زای بیشتر با معامله گرهای منطقی کمتری داشته باشد، 
گذاری، تحصیل بازده مناسب و قابل قبول، نقش کلیدی دارد در تصمیمات سرمایه .(2010،  ۷لی) نوسانات قیمتی آن چشمگیر است

ها داشته باشد، از گذاری شرکترود نقش و یا اثر جدی بر بازده سرمایهم مالی، با توجه به عوامل مختلفی که احتمال میو در علو
های احساسی یکی از تعاریف گرایش. های مختلفی به منظور محاسبه بازده مورد انتظار سرمایه گذاری استفاده شده است مدل

گذاران در گیری سرمایهی و بدبینی سهامداران نسبت به یک سهام است و از آنجا که تصمیمگذاران، حاشیه میزان خوش بینسرمایه
گذاران منطقی است، احساسات و عواطفی که در گیری سرمایهباشد، تاثیر احساسات بر تصمیمبردارنده ریسک و عدم اطمینان می

ه متفاوت از رفتارهایی است که با سنجش هزینه و منافع شوند کگیری وجود دارد، اغلب منجر به بروز رفتاری میزمان تصمیم
های مدرن مالی از انسان عقلایی ترسیم شود یعنی افراد در عمل رفتاری متفاوت از آنچه که تئوریها تعیین میبلندمدت فعالیت

 .دهندکنند از خود بروز میمی
گذاران های توجهی دال بر این هستند که سرمایهودیتهای توجهی هستند. این محدگذاران مستعد محدودیتپریشانی سرمایه

؛ اشمیت، 201۷و همکاران،  های خود را با یک شدت مورد نظارت قرار خواهد داد )کِمپفقادر نیستند همزمان تمامی شرکت
گذاران پریشان سرمایه ها خود تبدیل بهگذاران در نقاط معینی از زمان و برای برخی از شرکت(. از این رو امکان دارد سرمایه2018

گذاران در جلوگیری از شده و نظارتی با شدت کمتر از حد بهینه ارائه خواهد شد. مطالعات قبلی که به بررسی نقشی که سرمایه
گیرند که در سطح شرکت، شدت نظارت بستگی به سطح مدیریت سود واقعی ایفا خواهد کرد. عموماً این مطلب را در نظر می

گیرد لحاظ نمودن این امکان است که دو شرکت با سطح دارد. در مقابل، اصلاح مهمی که در رویکرد ما صورت میمالکیت نهادی 
ها پریشان باشند یا خیر، سطح یکسانی از نظارت را نداشته توانند بسته به اینکه سهامداران نهادی آنمالکیت نهادی یکسان می

کنیم. مخصوصاً رویکرد آنان از یعنی ( را تکرار می201۷ار، متغیر کمپف و همکارانش )گذگیری پریشانی سرمایهباشند. برای اندازه
هایی که احتمال دارد توجه سهامداران کند تا دورههای مازاد به صنایع نامرتبط از طریق سهامداران نهادی شرکت استفاده میبازده

 به( شدید بازدهی ، مثال عنوان به) زا برون هایشوک از آنها رویکرد ، خاص طور از شرکت دور شود را شناسایی می نماید. به

                                                        
1 Durand 
2 Venter 
3 Thomas and Rajendran 
4 Conlin 
5 Frino 
6 Liston 
7 Li 
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 احتمال به سهامداران که کند مشخص را هایی دوره تا کند می استفاده مرتبط غیر صنایع به خاص شرکت یک نهادی سهامداران
 .کنندمی دور شرکت از را توجه زیاد

 تا کنند افشا را بیشتری بد اخبار که باشند داشته تمایل مدیران است ممکن ، شوندمی دچار پریشانی گذارانسرمایه که هنگامی
سگال و   ؛ 2015 ، 2نیسنر ؛ (2015 همکاران) و 1،دیهان مثال عنوان به) کنند استفاده سهامداران پریشانی از استراتژیک طور به

 سطح با مواجهه هنگام خود ضعیف عملکرد از پس مدیران که دهد می نشان بیشتر( 201۷) همکاران و کمپف ؛ ((2016 ) 3سگال
 می تغییر سهامداران توجه وقتی که داریم انتظار ما ، دیدگاه این با مطابق. شوند می اخراج کمتر ، پریشانی سهامداران از بالاتری

 قیمت سقوط خطر با تواند می نهادی گذاران سرمایه پریشانی ، راستا این باشند. در داشته کار این برای هایی مشوق مدیران ، کند
سود یکی از متغیرترین مفاهیم در دنیای تجارت است که شاید روزی  (.2020و همکاران،4باشد)ایکساوران  داشته منفی رابطه سهام

فرا نرسد که بتوان از سود تعریفی ارائه نمود که مورد قبول همگان واقع شود. در میان تعاریف گوناگونی که تاکنون برای سود 
رآمد و کل هزینه یک بنگاه. اما باید هاست. سود عبارت است از تفاوت بین کل دترین آنمطرح گردیده، تعریف ذیل یکی از جامع

بین سود اقتصادی و سود حسابداری تمایز قایل بود. منظور از سود حسابداری با سود بازرگانی تفاوت بین درآمد کسب شده و جمع 
از سود  شود سود اقتصادی عبارت استبنگاه است، در تعریف سود اقتصادی گفته می های انجام شده و ثبت شده توسطارقام هزینه

-گیرد و بکار گرفته میهایی است که توسط مالک در اختیار بنگاه قرار میهای غیر صریح ناشی از نهادهحسابداری منهای هزینه

مدیریت سود  (.1398سیف عسگری و مشبکی، هزینه فرصت از دست رفته است )"های غیر صریح همان شود. منظور از هزینه
احیه مدیریت که از عملیات عادی تجاری انحراف دارد و با هدف دستیابی به آستانه خاصی از اعداد واقعی عبارتست از عملیاتی از ن

های واقعی روشی است که مدیر ( به عبارت دیگر مدیریت سود بر اساس فعالیت5،2010حسابداری صورت می پذیرد )روی چادری
د؛ به عنوان مثال به منظور افزایش سود، میزان هزینه برای رسیدن به سطح سود مورد نظر خود، تصمیمات واقعی اخذ می کن

گردد که در این نوع مدیریت سود تغییرات ملموس اقتصادی در شرایط شرکت داده میتبلیغات را کاهش می دهد. ملاحظه می
 (.1398ی، سیف عسگری و مشبکشود)شود. بنابراین نوع مدیریت سود منجر به هزینه های اقتصادی واقعی نیز برای شرکت می

گری گذاری با میانجیهای رفتاری و تصمیمات سرمایهرابطه تیپ( در پژوهشی تحت عنوان 1399و همکاران ) آقاجانی
های رفتاری و تصمیمات پژوهش حاضر با هدف بررسی نقش میانجی خودکارآمدی در رابطه تیپدریافتند که؛  خودکارآمدی

اق بهادار تهران انجام شد. روش پژوهش توصیفی از نوع همبستگی بود. برای جمع گذاری سرمایه گذاران در بورس اورسرمایه
( و 1995(، پرسش نامه خودکارآمدی شو آرزو جرسالم )2012آوری داده ها از پرسشنامه های تیپ رفتاری میشل ام. پامپیان )

کلیه سرمایه گذاران در بورس اوراق بهادار پرسش نامه تصمیمات سرمایه گذاری محقق ساخته استفاده گردید. جامعه آماری شامل 
پرسشنامه از  320پرسشنامه، تعداد  350نفر انتخاب شدند. با توزیع  350 تهران بود که از این بین براساس نمونه گیری در دسترس

رسی برازش مدل بین نمونه آماری جمع آوری شد. برای تحلیل داده ها از روش مدلسازی معادلات ساختاری استفاده شد. پس از بر
، نتایج نشان داد که تیپ های رفتاری تغییر گریز، انباشتگر، مستقل و دنباله رو تأثیر معناداری بر خودکارآمدی و تصمیمات سرمایه 
گذاران دارند و همچنین تاثیر خودکارآمدی بر تصمیمات سرمایه گذاران نیز تائید شد و در نتیجه مشخص گردید که نقش میانجی 

 دی در رابطه بین تیپ رفتاری و تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذاران در بورس اوراق بهادار تهران مورد تأیید است.خودکارآم
-گیریران بر تصمیمهای احساسی و رفتاری سرمایه گذابررسی تاثیر ویژگیدر پژوهشی تحت عنوان  (1399) فهندریو  بازیار

مالی رفتاری یک نظریه نسبتا جدید است که در تلاش برای درک و دریافتند که؛  های عقلایی آنها در بورس اوراق بهادار تهران
مالی است. ایده رفتار کاملا عقلایی سرمایه گذاران جهت توجیه رفتارشان در  های روانشناختی انسان در بازارهایشناخت ویژگی

گذاری خود به صورت گیری های سرمایهبسیاری موجب می شود که افراد در تصمیم م کافی نیست. وجود عوامل روانیبازار سها
تحقیق تاثیر برخی احساسات سرمایه گذاران و عوامل رفتاری شامل اطمینان بیش از حد، واکنش  کاملا عقلایی عمل نکنند. در این

ر تصمیمات سرمایه گذاران انفرادی مورد بررسی قرار گرفت. نتایج تحقیق نشان می دهد بیش از حد و کمتر ازحد و رفتار توده وار ب
که احساسات اطمینان بیش از حد و واکنش بیش از حد و کمتر از حد بر تصمیمات سرمایه گذاران تاثیر معناداری دارد. همچنین 

 .دبین رفتار توده وار و تصمیمات سرمایه گذاری ارتباط معناداری یافت نش
. پرداخته استمدیریت سود واقعی   یبرا  ینهاد گذارهیسرما یشانیپر یامدهایپ یبه بررس( 2021و همکاران ) 6الگساندر

جالب توجه به  یزابرون یهااست که از شوک یسطح شرکت ینهاد گذارهیسرما یشانیپر اریمع کیبه  یمتک ییشناسا کردیرو
آرشیوی که با استفاده از داده های روش پژوهش  .برده است هبهر ینهاد گذارانهیسرما یوهاینامرتبط با پرتفول یهابخش

در  شتریب شانیپر یسهامداران نهاد یدارا یهاشرکت بوده است.جامعه آماری پژوهش  مستخرج از صورت های مالی شرکت ها

                                                        
1 DeHaan 
2 Niessner 
3 Segal and Segal 
4 Xiaoran 
5 Roychowdhury 
6 Alexandre 
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می  201۷الی  2002،از سال  کنندیت مشرک  یو مدیریت سود واقعی واقع  یاریاخت یبر اقلام تعهد یمدیریت سود واقعی مبتن
پوشش  یدارا یهاو مدیریت سود واقعی در شرکت گذارهیسرما یشانیپر انیکه رابطه م دهندینشان م شتریب یها. پژوهشباشد
امکان تحقق اهداف سود  یشیکه مدیریت سود واقعی افزا ییهادر شرکت نیو همچن ره،یمد ئتیه فیو نظارت ضع لگریتحل فیضع

با شرکت در  رانیاز آن هستند که مد یما حاک جیاست. در مجموع، نتا تریقو سازد،یفراهم م شانیبه مقصد را برا دنیو رس
 ینهاد گذارانهیبا وجود سرما ی. حتگردندیگذار منتفع مهیسرما یشانیاز پر یشدت نظارت  ناش فیمدیریت سود واقعی، از تضع

 اقدامات مدیریت سود واقعی گردد. یباعث نظارت ناکاف تواندیبرتر در نظارت، توجه محدود م یهاییناتوا یدارا
سهام  دریافتند که؛  قیمت سقوط و پریشان سازمانی گذاران ( در پژوهشی تحت عنوان سرمایه2020و همکاران) 1ایکساوران

 و است همراه ضعیف نظارت با تأثیر این. دارد وجود سهام قیمت سقوط خطر و نهادی سهامداران پریشانی بین داری معنی رابطه
. شودتر میبیش ، شود ترقوی بد اطلاعات ذخیره برای مدیران انگیزه و باشد ترضعیف جایگزین شرکتی حاکمیت که هنگامی
 افزایش دهنده نشان که ، دهند می کاهش را ها شرکت حسابداری کاری محافظه ، نهادی گذاران سرمایه پریشانی هنگام مدیران
 روشن را شرکتی حاکمیت در نهادی گذاران سرمایه مهم نظارت نقش نتایج ، کلی طور به. است بد اخبار سازی ذخیره برای انگیزه

 .کند می
 مدیریت سود و پریشانی سرمایه گذاران. خلاصه مقالات بررسی شده در حوزه (1)جدول 

 نویسنده
سال 

 پژوهش
 گیرینتیجه موضوع

 2020 پاهان و همکاران
: سهام بازده و گذار سرمایه احساسات

 ویتنام بورس بازار از شواهدی
 بازار بازده و گذار سرمایه احساسات بین همزمان منفی رابطه
 دارد وجود

 2020 ژائو لی و همکارن
 مدیریت و داخلی کنترل مالی، پریشانی

 چین از شواهدی: درآمد

 دارند تمایل هستند مشکل دچار مالی نظر از که هاییشرکت
 کمتری واقعی سود مدیریت و بیشتری تعهدی سود مدیریت

 سود مدیریت کردن محدود با داخلی کنترل. دهند انجام
 و مالی پریشانی بین رابطه بر تعدیلی اثر واقعی، و تعهدی

 . کندمی اعمال سود مدیریت

 2018 پارک
رابطه ادراک سرمایه گذاران با الگوهای 

 مدیریت سود

اقلام تعهدی اختیاری با ادراک سرمایه گذاران رابطه منفی 
دارد؛ بنابراین، شرکت ها تمایل دارند از اقلام تعهدی برای 
افزایش سود در دوران شرایط بد اقتصادی و بدبینی بازار 

 استفاده کنند

 2016 میشل
رفتار  یبر رو ینگیاثرات اهرم و نقد

 یبانک هادر  هیسرما تیریدرآمد و مد
 کایآمر یتجار

 یشود که نشان م نییعنظارت ت یبرا دیبا یشتریمقررات ب
 سود تیریدهد بانک ها با درآمد کمتر از دخالت در امور مد

 .کنند یآنها توسط مقررات ممانعت م

 1398 عباسپور
 تیفیک یتعامل ریتاث زیجداگانه و ن

 رگذار ب هیاز سرما تیو حما یحسابرس
 سود تیفیک

)با توجه به پنج مولفه(  یحسابرس تیفیک ریتاث رشیپذ انگریب
 .باشدیسود م تیفیبر ک

و  بشیری منش
 اورادی

1398 
رفتار احساسی سرمایه گذاران و مدیریت 

 حسابداریسود 

بین متغیرهای اثر مومنتوم و صرف ارزش از دیدگاه نسبتِ 
قیمت به سود هر سهم با مدیریت سود حسابداری رابطه 

 مثبت و معناداری وجود دارد.

 139۷ معلمی
گذار و  هیسرما لاتیتما یالگو بررسی 

سود توسط  ی نانهیخوش ب ینیب شیپ
 تیریمد

خوش  ینیب شیر و پگذا هیسرما لاتیتما یمطالعه الگو نیب
 مثبت وجود دارد. رابطه تیریسود توسط مد نانهیب

 

 هدف پژوهش -3
در مطالعات و ان در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار گذار هیپریشانی سرماو مدیریت سود نقش بررسی 

 تحقیقات مختلف
 

 سوال پژوهش -4
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار که در مطالعات و تحقیقات ان در شرکت گذار هیپریشانی سرماو مدیریت سود نقش 

 اند کدامند؟مختلف به آن اشاره کرده

                                                        
1 Xiaoran 

http://ensani.ir/fa/article/author/69259
http://ensani.ir/fa/article/author/170502
http://ensani.ir/fa/article/author/170502
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 روش شناسی تحقیق -5
های موجود و پی بردن به روابط میان آنها مستلزم انتخاب روش روش های تحقیق، در واقع ابزارهای دستیابی به واقعیت

به عواملی مانند ماهیت موضوع تحقیق، اهداف تحقیق، دامنه موضوع تحقیق و امکانات تحقیق مناسب است. انتخاب روش تحقیق 
اجرایی بستگی دارد. هدف از انتخاب روش تحقیق آن است که محقق مشخص نماید، چه روشی را اتخاذ کند تا او را هرچه دقیق 

سش یا پرسش های تحقیق مورد نظر کمک کند. این تر، آسان تر، سریعتر و ارزان تر در دستیابی به پاسخ با پاسخ هایی برای پر
مطالعه از نوع مطالعات کیفی تحلیل محتوا است و با توجه به روش اجرا مطالعه مرور نظام دار )سیستماتیک( تلقی می شود. برای 

اطلاعاتی  یگاه هایدر پاگذاران و رفتار سرمایه انگذار هیپریشانی سرما، جست و جوی اولیه، کلمات کلیدی شامل: مدیریت سود 
، (DirectScience) ، ساینس دایرکت (google scholar) و گوگل اسکلار (SID) مرکز اطلاعات علمی جهاد دانشگاهی

و  رفتار  انگذار هیپریشانی سرما، های اطلاعاتی ذکر شده جهت جستجو از مدیریت سود در پایگاه .ودب (Elsevier) الزوپیر
استفاده شد. مقالات مرتبط با این کلید واژه ها دانلود شده و موارد تکراری حذف شدند. پژوهش های مرتبط براساس  گذارانسرمایه

 عنوان و چکیده شناسایی شدند. 

 

 های پژوهشیافته -6
به الزامات علامت دهی مدیران، اشاره  گذارانارتباط مدیریت سود و رفتارسرمایه( در توضیح 2009و  2008کوهن و زارویین )

می کنند. الزامات علامت دهی، به این معنی است که مدیران برای جلوگیری از کشف مدیریت سود خود، الزاما باید بین سود 
می ( در بیان این موضوع، اذعان 2009گزارش شده و میزان سرمایه گذاری های شرکت، هماهنگی برقرار کنند. کادیا و فیلیپون )

ها را مجبور می کند تا به  -دارند که مدیران، هیچ اولویت مشخصی برای سرمایه گذاری ندارند، اما الزامات علامت دهی، آن 
صورتی هماهنگ، رفتار کنند. نکته ی اصلی آن است که در هر تعادل علامت دهی، سرمایه گذاری باید با سود گزارش شده، 

ارائه شده در زمینه ی نحوهى تأثیر گذاری مدیریت سود بر رفتار سرمایه گذاری شرکت ها را هماهنگ باشد. حتی اگر سایر تفاسیر 
مانند خوش بینی بیش از حد با توسعه طلبی مدیران در نظر بگیریم، ممکن است بر اساس آنها مدیران، تمایل اولیه ای برای 

هنگی است که آنها را به سمت دستکاری سود سوق می دهد. در سرمایه گذاری داشته باشند، اما این نیز یکی از الزامات مشابه هما
هر صورت، دستکاری سود، یک شرط لازم برای رشد سرمایه گذاری است. علاوه بر این، نباید از علائم گمراه کننده ای که از 

ی سرمایه گذاری سوی صورتهای مالی دستکاری شده به مدیران تصمیم گیرنده، مخابره می شود و منجر به اتخاذ تصمیم ها
غافل بود. از سوی دیگر، این امکان نیز وجود دارد که مدیران از وضعیت واقعی شرکت که با مدیریت سود،  نادرست می شود،

  کتمان شده، مطلع باشند و بخواهند با رویکرد ریسک پذیری بالا، عملکرد واقعی شرکت را در دورهای مالی بعد بهبود بخشند.
که مدیریت واقعی سود در شکل گیری سرمایه گذاری ناکارای شرکتها دارد، چنانچه استفاده کنندگان  با توجه به تأثیری 

صورتهای مالی به درک اعمال مدیریت سود رو به بالا )رو به پایین( از طریق دستکاری فعالیت های واقعی نایل شوند، باید نسبت 
نظر، عنایت داشته باشند تا از این رهگذر به تصمیم های منطقی تر، به احتمال وقوع بیش )کم( سرمایه گذاری در شرکت مورد 

رهنمون شوند. به بیان دیگر، سرمایه گذاران و اعتباردهندگان در زمینه ی تصمیم های مربوط به این که آیا منابع خود را در اختیار 
این کار صورت گیرد، می توانند از نتایج این شرکت ها قرار دهند یا خیر و همچنین، این که چه مقدار منابع و تحت چه شرایطی 

رابطه ادراک سرمایه گذاران با الگوهای مدیریت سود را ( 2018). پارک (1392)پورحیدری و همکاران، تحقیق بهره مند گردند
ابراین، شرکت ها بررسی کرد. نتایج پژوهش حاکی از آن بود که اقلام تعهدی اختیاری با ادراک سرمایه گذاران رابطه منفی دارد؛ بن

تمایل دارند از اقلام تعهدی برای افزایش سود در دوران شرایط بد اقتصادی و بدبینی بازار استفاده کنند؛ اگرچه ادراک سرمایه 
گذاران با فعالیت های واقعی، رابطه ای نداشت و مدیران تمایل کمتری به استفاده از دستکاری فعالیت واقعی در شرایط بد اقتصادی 

 بود.
ادراک سرمایه گذاران از بازار، یکی از عوامل مرتبط با رفتار مدیریت سود مدیران است. چنانچه سرمایه گذاران، افراد منطقی 
باشند و اطلاعات در دسترس را پردازش کنند و ادراک آنها از تصمیمات منطقی آنها نشأت گرفته شده باشد، مدیران از مدیریت 

گنال دهی هدایت قیمت سهم به ارزش واقعی آن سود می جویند. در چنین مواقعی، ادراک مثبت یا سود به منزله ابزاری برای سی
منفی بازار با انتشار اطلاعات مناسب از طریق مدیریت سود تعهدی با واقعی، تقویت با تضعیف می شود. در چنین شرایطی، مدیریت 

خطاهای شناختی رنج ببرد،  رحالیست که اگر رفتار سرمایه گذاران ازسود، ابزاری برای ارائه اطلاعات و هدایت بازار است. این د
مدیریت سود می تواند به منزله ابزاری برای هدایت با فریب سرمایه گذاران به کار رود. در این شرایط، سرمایه گذاران نمی توانند 

می آورند. به این ترتیب، در هر دو حالت رفتار  واکنش منطقی به اخبار سود نشان دهند و فرصت بروز رفتار منفعت طلبانه را فراهم
منطقی یا غیر منطقی، وضعیت ادراک سرمایه گذاران از بازار سرمایه، یکی از عوامل مرتبط با الگوی مدیریت سود برگزیده از سوی 

ود از طریق اقلام تعهدی مدیر است. مدیر با فهم ادراک مثبت یا منفی سرمایه گذاران و شناخت روانشناسی بازار، الگوی مدیریت س
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با فعالیت های واقعی را به منظور هدایت ادراک آنها به کار می بندد. با توجه به اینکه ادراک مثبت سرمایه گذاران از شرایط کلان 
اقلام اقتصادی نیز اثر می پذیرد، مدیرت می تواند با کاربست الگوی مدیریت سود واقعی در مقایسه با الگوی مدیریت سود از طریق 

تعهدی با سهولت بیشتری اخبار مثبت سود را در شرایط اقتصادی مشت تولید کند. این در حالیست که این موضوع در شرایط 
اقتصادی منفی برعکس می شود؛ به این معنی که تولید اخبار مثبت سود در شرایط منفی اقتصادی از طریق اقلام تعهدی در 

ت بیشتری همراه است؛ به همین سبب، ادراک سرمایه گذاران به دو شیوه مستقیم و غیر با فعالیت های واقعی با سهول مقایسه
 مختلف انواع نقش (.  پاهان و همکاران به بررسی1399)اثنی اعشری و همکاران، مستقیم با الگوی مدیریت سود مرتبط است 

 دهند می نشان واکنش گذاری سرمایه گیری تصمیم هنگام گذاران سرمایه مختلف انواع پرداختند زیرا سهام بازار در گذاران سرمایه
 زیرا است سهام بازار مانند نابالغ سهام بازار در مهمی بسیار موضوع گذار سرمایه رفتار نقش. دهند می نشان خود از متفاوتی رفتار و

 و نهادی گذارانسرمایه حال، این با. شود می مشخص پایین گزارشگری استاندارد و فردی گذاران سرمایه زیادی تعداد با بازار این
 رفتار نقش بررسی که است واضح. کنندمی ایفا را مؤثری نقش قوی، گذاریسرمایه تخصص و گسترده حضور دلیل به خارجی
 است داده نشان تجربی تحقیقات از توجهی قابل مجموعه. است مالی امور در مهمی موضوع سهام بازار بر آن تأثیر و گذار سرمایه

 این. دهد توضیح تواند نمی کلاسیک مالی نظریه که سهام قیمت توضیح برای اساسی عامل است. یک گذاران سرمایه رفتار که
 گذار سرمایه رفتار نقش بررسی به ویتنام بورس های داده از استفاده با سهام بازده و گذار سرمایه رفتار بین رابطه بررسی با تحقیق

 (.2021پردازد)پاهان و همکاران،  می سهام بازار در

 مدیریت و بیشتر تعهدی سود مدیریت به تمایل دارند، بالاتری مالی پریشانی سطح که هاییژائولی و لی  دریافتند که ، شرکت
 جمعی طور به هستند، مشکل دچار مالی نظر از که هاییشرکت نسبی، ریسک و هزینه با معاوضه از پس. دارند کمتر واقعی سود

 با داخلی کنترل که دریافتیم همچنین ما. دهندمی نشان را واقعی سود کمتر دستکاری و تعهدی سود بیشتر دستکاری به تمایل
 بین رابطه بر تعدیلی اثر هستند، مشکل دچار مالی نظر از که هاییشرکت در واقعی و تعهدی سود مدیریت رفتار دو هر سرکوب

 .  (2020) ژائولی و لی،.کندمی اعمال سود مدیریت و مالی درماندگی
 

 گیرینتیجه -7

انتظار بر آن بود تا مدیریت سود حسابداری نیز از رفتار سرمایه گذاران  مدیریت سوددر رابطه با تأثیر رفتار سرمایه گذاران بر 
سمت انجام مدیریت سود  تأثیر پذیرد. به بیان دیگر حرکات کوتاه مدت و برانگیخته شده احساسات سرمایه گذاران، شرکت را به

 باشد.گذاران و مدیریت سود مینتایج مطالعات مختلف نشان دهنده ارتباط معنادار بین پریشانی سرمایهکند. حسابداری ترغیب می
شود ساز و کارهای تشویقی مناسب برای بهبود شفافیت اطلاعاتی و کاهش سطح لذا به سیاست گذاران بازار سرمایه توصیه می

رن اطلاعاتی ایجاد نمایند تا بروز چنین رفتارهایی کاهش یابد و اطمینان خاطر سرمایه گذاران برای فعالیت های مالی در عدم تقا
ها خود تبدیل به پریشان گذاران در نقاط معینی از زمان و برای برخی از شرکتامکان دارد سرمایه .بازار سرمایه افزایش یابد

گذاران در شدت کمتر از حد بهینه ارائه خواهد شد. مطالعات قبلی که به بررسی نقشی که سرمایه گذاران شده و نظارتی باسرمایه
گیرند که در سطح شرکت، شدت نظارت بستگی به جلوگیری از مدیریت سود واقعی ایفا خواهد کرد. عموماً این مطلب را در نظر می

گیرد لحاظ نمودن این امکان است که دو شرکت با رد ما صورت میسطح مالکیت نهادی دارد. در مقابل، اصلاح مهمی که در رویک
ها پریشان باشند یا خیر، سطح یکسانی از نظارت را توانند بسته به اینکه سهامداران نهادی آنسطح مالکیت نهادی یکسان می

 را بیشتری بد اخبار که باشند اشتهد تمایل مدیران است ممکن ، شوندمی دچار پریشانی گذارانسرمایه که نداشته باشند. هنگامی
 ضعیف عملکرد از پس مدیران که دهد می نشان . مطالعات کنند استفاده سهامداران پریشانی از استراتژیک طور به تا کنند افشا
 وقتی که داریم انتظار ما ، دیدگاه این با مطابق. شوند می اخراج کمتر ، پریشانی سهامداران از بالاتری سطح با مواجهه هنگام خود

 می نهادی گذاران سرمایه پریشانی ، راستا این باشند. در داشته کار این برای هایی مشوق مدیران ، کند می تغییر سهامداران توجه
 باشد. داشته منفی رابطه سهام قیمت سقوط خطر با تواند

 

 منابع

 ، گذاران سرمایه ادراک با سود مدیریت الگوهای رابطه(. 1399.) و تهرانی، احسان غلامحسین ؛ اسدی، حمیده عشریه، اثنی .1
 .5-92: صص( 45) پیاپی سوم، شماره دوازدهم، سال مالی حسابداری های پژوهش

(.رابطه تیپ های رفتاری و تصمیمات سرمایه 1399).محمد ، نریمانیو عبدی، رسول ؛ پاک مرام ، عسگر  ؛آقاجانی، وحدت .2
 .90امه پژوهش های نوین روانشناختی سال پانزدهم شماره گذاری با میانجی گری خودکارآمدی، فصلن
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های گذاران بر تصمیم گیریهای احساسی و رفتاری سرمایهبررسی تاثیر ویژگی(. 1399)بازیار، افشار و نظری فهندری، علی .3
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