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 یده ـچک
 

پرداخته شده است. به نظر  تیریمد یریتفس یدر گزارشها یفیک یبر افشا یمحافظه کار ریتاث یپژوهش به بررس نیدر ا
قرار دهند. اما انتظار  ریگذاران از اطلاعات را تحت تاث هیلحن خود در گزارشات، درک سرما رییبا تغ توانندیم رانیمد رسدیم
جلوه دادن اخبار بد را  تاهمی¬برجسته کردن اخبار خوب و کم یبرا رانیدم یامکان فرصت طلب ،یمحافظه کار رودیم

 رهیچند متغ ونیبا آزمون رگرس 2033تا  2030 یشرکت در سالها 220اطلاعات  ه،یفرض نیا ی. به منظور بررسدشوار کند
 یرابطه برا نی. ادارد یرابطه منف یبا محافظه کار تیریپژوهش نشان داد لحن مثبت مد جیقرار گرفت. نتا یمورد بررس

ها،  افتهی نیا ی¬جهیتر است. در نت یلحن داشته باشد، قو یدستکار یبرا یشتریب زهیدر آنها، انگ تیریکه مد یموسسات
 .گردد¬یم تیریمد یریدر گزارشات تفس یفیک یمنجر به بهبود افشا یگفت محافظه کار توانیم

 

 یمحافظه کار ،یفیک یلحن، افشا تیریمد یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
در مورد  یاریبس یاطلاعات یمحتوا یدارا یتواندجود در افشا، ممو ینیبدب یا ینیخوشب یزانم یعنی هاگزارشدر  یریتلحن مد

 یرانمد دهد،یقرار م یرآنها را تحت تأث یماتکاربران اطلاعات در ارتباط است و تصم با یفیک یموسسه باشد. از آنجا که لحن افشا
شرکت، استنباط  یفند هنگام عملکرد ضعکنیم یسع یرانخود دارند. مد یافشا یهایتدر روا اتادراک یدستکار یبرا ییهایزهانگ

 یراناست. مد یرانمد توسط لحن یکاستراتژ یدستکار  یمعنا به 2لحن یریترا دشوار کنند. مد یفیک یکاربران اطلاعات از افشا
ان از گذاریهبرداشت سرما به دادن سو و سمت یبرا و خود یهایزهانگ جهت در یروش عنوانبه  گزارشاتدر  یلحن مثبت و منف از

 که چرا باشند، یفیک یلحن در افشا یریتاز مد یریقادر به جلوگ یکه اطلاعات حسابدار رودمیکنند. انتظار یم استفادهاطلاعات 
فراهم  یرانمد یبرا یفرصت مالی یدر متن گزارشگر یمت. ملااست یرانمد یهاصحت گفته یابیارز یبرا یاریمع اطلاعات، این

 ،1و همکاران ینسکیداشته باشند )باگ "لحن یریتمد" یعنی ،کنند یرا به دستکار مالی گزارشگری د،هدفمن صورت بهکند تا یم
 یریتمد یبرا یاحتمال یهایتاز محدود یکیشرکت به عنوان  یمال یهادر صورت یکارتا سطح محافظه رودمی انتظار(. 1321

و  یاعداد حسابدار ینبه اختلاف نظر ب "نرم"اعتبار اطلاعات  ابیید که کاربران هنگام ارزندهینشان م یقات. تحقیدلحن عمل نما
-یم یشسود را افزا شناسایی یبرا ییآزما یالزامات راست یحسابدار یکارمحافظهکنند. از آنجا که ینامطلوب نگاه م یلحن افشا

از حد  یشب لحن از استفادهدر  یرانمد ییتوانا یکارکه محافظه شودیکند، فرض میم یقدهد و شناخت به موقع ضرر را تشو
الزام  یلو تحم یاندر صورت سود و ز یانضرر و ز وقعمهب افشای با کاریمحافظه خاص، طور به. دهدیکاهش م را ینانهخوشب
 ینکند. به همیدشوارتر م یرانمد یاجتناب از بحث در مورد اخبار بد را برا یاسود، کاهش و  ییشناسا یبرا یشترب ییآزما یراست
کند تا در مورد یم یقتشو او آنها ر کندیاز حد بر اخبار خوب نامشخص منصرف م یشب یدرا از تأک یرانمد یکار، محافظهیبترت

 همچنین. نمایند تفکر بیشترد، نشو یاز حد نامشخص تلق یشب یشناخت فعل یاز سودها برا ید برخنشویکه باعث م یعوامل
به  یکارمحافظه یدهد اثربخشیادراکات متفاوت است، که نشان م یریتمد یها برارکتش یهایزهلحن با انگ یریتاحتمال مد

 یقو یهایزهکه انگ ییشرکتها یاندر م دهندمی نشان تحقیقاتنخواهد بود.  یکسانها همه شرکت یبرا یتمحدود یکعنوان 
 یکارمحافظه بهکه  هاییآننسبت به  یبالاترلحن  یریتمد یستندن یکارکه محدود به محافظه شرکتهاییدارند،  یدستکار یبرا
 یزهکه انگ ییخواهد بود(. در مقابل، شرکتها یلحن به شدت منف یریتبر مد یکارمحافظه یرتأث یعنیدهند )ینشان م ،هستند یدمق
کنند  یریتمدخواهند لحن را ینم یرانکه مد ی. زماندهندیرا نشان م یلحن محدود یریتلحن دارند، مد یریتمد یبرا یکم
 یمانتظار دار یننخواهد داشت. بنابرا یریتأث یچه یکارمحافظه یشصفر است(، افزا یتیمحدود یچبدون وجود ه یلحن حت یریت)مد
 (.  1313 ،0باشد )دآگوستا و همکاران یتراست، قو یشترب لحن یریتکه احتمال مد یطیارتباط در شرا اینکه 

 در که حالی در. پردازدمی کیفی افشای در لحن مدیریت و کاری محافظه بین رابطه بررسی بهبار  یناول یبرا حاضرمطالعه 
 محافظه تاثیر به اندکی تحقیقات است، گرفته قرار بررسی مورد کمیّ اطلاعات بهبود در کاری محافظه نقش ها پژوهش از بسیاری

 یمطالعه ا یچد و هندهیارائه م ینهزم ینرا در ا یمحدود یشواهد تجرب یشینپ یاتواقع ادب در. اند پرداخته کیفی اطلاعات بر کاری
وجود ندارد.  کنند،را هنگام مخابره اطلاعات کنترل  یریتلحن مد میتوانند ،خود یبه خود یحسابدار اعداد یاآ ینکهدر مورد ا

لحن، به  یریتمد یبرا یلاحتما یهایتاز محدود یکیبه عنوان  ی،مال یهادر صورت یکارمحافظه نظرگرفتن درحاضر با  پژوهش
در  کاریمحافظه آیاکه  است این پژوهش یسوال اصل شده، ارائه مطالب به توجه با بنابراین. میپردازد ادبیات درشکاف  اینرفع 

 شود؟ کیفی یمنجر به بهبود افشا یتواندم ی،مال یصورتها
 

 پژوهش یشینهبر پ یمرور و نظری مبانی -2

 یریتت مدلحن مثب و یکارمحافظه -2-1
 مدیریتی طلبیفرصت تواندمی که دید پایدار مشخصه یک عنوان به توانمی را کاریمحافظه پژوهش، گذشته ادبیات با مطابق

 و سهامداران بدهی، دارندگان مانند شرکت سهامداران توسط کاریمحافظه برای تقاضا تأثیر تحت عمدتاً زیرا کند، محدود را
 مثبت لحن خاص طور به کاریمحافظه رودمی انتظار چرا که شودمی شناسایی دلیل سه. مدیران هایانتخاب نه است، حسابرسان

 در را کلمات و اعداد بین توافق مالی، یهاصورت کاربران که دهندمی نشان قبلی تحقیقات که، این اول. کند محدود را مدیریت
 به تشخیص بین اختلافات به توانندمی آنها(. 1321 ،4همکاران و اگینسکیب ؛1338 ،0هنری) کنندمی ارزیابی اطلاعات اعتبار ایجاد
 نگاه کیفی افشای در( آمیز اغراق بینی خوش) بدبینی فقدان و زیان و سود صورت در( خوب اخبار انداختن تعویق به) بد اخبار موقع
 در نیز را مدیریت مثبت لحن باید یکارمحافظه لی،ما هایصورت اعداد در بینی خوش کردن محدود با بنابراین،. باشند داشته منفی
 ترشفاف بد اخبار درباره هایشانبحث در تا کند تشویق را مدیران تواندمی کاریمحافظه دوم،. دهد کاهش فعلی عملکرد بحث
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 تغییر است ممکن آینده تیشرک رویدادهای که امید این به دارند بد اخبار انتقال از اجتناب برای روشنی هایانگیزه مدیران. باشند
 را کیفی افشای لحن است ممکن مدیران ترتیب، این به(. 1333 ،2همکاران و کوتاری) کنند پنهان را آن دهد اجازه آنها به و کند

 در بحث از توانندیم مدیران مثال، عنوان به. کنند دستکاری منفی نتایج مورد در بحث از اجتناب یا دادن جلوه اهمیت کم برای
 با آنها فروش و شرکت محصولات شدن منسوخ باعث رقیب نوآوری که احتمال این مانند کنند، خودداری آتی تهدیدات مورد

 راجرز) کنند اجتناب معلق حقوقی دعاوی از ناشی احتمالی هایزیان افشای از توانندمی هاآن مشابه، طور به. شود فعلی هایقیمت
 عنوان به) برسانند حداقل به را شودمی داده استراتژیک هایدارایی در ارزش دادن دست از بر که تاکیدی یا ،(1322 ،1همکاران و

 طلبانه فرصت رفتار این برای مانعی تواندمی کاریمحافظه زیان، شناسایی در تسریع با(. شودمی فایدهبی که اختراع ثبت حق مثال،
 کاریمحافظه مثال، برای. کند محدود خوب اخبار بر تاکید برای را دیرانم توانایی تواندیم یکارمحافظه که، این سوم. باشد
 که دهند افزایش را انتظاراتی مبادا تا کند، منصرف نامطمئن سودآور هایفرصت درباره بینانهخوش اظهارات از را مدیران تواندمی

 فعلی خوب اخبار درباره بحث هنگام در را یرانمد بینی خوش تواندمی همچنین کاریمحافظه. است دشوار هاآن کردن برآورده
 از بخشی چرا اینکه توضیح برای است ممکن مدیران کاری، محافظه تحت. کند محدود( خارجی بازار در بالاتر فروش مانند)

 تشویق اآنه کار، این انجام با. کنندمی فشار احساس شود،می تلقی نامطمئن بسیار جاری سال در شناسایی برای جدید سودهای
 اقتصادهای نوسانات معرض در گرفتن قرار مثال، عنوان به) شرکت سودآوری تهدیدات مورد در تریدقیق اطلاعات تا شد خواهند
 . کنند افشا( خارجی

 

 یریتلحن مثبت مد و یکارمحافظه بر یریتمد یزهانگ تاثیر -2-2
 هایشیوه تعدیل برای را کمی فشار است ممکن یرانمد است، «ارزان وگویگفت» کیفی افشای در مثبت لحن که جایی تا

 مورد، این در. کنند شرکت قیمتارزان بینانهخوش گفتگوهای در کاری،محافظه سطوح به توجه بدون و کنند احساس لحن مدیریت
 است ممکن که ت،اس حاکم آنها پاسخ بر نشده، تایید کیفی افشای در موجود سیگنال مورد در گذاران سرمایه منطقی انتظارات
 دستکاری کردن محدود با کاری، محافظه که دریافتند قبلی مطالعات. دوم، باشد نداشته افشا محتوای به نسبت خاصی حساسیت

 واقعی، هایفعالیت دستکاری مانند عملکرد، مدیریت جایگزین اشکال به تا کندمی تشویق را مدیران بالا، به رو تعهدی اقلام
 تعهدی مدیریت و لحن مدیریت دهدمی نشان که یافتند را شواهدی( 1320) 0همکاران و هوانگ مشابه، رطو به. شوند متوسل

 شرکت لحن مدیریت در زیاد احتمال به شوندمی محدود تعهدی اقلام دستکاری از که زمانی مدیران: هستند هم هایجایگزین
 سوم،. دهد افزایش را لحن مدیریت واقع در تعهدی، اقلام ودس مدیریت کاهش با کاری، محافظه است ممکن بنابراین. کنندمی

 طریق از خوب اخبار کامل افشای با را کارانه محافظه مالی یهاگزارش مدیران که دهندمی ارائه اییه(، نظر1328) 0ورچیا و گوای
 بیشتری فشار اند،کرده شرکت ترارانهکمحافظه سود شناسایی در که مدیرانی است ممکن بنابراین. کنندمی ترکیب دیگر هایکانال

 حسابداری یکارمحافظه با مقابله برای راهی عنوان به مدیریت مثبت لحن از اگر. دهند نشان ترتهاجمی کیفی افشای برای را
 است فاوتمت ادراکات مدیریت برای هاشرکت هایانگیزه با لحن مدیریت احتمال. داشت خواهند مثبت ارتباط دو این شود، استفاده

 هایانگیزه که هاییشرکت میان در. بود نخواهد یکسان هاشرکت همه برای محدودیت یک عنوان به یکارمحافظه اثربخشی و
 به نسبت بالاتری مدیریت مثبت لحن شوند،نمی محدود کاریمحافظه توسط که هاییآن دارند، لحن دستکاری برای قوی

 منفی شدت به مدیریت مثبت لحن بر کاریمحافظه تأثیر یعنی) دهندمی نشان اندشده دمحدو کاریمحافظه توسط که هاییشرکت
 اثر یعنی) دهندمی نشان کمی مدیریت مثبت لحن دارند، لحن دستکاری برای کمی انگیزه که هاییشرکت مقابل، در(. بود خواهد

 را لحن خواهندنمی مدیران که شدیدی حالت در(. دبو خواهد ترضعیف توجهیقابل طور به مدیریت مثبت لحن بر کاریمحافظه
. داشت نخواهد تأثیری هیچ کاریمحافظه افزایش ،(محدودیتی هیچ بدون حتی است صفر لحن مدیریت یعنی) کنند دستکاری

 . باشدتر قوی استتر محتمل لحن مدیریت که شرایطی در اول فرضیه در شده فرض ارتباط که رودیم انتظار بنابراین
و  یرانپاداش مد یت،ساختار مالک یرتاث یبا عنوان بررس یقیتحق در(، 2033و همکاران ) باقری زمینه این در کشور داخل در

 و یشرکت یتمالک بینکه  یدر حال ،سود دارد یریتبر مد یمعنادار یرتاث ینهاد یتکه مالک دریافتندسود  یریتبر مد یعملکرد مال
سود داشت.  یریتبر مد یو معنادار یمنف یرتاث یریتیمد یتاست که مالک یدر حال ینهده نشد. امشا یسود رابطه معنادار یریتمد

سود ندارد.   یریتبر مد یریعملکرد شرکت تاث یکهدر حال ،سود دارد یریتبر مد یمثبت و معنادار یرتاث یرانها پاداش مد یافتهطبق 
که رابطه  دریافتندسود  یفیتو ک یلحن گزارشگر ینبر رابطه ب یرانمد ییاتوان یربا عنوان تاث یقی(، در تحق2033) بایگان و کارگر

لحن گزارش را  یینسود بالا و پا یفیتها قابل استناد باشد که کتواند در گزارشیم یمال یسود و لحن گزارشگر یفیتک ینمتقابل ب
 یرسوم و تاث یهدر فرض ی. رابطه مثبت و معنادارقراردهد یرسود شرکت را تحت تاث یفیتتواند کیم یرانمد ییدهد و توانا ییرتغ

با  یقیتحق در(، 2033و همکاران ) اسکو. شودیسود مشاهده م یفیتو ک یلحن گزارشگر ینبر رابطه ب یرانمد ییمعنادار توانا
 یندگینما نهیموجب کاهش هز یمال گزارشگریکه لحن  دریافتند یو عملکرد مال یلحن گزارشگر ینرابطه متقابل ب یعنوان بررس

                                                           
1  - Kothari  et al 
2 - Rogers  et al 
3  - Huang  et al 
4  - Guay & Verrecchia 
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 یمال یبر گزارشگر یمال یگزارشگر ینانهلحن بدب یرتاث یبا عنوان بررس یقیتحق در(، 2038و همکاران ) میرزایی. گرددیشرکت م
و  یمنف یرمتهورانه تاث یمال یبر گزارشگر یمال یگزارشگر ینانهکه لحن بدب دریافتندمتهورانه: حفاظت از حقوق سهامداران 

بر  یمال یگزارشگر ینانهلحن بدب یمنف یرتاث یدمشخص شد، حفاظت از حقوق سهامداران باعث تشد ینچندارد. هم یمعنادار
 یریتمد یو کارکردها یبا عنوان عملکرد مال یقیتحق در(، 2038) یرودپشت یو رهنما محسنیشود. یمتهورانه م یمال یگزارشگر

وجود  یدار یو معن یشرکت، رابطه منف یآت ینوشتار و عملکرد مال لحن یریتمد ینکه ب دریافتند یمال یلحن نوشتار در گزارشگر
 . کنندیشرکت استفاده م یفضع یپوشش عملکرد آت یو برا یراهبرد یهایزهلحن نوشتار با انگ یریتاز مد یرانمد ین. بنابراددار

سهام با  یمتسقوط ق یسکر رب یشرط یرو غ یشرط یکارمحافظه یربا عنوان تاث ی(، در پژوهش2031) ینو مشتق زنجیردار
سهام  یمتسقوط ق یسکبا ر یشرط یرغ یکارو محافظه یشرط یکارمحافظه ینکه رابطه ب دریافتندها بر چرخه عمر شرکت یدتاک

 یکارمحافظه یرتاث یبا عنوان بررس یقیتحق در(، 2031) یو مهم مهمیاز مراحل چرخه عمر شرکت ها متفاوت است.   یکدر هر 
 3/34از یشترب یبا سطح معنادار یکارمحافظه که دریافتند یهسرما ینهبر کاهش هز یمال یگزارشگر یفیتک یشو افزا یردر حسابدا

دارد.  یهسرما ینهوابسته هز یربر متغ یاثر مثبت و معنادار یمال یگزارشگر یفیتک یرمتغ یدر مدل معنادار نبوده ول یمنف یبو ضر
کاری شرطی و غیرشرطی بر ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک عنوان تاثیر محافظه با ی(، در پژوهش2034) یاتو ب زلقی

باشد اما بین که محافظه کاری شرطی و غیر شرطی با ریسک سیستماتیک شرکت دارای رابطه معکوس و معنادار می دریافتند
های واقع با افزایش قابلیت اتکا صورتمحافظه کاری شرطی و غیر شرطی با ریسک غیرسیستماتیک رابطه ای مشاهده نگردید. در 

 یکاربا عنوان محافظه یقی(، در تحق2034نژاد و بهار مقدم ) شهابیمالی ریسک سیستماتیک شرکت ها کاهش پیدا می کند. 
قابل مشاهده است. در ادامه رابطه  یرانیا یدر شرکتها کاریکه محافظه دریافتند یریتمد یرشد و رفتار گزارشگر ی،حسابدار
 یهستند دارا یرشد بالاتر یکه دارا ییبود که شرکتها ینقرار گرفت و انتظار بر ا یبا رشد شرکتها مورد بررس یکارمحافظه
 شودیم یدتائ یقتحق یهکه فرض دنشان دا یجدوم نتا یهفرض ینکرد. برا یدرا تائ یهفرض یقتحق یجباشند اما نتا یکمتر یکارمحافظه

 یکمتر یکارمحافظه ی) دارایتهاجم یاز رفتار گزارشگر ی(نمادیشترب یبا اقلام تعهد یشرکتها از آن است که یحاک یجو نتا
که  دریافتندبر ارزش شرکت  یشرط یرو غ یشرط یکارمحافظه یحسابدار یربا عنوان تأث ی(، در پژوهش2030) یاتو ب اسدیاست. 

 یرانمد ینب یکارمحافظه یزانهرچه م باشد،یمعنادار م و میرابطه مستق یبا ارزش شرکت دارا یشرط یرو غ یشرط یکارمحافظه
 یکه ارزش شرکت تابع عرضه و تقاضا ییاظهار داشت از آنجا توانید. در واقع مشویها مارزش شرکت یشباشد سبب افزا یشترب

در  ییررو سبب تغ ینو از ا شدبایگذار م یرسهام تأث یعرضه و تقاضا یبر رو یکارمحافظه یحسابدار ینبنابرا باشد،یسهام آن م
 .شودیارزش شرکت م

بر  یریتمد یلبحث و تحل یلحن مثبت در افشا یربا عنوان تأث یقی(، در تحق1312) 2همکاران و وانگخارج از کشور  در
 یبه طور قابل توجه یریتمد یلبحث و تحل یکه لحن مثبت در افشا دریافتند یناز چ ی: شواهدیهساختار سرما یلسرعت تعد

و درست. که تنها  یز: اغراق آمنمودند یی. به طور خاص، دو نوع لحن مثبت را شناساکندیم یجرا ترو یهساختار سرما یایپو یمتنظ
با  یقی(، در تحق1312) 1همکاران و ریچدهد. یم یشرا افزا یهساختار سرما یلسرعت تعد یبه طور قابل توجه یلحن مثبت واقع
 یهاینههز یشبا افزا یریتمد یلبحث و تحل یمنف یزانکه م دریافتند یو بازار بده یلتحل یافشاو  یریتمد یعنوان لحن زبان

(، در 1313) 0همکاران و دآگوستااوراق قرضه ارتباط دارد.  یرتبه بند یهاآژانس بین یشترب یآت یو اختلاف نظرها یندهدر آ یبده
 یریتمد یللحن در بحث و تحل یریتاز مد یشواهد دهد؟یرا نظم م یفیافشا ک یحسابدار یکارمحافظه یابا عنوان آ یقیتحق

 یارتباط برا ین، ایندارد. علاوه بر ا یارتباط منف یحسابدار یکارمحافظه یپروکس ینلحن رو به بالا با چند یریتکه مد دریافتند
-یم یقرا تشو یلحن نزول یریتنه مد یکارتر است و محافظهیلحن دارند، قو مدیریت یبرا یشتریب یزهانگ یرانکه مد تهاییشرک

افشا  یهایتروا یحسابدار یکارکند و محافظهیمنصرف م یندهخوب آ یدرباره خبرها یرا از انتقال اطلاعات واقع یرانکند و نه مد
ش کم منجر به کاه یمال یگزارشگر یکارمحافظه یابا عنوان آ ی(، در پژوهش1323) 0همکاران و هانگ.   بخشدیرا بهبود م

 این و دهدمی کاهش را گذاریسرمایه و نقدی جریان نوسانات بین منفی رابطه کاری، محافظهکه  دریافتند شود؟یم یگذار یهسرما
 کاری، محافظه که دهدمی نشان همچنین. است بیشتر دارند، بیشتری نمایندگی تضاد که هاییشرکت برای کاهنده تاثیر این که

 و ودیودهد.  گ یکاهش م یخارج یهبه سرما یدسترس یلرا با تسه یانجر ینقد یاننوسانات جربه  گذاریسرمایه حساسیت
از  یفیکه اطلاعات ک دریافتنداز اروپا  شواهدی: یبانک یریپذیسکو ر یاجبار یبا عنوان لحن افشا یقی(، در تحق1323) 4همکاران

 ک ها، بازار و سرپرستان استفاده شوند. بان ینارتباط ب یصتشخ یتوانند برایم یاجبار یلحن افشا یقطر
 و قوانین تغییر تعدیلی نقش مشروط، کاریمحافظه بر بازار رقابت تاثیربا عنوان  یقیتحق در(، 1321) 1همکاران و ماجد نتایج

نشان  یجنتا یتنها در باشد،می مشروط کاریمحافظه و بازار رقابت بین روابط بر نقوانی تغییر گذاریتاثیر از حاکی مالکیت ساختار
 یو نهاد یریتیمد یتکه مالک یدر حال. باشد یگذار نم یرمشروط تاث یکاررقابت بازار و محافظه ینبر روابط ب یدولت یتداد که مالک

                                                           
1  - Wang  et al 
2  - Rich  et al 
3  - D'Augusta, & et al 
4 - Hong  et al 
5  - Gaudio  et al  
6 -Majeed  et al 
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 بر یحسابرس یتهکم یتخصص مال یربا عنوان تأث یقی(، در تحق1321) 2پارک و لیشده دارد.  یاد هاییرمتغ ینبر روابط ب مثبت یرتاث
 باطارت یصعود لحن یریتمد با یمنف ینقد یهایانو جر یمنف سود ینیبیشکه پ دریافتند یریتمد یلو تحل یهبحث و تجز یزانم

با عنوان محافظه کار  ی(، در پژوهش1321) 1همکاران و رزاقد. ندار یارتباط منف یینرو به پا لحن یریتمثبت دارد و با مد
 گذاریسرمایه بهبود موجب حسابداری کاریمحافظهکه  دریافتند یناز چ یرکت: شواهدش گذارییهسرما ییو کارآ یحسابدار
 هایویژگی و آزاد نقدی جریان با گذاریسرمایه کارایی در داری معنی همبستگی این، بر علاوه. است شده چینی هایشرکت

 یرمد یدوگانگ ی،وجود دارد و محافظه کار یرهمد یئتموظف ه یرغ یعامل و درصد اعضا یرمد یمانند دوگانگ هاشرکت مدیریت
زمان اخبار سود هم یو افشا یریتسود مد هایینیبیشپ لحنتحت عنوان  ی( در پژوهش1331) 0یلوز. بندهدیعامل را کاهش م

از سود  یریتمد هایینیبیشدر پ یشتریب ینانِخوش ب یبار شودیشرکت افشا م یکاخبار بد درباره عملکرد  یگزارش کرد که وقت
-یشسود داشته باشد پ یافشا نمودن در گزارشگر یبرا یادیکه شرکت اخبار ز ینشان داد که هنگام یج. نتاافتدیسالانه اتفاق م

 هاییباز ار یکنندگان بازار تا حدودواکنش بازار نشان دادند که مشارکت یهاآزمون یت. در نهایابدیم یشافزا یآت یسودها ینیب
 هایینیب یشپبه یاخبار بد آگاه هستند و واکنش کمتر یدارا یزمان با سودهاهم یریتسود مد هایینیب شیدر پ ینانهبخوش
 . دهندیانجام م ینانهبخوش

 

 پژوهش یشناسروش-3
در  یزو از نظر روش ن یفیتوص های پژوهشدر زمره  یتقرار دارد، از لحاظ ماه یکاربرد های پژوهشپژوهش حاضر در زمره 

 یهاو در بخش داده یاها و اطلاعات، از روش کتابخانهداده یجمع آور ی. براگرددیمحسوب م یهمبستگ های وهشپژدسته 
 یف. به منظور توصاست شده استفادهو ماهنامه بورس اوراق بهادار  یحیتوض هاییادداشت ی،مال یهاپژوهش از مراجعه به صورت

 آزمون پیش ابتدا هاداده تحلیل منظور بهبهره گرفته شده است.  یو استنباط فییشده از آمار توص یجمع آور یهاداده یصو تلخ
 افزارنرم  پژوهش یهفرض رد و ییدتأ برایبرا و سپس -آزمون هاسمن و آزمون جارک یمر،ل F آزمون واریانس، ناهمسانی های

Eviews طی که باشدیبورس اوراق بهادار تهران م در شده پذیرفته یهاپژوهش شرکت این آماری، جامعه. است گردیده استفاده 
به  شرکت 220تعداد  سیستماتیک حذف روشبر اساس  کهاند در بورس اوراق بهادار تهران حضور داشته 2033الی  2030 یهاسال

 است. شده انتخاب آماری یهفرض آزمون جهت پژوهش یعنوان نمونه آمار
 :شودمی زده تخمین 2پژوهش مدل  اول یهفرض درباره نظر اظهار جهت(؛ 2020) همکاران و آگوستا دیاساس پژوهش  بر

(2) ABTONE=β0+ β1CONS+ β2LEV+ β3SPREAD+ β4 FOLLOW+ β5INSTOWN+€ 

 :داریم مذکور مدل در
ABTONEیمال یدر گزارشگر یریت: لحن مد 

CONS حسابداری یکار: محافظه 

LEV  :مالی اهرم 

SPREAD و فروش  یدخر یشنهادیپ یمت:شکاف ق 

FOLLOW  :سود بینی پیش دفعات تعداد 
INSTOWN (. 1313آگوستا و همکاران،  ی)د ینهاد یت:مالک 

 یزهبا انگ یدوم؛ نمونه را به دو دسته شرکتها یه(؛ جهت اظهار نظر درباره فرض1312آگوستا و همکاران) یاساس پژوهش د بر
 با نتایج نهایت در و شودمی زده تخمین مجزا صورت بههر دسته  یبرا یونیکرده و مدل رگرس یکتفک یشترب یزهکمتر و انگ

 ی. پاداش نقدباشدمی؛ "مدیران به پرداختی نقدیپاداش " یریتیمد یپژوهش منظور از مشوقها ین. در اشودمی مقایسه یکدیگر
 ،و فروش شرکتها قابل استخراج است یعموم ی،ادار یهاینهدر هر سال بوده که از بخش هز یرانبه مد یبرابر با پاداش پرداخت یزن

 کلیه برای سال هر در صعودی به نزولی ترتیب به را پاداش هایداده سال، هر در و شرکت هر برای پاداش محاسبه از پس
 مربوط پاداش هایداده اول نیمه کنیم؛می تقسیم نیم دو به را آن میانه خاصیت اساس بر سپس کنیم،می  مرتب نمونه شرکتهای

 سطح با هایشرکت به مربوط پاداش هایداده دوم نیمه و( یریتیمد یهامشوق پایین)سطح پاداش پایین سطح با شرکتهای به
اول در دو سطح مذکور به صورت  یهفرض یونیمدل رگرس یت. در نهاباشدی(میریتیمد یهامشوق بالای)سطح پاداش بالای

 :گردد می ارائه ادامه در امتغیره گیری اندازه شیوه.  شودیم یجداگانه بررس
 

 پژوهش وابسته متغیر -3-1
 است: یریاندازه گ یرقابل(، به شرح ز1) یونیمعادله رگرس یخطا یزان: برابر است با میمال یدر گزارشگر یریتلحن مد -الف

                                                           
1  - Lee & Park 
2 - Razzaq  et al 
3 -Beniluz 
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(1) 

 
TONE شود یم یریاندازه گ 0 مدل: به صورت: 

(0) 
 

POSITIV :مثبت جملات 

NEGATIVE :منفی جملات 
 استخراجمورد " محتوا یلتحل"طریق از سالانه گزارش لحن( 1322) دونالد مگ و لوقران روش از استفاده با پژوهش این در

 هایشرکت شده حسابرسی مالی هایصورت گزارش در مندرج جملات پژوهش این در شده استفاده محتوای تحلیل گیرد؛می قرار
 راجع که ای جمله هر ؛دهدمی قرار مطالعه مورد را بررسی مورد شهای گزار در مندرج جملات محقق زمینه این در. باشدمی نمونه

 به سالانه گزارش( منفی یا) مثبت تفسیر عنوان به نماید، افشا کنندگان استفاده برای را اطلاعاتی (،یمنف یا)مثبت موضوع یک به

 ینیاستفاده شده باشد خوشب یشتریاز کلمات مثبت ب هرچه. تدر افشا اس ینیخالص خوشب یارمع TONE.  در واقع آیدیم حساب
 یرمشتمل بر موارد ز یکمتر بوده است. نسبت جملات مثبت و منف ینیاستفاده شده باشد بدب یکمتر یو هرچه از کلمات منف یشترب
 :باشندیم

 به کل جملات. یگزارش مال ی=نسبت کلمات منفیکلمات منف نسبت
 مشتمل بر: یکلمات منف

 . ناتوانی انقضا، شد،)تقلب(،متوقف  اشتباه جنایت، و جرم بدهی، ان،ورشکستگی،زی -
 :بر مشتملبه کل جملات است که  یمثبت گزارش مال جملات نسبتکلمات مثبت=  نسبت

 .نوآورانه و عالی بازار، سهم افزایش مالی، هاینسبت بهبود فروش، یا تولید افزایش آوری،سود مفید، -
EARN :ها  ییبر کل دارا یمتقس یرمترقبهاز اقلام غقبل  سود 

RET آورد ره» افزار نرم از تهران، بهاداراوراق بورس در شده یرفتهپذ یشرکتها یسهام برا یواقع یهاکه بازده سهام:بازده» 
 :شد خواهد استفاده 0 رابطه از سهام یهابازده محاسبه جهت افزار نرم این در. شد خواهد استخراج

(0) 

 

 دوره انتهای در سهام یمتق =

 دوره ابتدای درسهام  یمتق =  

 دوره تقسیمی= سود  
SIZE :یسال مال یاندر پا سهام بازار ارزش طبیعی لگاریتم با است برابرکه  شرکت اندازه. 
BTM :یسال مال یانبه ارزش بازار سهام در پا یدفتر ارزش 

STDRET :(.سالانه صورت به)  پژوهش دوره طی در بازده عیارم انحراف با است برابرکه  بازده نوسان 
STDEARN :پژوهش دوره طی در سوداوری معیار انحراف با است برابرکه  سود نوسان. 

AGE :جاری سال تا شرکت تاسیس تاریخ تفاوت بعلاوه یک لگاریتم با است برابرکه  شرکت عمر. 
BUSSEG :پژوهش در. کار و کسب هایبخش تعداد اضافه به 2 ریتملگا با است برابرکه  کار و کسب هایبخش تعداد 

کتابچه  یقاز طر ISIC یچهار رقم یهر شرکت، کدها"تک تک محصولات  "برای ،ISIC بندیطبقه سیستم از استفاده با حاضر
 استخراج و وریآ جمعسازمان ملل متحد،  یتو در صورت لزوم با استفاده از سا یکالاها و خدمات صنعت یهکل یکد گذار یراهنما

 .کندمی فعالیت مختلف "کار و کسب چند" در شرکت، هر که شودمی مشخص ترتیب بدین گردد،می
GEOSEG :یتجار یهایتفعال یریگاندازه یرامونپ یمختلف یهانسبت یاییجغراف یدر مورد متنوع ساز جغرافیایی؛ تنوع 

ارائه شـده اسـت. براسـاس  یمتنوعـ یهاگوناگون هم مدل یطلف و در شرامخت یمورد استفاده قرار گرفته و در کشورها یالمللینب
به کل فروش اسـتفاده  یاز نسـبت فـروش صادرات یایـیجغراف یمحاسـبه متنوع سـاز یبرا 1323پژوهش آندرا آپوسـتو در سال 

 شده است.  
LOSSینا یر( و در غی)سود منف باشد داشته زیان شرکت که صورتی در یک با است برابر که است دامی متغیرکه  یان:ز 

 صورت برابر است با صفر. 
DEARN :شرکت در  یانهسال آوریاز سود یشرکت در دوره جار یانهسال آوریاست با تفاوت سود برابرکه  سودآوری تغییرات

 .هاییبر کل دارا یمدوره قبل تقس

AFEیمتشده) شرکت ها( بر ق بینیپیش و واقعی سهم ره سود بین تفاوت نسبت با است برابرسود که  ینیب یشپ ی:خطا 
 (.1313آگوستا و همکاران،  یسال )د یبازار سهام در انتها
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 مستقل متغیر -3-2

 :گردد می استفاده زیر معیار دو ازکه  حسابداری یکارمحافظه -الف
 با شده همگن عملیاتی نقدی ریانج چولگی تفاوت با است برابر( که 1333) ینو ها یولیگ یکارمحافظه یارمع :اول معیار

 (. اخیر سال 1 طول)در  داراییها با شده همگن غیرعادی اقلام از قبل سود چولگی و هادارایی
-شرکت، از معیار محافظه -کاری در هر سال گیری محافظه جهت اندازه که( 1333خان و واتس ) یکاردوم: محافظه معیار

 ، استفاده می شود:4( به شرح رابطه 1333کاری خان و واتس )
(4) 

 
 NIjt: غیرمترقبه به ارزش بازارحقوق صاحبان سهام شرکت لامنسبت سود خالص قبل از اق j  .در پایان سال 

 .: Rjt بازده سهام شرکت j طی سال مالیt  
Djt 3: تغیر مجازی. اگر R<  و در غیر این صورت برابر صفر خواهد بود.  3باشد برابر 

:. MKVjt م طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکتلگاریت j طی سال مالیt 
MTBjt: نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت j در پایان سال مالیt . 
LEVjt نسبت بدهی به دارایی شرکت : j در پایان سال مالیt . 

: ξjt .باقیمانده یا پسماند مدل 
آید و همچنین رابطه ، را با استفاده از رگرسیون برآورد کرده و با توجه به ضرایب برآوردی که از این رابطه به دست می4رابطه 

 محاسبه می شود: حسابداری، محافظه کاری 1
(1) 

 
گوستا و آ ی( )دCONS) حسابداری کاریمحافظه گیریاندازه برای است شاخصیدو شاخص مذکور،  میانگین یتنها در

 (. 1312همکاران، 
 

 کنترلی متغیرهای -3-3

 (.2033و مرادزاده،  یزاده)شاهعل دارایی کل بر بدهی کل نسبت با است برابر: مالی اهرم -الف
 یمتسهام، شکاف ق یدخر یشنهادیپ یمتق ینفروش و بهتر یشنهادیپ یمتق ینبهتر ینو فروش: تفاوت ب یدخر یشنهادیپ یمتشکاف ق -ب
، محاسبه 1 مدلکه به صورت  باشدیم یشترب یعدم تقارن اطلاعات یدمؤ یشتر،ب یشنهادیپ یمتشکاف ق یشودم یدهو فروش نام یدخر یشنهادیپ
 :شودیم
(1) 

SPREADi,t

|AP − BP|

(AP + BP)/2
 

=BA سهام  یو فروش نسب یدخر یشنهادیپ یمتشکاف ق 
=AP فروش سهام شرکت یشنهادیپ یمتق ینبهتر 

BP = (.2034و جبارزاده،  یزاده)شاهعل سهام شرکت یدخر یشنهادیپ یمتق ینربهت 

FOLLOW  :آگوستا و همکاران،  ی)د سال طی در سود بینی پیش دفعات تعداد طبیعی لگاریتم با است برابرکه  سود بینی پیش دفعات تعداد
1312) 

 ی،گذارسرمایه یهاشرکت ها،هلدینگ ها،بیمه و هابانک اراختی در سهام مجموع نهادی، سطح مالکیت محاسبه : براینهادی مالکیت -ج

 کل بر دولتی یهاشرکت دولتی و نهادهای و هاسازمان ی،گذارسرمایه یهاو صندوق سرمایه تأمین یهابازنشستگی، شرکت هایصندوق

 .آیدیدست م نهادی به میزان مالکیت یا درصد و شده تقسیم شرکت، منتشره سهام
 

 پژوهش هاییهفرض -4
 :گرددیارائه م یرپژوهش به صورت ز یهفرض یتوجه به عنوان پژوهش و چارچوب نظر با

 دارد.  یرابطه منف یریتبا لحن مثبت مد یکار: محافظه2 فرضیه
تر یقو یریت،و لحن مثبت مد یکارمحافظه منفیباشد، رابطه  یشترب لحن مدیریت یبرا یریتمد یزهانگ هرچه: 1 فرضیه

  .شودیم
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 پژوهش یهاداده تحلیل -5

 پژوهش متغیرهای یفیتوص آمار -5-1
  : گیردمی قرار بررسی مورد 2به صورت خلاصه در جدول  یرهامتغ ها،فرضیه آزمون از پیش

 

 پژوهش یرهایمتغ آمارتوصیفی -1 جدول
 عنوان
 متغیرها

 
 هایشاخص
 توصیفی

در  یریتلحن مد
یمال یگزارشگر  

یمحافظه کار یاهرم مال   
 هادییشنپ یمتشکاف ق
و فروش یدخر  

 شیتعداد دفعات پ
سود ینیب  

در  یریتلحن مد
یمال یگزارشگر  

یکارمحافظه یاهرم مال  ینهاد یتمالک   

ABTONE CONS LEV SPREAD FOLLOW ABTONE CONS LEV INSTOWN 

یانگینم  3/3230 3. 4312 3/4031 3/3011 0/8830 3/3330 3. 0043 3/4043 3/2814 

هیانم  3/3310 3. 0133 3/4483 3/3031 4/3333 -3/3320 3. 0843 3/4401 3/2033 

یممماکس  3/2133 1. 2333 3/3314 3/3182 1/3333 3/3323 1. 2133 3/3418 3/3433 

ینیممم  -3/2101 -3. 3833 3/3020 3/3333 1/3333 -3/3311 -3. 0233 3/2341 3/3333 

انحراف 
یارمع  

3/3133 3. 0001 3/2344 3/3224 2/2301 3/3008 3. 0314 3/2833 3/1211 

یچولگ  -3/3130 3. 8044 -3/1111 -3/8214 -3/0400 3/1413 2. 2311 -3/2810 2/0141 

یدگیکش  1/8043 0. 3131 1/0418 0/0030 1/1142 0/3324 0. 8108 1/0830 0/4208 

 118 003 003 003 118 118 118 118 118 مشاهدات

 

 (پژوهشگر هاییافته: ماخذ)پژوهش یرهایمتغ ییفآمارتوص -2 جدول

 متغیرها عنوان
 

 هایشاخص
 توصیفی

 یمتشکاف ق
 دیخر یشنهادیپ

 و فروش

 شیتعداد دفعات پ
سود ینیب  

ینهاد یتمالک  
در  یریتلحن مد
یمال یگزارشگر  

یکارمحافظه یاهرم مال   
 یمتشکاف ق

 و یدخر یشنهادیپ
 فروش

 شیتعداد دفعات پ
سود ینیب  

یادنه یتمالک  

SPREAD FOLLOW INSTOWN ABTONE CONS LEV SPREAD FOLLOW INSTOWN 

یانگینم  3/3013 4/3340 3/2811 3/3210 3. 4101 3/4430 3/3011 0/8001 3/2881 

یانهم  3/3030 4/3333 3/2433 3/3338 3. 0033 3/4131 3/3081 4/3333 3/2133 

یممماکس  3/3414 1/3333 3/1333 3/2330 1. 2333 3/3314 3/3182 1/3333 3/3433 

ینیممم  3/3311 1/3333 3/3333 -3/3321 -3. 3833 3/3020 3/3333 1/3333 3/3333 

یارانحراف مع  3/3238 2/3101 3/2811 3/3041 3. 0411 3/1333 3/3228 2/2241 3/1101 

یچولگ  -2/3088 -3/0131 2/0101 3/2421 3. 1030 -3/1000 -3/1041 -3/0040 2/0814 

یدگیکش  0/3810 1/3104 0/1123 1/8121 0. 1131 1/0114 0/2410 1/1320 0/0011 

 003 003 003 003 003 003 003 003 003 مشاهدات

 
 هاست،داده مرکزیت دادن نشان برای خوبی شاخص و بوده توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه دهندهنشان میانگین، 2 جداول در

 331/3 برابر یمال یدر گزارشگر یریتلحن مد متغیر برای میانه. است 32/3 برابر یمال یارشگردر گز یریتلحن مد متغیر برای که
 مقدار بودن یکسان همچنین .هستند مقدار این از بیشتر دیگر نیمی و مقدار این از کمتر هاداده از نیمی که دهدمی نشان که است

 از هاداده پراکندگی میزان تعیین برای معیاری پراکندگی، هایشاخص. شدبامی متغیر این بودن نرمال دهندهنشان میانه و میانگین
لحن متغیراست که  یپراکندگ هایشاخص ترینمهم از یکی معیار انحراف. است میانگین به نسبت هاآن پراکندگی میزان یا یکدیگر

 نزدیک و منفی یمال یدر گزارشگر یریتمد لحنمتغیر یبرا یچولگ یبضر مقدار. باشدمی 31/3 برابر یمال یدر گزارشگر یریتمد
 .   باشدمی مثبت کشیدگی متغیرها تمام برای و چپکم چوله به  یلینرمال و خ یعتوز دهدمی نشان که باشدمی صفر

 

 متغیرهای پژوهش پایایی آزمون -5-2
 است: گردیدهه ارائ 0در جدول  یجنتا کهاستفاده شده  لین و لوین آزمون از یرها،متغ پایایی بررسیجهت 

  های پژوهشگر(: یافتهماخذ)لین و لوین آزمون آزمون نتایج -3 جدول
یرهامتغ وچ و لین لوین، آزمون یآماره  معناداری سطح   

مالی گزارشگری در مدیریت لحن  ABTONE -21/0800 3/3333 

هاین و گیولی کاریمحافظه معیار  CONS -23/0030 3/3333 

مالی اهرم  LEV -8/43200 3/3333 

روشف و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  SPREAD -21/0312 3/3333 

سود بینی پیش دفعات تعداد  FOLLOW -10/1004 3/3333 

نهادی مالکیت  INSTOWN -2/81343 3/3031 
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ر و در که از مرتبه صف دهدمی نشان و 34/3 از کمتر متغیرها همه در داریمعنی سطح 0ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر
تا  2030های سطح مانا هستند این بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سال

 .باشد می متغیرها پایایی دهدیثابت بوده است و نشان م 2033
 

 فولر تعمیم دیکی واحد یآزمون های ریشه -5-3

 گردیده ارائه 0 جدول در نتایج کهاستفاده شده  تعمیم فولر دیکی واحدریشه  آزمون از پژوهش یرهایمتغ ییمانا بررسیجهت 
 :است

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ)فولر تعمیم  دیکی واحد یآزمون ریشه نتایج -4 جدول
مختلف یناندرسطوح اطم یربحرانیمقاد  آماره 

فولریکید  
یعلامت اختصار       یرمتغ  

درصد2 درصد4  درصد23   

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -3/000311 ABTONE مالی گزارشگری در مدیریت لحن  

ها
کت

شر
 ی

نگ
با ا

زه
ی

 
متر

ک
 

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -23/01138 CONS کاریمحافظه  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -1/831141 LEV مالی اهرم  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -3/300818 SPREAD فروش و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -3/310381 FOLLOW سود بینی پیش دفعات تعداد  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -4/101142 INSTOWN نهادی مالکیت  

-0/000442 -1/811144 -1/413811 -21/14310 ABTONE مالی گزارشگری در مدیریت لحن  

 تق
دم

ع
عات

لا
اط

ن 
ار

پا ی
ین

ی
 

-0/000442 -1/811144 -1/413811 -20/12831 CONS کاریمحافظه  

-0/000442 -1/811144 -1/413811 -21/31031 LEV مالی اهرم  

-0/000132 -1/811021 -1/413333 -0/330113 SPREAD فروش و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  

-0/000413 -1/811111 -1/413880 -22/33213 FOLLOW سود بینی پیش دفعات تعداد  

-0/000123 -1/811013 -1/413321 -1/210234 INSTOWN نهادی مالکیت  

 
 یشترمختلف ب اطمینان در سطوح یبحران یرمقاد یفولر از تمام یکیمطلق آماره د قدر 0ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر 

بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها درطول زمان و کوواریانس  این هستند، مانا درسطح یرهامتغ یتمام یجهاست در نت
 شود. متغیرها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث به وجود آمدن رگرسیون کاذب نمی

 

 (ها یماندهجمله خطا )باق یانسثابت بودن وار -5-4
 :است گردیده ارائه 4در جدول  یجنتا کهاستفاده شده  وایت آزمون از ها، ندهباقیما واریانس ناهمسانی بررسیجهت 

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ)وایتنتایج آزمون  -5 جدول
 احتمال مقدار آماره نوع آماره یفرد

 F 23. 33400 3/3333 آماره 2یهفرض

 1یهفرض
 F 3. 101111 3/1124 آماره کمتر یزهبا انگ هایشرکت

 F 3. 101803 3/1828 آماره یشترب یزهبا انگ هایشرکت

 
است که با توجه به جدول فوق  هایماندهباق یانسوار یآزمون فرض بر ناهمسان یندر ا 4ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر 

 فتهیرپذ 1 فرضیهدر  یانسوار یبر وجود همسان یفرض ما مبنو است %4 از بیشتر 1 فرضیه برای Fآماره  یدار یمعن سطح
 رد 2 فرضیهدر  یانسوار یبر وجود همسان یاست وفرض ما مبن %4کمتر از  Fآماره  داریمعنی سطح 2 فرضیه برای و.  شودیم
 . شودیآزمون استفاده م ینتخم یبرا GLSاز روش  2 یهفرض یبرا ینبنابرا شودیم

  

 ترکیبی های داده در تشخیصی های آزمون -5-5
 :است گردیده ارائه(، 1آزمون در جدول ) نتایج

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ)هاسمن و لیمر f آزمون نتایج -6 جدول
یمرآزمون اف ل  یدار یسطح معن  یجهنت  یدار یسطح معن آزمون هاسمن  یجهنت   

2 فرضیه ییتابلو 3/3333 144084 .0   اثرات ثابت 3318 .3 384004 .10 

 
 احتمال 2 فرضیه مدل به توجه باشده است و  پذیرفته 2 فرضیه مدل برای تابلویی ایه داده روش 1ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر

 .شود می استفاده 2 یهمدل فرض یلو تحل یهو تجز یناز اثرات ثابت جهت تخم ینشده است بنابرا %4دو کمتر از  یآزمون کا
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 پژوهش های یافته -6

 اول فرضیه یلو تحل یهخلاصه تجز -6-1
 :باشدیم 1ژوهش به شرح جدول پ اول یهفرض یجنتا 

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ) 1 الگوی نتایج خلاصه -7 جدول

یبضرا   استاندارد یخطا   t -آماره 
سطح 
یمعنادار  

یجهنت  

 مثبت α3 3. 313301 3. 331131 22. 11244 3. 3333 عرض از مبدأ

کاریمحافظه  CONS -3. 330081 3. 332300 -0. 002331 3. 3333 فیمن  

مالی اهرم  LEV 3. 333410 3. 330144 1. 123011 3. 3333 مثبت 

شفرو و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  SPREAD -2. 111121 3. 300108 -01. 01143 3. 3333 منفی 

سود بینی پیش دفعات تعداد  FOLLOW -3. 331231 3. 333110 -0. 081430 3. 3338 منفی 

نهادی مالکیت  INSTOWN 3. 311120 3. 320401 2. 801312 3. 3111 معنی بی  

یینتع یبضر  3. 880841 

شده یلتعد یینتع یبضر  3. 843432 

F-01011 .01 آماره 

یسطح معنادار  3. 333333 

واتسون یندورب  1. 321314 

 

و فروش و  دیخر یشنهادیپ یمت، شکاف قی، اهرم مالیکارمحافظه یبضرا برایt آماره  احتمالدهد  ینشان م 1جدول  نتایج
 یرمتغ ضریب. باشدمی داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی %4از  کمتر یریتبرلحن مثبت مدسود  ینیب یشتعداد دفعات پ

است؛ لذا  %4از  بیشتر یریتبرلحن مثبت مد ینهاد یتو مالک یرباشد و متغیدار میمعنو  منفی یریتبرلحن مثبت مد یکارمحافظه
 تعیین ضریب. باشدمی معنی بی مدل در متغیر این گفت توانمی %34 اطمینان با و باشدمین دارز لحاظ آماری معنیارتباط فوق ا

 توضیح را وابسته متغیر تغییرات % 81که قادر است به میزان  دهدمی نشان را مستقل متغیرهای دهندگی توضیح قدرت شده تعدیل
آماره  ینکه مقدار ا 31/1واتسون  ین. مقدار دوربباشدمی دارکل مدل از لحاظ آماری معنی بیانگر این است که Fآماره احتمال. دهند

 یرچون متغ یهتوجه به فرض با. گیردیقرار م ییدمدل موردتأ یاستقلال پسماندها ینبنابرا باشدیم 4/1تا  4/2در محدود 
با لحن  یکارمحافظه گفت توانی. مشودیرد م 0H. پس فرض باشدیدار م یمعنو  منفی یریتبرلحن مثبت مد یکارمحافظه
 دارد.  یرابطه منف یریتمثبت مد

 

 دوم فرضیه یلو تحل یهخلاصه تجز -6-2
 :باشدیم 8اول پژوهش به شرح جدول  یهفرض نتایج
: اخذم)بیشتر انگیزه و کمتر انگیزه با شرکتهای سطح در مقطعی روش از استفاده با 2 الگوی نتایج خلاصه -8 جدول

 های پژوهشگر(یافته

 

کمتر یزهبا انگ یهاشرکت یشترب یزهبا انگ یهاشرکت   

یبضرا  
 یخطا

 استاندارد
t -آماره   

سطح 
یمعنادار  

یبضرا  
 یخطا

 استاندارد
t -آماره   

سطح 
یمعنادار  

 3333 .3 222113 .1 331303 .3 303048 .3 0830 .3 131231 .3 320388 .3 333141 .3 عرض از مبدأ

کاریظهمحاف  -3. 333182 3. 330101 -1. 30312 3. 3013 -3. 321310 3. 331423 -0. 183013 3. 3333 

مالی اهرم  3. 333431 3. 322210 3. 848833 3. 0321 3. 328231 3. 334128 0. 211101 3. 3321 

 قیمت شکاف
 و خرید پیشنهادی

 فروش
-2. 040083 3. 283103 -1. 11311 3. 3333 -2. 111441  3. 331008 -21. 43383 3. 3333 

 پیش دفعات تعداد
سود بینی  

3. 331811 3. 332811 0. 183188 3. 3330 -3. 330411 3. 332303 -0. 030813 3. 3333 

نهادی مالکیت  3. 312088 3. 322381 4. 408120 3. 3333 3. 313113 3. 334128 20. 40130 3. 3333 

یینتع یبضر  3. 033012 3. 030830 

 یلدتع یینتع یبضر
 شده

3. 081141 3. 088100 

F-31081 .30 03308 .10 آماره 

یسطح معنادار  3. 333333 3. 333333 

واتسون یندورب  1. 231201 1. 114311 
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و  یدخر یشنهادیپ یمت، شکاف قیمحافظه کار یبثابت و ضرا یبضر یبرا tآماره احتمالدهد  ینشان م 8جدول  نتایج
، یکارمحافظه یرهایمتغ ؛کمتر یزهبا انگ یهادر شرکت یریتبرلحن مثبت مد ینهاد یتسود و مالک ینیبیشدفعات پفروش، تعداد 

-در شرکت یریتبرلحن مثبت مد ینهاد یتسود و مالک ینیب یشو فروش، تعداد دفعات پ یدخر یشنهادیپ یمت، شکاف قیاهرم مال

 یریتبر لحن مثبت مد یکارمحافظه یب. ضرباشدمی دارمعنی آماری لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ %4کمتراز بیشتر یزهبا انگ یها
 مطلق قدر دهدمی نشان ضرایب. باشدیو معنادار م -321/3و  -333/3برابر  یببه ترت یشترکمتر و ب یزهبا انگ یهادر شرکت

با  یهادر شرکت یریتبر لحن مثبت مد یکارفظهاز محا یترقو یشترب یزهبا انگ یهادر شرکت یریتبر لحن مثبت مد یکارمحافظه
 فوق ارتباط لذا است؛ %4یشترازکمتر ب یزهبا انگ یهادر شرکت یریتبر لحن مثبت مد یاهرم مال متغیر و. باشدیکمتر م یزهانگ

-یرد م یهفرض یبرا 0H فرضو  باشندمی معنیبی مدل در متغیرها این %34 اطمینان با بنابراین. باشدنمی دارمعنی آماری ازلحاظ
 شود. یم تریقو یریت،و لحن مثبت مد یکارمحافظه یباشد، رابطه منف یشترلحن ب یریتمد یبرا یریتمد یزههرچه انگ یعنی. شود

 

 گیرییجهو نت بحث -7
توجه  با یتو در نها باشدیم یریتمد یریدر گزارشات تفس یفیک یبر افشا یکارمحافظه یرتاث بررسی دنبال به حاضر پژوهش

 استدلال گونه اینمعکوس دارد،  ومعنادار  یرتاث یریتلحن مثبت مد بر یکاربه این نتیجه رسیدیم که محافظه اول یهفرض یجبه نتا
لحن عمل  یریتمد یبرا یاحتمال یهایتاز محدود یکیشرکت به عنوان  یمال یهادر صورت یکارکه سطح محافظه شودمی

نامطلوب نگاه  یو لحن افشا یاعداد حسابدار ینبه اختلاف نظر ب "نرم"اعتبار اطلاعات  یابیام ارزکاربران هنگ لذا نماید؛یم
 یقدهد و شناخت به موقع ضرر را تشویم یشسود را افزا یبرا ییآزما یالزامات راست یحسابدار یکارمحافظهاز آنجا که  کنند؛یم
به طور خاص،  ؛دهدیکاهش م ینانه،از حد خوش ب یشب لحنرا در انتخاب  یرانمد ییتوانا یکارکه محافظه شودیکند، فرض میم

سود، کاهش و  ییشناسا یبرا یشترب ییآزما یالزام راست یلو تحم یاندر صورت سود و ز یانضرر و ز وقعبم یبا افشا یکارمحافظه
از حد  یشب یدرا از تأک یرانمد یکار، محافظهبیترت ینبه هم کند؛یدشوارتر م یرانمد یاجتناب از بحث در مورد اخبار بد را برا یا

 یاز سودها برا ید برخنشویکه باعث م یکند تا در مورد عواملیم یقتشو اکند و آنها ریبر اخبار خوب نامشخص منصرف م
 که کنندیم لاستدلا( 1321) 2یو و گودا رامالینگ راستا این در نمایند؛ تفکر بیشترد، نشو یاز حد نامشخص تلق یشب یشناخت فعل

 یز(، ن1313و همکاران ) دآگوستا دهد؛می کاهش را کنند؛یم ایجاد که ارزشی کردن اغراق برای مدیریت توانایی یکارمحافظه
 یک در حاضر پژوهش نتایج با ،کهدارد یارتباط منف یحسابدار یکارمحافظه معیار ینلحن رو به بالا با چند یریتکه مد دریافتند

لحن مثبت  بر یریتمد هاییزهانگ تعامل در یکاربه این نتیجه رسیدیم که محافظه دوم فرضیه نتایج به توجه با. دباشنمی راستا
 یکارمحافظه یباشد، رابطه منف یشترلحن ب یریتمد یبرا یریتمد یزهگفت هرچه انگ توانمی ،معنادار و معکوس دارد یرتاث یریتمد

ها همه شرکت یبرا یتمحدود یکبه عنوان  یکارمحافظه یدهد اثربخشیه نشان مک شود،یتر میقو یریت،و لحن مثبت مد
 را کارانه محافظه مالی هایگزارش مدیران، که دهندیم ارائه اینظریه نیز(، 1328) ورچیا و گوای راستا این در ؛نخواهد بود یکسان

 . باشدیراستا م یکپژوهش حاضر در  یجه با نتاک کنند؛می ترکیب دیگر هایکانال طریق از خوب اخبار کامل افشای با
 یاستانداردها یابه گونه شودیم یشنهادپ یحسابدار یو استانداردها ینقوان کنندگانیناول؛ به تدو یهفرض یجتوجه به نتا با

 بداخبار  یلهوس ینشود تا بدافشا  پذیریییداز تأ تریییناستاندارد پا یتو با رعا تریعسر بدرا وضع کنند که اخبار  اطلاعات یافشا
 ییتوانا یشبه افزا یتدرنها اییهرو ین. اتخاذ چنیرندقرار گ یمال یهاکنندگان از گزارشبازار و استفاده یارموقع در اختمرتبط، به

 ی،عات مالاطلا یتشفاف یشسهام منجر خواهد شد و با افزا یمتشرکت در ارتباط با بازده و ق یمهم مال یرهایمتغ دهندگییحتوض
کارانه عمل کنند تا شرکت محافظه اطلاعات یدر افشا شودیم یشنهادپ یزها نشرکت یرانخواهد داد. به مد افزایشسهام را  ارزش

به  گذارانیه( و سرمایریتکاهش لحن مثبت مد یق)از طر یابد یشافزا یاطلاعات حسابدار یاطلاعات یمحتوا یلهوس ینبد
با مطالعه و مدنظر  شودیم یشنهادهم پ گذارانیهسرما یالعمل مناسب نشان دهند. براشرکت، عکس یافتۀاطلاعات خاص انتشار

کارانه افشا صورت محافظهبه هاآن گزارشاتکنند که  یداریرا خر ییهاسهام شرکت ی،مال یهادر گزارش یمتن یقرار دادن افشاها
 منفیباشد، رابطه  یشترب لحن مدیریت یبرا یریتمد یزههرچه انگدوم؛  یهفرض یحاصل از بررس یجتوجه به نتا باشده باشد. 

کننده ینبدست آمده از پژوهش، توجه مراجع تدو یجهاساس نت بر. یشودتر میقو یریت،و لحن مثبت مد یکارمحافظه
نه از جمله پرداخت طلباکارانه برای کاهش رفتارهای فرصتاستانداردهای حسابداری محافظه یناسـتانداردهای حسابداری به تدو

 کافی و مناسب سازوکارهای فقدان و کشور اقتصاد در مدیریت از مالکیت محتوایی تفکیـک غیـاب در. یدنمایجلب م یشترپاداش ب
تـا حدودی به  تواندیکارانه حسابداری ممحافظه استانداردهای اقتصادی، واحدهای مدیران مباشرت وظیفه ارزیابی و نظارت برای

 یشنهادپ پژوهشگران بهبگذارد.  یرتاث یمال یو لحن گزارشگر یفیتو بر نحوه ک یدکمک نما یرمباشرت مد یفهوظ ابییهدف ارز
 :بپردازند زیر مباحث بررسی به خود آتی یهادر پژوهش گرددیم

 سود.  یریتنوع گزارش حسابرسان و مد ی،مال یگرگزارش یفیتک بر یکارمحافظه یرتأث -

                                                           
1 Ramalingegowda & Yu 
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 گزارشات در کیفی افشای بر کاریمحافظه گذاریتاثیر شدت بر یراناز حد مد یشاعتماد بو  ینیکوته ب یرتاث -
 . مدیریت تفسیری

 مون کنند. و آز یرا بررس یاطلاعات یها و محتواشرکت یکل یافشا بر یکارمحافظه ینرابطه ب  -
بـازار  مالی اطلاعات افشای لحنشود در خصـوص پیشنهاد می مالی اطلاعات افشای لحنه دلیل اهمیت ب -

 سرمایه ی ایران و سایر کشورها مقایسه تطبیقی انجام شود. 
به مربوط  اطلاعات. باشدیپژوهش م یرهایکامل اطلاعات مربوط به متغ یپژوهش حاضر، عدم افشا یتمحدود ینترمهم

 یجنتا یداراز جانب یریجلوگ یرو برا ینا از. نیست دسترس در کامل طور به بورسی یهاشرکت یپژوهش برا یرهایمتغ یهکل
 .یدموضوع باعث کاهش حجم نمونه گرد ینحذف شدند و ا یها از نمونه آمارشرکت -سال یپژوهش، برخ

 

 منابع
یر ساختار سرمایه، سهامداران و بزرگی شرکت بر میزان اعمال تأث بررسی"(. 2032. )نیرام ان،یجلال غلامرضا؛ ،یاسد .2

 . 2-20صص  ،(11)1. حسابرسی و حسابداری هایبررسی. "هامحافظه کاری در شرکت
و  یمال یسنجش لحن گزارشگر نیارتباط ب یبرا ییارائه الگو"(. 2033. )لایشک ان،یمحمد؛ طاهر ،ینوروز د؛یوح اسکو، .1

 . ران،تهرانیا یاقتصاد و حسابدار ،یدر حوزه علوم انسان نینو یهاپژوهش یمل شیهما نی، ششم"یندگینما نهیهز

 یمال عملکرد و رانیمد پاداش ت،یمالک ساختار ریتاث یبررس"(. 2033. )سیاو ،یباقر محمد؛ ،یفراهان ینیفرمه اکبر؛ ،یباقر .0
 مدرن یترفندها یالملل نیب کنفرانس نیتم، هش"تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یشرکتها سود تیریمد بر
 . کارها و کسب رشد کردیرو با یبانکدار و اقتصاد ،یحسابدار ت،یریمد

، "غیرسیستماتیک و سیستماتیک برریسک غیرشرطی و شرطی کاریمحافظهتاثیر "(. 2034. )مرتضی بیات، حسن؛ زلقی، .0
 . 201-212(، صص 11)21 حسابرسی، دانش

تاثیر محافظه کاری شرطی و غیر شرطی بر ریسک سقوط قیمت سهام "(. 2031یرانی مشتقین، خدیجه. )مجید؛ ا زنجیردار، .4
، تحقیقات حسابداری و "با تاکید بر چرخه عمر شرکت ها در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 . 11-44(، 08)23حسابرسی )تحقیقات حسابداری(، 
 یمال ساختار بر یریپذ مماس استهلاک، یاتیمال سپر ،یمال سلامت ریتأث یبررس(. 2033. )مرادزاده فاطمه و تایب زاده،یشاهعل .1

 ،یفاراب سیپرد یحسابدار و تیریمد دانشکده ران،یا یحسابدار یمل شیهما نیهفدهم تهران، بهادار اوراق بورس در
 .تهران دانشگاه

 گردش سرعت با فروش و دیخر یشنهادیپ متیق نیب اختلاف نیب ابطهر بررسی(. 2034. )دیسع جبارزاده، تا؛یب زاده،یشاهعل .1
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