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 یدهـچک
 

و  فیشده که باعث کمک به اقشار ضع یمقدس، ارزشمند معرف یقرض دادن و امر یالحسنه در قرآن به معنکارکرد قرض
اشتغال  جادیا د،یتول یالگو رییبا تغ یاساس یازهاین نیالحسنه علاوه بر تأمقرض نی. همچنشودیم یرفع معضلات اجتماع

بلندمدت داشته باشد.  یبر رشد اقتصاد یاثر مثبت قیطر نیاز ا تواندیکه م اشتخواهد د یاهیو کاهش انحصارات آثار ثانو
 یتوانداست که م یخاص تیاهم یدارا ،یالحسنه بر رشد اقتصاد-قرض ییاعطا لاتیتسه یاثرگذار افتیاساس، ره نیبر ا

مطالعه حاضر تلاش کرده  اساس نیاثرگذار واقع شود. بر ا یکلان مرتبط با مولفه رشد اقتصاد هاییخط و مش نییدر تع
فراهم  ییاعطا لاتیتسه ریالحسنه را با ساقرض ییاعطا لاتیتسه یاثربخش سهیلازم در جهت مقا یاسیق هاینهیاست زم

حاصل از  جیمسئله را فراهم آورد. نتا نیا یتجرب هایپشتوانه الحسنه،قرض یاله فیتکل یبه سو لیآورد که ضمن ن
قرض لاتینشان داد که تسه قیتحق نیا وسیلیجوس-جوهانسون انباشتگیبا استفاده از روش هم یونیرگرس یبرآوردها
قرض ریغ لاتیکه تسه یداشته، در حال 1929-1932دوره  یط رانیا یبر رشد اقتصاد داریمعنی و مثبت اثر الحسنه

قابل انتظار خواهد بود با جایگزینی سیستم تأمین  نیا نیبنابرا؛ داشته است یاقتصاد دبر رش دارییو معن منفی اثر نهالحس
مخارج  ن،ی. همچنابدی شیافزا اقتصادی رشد بهره نظام مالی تأمین سیستم جای به موارد برخی در الحسنهمالی قرض

هیبلندمدت داشته و سرما یاقتصاد رشدبر  یاقتصاد بوده و اثر منف یکل تیاز حد ظرف شیب رانیدولت در اقتصاد ا یمصرف
نرخهــای تــورم  یاثر منف هینشان داد که فرض هاافتهی تاًینداشته است. نها رانیا یبر رشد اقتصاد یدار-یاثر معن گذاری

 .شودیم رفتهیپذ رانیدر ا یبــالا بر رشد اقتصاد

 

 .رانیا وس،یلجوسی –جوهانسون  ،اقتصادی رشد الحسنه،قرض لات،یتسه یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 یارشد حسابدار یکارشناس - 6

 یارشد حسابدار یکارشناس - 2

 یارشد حسابدار یکارشناس - 3
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 مقدمه -1
شومپیتر را فرضیه  "1هدایت-فرضیه عرضه"توان در ادبیات نظری مربوط به تاثیر تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی، می

اندازها از طریق شناسایی و گسترش اعطای کند که تخصیص کارای پس( بیان می1392) 4پیشگام در این زمینه دانست. شومپیتر
بخشد. از نظر شومپیتر، شانس موفقیت در فرآیند تولید، در بلندمدت رشد اقتصادی را تسریع میاعتبار به کارآفرینان با بهترین 

کند. این دیدگاه نظری، بعدها توسط ای مالی به عنوان یک ابزار مفید برای گسترش ظرفیت تولیدی اقتصاد عمل میخدمات واسطه
ای یک کنند که تامین مالی واسطهبانی قرار گرفت. آنها بیان می( مورد پشتی1319) 2( و مککینون1319) 2(، شاو1323) 9گلدسمیت

گری موسسات (. واسطه91: 4112، 2مدت و بلندمدت است )توبچی و همکارانابزار اولیه و ضروری اثرگذار بر رشد اقتصادی کوتاه
های مورد نیاز های مختلف را به بخشگذاری تبدیل و وجوه مازاد در بخشانداز را به سرمایهتواند با هزینه کمتری پسمالی می

(. به طور کلی 4112، 1تواند منجر به تخصیص کارآمدتر منابع شود )لوینگری مالی میبه عبارت دیگر واسطه؛ تخصیص دهد
شوند. از بعد ها محسوب میها با جذب نقدینگی و اعطای تسهیلات، یکی از منابع مالی مهم و قابل دسترس برای بنگاهبانک

گذاری، تولید و اشتغال و در نتیجه رشد اقتصادی را تواند افزایش سرمایهری، به کارگیری صحیح و بهینه جریان وام و اعتبار مینظ
 (.4111، 8به دنبال داشته باشد )منکیو

سلام الحسنه یکی از ابزارهای مناسبی است که در نظام اقتصادی ادر کنار بحث نظری بالا درباره تسهیلات بانکی، قرض
انتقال مالکیت در آن رایگان نیست، طلب سود در  در نظر گرفته شده است. با وجود این که« حرمت ربا»جهت تحقق روش تکلی 

دادن به غیر را قرض دادن  وامای است که خداوند، اهتمام بدین مهم؛ به گونهقرض جایگاهی ندارد و با ماهیت آن ناسازگار است. 
  یقَْبِ  وَاللَّه ََضعْاَفًا کثیِرَ  لهَ قرَضًْا حسََنًا فَیضَُـَاعفِهَ اللَّهمَّن ذَا الَّذِی یقُرْضِ" فرماید:میبه خود به حساب آورده است، چنان که 

تا خدا بر آن چند برابر بیفزاید؟ خداست که تنگدستى دهد و توانگرى  قرض نیکو دهد خداکیست که به ؛ " تُرْجَعُونویَبَْصُـطُ وَ إِلَیْه
شود که با الحسنه گفته می(. درباره آثار اقتصادی مثبت قرض422آیه  ،سوره بقره) شویدبخشد و شما به سوى او باز گردانده مى

ای درآمدها از ثروتمندان به نیازمندان و عدم درخواست سود منافعی را برای نیازمندان به دنبال خواهد داشت و وضعیت رهانتقال دو
الحسنه با اثرگذاری طولی که خواهد داشت علاوه بر تأمین توزیع درآمد را دست خوش تغییر قرار خواهد داد. همچنین قرض

تواند از این طریق اثر ای خواهد داشت که میایجاد اشتغال و کاهش انحصارات آثار ثانویهنیازهای اساسی با تغییر الگوی تولید، 
الحسنه بر رشد اقتصادی، مثبت بر رشد اقتصادی بلندمدت داشته باشد. بر این اساس، رهیافت اثرگذاری تسهیلات اعطایی قرض

 تبط با مولفه رشد اقتصادی اثرگذار واقع شود.های کلان مرتواند در تعیین خط و مشیدارای اهمیت خاصی است که می
های بین نحوه اثرگذاری شود که اساساً به لحاظ تجربی چه تفاوتبندی از مباحث بالا این سوال مطرح میبه عنوان یک جمع
این دو نوع الحسنه و سایر تسهیلات اعطایی بر رشد اقتصادی وجود خواهد داشت و آیا اساساً در کارایی تسهیلات اعطایی قرض

های محسوسی قابل مشاهده خواهد بود؟ بر این اساس مطالعه حاضر تلاش خواهد مسئله اثربخشی تسهیلات تسهیلات تفاوت
 الحسنه را با سایر تسهیلات اعطایی مورد مقایسه و ارزیابی قرار دهد.اعطایی قرض

 

 هافرضیه -2

 داری دارد.اثر معنی الحسنه بر رشد اقتصادی ایرانتسهیلات اعطایی غیر قرض -

 .داری داردالحسنه بر رشد اقتصادی ایران اثر معنیتسهیلات اعطایی قرض -
 

 جنبه نوآوري و جدید بودن -3
-مدت اثرگذاری تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی ایران با استفاده از تکنیک جوهانسنتبیین اثرگذاری بلندمدت و کوتاه -

 جوسیلیوس.
 الحسنه بر رشد اقتصادی ایران.الحسنه در مقایسه با تسهیلات اعطایی غیر قرضاعطایی قرضتبیین اثرگذاری تسهیلات  -

 

 قیتحق شناسی روش -4
مورد  های داده آوری جمع به منظور قیتحق نیاست. ا یو روش تجرب تیو از لحاظ ماه یاز لحاظ هدف کاربرد قیروش تحق

مورد  یفیبا کمک آمار توص قیتحق های در گام نخست داده قیتحق نیاستفاده کرده است. در ضمن در ا ای از روش کتابخانه ازین

                                                           
1. Supply-Leading Hypothesis 
2. Schumpeter 
3. Goldsmith 
4. Shaw 
5. McKinnon 
6. Tobechi et al. 
7. Levine 

8. Mankiw 

http://www.wikifeqh.ir/وام
http://www.wikifeqh.ir/وام
http://www.wikifeqh.ir/خدا
http://www.wikifeqh.ir/خدا
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با استفاده  رهایمتغ ییایبا استفاده از نمودار ارائه خواهد شد. در گام دوم، پا قیتحق یرهایمتغ وندو ر رندگی یقرار م لیو تحل هیتجز
 .ردگی یقرار م یمورد بررس Eviewsو با کمک نرم افزار  واحد شهیر های آزمون

 
 قیتحق نهیشیپ -5

( به ارزیابی نقش تسهیلات شبکه بانکی بر رشد و توسعه اقتصادی استان گلستان پرداخت. این پژوهش با 1988سعیدی )
جامعه آماری ها پرداخته است.  پیمایشی و تحلیل رگرسیون و مدل پنل دیتا به تجزیه و تحلیل داده-استفاده از دو روش توصیفی

بانک تجاری و تخصصی( بوده است. نتایج  11)شامل  1911 -82این پژوهش همه بانک های فعال استان گلستان طی سالهای 
تواند نقش مهمی در سرمایه گذاری و رشد  دهد که تسهیلات بانکی به عنوان مکمل سرمایه تولیدکننده می این مطالعه نشان می

افزایش در تسهیلات بانکی استان می تواند ارزش افزوده )رشد  %1ضریب مدل بیانگر آن است که  تولید در استان داشته باشد و
 درصد افزایش دهد. 1241اقتصادی( استان را به میزان 

های آزمون علیت گرنجری، آزمون تصحیح خطای برداری و آزمون  ( با استفاده از روش1932محمدنژاد و همکاران ) 
ARDL 1911 -1983ویا میان اعتبارات بانکی و رشد اقتصادی در بخش های نفتی و غیر نفتی برای دوره به تحلیل روابط پ 

دهد دهند تسهیلات اعطایی، رشد اقتصادی در بخش غیر نفتی اقتصاد ایران را بیشتر تحت تأثیر قرار می پرداختند. نتایج نشان می
 وط به بخش کشاورزی است.که در این میان بیشترین رشد ناشی از تسهیلات اعطایی مرب

 وی. است داده انجام را ای مطالعه ها ( نیز در خصوص سازوکار انتقال پولی در ایران مبتنی بر دیدگاه نئوکینزین1932علوی )
و  1921-1981مانی ز دوره برای پوششی غیر برابری معادله و کل تقاضای معادله یافته، تعمیم فیلیپس منحنی معادله از استفاده با

 الگوسازی بر حاکم نظری مبانی که یابد در می «خود رگرسیون میانگین متحرک انباشته»هم چنین به کمک روش اقتصادسنجی 
 .هاست نئوکینزین دیدگاه بر مبتنی ایران در پولی انتقال سازوکار

نرخ رشد حجم سپرده بانک ها ( در مقاله خود نشان دادند که نرخ ذخیره قانونی تأثیر منفی بسیار کمی بر 1932تقوی و لطفی )
و مانده تسهیلات اعطایی دارد. آن ها به این نتیجه رسیدند که وجود مجرای سیاست پولی در ایران تأیید می شود، امّا با توجه به 

گفت سیاست پولی و کارکرد مجرای اعتباری، عملاً فاقد کارایی است. شریفی رنانی، کمیجانی و  وانت ناچیز بودن آن می
به « بررسی سازوکار انتقال پولی در ایران: رویکرد خود رگرسیونی برداری ساختاری»( در تحقیق خود با عنوان 1983تانی )شهرس

)شاخص قیمت مسکن( در ایران پرداختند. نتایج تجربی حاصل از  اه دارایی دیگر قیمت و اعتباری ارز، نرخ های بررسی کانال
های آماری فصل دوم -( مبتنی بر دادهSVARتخمین روابط بین متغیّرها، با استفاده از رویکرد خود رگرسیونی برداری ساختاری )

است که وقتی از نسبت سپرده  تواقعی این گویای ها مورد بررسی قرار گرفت. نتایج تحقیق آن 1981تا فصل اول سال  1928سال 
 سیاست انتقال در کانال مؤثرترین ارز نرخ کانال بلندمدتّ در هم و مدّت قانونی به عنوان متغیرّ سیاستی استفاده شود، هم در میان

 استفاده سیاستی متغیرّ عنوان به مرکزی بانک به ها بانک بدهی که دیگری مدل در. است بوده اسمی داخلی ناخالص تولید بر پولی
ترین کانال در انتقال بوده است؛ ولی در بلندمدت هیچ یک مؤثر مسکن قیمت شاخص کانال مدّت میان و مدّت-کوتاه در است شده

 .اند نداشته نقشی پولی انتقال در ها از کانال
 یبرا یشواهد تا،یپانل د کیو با تکن 1319-1332دوره  یکشور تحت مطالعه خود برا 42 ر( د4112) و همکاران یکوتارل

 .اند مشاهده نکرده یو رشد اقتصاد یبر توسعه مال یبانک لاتیمعنادار تسه یاثرگذار
نشان دادند که  وسیلیجوس-جوهانسن انباشتگی هم کیو تکن 1319-4119 های داده ( با استفاده4112) و همکاران ریطاه

( گزارش شده 4111و راستاد ) یلیتوسط ن یمشابه جینتا شتریپاکستان داشته است. پ یبر رشد اقتصاد یاثر منف یبانک لاتیتسه
 دارد. یرشد اقتصاد یرو ای اثر بازدارنده ینفت یدر اقتصادها یتوسعه مال ندداد نشان شان بود. آنها در مطالعه

 حیتص یالگو کیو تکن هیجرین 1319-4113 یدوره زمان های ( با استفاده از داده4114) و همکاران یاوبامائ های افتهی جینتا
داشته است. در  هیجرین ای کارخانه داتیبر رشد تول مثبتی اثر ها بانک ییاعطا لاتی( نشان داد که تسهVECM) یبردار یخطا

 ی( برا1338) یتوسط بکرت و هارو ،اقتصادی رشد بر ها بانک ییاعطا لاتیمثبت تسه یاثرگذار یبرامشابه  یجیراستا، نتا نیا
در حال  یاقتصادها ی( برا4111) و در حال توسعه و مسترن و همکاران یکشور صنعت 113 ی( برا4114) ویونزوئلا، کالدرون و ل

 گذار گزارش شده است.
( صورت گرفته است. این مطالعه یک تحلیل تجربی 4111) در خصوص کانال اعتباری در هلند توسط لئودی هان ای مطالعه

 بانک از تعدادی ترازنامه اطلاعات از مطالعه این انجام برای. دهد می ارائه هلند در پولی سیاست انتقال فرایند در ها از نقش بانک

 عرضه واکنش دیگر عبارتی به و دهی وام یشده است. توجه اصلی این تحقیق بر مجرا تفادهاس 1331-1331 دوره در هلند های
 می که این دلیل به ها بانک از بعضی که است بوده این تحقیق، اصلی اید . است بوده پولی سیاست های شوک به تسهیلات و وام

کم هزینة دیگری جبران کنند، از قابلیت بالاتری  های شیوه از استفاده با را ها سپرده حجم افت دلیل به خود منابع کاهش توانند
 هلند در دهی وام مجرای که است این شده گرفته تحقیق این از که ای برای خنثی کردن اثرات سیاست پولی بر خوردارند. نتیجه

که از تضمین دولت  هایی وام مورد در ها بانک زیرا است؛ فعّال نیستند، برخوردار دولتی تضمین از که هایی وام خصوص در فقط
 اثرات که است شده معلوم مطالعه این در اساس بر. دهند می نشان خود از ها برخوردارند، رفتار متفاوتی در مقایسه با سایر وام
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 مطالعه این در. است تر بزرگ هایبانک از بیشتر تر، کوچک های بانک بر نقدینگی و سرمایه نظر از انقباضی پولی سیاست منفی
 در. گیرند نمی قرار پولی سیاست تأثیر تحت ها بنگاه به دهی دهی به خانوارها به اندازه وام-مشخص شده است که وام چنین هم

 بخصوص ها، سپرده حجم که دهد می نشان تحقیق این از حاصل نتایج ها، سپرده حجم بر سختگیرانه پولی سیاست تأثیر مورد
 تواند می منتظره غیر نتیجه این. دهد می نشان واکنشی انقباضی پولی های به سیاست تنسب مثبت، بطور دار مدتّ های سپرده
 رامونپی خود مقاله در ،(4118) سارانتیس و ماتوسک. باشد آن اجرای زمان در هلند در پولی سیاست عملکرد چگونگی از ناشی
 موجود شواهدی کشورها درتمامی بانک دهی مجرای وام اکه در رابطه ب دندیرس جهینت نیبه ا یبانک و انتقال پول دهی وام یمجرا
 ترین بیش نقدینگی و بانک اندازه رسد می نظر به چنین که کنند می بیان ها آن. است متفاوت کشورها بین در آن شدتّ اماّ است
مطالعه خود به بررسی عواقب کلان  در ها آن چنین هم. کنند ایفا پولی سیاست تغییرات به نسبت ها بانک واکنش در را نقش

اقتصادی مجرای وام دهی بانک پرداختند و شواهدی دال بر ارتباط بین عرضه کلّ وام با فعالیتّ واقعی اقتصادی در کشورهای 
 پای شرقی و مرکزی یافتند.ارو

به این نتیجه « هدی از چینشوا: بانک دهی سودآوری بانک و مجرای وام»(، در مقاله خود با عنوان 4113) و یوآن گانجی
 تر ضعیف دارند نقدینگی از تری پایین سطح که هایی بانک و تر بزرگ های بانک برای دهی رسیدند که اثر سیاست پولی بر وام

 وام مجرای تر پولی با توجه به سرمایه متفاوت نیست. به علاوه برای شناسایی واضح ستسیا به ها بانک آن واکنش لزوماً و است

 های بانک که هستند این بیانگر نتایج. است متفاوت سودآوری به توجه با پولی سیاست اثر آیا که کردند آزمون ها بانک آن دهی
 شود می ها سیاست پولی منجر به کاهش سپرده اضانقب که زمانی چون دارند پولی سیاست به نسبت کمتری حساسیت سودآور
 نه بالاتر سرمایه مواجه خواهند شد.هزی با دارند تری کم سودآوری که هایی-بانک
و  ریاز طاه یرویبه پ ،یبر رشد اقتصاد یبه بخش خصوص یبانک لاتیاثر تسه یتجرب یپژوهش به منظور بررس نیدر ا 

 (1 -9استفاده خواهد شد:) ریز ی( از الگو اقتصادسنج4112همکاران )
 در آن: که

RGDPیقیحق یناخالص داخل دی: نرخ رشد تول 
BPیناخالص داخل دیاز تول یبه صورت نسبت یمختلف اقتصاد های بخش در ها بانک الحسنه قرض ییاعطا لاتی: تسه 

EBPناخالص  دیاز تول یبه صورت نسبت یمختلف اقتصاد های بخش در ها بانک الحسنه قرض ریغ ییاعطا لاتی: تسه
 یداخل

IRGCیناخالص داخل دیاز تول یدولت به صورت نسبت ی: مخارج مصرف 
IGDPیناخالص داخل دیاز تول یبه صورت نسبت گذاری هی: مخارج سرما 

INFمصرف کننده متی: نرخ تورم بر اساس شاخص ق 
 : جمله خطا

 شده است. یآور جمع کشور یبانک مرکز یزمان یاز بانک اطلاعات سر ازیمورد ن های داده یضمن برا در
 

 جوسیلیوس -جوهانسون انباشتگي معرفي آزمون هم
 :کرد بیان زیر صورت به آنرا توان می که شود می شروع ای این روش با یک الگو توزیع وقفه

( به صورت یک الگو 91-9متغیره، ماتریس ضرایب و بردار جملات اخلال الگو است. اگر معادله ) nکه در آن یک بردار 
 :مینوشته شود، دار (VECMتصحیح خطای برداری )

 تعداد بردارهای همجمعی است. حال دو ماتریس rبوده، که  rبا مرتبه  ماتریس مربع ماتریس واحد خواهد بود و Iاین حالت  در
. است تعادلی بلندمدت ضرایب ماتریس و بلندمدت تعدیل ضرایب به مربوط ماتریس آن در که باشد که شود تعریف میبه نحوی  و
شامل  ستون از ماتریس rابطه همجمعی وجود دارد، ر وقتی.( دهد می تشکیل را متمایز همجمع بردارهای تعداد ماتریس سطرهای)
r (1یک پایا یا )است، که هر  ترکیب خطی مستقل بین متغیرهایI ( هستند وn-rستون باقیمانده )  بردارهایی هستند که تشکیل

-nوارد شوند، لازم است ) Iهستند در رابطه  I(1) که از بردارهایی تنها باید که این هب توجه با. دهند را می I(1فرایندهای ناپایای )

rاز ستون چند که این آزمون به دارد وجود در همجمعی بردار چند که عملاً صفر باشد. بنابراین تعیین این ( ستون آخر ماتریس 
 نیا تعداد تعیین برای. شود می منجر ماتریس رتبه تعیین به همجمعی آزمون دیگر عبارت به. گردد برمی است، صفر ماتریس

 کرد. استفاده شود، می نامیده اثر ماتریس که زیر آماره از توان می انباشتگی بردارهای هم
. باشد تعداد مشاهدات می nمقادیر ویژه و  نسبت تابع حداکثر راستنمایی مقیّد به تابع حداکثر راستنمایی غیرمقیّد، Qدر رابطه، 

 می ارائه را صفر کمیت ندارد، وجود الگو متغیرهای بین در همگرایی بردار هیچ وقتی که است شده تنظیم ای گونه به آماره این

مقدار ویژه )وجود خواهد داشت. آزمون دیگری که برای تعیین تعداد بردارهای همگرایی  rبردار همگرایی،  rحالت وجود  رد و کند
 شود: می داده نمایش زیر صورت به که باشد می ویژه مقادیر حداکثر آزمون شود، می برده کار به

 .کند بردار، آزمون می r+1بر فرضیه مقابل وجود بردار همگرا را در برا rآماره نیز از توزیع مجانبی برخوردار است و وجود  این
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 هاي تحقیقیافته -6

 با استفاده از معیارهای تعیین وقفه VAR(: تعیین مرتبه بهینه الگو 1مرحله )
های تعیین وقفه معین گردد. با ( با استفاده از ملاکVARدر این مرحله، لازم است مرتبه بهینه الگو خود رگرسیون برداری )

بیزین، که معمولاً  -باشد، برای تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز سال می 43به اینکه دوره زمانی مورد مطالعه در این تحقیق توجه 

 یک تعیین شده است. VARبر اساس این معیار، وقفه بهینه برای الگو  ؛ که1کند، استفاده شده استوقفه کمتری را پیشنهاد می
 

 (قیمأخذ: محاسبات تحق) VARتعیین وقفه بهینه برای الگو  -1جدول 

 معیار آکائیک معیار حنان کوئین بیزین -معیار شوارتز  تعداد وقفه
0 33.51 33.31 33.22 
1 30.67* 29.31 28.69 
2 32.96 30.43 29.28 
3 32.98 29.28* 27.60* 

 
 انباشتگی(: تعیین تعداد بردارهای هم4مرحله)

و حداکثر  4های ماتریس اثرانباشتگی بین متغیرهای الگو با استفاده از آزمونمرحله، تعداد بردارهای همدر این 
ارائه شده است. با توجه به نتایج گزارش شده،  9و  4های ها در جدولشود. نتایج این آزمونتعیین می 9مقادیر ویژه

آمده، برابر دو و تعداد بردارهایی که توسط آماره آزمون تعداد بردارهایی که توسط آماره آزمون ماتریس اثر بدست 
باشد. در مورد نتایج متفاوت دو آزمون باید گفت: با توجه به اینکه آید برابر یک میحداکثر مقادیر ویژه بدست می

این روش برای انتخاب  تری است، معمولاً از(، دارای فرضیه مقابل دقیق و قویmaxروش حداکثر مقادیر ویژه )
شود. در ضمن، مطابق با مطالعات شبیه سازی مونت کارلو، انباشتگی در اکثر مطالعات استفاده میتعداد بردارهای هم

در حالتی که جملات پسماند دارای توزیع نرمال باشد، نتایج آزمون حداکثر مقادیر ویژه از اعتبار بیشتری برخوردار 
برا مورد بررسی  –. بر این اساس نرمال بودن جملات پسماند با استفاده از آزمون جارک (924: 4112، 2است )اندرز

توان گفت فرض نرمال بودن برا، می –دو آزمون جارک آماره کای 93/1قرار گرفت. با توجه به سطح احتمال 
انباشتگی بین متغیرهای بنابراین، با فرض وجود یک بردار هم؛ شودجملات پسماند در سطح احتمال مناسبی رد نمی

 الگو، رابطه بلندمدت بین متغیرها خواهد شد.
 

 (قیتحق هایافتهیمأخذ: ( )Traceانباشتگي )آزمون ماتریس اثر برای تعیین تعداد بردارهای هم -2جدول 

Prob Critical Value Trace Statistic 
Alternative 

Hypothesis 
Null Hypothesis 

0.00 95.75 123.07 r≤1 r=0 * 

0.04 69.81 70.57 r≥2 r≤1 * 

0.06 47.85 46.43 r≥3 r≤2 

0.21 29.79 23.59 r≥4 r≤3 

 باشد.* معرف رد فرضیه صفر می 
 

 (قیتحق هایافتهیمأخذ: ()Maxانباشتگي )برای تعیین تعداد بردارهای هم آزمون حداکثر مقادیر ویژه -3جدول 

Prob Critical Value Trace Statistic 
Alternative 

Hypothesis 
Null Hypothesis 

0.00 40.07 52.50 r=1 r=0 * 

0.44 33.87 24.14 r=2 r=1 

0.53 21.13 12.14 r=3 r=2 

 باشد.* معرف رد فرضیه صفر می

 

 

                                                           

 این معیار انتخاب شده است. 111به دلیل کمتر بودن حجم نمونه از . 1
2. Trace Matrix Test 

3. Eigen value Matrix Test 

4. Enders 
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 (: تخمین رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو9مرحله ) 
زای اول انتخاب رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو تخمین زده شده و بردار نرمال شده نسبت به متغیر دروندر این مرحله  

 شود. بر این اساس رابطه بلندمدت به صورت زیر رآورد شده است:می

88.713.118.533.905.9

43.016.023.222.039.313.49





statt

IGDPGCEBPBPRGDP tttttt 

 
 با توجه به رابطه بلندمدت برآورد شده نکات زیر قابل استنباط است:

( نشان BPالحسنه به صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی )تسهیلات اعطایی قرضمتغیر  93/9دار و معنیضریب مثبت 
؛ داشته است 1929-1932داری بر رشد اقتصادی ایران طی دوره الحسنه و افزایش آن اثر مثبت و معنیدهد که تسهیلات قرضمی

الحسنه به عنوان یک متغیر اصلی در تابع شود افزایش تسهیلات قرضمیبنابراین و با هدف بهبود رشد اقتصادی بلندمدت توصیه 
 های پولی کشور لحاظ شود.هدف سیاست

های مختلف اقتصادی به صورت نسبتی از ها در بخشالحسنه بانکدار متغیر تسهیلات اعطایی غیر قرضضریب منفی و معنی
داری بر رشد اقتصادی الحسنه و افزایش آن اثر منفی و معنیقرض دهد که تسهیلات غیر( نشان میEBPتولید ناخالص داخلی )

الحسنه در بنابراین این قابل انتظار خواهد بود با جایگزینی سیستم تأمین مالی قرض؛ ایران طی دوره تحت بررسی داشته است
فزایش یافته، به سمت راست منتقل برخی موارد به جای سیستم تأمین مالی نظام بهره و یا سیستم مبتنی بر سود، عرضه کل نیز ا

 شده و در در نتیجه اشتغال و تولید کل افزایش یابد.
دهد مخارج مصرفی دولت در ( نشان میGCضریب منفی مخارج مصرفی دولت به صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی )
دت داشته است. لازم به ذکر است افزایش بی اقتصاد ایران بیش از حد ظرفیت کلی اقتصاد بوده و اثر منفی بر رشد اقتصادی بلندم

تواند اثر منفی بر رشد انضباطی مالی دولت و تحت فشار قرار دادن بودجه کشور، میدلیل دامن زدن به بیبه رویه مخارج مصرفی 

ینی و افزایش گذاری دولتی و به دلیل اثر جایگزانداز عمومی موجب کاهش سرمایهاقتصادی داشته باشد و به دلیل کاهش در پس
گذاری کل، خود موجب یک شود. این کاهش در سرمایهگذاری بخش خصوصی مینرخ بهره اسمی و واقعی موجب کاهش سرمایه

 (.2: 4111، 1اثر منفی بر رشد اقتصادی بلندمدت خواهد شد )چچریتا و رودر
برخوردار بوده  12/1( از یک ضریب مثبت IGDPگذاری به صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی )اگرچه متغیر مخارج سرمایه

داری بر رشد اقتصادی ایران طی گذاری اثر معنیتوان گفت سرمایهبنابراین می؛ دار نبوده استاما این ضریب به لحاظ آماری معنی
 دوره تحت بررسی نداشته است.

شود. لازم به ذکر ادی در ایران پذیرفته میبر اساس مبانی نظری موجود فرضیه اثر منفی نرخهــای تورم بــالا بر رشد اقتص
است عدم بهبود شرایط تورمی کشور به دلیل افــزایش هزینــه مبادلــه و کــاهش گذاری به سرمایه نفع فعالیتهای غیرتولیدی، 

 تواند لطمات جدی به رشد اقتصادی بلندمدت وارد نماید.می
 

 (VECM(: تخمین الگوی تصحیح خطای برداری )2مرحله )
در این مرحله، الگوی تصحیح خطای برداری با هدف بررسی سرعت تعدیل خطای کوتاه مدت برآورد شده و نتایج مربوط به 

از  41/1توان گفت که در هر دوره ی تصحیح خطا، میدار جمله( ارائه شده است. با توجه به ضریب منفی و معنی2-2آن در جدول )
 شود.ه تعادل بلندمدت تعدیل میمدت برای رسیدن بعدم تعادل کوتاه

 
 (: تخمین الگوی تصحیح خطای برداری5-5جدول)

 استیودنت tمقدار آماره  انحراف معیار ضریب نام متغیر

)(RGDP ----- ------ ----- 

C 1.55 1.09 1.41 

ECM (-1) -0.49 0.27 -1.77 

 
 

 

                                                           
1. Checherita and Rother 
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 شنهاداتیو ارائه پ يریگ جهینت

آن  تیو هدا ینگیو تدارک نقد تیریمد فهیوظ ران،یبخش از بازار پول در اقتصاد ا نتری یو اصل نمهمتری عنوان به ها بانک
توسط  دیجامعه با ینگیکه که بخش عمده نقد یبه طور باشند، یرا دارا م گذاری هیو سرما یدیمولد تول های تیبه سمت فعال

الحسنه در قرض گریشود. از طرف د تیریو مد تیهدا یمختلف اقتصاد های در بخش گذاری هیسرما یکشور برا ینظام بانک
و رفع معضلات  ازمندانیشده که باعث کمک به ن یمقدس، ارزشمند معرف یقرض دادن به خداوند آمده و امر یقرآن به معن

اساس نوع  نیدو چندان برخوردار خواهد بود. بر ا یتیاهم ازحوزه  نیدر ا یاساس نحوه کارکرد نظام بانک نی. بر اشودیم یاجتماع
 نیاست که ا یخاص یتیاهم یدارا یاسلام و رشد اقتصاد نیمب نید یتحقق اهداف مبان یدر راستا رانیا ینظام بانک یرگی جهت

کرده است تلاش  اضراساس مطالعه ح نیکشور واقع شود. بر ا یو بانک یحوزه پول سازان میمورد توجه خاص تصم دیمسئله با
فراهم آورد که  ییاعطا لاتیتسه ریالحسنه را با ساقرض ییاعطا لاتیتسه یاثربخش سهیلازم در جهت مقا یاسیق های نهیزم

 جیاساس و با توجه به نتا نیمسئله را فراهم آورد. بر ا نیا یتجرب های پشتوانه الحسنه، قرض یاله فیتکل یبه سو لیضمن ن
 :شود یمطرح م ریبه شرح ز یشنهاداتیو پ یرگی جهینت ،یونیرگرس یبرآوردها

؛ داشته است 1929-1932دوره  یط رانیا یبر رشد اقتصاد داری یآن اثر مثبت و معن شافزای و الحسنه قرض لاتیتسه
در  یاصل ریمتغ کی عنوان به الحسنه قرض لاتیتسه شیافزا شود یم هیبلندمدت توص یو با هدف بهبود رشد اقتصاد نیبنابرا

 کشور لحاظ شود. یپول های استیتابع هدف س

؛ داشته است یدوره تحت بررس یط رانیا یبر رشد اقتصاد داری یو معن یآن اثر منف شافزای و الحسنه قرض ریغ لاتیتسه
سیستم تأمین مالی نظام بهره و یا سیستم  نیگزجای موارد برخی در الحسنه سیستم تأمین مالی قرض شود یم هیتوص نیبنابرا

 یبر رشد اقتصاد یاقتصاد بوده و اثر منف یکل تیاز حد ظرف شیب رانیدولت در اقتصاد ا یمخارج مصرف مبتنی بر سود شود.
 دولت و تحت یمال انضباطی یدامن زدن به ب لیبه دل یمخارج مصرف هیرو یب شیبلندمدت داشته است. لازم به ذکر است افزا

موجب کاهش  عمومی انداز کاهش در پس لیداشته باشد و به دل یتصادبر رشد اق یاثر منف تواند یفشار قرار دادن بودجه کشور، م
 یبخش خصوص گذاری هیموجب کاهش سرما یو واقع ینرخ بهره اسم شیو افزا ینیگزیاثر جا لیو به دل یدولت یگذار-هیسرما

 کوتاه های دوره یو برا یبه صورت پلکان یدولت اهداف یبا هدف کاهش مخارج مصرف شود یم هیاساس توص نی. بر اشود یم

نداشته  یدوره تحت بررس یط رانیا یبر رشد اقتصاد داری یاثر معن گذاری هیسرما شود. ییو بلندمدت اجرا مدت انمی مدت،
( یکشور )به خصوص بخش خصوص وری و بهره یدیتول انیجر یپا شیپ یبا رفع موانع نهاد شود یم هیاساس توص نیاست. بر ا

کلان  یرهایمتغ ریبر سا گذاری هیسرما ریتغتر م دار معنی و تر هر چه مثبت یاثرگذار نهیلازم زم یعموم های رساختیز جادیو ا
 شود. ایمه یاقتصاد

شود با هدف بهبود در رشد ی م هیتوص نیشده، بنابرا رفتهیپذ رانیدر ا ینرخهــای تــورم بــالا بر رشد اقتصاد یاثر منف 
 وارد شود. یپول های لیدر تحل یمحور ریمتغ کیبلندمدت، کاهش تورم به عنوان  یاقتصاد
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