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 یده ـچک
 

پرداخته شده است. به نظر  تیریمد یریتفس یدر گزارشها یفیک یبر افشا یمحافظه کار ریتاث یپژوهش به بررس نیدر ا
قرار دهند. اما انتظار  ریگذاران از اطلاعات را تحت تاث هیلحن خود در گزارشات، درک سرما رییبا تغ توانندیم رانیمد رسدیم
جلوه دادن اخبار بد را  تاهمی¬برجسته کردن اخبار خوب و کم یبرا رانیدم یامکان فرصت طلب ،یمحافظه کار رودیم

 رهیچند متغ ونیبا آزمون رگرس 2033تا  2030 یشرکت در سالها 220اطلاعات  ه،یفرض نیا ی. به منظور بررسدشوار کند
 یرابطه برا نی. ادارد یرابطه منف یبا محافظه کار تیریپژوهش نشان داد لحن مثبت مد جیقرار گرفت. نتا یمورد بررس

ها،  افتهی نیا ی¬جهیتر است. در نت یلحن داشته باشد، قو یدستکار یبرا یشتریب زهیدر آنها، انگ تیریکه مد یموسسات
 .گردد¬یم تیریمد یریدر گزارشات تفس یفیک یمنجر به بهبود افشا یگفت محافظه کار توانیم

 

 یمحافظه کار ،یفیک یلحن، افشا تیریمد یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 M.morshedzadeh@ut.ac.ir)نویسنده مسئول(  ونددما ارشاد عالی آموزش موسسه علمی هیئت عضو -1

 دماوند ارشاد عالی آموزش موسسه ارشد کارشناسی دانشجوی -2
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 مقدمه -1
در مورد  یاریبس یاطلاعات یمحتوا یدارا یتواندجود در افشا، ممو ینیبدب یا ینیخوشب یزانم یعنی هاگزارشدر  یریتلحن مد

 یرانمد دهد،یقرار م یرآنها را تحت تأث یماتکاربران اطلاعات در ارتباط است و تصم با یفیک یموسسه باشد. از آنجا که لحن افشا
شرکت، استنباط  یفند هنگام عملکرد ضعکنیم یسع یرانخود دارند. مد یافشا یهایتدر روا اتادراک یدستکار یبرا ییهایزهانگ

 یراناست. مد یرانمد توسط لحن یکاستراتژ یدستکار  یمعنا به 2لحن یریترا دشوار کنند. مد یفیک یکاربران اطلاعات از افشا
ان از گذاریهبرداشت سرما به دادن سو و سمت یبرا و خود یهایزهانگ جهت در یروش عنوانبه  گزارشاتدر  یلحن مثبت و منف از

 که چرا باشند، یفیک یلحن در افشا یریتاز مد یریقادر به جلوگ یکه اطلاعات حسابدار رودمیکنند. انتظار یم استفادهاطلاعات 
فراهم  یرانمد یبرا یفرصت مالی یدر متن گزارشگر یمت. ملااست یرانمد یهاصحت گفته یابیارز یبرا یاریمع اطلاعات، این

 ،1و همکاران ینسکیداشته باشند )باگ "لحن یریتمد" یعنی ،کنند یرا به دستکار مالی گزارشگری د،هدفمن صورت بهکند تا یم
 یریتمد یبرا یاحتمال یهایتاز محدود یکیشرکت به عنوان  یمال یهادر صورت یکارتا سطح محافظه رودمی انتظار(. 1321

و  یاعداد حسابدار ینبه اختلاف نظر ب "نرم"اعتبار اطلاعات  ابیید که کاربران هنگام ارزندهینشان م یقات. تحقیدلحن عمل نما
-یم یشسود را افزا شناسایی یبرا ییآزما یالزامات راست یحسابدار یکارمحافظهکنند. از آنجا که ینامطلوب نگاه م یلحن افشا

از حد  یشب لحن از استفادهدر  یرانمد ییتوانا یکارکه محافظه شودیکند، فرض میم یقدهد و شناخت به موقع ضرر را تشو
الزام  یلو تحم یاندر صورت سود و ز یانضرر و ز وقعمهب افشای با کاریمحافظه خاص، طور به. دهدیکاهش م را ینانهخوشب
 ینکند. به همیدشوارتر م یرانمد یاجتناب از بحث در مورد اخبار بد را برا یاسود، کاهش و  ییشناسا یبرا یشترب ییآزما یراست
کند تا در مورد یم یقتشو او آنها ر کندیاز حد بر اخبار خوب نامشخص منصرف م یشب یدرا از تأک یرانمد یکار، محافظهیبترت

 همچنین. نمایند تفکر بیشترد، نشو یاز حد نامشخص تلق یشب یشناخت فعل یاز سودها برا ید برخنشویکه باعث م یعوامل
به  یکارمحافظه یدهد اثربخشیادراکات متفاوت است، که نشان م یریتمد یها برارکتش یهایزهلحن با انگ یریتاحتمال مد

 یقو یهایزهکه انگ ییشرکتها یاندر م دهندمی نشان تحقیقاتنخواهد بود.  یکسانها همه شرکت یبرا یتمحدود یکعنوان 
 یکارمحافظه بهکه  هاییآننسبت به  یبالاترلحن  یریتمد یستندن یکارکه محدود به محافظه شرکتهاییدارند،  یدستکار یبرا
 یزهکه انگ ییخواهد بود(. در مقابل، شرکتها یلحن به شدت منف یریتبر مد یکارمحافظه یرتأث یعنیدهند )ینشان م ،هستند یدمق
کنند  یریتمدخواهند لحن را ینم یرانکه مد ی. زماندهندیرا نشان م یلحن محدود یریتلحن دارند، مد یریتمد یبرا یکم
 یمانتظار دار یننخواهد داشت. بنابرا یریتأث یچه یکارمحافظه یشصفر است(، افزا یتیمحدود یچبدون وجود ه یلحن حت یریت)مد
 (.  1313 ،0باشد )دآگوستا و همکاران یتراست، قو یشترب لحن یریتکه احتمال مد یطیارتباط در شرا اینکه 

 در که حالی در. پردازدمی کیفی افشای در لحن مدیریت و کاری محافظه بین رابطه بررسی بهبار  یناول یبرا حاضرمطالعه 
 محافظه تاثیر به اندکی تحقیقات است، گرفته قرار بررسی مورد کمیّ اطلاعات بهبود در کاری محافظه نقش ها پژوهش از بسیاری

 یمطالعه ا یچد و هندهیارائه م ینهزم ینرا در ا یمحدود یشواهد تجرب یشینپ یاتواقع ادب در. اند پرداخته کیفی اطلاعات بر کاری
وجود ندارد.  کنند،را هنگام مخابره اطلاعات کنترل  یریتلحن مد میتوانند ،خود یبه خود یحسابدار اعداد یاآ ینکهدر مورد ا

لحن، به  یریتمد یبرا یلاحتما یهایتاز محدود یکیبه عنوان  ی،مال یهادر صورت یکارمحافظه نظرگرفتن درحاضر با  پژوهش
در  کاریمحافظه آیاکه  است این پژوهش یسوال اصل شده، ارائه مطالب به توجه با بنابراین. میپردازد ادبیات درشکاف  اینرفع 

 شود؟ کیفی یمنجر به بهبود افشا یتواندم ی،مال یصورتها
 

 پژوهش یشینهبر پ یمرور و نظری مبانی -2

 یریتت مدلحن مثب و یکارمحافظه -2-1
 مدیریتی طلبیفرصت تواندمی که دید پایدار مشخصه یک عنوان به توانمی را کاریمحافظه پژوهش، گذشته ادبیات با مطابق

 و سهامداران بدهی، دارندگان مانند شرکت سهامداران توسط کاریمحافظه برای تقاضا تأثیر تحت عمدتاً زیرا کند، محدود را
 مثبت لحن خاص طور به کاریمحافظه رودمی انتظار چرا که شودمی شناسایی دلیل سه. مدیران هایانتخاب نه است، حسابرسان

 در را کلمات و اعداد بین توافق مالی، یهاصورت کاربران که دهندمی نشان قبلی تحقیقات که، این اول. کند محدود را مدیریت
 به تشخیص بین اختلافات به توانندمی آنها(. 1321 ،4همکاران و اگینسکیب ؛1338 ،0هنری) کنندمی ارزیابی اطلاعات اعتبار ایجاد
 نگاه کیفی افشای در( آمیز اغراق بینی خوش) بدبینی فقدان و زیان و سود صورت در( خوب اخبار انداختن تعویق به) بد اخبار موقع
 در نیز را مدیریت مثبت لحن باید یکارمحافظه لی،ما هایصورت اعداد در بینی خوش کردن محدود با بنابراین،. باشند داشته منفی
 ترشفاف بد اخبار درباره هایشانبحث در تا کند تشویق را مدیران تواندمی کاریمحافظه دوم،. دهد کاهش فعلی عملکرد بحث

                                                           
1 - Tone manipulation 
2  - Baginski  et al 
3 - D'Augusta  et al 
4  - Henry 
5 - Baginski  et al 
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 تغییر است ممکن آینده تیشرک رویدادهای که امید این به دارند بد اخبار انتقال از اجتناب برای روشنی هایانگیزه مدیران. باشند
 را کیفی افشای لحن است ممکن مدیران ترتیب، این به(. 1333 ،2همکاران و کوتاری) کنند پنهان را آن دهد اجازه آنها به و کند

 در بحث از توانندیم مدیران مثال، عنوان به. کنند دستکاری منفی نتایج مورد در بحث از اجتناب یا دادن جلوه اهمیت کم برای
 با آنها فروش و شرکت محصولات شدن منسوخ باعث رقیب نوآوری که احتمال این مانند کنند، خودداری آتی تهدیدات مورد

 راجرز) کنند اجتناب معلق حقوقی دعاوی از ناشی احتمالی هایزیان افشای از توانندمی هاآن مشابه، طور به. شود فعلی هایقیمت
 عنوان به) برسانند حداقل به را شودمی داده استراتژیک هایدارایی در ارزش دادن دست از بر که تاکیدی یا ،(1322 ،1همکاران و

 طلبانه فرصت رفتار این برای مانعی تواندمی کاریمحافظه زیان، شناسایی در تسریع با(. شودمی فایدهبی که اختراع ثبت حق مثال،
 کاریمحافظه مثال، برای. کند محدود خوب اخبار بر تاکید برای را دیرانم توانایی تواندیم یکارمحافظه که، این سوم. باشد
 که دهند افزایش را انتظاراتی مبادا تا کند، منصرف نامطمئن سودآور هایفرصت درباره بینانهخوش اظهارات از را مدیران تواندمی

 فعلی خوب اخبار درباره بحث هنگام در را یرانمد بینی خوش تواندمی همچنین کاریمحافظه. است دشوار هاآن کردن برآورده
 از بخشی چرا اینکه توضیح برای است ممکن مدیران کاری، محافظه تحت. کند محدود( خارجی بازار در بالاتر فروش مانند)

 تشویق اآنه کار، این انجام با. کنندمی فشار احساس شود،می تلقی نامطمئن بسیار جاری سال در شناسایی برای جدید سودهای
 اقتصادهای نوسانات معرض در گرفتن قرار مثال، عنوان به) شرکت سودآوری تهدیدات مورد در تریدقیق اطلاعات تا شد خواهند
 . کنند افشا( خارجی

 

 یریتلحن مثبت مد و یکارمحافظه بر یریتمد یزهانگ تاثیر -2-2
 هایشیوه تعدیل برای را کمی فشار است ممکن یرانمد است، «ارزان وگویگفت» کیفی افشای در مثبت لحن که جایی تا

 مورد، این در. کنند شرکت قیمتارزان بینانهخوش گفتگوهای در کاری،محافظه سطوح به توجه بدون و کنند احساس لحن مدیریت
 است ممکن که ت،اس حاکم آنها پاسخ بر نشده، تایید کیفی افشای در موجود سیگنال مورد در گذاران سرمایه منطقی انتظارات
 دستکاری کردن محدود با کاری، محافظه که دریافتند قبلی مطالعات. دوم، باشد نداشته افشا محتوای به نسبت خاصی حساسیت

 واقعی، هایفعالیت دستکاری مانند عملکرد، مدیریت جایگزین اشکال به تا کندمی تشویق را مدیران بالا، به رو تعهدی اقلام
 تعهدی مدیریت و لحن مدیریت دهدمی نشان که یافتند را شواهدی( 1320) 0همکاران و هوانگ مشابه، رطو به. شوند متوسل

 شرکت لحن مدیریت در زیاد احتمال به شوندمی محدود تعهدی اقلام دستکاری از که زمانی مدیران: هستند هم هایجایگزین
 سوم،. دهد افزایش را لحن مدیریت واقع در تعهدی، اقلام ودس مدیریت کاهش با کاری، محافظه است ممکن بنابراین. کنندمی

 طریق از خوب اخبار کامل افشای با را کارانه محافظه مالی یهاگزارش مدیران که دهندمی ارائه اییه(، نظر1328) 0ورچیا و گوای
 بیشتری فشار اند،کرده شرکت ترارانهکمحافظه سود شناسایی در که مدیرانی است ممکن بنابراین. کنندمی ترکیب دیگر هایکانال

 حسابداری یکارمحافظه با مقابله برای راهی عنوان به مدیریت مثبت لحن از اگر. دهند نشان ترتهاجمی کیفی افشای برای را
 است فاوتمت ادراکات مدیریت برای هاشرکت هایانگیزه با لحن مدیریت احتمال. داشت خواهند مثبت ارتباط دو این شود، استفاده

 هایانگیزه که هاییشرکت میان در. بود نخواهد یکسان هاشرکت همه برای محدودیت یک عنوان به یکارمحافظه اثربخشی و
 به نسبت بالاتری مدیریت مثبت لحن شوند،نمی محدود کاریمحافظه توسط که هاییآن دارند، لحن دستکاری برای قوی

 منفی شدت به مدیریت مثبت لحن بر کاریمحافظه تأثیر یعنی) دهندمی نشان اندشده دمحدو کاریمحافظه توسط که هاییشرکت
 اثر یعنی) دهندمی نشان کمی مدیریت مثبت لحن دارند، لحن دستکاری برای کمی انگیزه که هاییشرکت مقابل، در(. بود خواهد

 را لحن خواهندنمی مدیران که شدیدی حالت در(. دبو خواهد ترضعیف توجهیقابل طور به مدیریت مثبت لحن بر کاریمحافظه
. داشت نخواهد تأثیری هیچ کاریمحافظه افزایش ،(محدودیتی هیچ بدون حتی است صفر لحن مدیریت یعنی) کنند دستکاری

 . باشدتر قوی استتر محتمل لحن مدیریت که شرایطی در اول فرضیه در شده فرض ارتباط که رودیم انتظار بنابراین
و  یرانپاداش مد یت،ساختار مالک یرتاث یبا عنوان بررس یقیتحق در(، 2033و همکاران ) باقری زمینه این در کشور داخل در

 و یشرکت یتمالک بینکه  یدر حال ،سود دارد یریتبر مد یمعنادار یرتاث ینهاد یتکه مالک دریافتندسود  یریتبر مد یعملکرد مال
سود داشت.  یریتبر مد یو معنادار یمنف یرتاث یریتیمد یتاست که مالک یدر حال ینهده نشد. امشا یسود رابطه معنادار یریتمد

سود ندارد.   یریتبر مد یریعملکرد شرکت تاث یکهدر حال ،سود دارد یریتبر مد یمثبت و معنادار یرتاث یرانها پاداش مد یافتهطبق 
که رابطه  دریافتندسود  یفیتو ک یلحن گزارشگر ینبر رابطه ب یرانمد ییاتوان یربا عنوان تاث یقی(، در تحق2033) بایگان و کارگر

لحن گزارش را  یینسود بالا و پا یفیتها قابل استناد باشد که کتواند در گزارشیم یمال یسود و لحن گزارشگر یفیتک ینمتقابل ب
 یرسوم و تاث یهدر فرض ی. رابطه مثبت و معنادارقراردهد یرسود شرکت را تحت تاث یفیتتواند کیم یرانمد ییدهد و توانا ییرتغ

با  یقیتحق در(، 2033و همکاران ) اسکو. شودیسود مشاهده م یفیتو ک یلحن گزارشگر ینبر رابطه ب یرانمد ییمعنادار توانا
 یندگینما نهیموجب کاهش هز یمال گزارشگریکه لحن  دریافتند یو عملکرد مال یلحن گزارشگر ینرابطه متقابل ب یعنوان بررس

                                                           
1  - Kothari  et al 
2 - Rogers  et al 
3  - Huang  et al 
4  - Guay & Verrecchia 
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 یمال یبر گزارشگر یمال یگزارشگر ینانهلحن بدب یرتاث یبا عنوان بررس یقیتحق در(، 2038و همکاران ) میرزایی. گرددیشرکت م
و  یمنف یرمتهورانه تاث یمال یبر گزارشگر یمال یگزارشگر ینانهکه لحن بدب دریافتندمتهورانه: حفاظت از حقوق سهامداران 

بر  یمال یگزارشگر ینانهلحن بدب یمنف یرتاث یدمشخص شد، حفاظت از حقوق سهامداران باعث تشد ینچندارد. هم یمعنادار
 یریتمد یو کارکردها یبا عنوان عملکرد مال یقیتحق در(، 2038) یرودپشت یو رهنما محسنیشود. یمتهورانه م یمال یگزارشگر

وجود  یدار یو معن یشرکت، رابطه منف یآت ینوشتار و عملکرد مال لحن یریتمد ینکه ب دریافتند یمال یلحن نوشتار در گزارشگر
 . کنندیشرکت استفاده م یفضع یپوشش عملکرد آت یو برا یراهبرد یهایزهلحن نوشتار با انگ یریتاز مد یرانمد ین. بنابراددار

سهام با  یمتسقوط ق یسکر رب یشرط یرو غ یشرط یکارمحافظه یربا عنوان تاث ی(، در پژوهش2031) ینو مشتق زنجیردار
سهام  یمتسقوط ق یسکبا ر یشرط یرغ یکارو محافظه یشرط یکارمحافظه ینکه رابطه ب دریافتندها بر چرخه عمر شرکت یدتاک

 یکارمحافظه یرتاث یبا عنوان بررس یقیتحق در(، 2031) یو مهم مهمیاز مراحل چرخه عمر شرکت ها متفاوت است.   یکدر هر 
 3/34از یشترب یبا سطح معنادار یکارمحافظه که دریافتند یهسرما ینهبر کاهش هز یمال یگزارشگر یفیتک یشو افزا یردر حسابدا

دارد.  یهسرما ینهوابسته هز یربر متغ یاثر مثبت و معنادار یمال یگزارشگر یفیتک یرمتغ یدر مدل معنادار نبوده ول یمنف یبو ضر
کاری شرطی و غیرشرطی بر ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک عنوان تاثیر محافظه با ی(، در پژوهش2034) یاتو ب زلقی

باشد اما بین که محافظه کاری شرطی و غیر شرطی با ریسک سیستماتیک شرکت دارای رابطه معکوس و معنادار می دریافتند
های واقع با افزایش قابلیت اتکا صورتمحافظه کاری شرطی و غیر شرطی با ریسک غیرسیستماتیک رابطه ای مشاهده نگردید. در 

 یکاربا عنوان محافظه یقی(، در تحق2034نژاد و بهار مقدم ) شهابیمالی ریسک سیستماتیک شرکت ها کاهش پیدا می کند. 
قابل مشاهده است. در ادامه رابطه  یرانیا یدر شرکتها کاریکه محافظه دریافتند یریتمد یرشد و رفتار گزارشگر ی،حسابدار
 یهستند دارا یرشد بالاتر یکه دارا ییبود که شرکتها ینقرار گرفت و انتظار بر ا یبا رشد شرکتها مورد بررس یکارمحافظه
 شودیم یدتائ یقتحق یهکه فرض دنشان دا یجدوم نتا یهفرض ینکرد. برا یدرا تائ یهفرض یقتحق یجباشند اما نتا یکمتر یکارمحافظه

 یکمتر یکارمحافظه ی) دارایتهاجم یاز رفتار گزارشگر ی(نمادیشترب یبا اقلام تعهد یشرکتها از آن است که یحاک یجو نتا
که  دریافتندبر ارزش شرکت  یشرط یرو غ یشرط یکارمحافظه یحسابدار یربا عنوان تأث ی(، در پژوهش2030) یاتو ب اسدیاست. 

 یرانمد ینب یکارمحافظه یزانهرچه م باشد،یمعنادار م و میرابطه مستق یبا ارزش شرکت دارا یشرط یرو غ یشرط یکارمحافظه
 یکه ارزش شرکت تابع عرضه و تقاضا ییاظهار داشت از آنجا توانید. در واقع مشویها مارزش شرکت یشباشد سبب افزا یشترب

در  ییررو سبب تغ ینو از ا شدبایگذار م یرسهام تأث یعرضه و تقاضا یبر رو یکارمحافظه یحسابدار ینبنابرا باشد،یسهام آن م
 .شودیارزش شرکت م

بر  یریتمد یلبحث و تحل یلحن مثبت در افشا یربا عنوان تأث یقی(، در تحق1312) 2همکاران و وانگخارج از کشور  در
 یبه طور قابل توجه یریتمد یلبحث و تحل یکه لحن مثبت در افشا دریافتند یناز چ ی: شواهدیهساختار سرما یلسرعت تعد

و درست. که تنها  یز: اغراق آمنمودند یی. به طور خاص، دو نوع لحن مثبت را شناساکندیم یجرا ترو یهساختار سرما یایپو یمتنظ
با  یقی(، در تحق1312) 1همکاران و ریچدهد. یم یشرا افزا یهساختار سرما یلسرعت تعد یبه طور قابل توجه یلحن مثبت واقع
 یهاینههز یشبا افزا یریتمد یلبحث و تحل یمنف یزانکه م دریافتند یو بازار بده یلتحل یافشاو  یریتمد یعنوان لحن زبان

(، در 1313) 0همکاران و دآگوستااوراق قرضه ارتباط دارد.  یرتبه بند یهاآژانس بین یشترب یآت یو اختلاف نظرها یندهدر آ یبده
 یریتمد یللحن در بحث و تحل یریتاز مد یشواهد دهد؟یرا نظم م یفیافشا ک یحسابدار یکارمحافظه یابا عنوان آ یقیتحق

 یارتباط برا ین، ایندارد. علاوه بر ا یارتباط منف یحسابدار یکارمحافظه یپروکس ینلحن رو به بالا با چند یریتکه مد دریافتند
-یم یقرا تشو یلحن نزول یریتنه مد یکارتر است و محافظهیلحن دارند، قو مدیریت یبرا یشتریب یزهانگ یرانکه مد تهاییشرک

افشا  یهایتروا یحسابدار یکارکند و محافظهیمنصرف م یندهخوب آ یدرباره خبرها یرا از انتقال اطلاعات واقع یرانکند و نه مد
ش کم منجر به کاه یمال یگزارشگر یکارمحافظه یابا عنوان آ ی(، در پژوهش1323) 0همکاران و هانگ.   بخشدیرا بهبود م

 این و دهدمی کاهش را گذاریسرمایه و نقدی جریان نوسانات بین منفی رابطه کاری، محافظهکه  دریافتند شود؟یم یگذار یهسرما
 کاری، محافظه که دهدمی نشان همچنین. است بیشتر دارند، بیشتری نمایندگی تضاد که هاییشرکت برای کاهنده تاثیر این که

 و ودیودهد.  گ یکاهش م یخارج یهبه سرما یدسترس یلرا با تسه یانجر ینقد یاننوسانات جربه  گذاریسرمایه حساسیت
از  یفیکه اطلاعات ک دریافتنداز اروپا  شواهدی: یبانک یریپذیسکو ر یاجبار یبا عنوان لحن افشا یقی(، در تحق1323) 4همکاران

 ک ها، بازار و سرپرستان استفاده شوند. بان ینارتباط ب یصتشخ یتوانند برایم یاجبار یلحن افشا یقطر
 و قوانین تغییر تعدیلی نقش مشروط، کاریمحافظه بر بازار رقابت تاثیربا عنوان  یقیتحق در(، 1321) 1همکاران و ماجد نتایج

نشان  یجنتا یتنها در باشد،می مشروط کاریمحافظه و بازار رقابت بین روابط بر نقوانی تغییر گذاریتاثیر از حاکی مالکیت ساختار
 یو نهاد یریتیمد یتکه مالک یدر حال. باشد یگذار نم یرمشروط تاث یکاررقابت بازار و محافظه ینبر روابط ب یدولت یتداد که مالک

                                                           
1  - Wang  et al 
2  - Rich  et al 
3  - D'Augusta, & et al 
4 - Hong  et al 
5  - Gaudio  et al  
6 -Majeed  et al 



 

5 

 

ره 
ما

 ش
م،

شش
ل 

سا
اپی)پ 2

 ی
21

 ،)
ان

ست
تاب

 
10

41
 ،

دو
د 

جل
 

 بر یحسابرس یتهکم یتخصص مال یربا عنوان تأث یقی(، در تحق1321) 2پارک و لیشده دارد.  یاد هاییرمتغ ینبر روابط ب مثبت یرتاث
 باطارت یصعود لحن یریتمد با یمنف ینقد یهایانو جر یمنف سود ینیبیشکه پ دریافتند یریتمد یلو تحل یهبحث و تجز یزانم

با عنوان محافظه کار  ی(، در پژوهش1321) 1همکاران و رزاقد. ندار یارتباط منف یینرو به پا لحن یریتمثبت دارد و با مد
 گذاریسرمایه بهبود موجب حسابداری کاریمحافظهکه  دریافتند یناز چ یرکت: شواهدش گذارییهسرما ییو کارآ یحسابدار
 هایویژگی و آزاد نقدی جریان با گذاریسرمایه کارایی در داری معنی همبستگی این، بر علاوه. است شده چینی هایشرکت

 یرمد یدوگانگ ی،وجود دارد و محافظه کار یرهمد یئتموظف ه یرغ یعامل و درصد اعضا یرمد یمانند دوگانگ هاشرکت مدیریت
زمان اخبار سود هم یو افشا یریتسود مد هایینیبیشپ لحنتحت عنوان  ی( در پژوهش1331) 0یلوز. بندهدیعامل را کاهش م

از سود  یریتمد هایینیبیشدر پ یشتریب ینانِخوش ب یبار شودیشرکت افشا م یکاخبار بد درباره عملکرد  یگزارش کرد که وقت
-یشسود داشته باشد پ یافشا نمودن در گزارشگر یبرا یادیکه شرکت اخبار ز ینشان داد که هنگام یج. نتاافتدیسالانه اتفاق م

 هاییباز ار یکنندگان بازار تا حدودواکنش بازار نشان دادند که مشارکت یهاآزمون یت. در نهایابدیم یشافزا یآت یسودها ینیب
 هایینیب یشپبه یاخبار بد آگاه هستند و واکنش کمتر یدارا یزمان با سودهاهم یریتسود مد هایینیب شیدر پ ینانهبخوش
 . دهندیانجام م ینانهبخوش

 

 پژوهش یشناسروش-3
در  یزو از نظر روش ن یفیتوص های پژوهشدر زمره  یتقرار دارد، از لحاظ ماه یکاربرد های پژوهشپژوهش حاضر در زمره 

 یهاو در بخش داده یاها و اطلاعات، از روش کتابخانهداده یجمع آور ی. براگرددیمحسوب م یهمبستگ های وهشپژدسته 
 یف. به منظور توصاست شده استفادهو ماهنامه بورس اوراق بهادار  یحیتوض هاییادداشت ی،مال یهاپژوهش از مراجعه به صورت

 آزمون پیش ابتدا هاداده تحلیل منظور بهبهره گرفته شده است.  یو استنباط فییشده از آمار توص یجمع آور یهاداده یصو تلخ
 افزارنرم  پژوهش یهفرض رد و ییدتأ برایبرا و سپس -آزمون هاسمن و آزمون جارک یمر،ل F آزمون واریانس، ناهمسانی های

Eviews طی که باشدیبورس اوراق بهادار تهران م در شده پذیرفته یهاپژوهش شرکت این آماری، جامعه. است گردیده استفاده 
به  شرکت 220تعداد  سیستماتیک حذف روشبر اساس  کهاند در بورس اوراق بهادار تهران حضور داشته 2033الی  2030 یهاسال

 است. شده انتخاب آماری یهفرض آزمون جهت پژوهش یعنوان نمونه آمار
 :شودمی زده تخمین 2پژوهش مدل  اول یهفرض درباره نظر اظهار جهت(؛ 2020) همکاران و آگوستا دیاساس پژوهش  بر

(2) ABTONE=β0+ β1CONS+ β2LEV+ β3SPREAD+ β4 FOLLOW+ β5INSTOWN+€ 

 :داریم مذکور مدل در
ABTONEیمال یدر گزارشگر یریت: لحن مد 

CONS حسابداری یکار: محافظه 

LEV  :مالی اهرم 

SPREAD و فروش  یدخر یشنهادیپ یمت:شکاف ق 

FOLLOW  :سود بینی پیش دفعات تعداد 
INSTOWN (. 1313آگوستا و همکاران،  ی)د ینهاد یت:مالک 

 یزهبا انگ یدوم؛ نمونه را به دو دسته شرکتها یه(؛ جهت اظهار نظر درباره فرض1312آگوستا و همکاران) یاساس پژوهش د بر
 با نتایج نهایت در و شودمی زده تخمین مجزا صورت بههر دسته  یبرا یونیکرده و مدل رگرس یکتفک یشترب یزهکمتر و انگ

 ی. پاداش نقدباشدمی؛ "مدیران به پرداختی نقدیپاداش " یریتیمد یپژوهش منظور از مشوقها ین. در اشودمی مقایسه یکدیگر
 ،و فروش شرکتها قابل استخراج است یعموم ی،ادار یهاینهدر هر سال بوده که از بخش هز یرانبه مد یبرابر با پاداش پرداخت یزن

 کلیه برای سال هر در صعودی به نزولی ترتیب به را پاداش هایداده سال، هر در و شرکت هر برای پاداش محاسبه از پس
 مربوط پاداش هایداده اول نیمه کنیم؛می تقسیم نیم دو به را آن میانه خاصیت اساس بر سپس کنیم،می  مرتب نمونه شرکتهای

 سطح با هایشرکت به مربوط پاداش هایداده دوم نیمه و( یریتیمد یهامشوق پایین)سطح پاداش پایین سطح با شرکتهای به
اول در دو سطح مذکور به صورت  یهفرض یونیمدل رگرس یت. در نهاباشدی(میریتیمد یهامشوق بالای)سطح پاداش بالای

 :گردد می ارائه ادامه در امتغیره گیری اندازه شیوه.  شودیم یجداگانه بررس
 

 پژوهش وابسته متغیر -3-1
 است: یریاندازه گ یرقابل(، به شرح ز1) یونیمعادله رگرس یخطا یزان: برابر است با میمال یدر گزارشگر یریتلحن مد -الف

                                                           
1  - Lee & Park 
2 - Razzaq  et al 
3 -Beniluz 



 

6 

 

ره 
ما

 ش
م،

شش
ل 

سا
اپی)پ 2

 ی
21

 ،)
ان

ست
تاب

 
10

41
 ،

دو
د 

جل
 

(1) 

 
TONE شود یم یریاندازه گ 0 مدل: به صورت: 

(0) 
 

POSITIV :مثبت جملات 

NEGATIVE :منفی جملات 
 استخراجمورد " محتوا یلتحل"طریق از سالانه گزارش لحن( 1322) دونالد مگ و لوقران روش از استفاده با پژوهش این در

 هایشرکت شده حسابرسی مالی هایصورت گزارش در مندرج جملات پژوهش این در شده استفاده محتوای تحلیل گیرد؛می قرار
 راجع که ای جمله هر ؛دهدمی قرار مطالعه مورد را بررسی مورد شهای گزار در مندرج جملات محقق زمینه این در. باشدمی نمونه

 به سالانه گزارش( منفی یا) مثبت تفسیر عنوان به نماید، افشا کنندگان استفاده برای را اطلاعاتی (،یمنف یا)مثبت موضوع یک به

 ینیاستفاده شده باشد خوشب یشتریاز کلمات مثبت ب هرچه. تدر افشا اس ینیخالص خوشب یارمع TONE.  در واقع آیدیم حساب
 یرمشتمل بر موارد ز یکمتر بوده است. نسبت جملات مثبت و منف ینیاستفاده شده باشد بدب یکمتر یو هرچه از کلمات منف یشترب
 :باشندیم

 به کل جملات. یگزارش مال ی=نسبت کلمات منفیکلمات منف نسبت
 مشتمل بر: یکلمات منف

 . ناتوانی انقضا، شد،)تقلب(،متوقف  اشتباه جنایت، و جرم بدهی، ان،ورشکستگی،زی -
 :بر مشتملبه کل جملات است که  یمثبت گزارش مال جملات نسبتکلمات مثبت=  نسبت

 .نوآورانه و عالی بازار، سهم افزایش مالی، هاینسبت بهبود فروش، یا تولید افزایش آوری،سود مفید، -
EARN :ها  ییبر کل دارا یمتقس یرمترقبهاز اقلام غقبل  سود 

RET آورد ره» افزار نرم از تهران، بهاداراوراق بورس در شده یرفتهپذ یشرکتها یسهام برا یواقع یهاکه بازده سهام:بازده» 
 :شد خواهد استفاده 0 رابطه از سهام یهابازده محاسبه جهت افزار نرم این در. شد خواهد استخراج

(0) 

 

 دوره انتهای در سهام یمتق =

 دوره ابتدای درسهام  یمتق =  

 دوره تقسیمی= سود  
SIZE :یسال مال یاندر پا سهام بازار ارزش طبیعی لگاریتم با است برابرکه  شرکت اندازه. 
BTM :یسال مال یانبه ارزش بازار سهام در پا یدفتر ارزش 

STDRET :(.سالانه صورت به)  پژوهش دوره طی در بازده عیارم انحراف با است برابرکه  بازده نوسان 
STDEARN :پژوهش دوره طی در سوداوری معیار انحراف با است برابرکه  سود نوسان. 

AGE :جاری سال تا شرکت تاسیس تاریخ تفاوت بعلاوه یک لگاریتم با است برابرکه  شرکت عمر. 
BUSSEG :پژوهش در. کار و کسب هایبخش تعداد اضافه به 2 ریتملگا با است برابرکه  کار و کسب هایبخش تعداد 

کتابچه  یقاز طر ISIC یچهار رقم یهر شرکت، کدها"تک تک محصولات  "برای ،ISIC بندیطبقه سیستم از استفاده با حاضر
 استخراج و وریآ جمعسازمان ملل متحد،  یتو در صورت لزوم با استفاده از سا یکالاها و خدمات صنعت یهکل یکد گذار یراهنما

 .کندمی فعالیت مختلف "کار و کسب چند" در شرکت، هر که شودمی مشخص ترتیب بدین گردد،می
GEOSEG :یتجار یهایتفعال یریگاندازه یرامونپ یمختلف یهانسبت یاییجغراف یدر مورد متنوع ساز جغرافیایی؛ تنوع 

ارائه شـده اسـت. براسـاس  یمتنوعـ یهاگوناگون هم مدل یطلف و در شرامخت یمورد استفاده قرار گرفته و در کشورها یالمللینب
به کل فروش اسـتفاده  یاز نسـبت فـروش صادرات یایـیجغراف یمحاسـبه متنوع سـاز یبرا 1323پژوهش آندرا آپوسـتو در سال 

 شده است.  
LOSSینا یر( و در غی)سود منف باشد داشته زیان شرکت که صورتی در یک با است برابر که است دامی متغیرکه  یان:ز 

 صورت برابر است با صفر. 
DEARN :شرکت در  یانهسال آوریاز سود یشرکت در دوره جار یانهسال آوریاست با تفاوت سود برابرکه  سودآوری تغییرات

 .هاییبر کل دارا یمدوره قبل تقس

AFEیمتشده) شرکت ها( بر ق بینیپیش و واقعی سهم ره سود بین تفاوت نسبت با است برابرسود که  ینیب یشپ ی:خطا 
 (.1313آگوستا و همکاران،  یسال )د یبازار سهام در انتها
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 مستقل متغیر -3-2

 :گردد می استفاده زیر معیار دو ازکه  حسابداری یکارمحافظه -الف
 با شده همگن عملیاتی نقدی ریانج چولگی تفاوت با است برابر( که 1333) ینو ها یولیگ یکارمحافظه یارمع :اول معیار

 (. اخیر سال 1 طول)در  داراییها با شده همگن غیرعادی اقلام از قبل سود چولگی و هادارایی
-شرکت، از معیار محافظه -کاری در هر سال گیری محافظه جهت اندازه که( 1333خان و واتس ) یکاردوم: محافظه معیار

 ، استفاده می شود:4( به شرح رابطه 1333کاری خان و واتس )
(4) 

 
 NIjt: غیرمترقبه به ارزش بازارحقوق صاحبان سهام شرکت لامنسبت سود خالص قبل از اق j  .در پایان سال 

 .: Rjt بازده سهام شرکت j طی سال مالیt  
Djt 3: تغیر مجازی. اگر R<  و در غیر این صورت برابر صفر خواهد بود.  3باشد برابر 

:. MKVjt م طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکتلگاریت j طی سال مالیt 
MTBjt: نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت j در پایان سال مالیt . 
LEVjt نسبت بدهی به دارایی شرکت : j در پایان سال مالیt . 

: ξjt .باقیمانده یا پسماند مدل 
آید و همچنین رابطه ، را با استفاده از رگرسیون برآورد کرده و با توجه به ضرایب برآوردی که از این رابطه به دست می4رابطه 

 محاسبه می شود: حسابداری، محافظه کاری 1
(1) 

 
گوستا و آ ی( )دCONS) حسابداری کاریمحافظه گیریاندازه برای است شاخصیدو شاخص مذکور،  میانگین یتنها در

 (. 1312همکاران، 
 

 کنترلی متغیرهای -3-3

 (.2033و مرادزاده،  یزاده)شاهعل دارایی کل بر بدهی کل نسبت با است برابر: مالی اهرم -الف
 یمتسهام، شکاف ق یدخر یشنهادیپ یمتق ینفروش و بهتر یشنهادیپ یمتق ینبهتر ینو فروش: تفاوت ب یدخر یشنهادیپ یمتشکاف ق -ب
، محاسبه 1 مدلکه به صورت  باشدیم یشترب یعدم تقارن اطلاعات یدمؤ یشتر،ب یشنهادیپ یمتشکاف ق یشودم یدهو فروش نام یدخر یشنهادیپ
 :شودیم
(1) 

SPREADi,t

|AP − BP|

(AP + BP)/2
 

=BA سهام  یو فروش نسب یدخر یشنهادیپ یمتشکاف ق 
=AP فروش سهام شرکت یشنهادیپ یمتق ینبهتر 

BP = (.2034و جبارزاده،  یزاده)شاهعل سهام شرکت یدخر یشنهادیپ یمتق ینربهت 

FOLLOW  :آگوستا و همکاران،  ی)د سال طی در سود بینی پیش دفعات تعداد طبیعی لگاریتم با است برابرکه  سود بینی پیش دفعات تعداد
1312) 

 ی،گذارسرمایه یهاشرکت ها،هلدینگ ها،بیمه و هابانک اراختی در سهام مجموع نهادی، سطح مالکیت محاسبه : براینهادی مالکیت -ج

 کل بر دولتی یهاشرکت دولتی و نهادهای و هاسازمان ی،گذارسرمایه یهاو صندوق سرمایه تأمین یهابازنشستگی، شرکت هایصندوق

 .آیدیدست م نهادی به میزان مالکیت یا درصد و شده تقسیم شرکت، منتشره سهام
 

 پژوهش هاییهفرض -4
 :گرددیارائه م یرپژوهش به صورت ز یهفرض یتوجه به عنوان پژوهش و چارچوب نظر با

 دارد.  یرابطه منف یریتبا لحن مثبت مد یکار: محافظه2 فرضیه
تر یقو یریت،و لحن مثبت مد یکارمحافظه منفیباشد، رابطه  یشترب لحن مدیریت یبرا یریتمد یزهانگ هرچه: 1 فرضیه

  .شودیم
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 پژوهش یهاداده تحلیل -5

 پژوهش متغیرهای یفیتوص آمار -5-1
  : گیردمی قرار بررسی مورد 2به صورت خلاصه در جدول  یرهامتغ ها،فرضیه آزمون از پیش

 

 پژوهش یرهایمتغ آمارتوصیفی -1 جدول
 عنوان
 متغیرها

 
 هایشاخص
 توصیفی

در  یریتلحن مد
یمال یگزارشگر  

یمحافظه کار یاهرم مال   
 هادییشنپ یمتشکاف ق
و فروش یدخر  

 شیتعداد دفعات پ
سود ینیب  

در  یریتلحن مد
یمال یگزارشگر  

یکارمحافظه یاهرم مال  ینهاد یتمالک   

ABTONE CONS LEV SPREAD FOLLOW ABTONE CONS LEV INSTOWN 

یانگینم  3/3230 3. 4312 3/4031 3/3011 0/8830 3/3330 3. 0043 3/4043 3/2814 

هیانم  3/3310 3. 0133 3/4483 3/3031 4/3333 -3/3320 3. 0843 3/4401 3/2033 

یممماکس  3/2133 1. 2333 3/3314 3/3182 1/3333 3/3323 1. 2133 3/3418 3/3433 

ینیممم  -3/2101 -3. 3833 3/3020 3/3333 1/3333 -3/3311 -3. 0233 3/2341 3/3333 

انحراف 
یارمع  

3/3133 3. 0001 3/2344 3/3224 2/2301 3/3008 3. 0314 3/2833 3/1211 

یچولگ  -3/3130 3. 8044 -3/1111 -3/8214 -3/0400 3/1413 2. 2311 -3/2810 2/0141 

یدگیکش  1/8043 0. 3131 1/0418 0/0030 1/1142 0/3324 0. 8108 1/0830 0/4208 

 118 003 003 003 118 118 118 118 118 مشاهدات

 

 (پژوهشگر هاییافته: ماخذ)پژوهش یرهایمتغ ییفآمارتوص -2 جدول

 متغیرها عنوان
 

 هایشاخص
 توصیفی

 یمتشکاف ق
 دیخر یشنهادیپ

 و فروش

 شیتعداد دفعات پ
سود ینیب  

ینهاد یتمالک  
در  یریتلحن مد
یمال یگزارشگر  

یکارمحافظه یاهرم مال   
 یمتشکاف ق

 و یدخر یشنهادیپ
 فروش

 شیتعداد دفعات پ
سود ینیب  

یادنه یتمالک  

SPREAD FOLLOW INSTOWN ABTONE CONS LEV SPREAD FOLLOW INSTOWN 

یانگینم  3/3013 4/3340 3/2811 3/3210 3. 4101 3/4430 3/3011 0/8001 3/2881 

یانهم  3/3030 4/3333 3/2433 3/3338 3. 0033 3/4131 3/3081 4/3333 3/2133 

یممماکس  3/3414 1/3333 3/1333 3/2330 1. 2333 3/3314 3/3182 1/3333 3/3433 

ینیممم  3/3311 1/3333 3/3333 -3/3321 -3. 3833 3/3020 3/3333 1/3333 3/3333 

یارانحراف مع  3/3238 2/3101 3/2811 3/3041 3. 0411 3/1333 3/3228 2/2241 3/1101 

یچولگ  -2/3088 -3/0131 2/0101 3/2421 3. 1030 -3/1000 -3/1041 -3/0040 2/0814 

یدگیکش  0/3810 1/3104 0/1123 1/8121 0. 1131 1/0114 0/2410 1/1320 0/0011 

 003 003 003 003 003 003 003 003 003 مشاهدات

 
 هاست،داده مرکزیت دادن نشان برای خوبی شاخص و بوده توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه دهندهنشان میانگین، 2 جداول در

 331/3 برابر یمال یدر گزارشگر یریتلحن مد متغیر برای میانه. است 32/3 برابر یمال یارشگردر گز یریتلحن مد متغیر برای که
 مقدار بودن یکسان همچنین .هستند مقدار این از بیشتر دیگر نیمی و مقدار این از کمتر هاداده از نیمی که دهدمی نشان که است

 از هاداده پراکندگی میزان تعیین برای معیاری پراکندگی، هایشاخص. شدبامی متغیر این بودن نرمال دهندهنشان میانه و میانگین
لحن متغیراست که  یپراکندگ هایشاخص ترینمهم از یکی معیار انحراف. است میانگین به نسبت هاآن پراکندگی میزان یا یکدیگر

 نزدیک و منفی یمال یدر گزارشگر یریتمد لحنمتغیر یبرا یچولگ یبضر مقدار. باشدمی 31/3 برابر یمال یدر گزارشگر یریتمد
 .   باشدمی مثبت کشیدگی متغیرها تمام برای و چپکم چوله به  یلینرمال و خ یعتوز دهدمی نشان که باشدمی صفر

 

 متغیرهای پژوهش پایایی آزمون -5-2
 است: گردیدهه ارائ 0در جدول  یجنتا کهاستفاده شده  لین و لوین آزمون از یرها،متغ پایایی بررسیجهت 

  های پژوهشگر(: یافتهماخذ)لین و لوین آزمون آزمون نتایج -3 جدول
یرهامتغ وچ و لین لوین، آزمون یآماره  معناداری سطح   

مالی گزارشگری در مدیریت لحن  ABTONE -21/0800 3/3333 

هاین و گیولی کاریمحافظه معیار  CONS -23/0030 3/3333 

مالی اهرم  LEV -8/43200 3/3333 

روشف و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  SPREAD -21/0312 3/3333 

سود بینی پیش دفعات تعداد  FOLLOW -10/1004 3/3333 

نهادی مالکیت  INSTOWN -2/81343 3/3031 
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ر و در که از مرتبه صف دهدمی نشان و 34/3 از کمتر متغیرها همه در داریمعنی سطح 0ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر
تا  2030های سطح مانا هستند این بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سال

 .باشد می متغیرها پایایی دهدیثابت بوده است و نشان م 2033
 

 فولر تعمیم دیکی واحد یآزمون های ریشه -5-3

 گردیده ارائه 0 جدول در نتایج کهاستفاده شده  تعمیم فولر دیکی واحدریشه  آزمون از پژوهش یرهایمتغ ییمانا بررسیجهت 
 :است

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ)فولر تعمیم  دیکی واحد یآزمون ریشه نتایج -4 جدول
مختلف یناندرسطوح اطم یربحرانیمقاد  آماره 

فولریکید  
یعلامت اختصار       یرمتغ  

درصد2 درصد4  درصد23   

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -3/000311 ABTONE مالی گزارشگری در مدیریت لحن  

ها
کت

شر
 ی

نگ
با ا

زه
ی

 
متر

ک
 

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -23/01138 CONS کاریمحافظه  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -1/831141 LEV مالی اهرم  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -3/300818 SPREAD فروش و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -3/310381 FOLLOW سود بینی پیش دفعات تعداد  

-0/011483 -1/811010 -1/414180 -4/101142 INSTOWN نهادی مالکیت  

-0/000442 -1/811144 -1/413811 -21/14310 ABTONE مالی گزارشگری در مدیریت لحن  

 تق
دم

ع
عات

لا
اط

ن 
ار

پا ی
ین

ی
 

-0/000442 -1/811144 -1/413811 -20/12831 CONS کاریمحافظه  

-0/000442 -1/811144 -1/413811 -21/31031 LEV مالی اهرم  

-0/000132 -1/811021 -1/413333 -0/330113 SPREAD فروش و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  

-0/000413 -1/811111 -1/413880 -22/33213 FOLLOW سود بینی پیش دفعات تعداد  

-0/000123 -1/811013 -1/413321 -1/210234 INSTOWN نهادی مالکیت  

 
 یشترمختلف ب اطمینان در سطوح یبحران یرمقاد یفولر از تمام یکیمطلق آماره د قدر 0ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر 

بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها درطول زمان و کوواریانس  این هستند، مانا درسطح یرهامتغ یتمام یجهاست در نت
 شود. متغیرها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث به وجود آمدن رگرسیون کاذب نمی

 

 (ها یماندهجمله خطا )باق یانسثابت بودن وار -5-4
 :است گردیده ارائه 4در جدول  یجنتا کهاستفاده شده  وایت آزمون از ها، ندهباقیما واریانس ناهمسانی بررسیجهت 

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ)وایتنتایج آزمون  -5 جدول
 احتمال مقدار آماره نوع آماره یفرد

 F 23. 33400 3/3333 آماره 2یهفرض

 1یهفرض
 F 3. 101111 3/1124 آماره کمتر یزهبا انگ هایشرکت

 F 3. 101803 3/1828 آماره یشترب یزهبا انگ هایشرکت

 
است که با توجه به جدول فوق  هایماندهباق یانسوار یآزمون فرض بر ناهمسان یندر ا 4ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر 

 فتهیرپذ 1 فرضیهدر  یانسوار یبر وجود همسان یفرض ما مبنو است %4 از بیشتر 1 فرضیه برای Fآماره  یدار یمعن سطح
 رد 2 فرضیهدر  یانسوار یبر وجود همسان یاست وفرض ما مبن %4کمتر از  Fآماره  داریمعنی سطح 2 فرضیه برای و.  شودیم
 . شودیآزمون استفاده م ینتخم یبرا GLSاز روش  2 یهفرض یبرا ینبنابرا شودیم

  

 ترکیبی های داده در تشخیصی های آزمون -5-5
 :است گردیده ارائه(، 1آزمون در جدول ) نتایج

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ)هاسمن و لیمر f آزمون نتایج -6 جدول
یمرآزمون اف ل  یدار یسطح معن  یجهنت  یدار یسطح معن آزمون هاسمن  یجهنت   

2 فرضیه ییتابلو 3/3333 144084 .0   اثرات ثابت 3318 .3 384004 .10 

 
 احتمال 2 فرضیه مدل به توجه باشده است و  پذیرفته 2 فرضیه مدل برای تابلویی ایه داده روش 1ارائه شده در جدول  یراساس مقادبر

 .شود می استفاده 2 یهمدل فرض یلو تحل یهو تجز یناز اثرات ثابت جهت تخم ینشده است بنابرا %4دو کمتر از  یآزمون کا
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 پژوهش های یافته -6

 اول فرضیه یلو تحل یهخلاصه تجز -6-1
 :باشدیم 1ژوهش به شرح جدول پ اول یهفرض یجنتا 

 های پژوهشگر(: یافتهماخذ) 1 الگوی نتایج خلاصه -7 جدول

یبضرا   استاندارد یخطا   t -آماره 
سطح 
یمعنادار  

یجهنت  

 مثبت α3 3. 313301 3. 331131 22. 11244 3. 3333 عرض از مبدأ

کاریمحافظه  CONS -3. 330081 3. 332300 -0. 002331 3. 3333 فیمن  

مالی اهرم  LEV 3. 333410 3. 330144 1. 123011 3. 3333 مثبت 

شفرو و خرید پیشنهادی قیمت شکاف  SPREAD -2. 111121 3. 300108 -01. 01143 3. 3333 منفی 

سود بینی پیش دفعات تعداد  FOLLOW -3. 331231 3. 333110 -0. 081430 3. 3338 منفی 

نهادی مالکیت  INSTOWN 3. 311120 3. 320401 2. 801312 3. 3111 معنی بی  

یینتع یبضر  3. 880841 

شده یلتعد یینتع یبضر  3. 843432 

F-01011 .01 آماره 

یسطح معنادار  3. 333333 

واتسون یندورب  1. 321314 

 

و فروش و  دیخر یشنهادیپ یمت، شکاف قی، اهرم مالیکارمحافظه یبضرا برایt آماره  احتمالدهد  ینشان م 1جدول  نتایج
 یرمتغ ضریب. باشدمی داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی %4از  کمتر یریتبرلحن مثبت مدسود  ینیب یشتعداد دفعات پ

است؛ لذا  %4از  بیشتر یریتبرلحن مثبت مد ینهاد یتو مالک یرباشد و متغیدار میمعنو  منفی یریتبرلحن مثبت مد یکارمحافظه
 تعیین ضریب. باشدمی معنی بی مدل در متغیر این گفت توانمی %34 اطمینان با و باشدمین دارز لحاظ آماری معنیارتباط فوق ا

 توضیح را وابسته متغیر تغییرات % 81که قادر است به میزان  دهدمی نشان را مستقل متغیرهای دهندگی توضیح قدرت شده تعدیل
آماره  ینکه مقدار ا 31/1واتسون  ین. مقدار دوربباشدمی دارکل مدل از لحاظ آماری معنی بیانگر این است که Fآماره احتمال. دهند

 یرچون متغ یهتوجه به فرض با. گیردیقرار م ییدمدل موردتأ یاستقلال پسماندها ینبنابرا باشدیم 4/1تا  4/2در محدود 
با لحن  یکارمحافظه گفت توانی. مشودیرد م 0H. پس فرض باشدیدار م یمعنو  منفی یریتبرلحن مثبت مد یکارمحافظه
 دارد.  یرابطه منف یریتمثبت مد

 

 دوم فرضیه یلو تحل یهخلاصه تجز -6-2
 :باشدیم 8اول پژوهش به شرح جدول  یهفرض نتایج
: اخذم)بیشتر انگیزه و کمتر انگیزه با شرکتهای سطح در مقطعی روش از استفاده با 2 الگوی نتایج خلاصه -8 جدول

 های پژوهشگر(یافته

 

کمتر یزهبا انگ یهاشرکت یشترب یزهبا انگ یهاشرکت   

یبضرا  
 یخطا

 استاندارد
t -آماره   

سطح 
یمعنادار  

یبضرا  
 یخطا

 استاندارد
t -آماره   

سطح 
یمعنادار  

 3333 .3 222113 .1 331303 .3 303048 .3 0830 .3 131231 .3 320388 .3 333141 .3 عرض از مبدأ

کاریظهمحاف  -3. 333182 3. 330101 -1. 30312 3. 3013 -3. 321310 3. 331423 -0. 183013 3. 3333 

مالی اهرم  3. 333431 3. 322210 3. 848833 3. 0321 3. 328231 3. 334128 0. 211101 3. 3321 

 قیمت شکاف
 و خرید پیشنهادی

 فروش
-2. 040083 3. 283103 -1. 11311 3. 3333 -2. 111441  3. 331008 -21. 43383 3. 3333 

 پیش دفعات تعداد
سود بینی  

3. 331811 3. 332811 0. 183188 3. 3330 -3. 330411 3. 332303 -0. 030813 3. 3333 

نهادی مالکیت  3. 312088 3. 322381 4. 408120 3. 3333 3. 313113 3. 334128 20. 40130 3. 3333 

یینتع یبضر  3. 033012 3. 030830 

 یلدتع یینتع یبضر
 شده

3. 081141 3. 088100 

F-31081 .30 03308 .10 آماره 

یسطح معنادار  3. 333333 3. 333333 

واتسون یندورب  1. 231201 1. 114311 
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و  یدخر یشنهادیپ یمت، شکاف قیمحافظه کار یبثابت و ضرا یبضر یبرا tآماره احتمالدهد  ینشان م 8جدول  نتایج
، یکارمحافظه یرهایمتغ ؛کمتر یزهبا انگ یهادر شرکت یریتبرلحن مثبت مد ینهاد یتسود و مالک ینیبیشدفعات پفروش، تعداد 

-در شرکت یریتبرلحن مثبت مد ینهاد یتسود و مالک ینیب یشو فروش، تعداد دفعات پ یدخر یشنهادیپ یمت، شکاف قیاهرم مال

 یریتبر لحن مثبت مد یکارمحافظه یب. ضرباشدمی دارمعنی آماری لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ %4کمتراز بیشتر یزهبا انگ یها
 مطلق قدر دهدمی نشان ضرایب. باشدیو معنادار م -321/3و  -333/3برابر  یببه ترت یشترکمتر و ب یزهبا انگ یهادر شرکت

با  یهادر شرکت یریتبر لحن مثبت مد یکارفظهاز محا یترقو یشترب یزهبا انگ یهادر شرکت یریتبر لحن مثبت مد یکارمحافظه
 فوق ارتباط لذا است؛ %4یشترازکمتر ب یزهبا انگ یهادر شرکت یریتبر لحن مثبت مد یاهرم مال متغیر و. باشدیکمتر م یزهانگ

-یرد م یهفرض یبرا 0H فرضو  باشندمی معنیبی مدل در متغیرها این %34 اطمینان با بنابراین. باشدنمی دارمعنی آماری ازلحاظ
 شود. یم تریقو یریت،و لحن مثبت مد یکارمحافظه یباشد، رابطه منف یشترلحن ب یریتمد یبرا یریتمد یزههرچه انگ یعنی. شود

 

 گیرییجهو نت بحث -7
توجه  با یتو در نها باشدیم یریتمد یریدر گزارشات تفس یفیک یبر افشا یکارمحافظه یرتاث بررسی دنبال به حاضر پژوهش

 استدلال گونه اینمعکوس دارد،  ومعنادار  یرتاث یریتلحن مثبت مد بر یکاربه این نتیجه رسیدیم که محافظه اول یهفرض یجبه نتا
لحن عمل  یریتمد یبرا یاحتمال یهایتاز محدود یکیشرکت به عنوان  یمال یهادر صورت یکارکه سطح محافظه شودمی

نامطلوب نگاه  یو لحن افشا یاعداد حسابدار ینبه اختلاف نظر ب "نرم"اعتبار اطلاعات  یابیام ارزکاربران هنگ لذا نماید؛یم
 یقدهد و شناخت به موقع ضرر را تشویم یشسود را افزا یبرا ییآزما یالزامات راست یحسابدار یکارمحافظهاز آنجا که  کنند؛یم
به طور خاص،  ؛دهدیکاهش م ینانه،از حد خوش ب یشب لحنرا در انتخاب  یرانمد ییتوانا یکارکه محافظه شودیکند، فرض میم

سود، کاهش و  ییشناسا یبرا یشترب ییآزما یالزام راست یلو تحم یاندر صورت سود و ز یانضرر و ز وقعبم یبا افشا یکارمحافظه
از حد  یشب یدرا از تأک یرانمد یکار، محافظهبیترت ینبه هم کند؛یدشوارتر م یرانمد یاجتناب از بحث در مورد اخبار بد را برا یا

 یاز سودها برا ید برخنشویکه باعث م یکند تا در مورد عواملیم یقتشو اکند و آنها ریبر اخبار خوب نامشخص منصرف م
 که کنندیم لاستدلا( 1321) 2یو و گودا رامالینگ راستا این در نمایند؛ تفکر بیشترد، نشو یاز حد نامشخص تلق یشب یشناخت فعل

 یز(، ن1313و همکاران ) دآگوستا دهد؛می کاهش را کنند؛یم ایجاد که ارزشی کردن اغراق برای مدیریت توانایی یکارمحافظه
 یک در حاضر پژوهش نتایج با ،کهدارد یارتباط منف یحسابدار یکارمحافظه معیار ینلحن رو به بالا با چند یریتکه مد دریافتند

لحن مثبت  بر یریتمد هاییزهانگ تعامل در یکاربه این نتیجه رسیدیم که محافظه دوم فرضیه نتایج به توجه با. دباشنمی راستا
 یکارمحافظه یباشد، رابطه منف یشترلحن ب یریتمد یبرا یریتمد یزهگفت هرچه انگ توانمی ،معنادار و معکوس دارد یرتاث یریتمد

ها همه شرکت یبرا یتمحدود یکبه عنوان  یکارمحافظه یدهد اثربخشیه نشان مک شود،یتر میقو یریت،و لحن مثبت مد
 را کارانه محافظه مالی هایگزارش مدیران، که دهندیم ارائه اینظریه نیز(، 1328) ورچیا و گوای راستا این در ؛نخواهد بود یکسان

 . باشدیراستا م یکپژوهش حاضر در  یجه با نتاک کنند؛می ترکیب دیگر هایکانال طریق از خوب اخبار کامل افشای با
 یاستانداردها یابه گونه شودیم یشنهادپ یحسابدار یو استانداردها ینقوان کنندگانیناول؛ به تدو یهفرض یجتوجه به نتا با

 بداخبار  یلهوس ینشود تا بدافشا  پذیریییداز تأ تریییناستاندارد پا یتو با رعا تریعسر بدرا وضع کنند که اخبار  اطلاعات یافشا
 ییتوانا یشبه افزا یتدرنها اییهرو ین. اتخاذ چنیرندقرار گ یمال یهاکنندگان از گزارشبازار و استفاده یارموقع در اختمرتبط، به

 ی،عات مالاطلا یتشفاف یشسهام منجر خواهد شد و با افزا یمتشرکت در ارتباط با بازده و ق یمهم مال یرهایمتغ دهندگییحتوض
کارانه عمل کنند تا شرکت محافظه اطلاعات یدر افشا شودیم یشنهادپ یزها نشرکت یرانخواهد داد. به مد افزایشسهام را  ارزش

به  گذارانیه( و سرمایریتکاهش لحن مثبت مد یق)از طر یابد یشافزا یاطلاعات حسابدار یاطلاعات یمحتوا یلهوس ینبد
با مطالعه و مدنظر  شودیم یشنهادهم پ گذارانیهسرما یالعمل مناسب نشان دهند. براشرکت، عکس یافتۀاطلاعات خاص انتشار

کارانه افشا صورت محافظهبه هاآن گزارشاتکنند که  یداریرا خر ییهاسهام شرکت ی،مال یهادر گزارش یمتن یقرار دادن افشاها
 منفیباشد، رابطه  یشترب لحن مدیریت یبرا یریتمد یزههرچه انگدوم؛  یهفرض یحاصل از بررس یجتوجه به نتا باشده باشد. 

کننده ینبدست آمده از پژوهش، توجه مراجع تدو یجهاساس نت بر. یشودتر میقو یریت،و لحن مثبت مد یکارمحافظه
نه از جمله پرداخت طلباکارانه برای کاهش رفتارهای فرصتاستانداردهای حسابداری محافظه یناسـتانداردهای حسابداری به تدو

 کافی و مناسب سازوکارهای فقدان و کشور اقتصاد در مدیریت از مالکیت محتوایی تفکیـک غیـاب در. یدنمایجلب م یشترپاداش ب
تـا حدودی به  تواندیکارانه حسابداری ممحافظه استانداردهای اقتصادی، واحدهای مدیران مباشرت وظیفه ارزیابی و نظارت برای

 یشنهادپ پژوهشگران بهبگذارد.  یرتاث یمال یو لحن گزارشگر یفیتو بر نحوه ک یدکمک نما یرمباشرت مد یفهوظ ابییهدف ارز
 :بپردازند زیر مباحث بررسی به خود آتی یهادر پژوهش گرددیم

 سود.  یریتنوع گزارش حسابرسان و مد ی،مال یگرگزارش یفیتک بر یکارمحافظه یرتأث -

                                                           
1 Ramalingegowda & Yu 



 

12 

 

ره 
ما

 ش
م،

شش
ل 

سا
اپی)پ 2

 ی
21

 ،)
ان

ست
تاب

 
10

41
 ،

دو
د 

جل
 

 گزارشات در کیفی افشای بر کاریمحافظه گذاریتاثیر شدت بر یراناز حد مد یشاعتماد بو  ینیکوته ب یرتاث -
 . مدیریت تفسیری

 مون کنند. و آز یرا بررس یاطلاعات یها و محتواشرکت یکل یافشا بر یکارمحافظه ینرابطه ب  -
بـازار  مالی اطلاعات افشای لحنشود در خصـوص پیشنهاد می مالی اطلاعات افشای لحنه دلیل اهمیت ب -

 سرمایه ی ایران و سایر کشورها مقایسه تطبیقی انجام شود. 
به مربوط  اطلاعات. باشدیپژوهش م یرهایکامل اطلاعات مربوط به متغ یپژوهش حاضر، عدم افشا یتمحدود ینترمهم

 یجنتا یداراز جانب یریجلوگ یرو برا ینا از. نیست دسترس در کامل طور به بورسی یهاشرکت یپژوهش برا یرهایمتغ یهکل
 .یدموضوع باعث کاهش حجم نمونه گرد ینحذف شدند و ا یها از نمونه آمارشرکت -سال یپژوهش، برخ

 

 منابع
یر ساختار سرمایه، سهامداران و بزرگی شرکت بر میزان اعمال تأث بررسی"(. 2032. )نیرام ان،یجلال غلامرضا؛ ،یاسد .2

 . 2-20صص  ،(11)1. حسابرسی و حسابداری هایبررسی. "هامحافظه کاری در شرکت
و  یمال یسنجش لحن گزارشگر نیارتباط ب یبرا ییارائه الگو"(. 2033. )لایشک ان،یمحمد؛ طاهر ،ینوروز د؛یوح اسکو، .1

 . ران،تهرانیا یاقتصاد و حسابدار ،یدر حوزه علوم انسان نینو یهاپژوهش یمل شیهما نی، ششم"یندگینما نهیهز
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 یده ـچک
 

اي تمایل به خرج کردن منابع به ميزان بيش از درآمدها دارند، همواره بر هاي بودجهها که به دليل تكفل هزینهدولت
رغم اینكه هاي مرکزي براي اخذ وام فشار وارد کرده و توجه زیادي به اثرات تورمي ناشي از این امر ندارند. عليبانك

ول باید متناسب با اهدافي چون رشد اقتصادي و ثبات سطح عمومي هاي پولي از جمله حجم عرضه پتنظيم سياست
هاي پولي را با ها بر این ملاحظات فائق آمده و در نتيجه کارکرد سياستها انجام پذیرد، مشكلات مالي دولتقيمت

به  مخاطره جدي مواجه ساخته است. به همين دليل تجربه تاریخي درباره روابط بين دولت و بانك مرکزي منجر
گيري نظریه استقلال پيرامون روابط بين دولت و بانك مرکزي منجر شده است. دو سطح از استقلال براي بانك شكل

مرکزي متصور است. این دو سطح عبارتند از: سطح اول استقلال در تعيين اهداف اقتصادي است، به این معني که بانك 
تر است استقلال در استفاده ازد. سطح دوم که از حالت اول محدودمرکزي مستقل از دولت به تعيين اهداف اقتصادي بپرد

استقلال و تلاطم  ،يو ثبات بانك مرکز تيشفاف ريپژوهش حاضر تأث ياز ابزارهاي اقتصادي منتخب است. هدف اصل
قرار  دیيتأ ردمو هيهر دو فرض تاًیو نها دهديقرار م يمنتخب مورد بررس يارز در کشورها يكليرا بر جزء س ينفت يدرآمدها

 .رديگيم

 

 کاملاً اصلاح شده يارز، حداقل مربعات معمول ،يكليجزء س ،يبانك مرکز ت،يشفاف یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
 پاي یك خود ها(. اینكه بانك7009همكاران،  و ندری)بلا است يو سنت نینو يتفاوت بارز بانكدار يعامل اصل تيامروزه شفاف

 ظهور با اقتصادي هايمستقل، یك واقعيت تاریخي است. زیرا معمولاً بحران ريغ چه مستقل چهاند بوده اقتصادي هايبحران ثابت
رو  نای از. شودمي آشكار اقتصاد کل سپس و مالي بازارهاي و دیگر هايبانك به آن کردن سرایت و بانك چند یا یك در مشكلات

هاي مرکزي در (. اغلب بانك1890، والي نژاد) ياز بحران اقتصاد يريجلوگ براي هاتوسط بانك شتريارائه اطلاعات ب يعنی تيشفاف
در زمينه پولي هستند و وظيفه دارند در جهت افزایش ثبات و  قتصاديهاي ابالاترین قوه اجرایي سياست ،کشورهاي مختلف جهان

چنان هاي پولي از آنهاي مرکزي در انجام وظایف خود در زمينهرفاه اقتصادي کشور گام بردارند. تجربه نشان داده است بانك
اقتصادي کشور باشد آشكارا با آن مدت  داختيار و استقلالي برخوردارند که در زماني که اهداف اقتصادي دولت بر خلاف اهداف بلن

نظر ثبات  نیاز ا .حتي اگر بر خلاف اهداف اقتصادي دولت باشد .کنندمخالفت کرده و در جهت منافع اقتصاد ملي عمل مي
 رزاخبار خوب و بد بر ا ريتأث  حی( تشر1891فرنكل ) يکار اصل .است ياز اهداف بانك مرکز يكی يهاي اقتصادبه تلاطم دنيبخش
 .قرار گرفته است دیيأاخبار توسط بازار کارا در اقتصاد مورد ت نیا ريثأه که تبود

 .موضوع را حل خواهد کرد نیا اتيپژوهش حاضر با استفاده از بسط ادب ،خصوص نیبا توجه به کمبود اطلاعات در ا ضمناً
که بر ارز اثر گذار است  يکند مثل شوک پولمنتظره بر بازارها بحث مي ريغ يپول استيس ريثأدر رابطه با ت اتياز ادب ياندک يعنی

بندي استقلال بانك مرکزي مطرح است، به طور معمول استقلال بانك مرکزي با که در رتبه تي(. به رغم وجود مشكلا7018)وبر، 
لت نيز داراي وجوه مختلفي از قبيل رابطه مرکزي با دو شود. روابط بانكگيري ميتوجه به چگونگي روابط بانك با دولت اندازه

ها با توجه به ميزان و نوع روابط با دولت امري بسيار آن قلالها برحسب ميزان استبندي بانكگذاري است. درجهحقوقي و سياست
هاي كمشكل است که از دو بعد شكل قانوني رابطه بانك مرکزي و دولت و عملكرد بانك مرکزي قابل بررسي است. چون بان

 افتهی شیافزا يمال ازارانتظارات فعالان ب تیهدا ليهم به دل و تيبه شفاف ازينسبت به گذشته دارند، ن يشترياستقلال ب يمرکز
توان گفت تلاطم نرخ ارز بر حاصل از آن مي يصادرکننده نفت به درآمدها يکشورها ي(. با توجه به وابستگ7007، احمداست )
 فایا گریگوناگون د ينفت خام و کالاها يگذاردر ارزش يموضوع نقش مهم نیرو ا نیاز ا .ها اثر خواهد گذاشتآن يبازارها

 (. 7015، مارتينزکند )مي
خود  يانداز اقتصادچشم نيو همچن ياستيس ماتيتصمشتر، يب تيسمت شفافجهان به يمرکز يهادر چند سال گذشته، بانك

 گذاري پولي،رعایت هماهنگي در سياست استيتواند به صورت سمي يبانك مرکز تياند. شفافرفتهشيپ ندهیآ ياحتمال راتيياز تغ
هاي يمشغولاز دل يكی. کنديم دايپ تينظر موضوع اهم نیاز ا .اقتصاد کلان باشد باتاي جهت حفظ ثارزي، اعتباري و بودجه

و  باشنديم ينوسانات درآمد يصادر کننده نفت که دارا يرو کشورها نیاز ا .هاستدرآمد و فروش نفت آن ،زيخنفت يکشورها
 چرا .شوند مندبهره تياهم نیتوانند از اکنند ميمي احساسآن را بر نرخ ارز خود  رينوسان است و تاث نیا رثيأت تحت هابودجه آن

 جیو نتا شودياز بعد نمونه آشكار م قيو ضرورت تحق تينظر هم اهم نیاز ا .شود دهينوسانات چ نیها بر اساس ابودجه آن دبای که
 تيشفاف يدر راستا دافدر جهت تحقق اه يگذاران است که بر اقدامات بانك مرکزاستيس يبرا يکمك مناسب قيتحق نیا

 ،دهديم شین را افزاآاستقلال  يبانك مرکز تينظر که شفاف نیاز ا اتيموضوع در ادب تيکننده است. با توجه به اهمکمك
را بالا برده و باعث کاهش تورم در جامعه شود و نوسانات و  نانيتواند درجه اطممي تيشفاف ،صورت گرفته قاتيبنابر تحق نيهمچن

 يکند و استراتژ ينيبشياز اقتصاد را پ يدرست ندهیشود و آ يو مال يهاي پولاستيس لیارز را محدود کند و باعث تعد خنر راتييتغ
 نی. از اابدیمي تينرخ ارز اهم راتييو تغ تيدر مورد شفاف قيرو ضرورت تحق نیاز ا .ها را ارائه دهدبا بحران مناسب با برخورد

را بر جزء  ينفت يو نوسان درآمدها يبانك مرکز تيشفاف ريو تأث شوديم بمحسو يدپژوهش کاربر كیپژوهش  نیجهت ا
 قرار دهد.  ليتحل و ينرخ ارز مورد بررس يكليس

 معمولاً  و نبوده اقتصادي بنگاه یك عنوانمشكل اصلي مربوط به کار کرد بانك به  ينفت يبه درآمدها ياکثر موارد وابستگ در
شود،  توجه هاروزنامه مانند گروهي هاي(. اگر به مطالب رسانه1897، حسن زاده) شودمي ناشي اقتصاد بطن در ترعميق مشكلات از
بازي بيش از حد یا وجود طمع و بازها و یا بورسمطالب بسياري در مورد نقش بورس 7002-7009جمله تجربه بحران سال  از

 هر مانند است ممكن نيز هارو بانك نای از. گيردمي قرار سرزنش مورد بحران موجد عنوان مالي، به مراکز در کارانهاقدامات طمع
 نیشوند. بنابرا تيو یا سوء استفاده قرار گيرند و دچار عدم شفاف دیریتگروهي دچار مشكل م د یامنفر صورت به اقتصادي بنگاه

ها، هایي است که از جمله آنرساختیز ازمنديقرار گرفته است که ن ياقتصاد زانیرگذاران و برنامهاستيمورد توجه س يپول استيس
هدف  نیبنابرا .تمرکز خواهد کرد يقيحق ثربر نرخ ارز مؤ يکل دهیا كیدرک  ياست. پژوهش حاضر برا يبانك مرکز تيشفاف
 يارز در کشورها يكليرا بر جزء س ينفت ياستقلال و تلاطم درآمدها، يو ثبات بانك مرکز تيشفاف ريتأث ،پژوهش حاضر ياصل

و نرخ  زسهام، نرخ ار متيهایي است که قدوره ،يكليخاطر نشان کرد منظور از جزء س دیقرار دهد. با ليو تحل يمنتخب مورد بررس
 .رسنديدهند و پس از آن به ثبات منشان مي يمدت طولان يبرا يدیتورم  نوسانات شد
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 مبانی نظری -2
دهد، تا رمز و راز پشت هر  حيمردم توض ياقدامات خود را برا دیکشور با كی يکند که بانك مرکزي(، مطرح م1889) ندریبلا

 تيدر برابر مردم پاسخگو باشند. شفاف شتريب ند،یو کل فرآ يشود که مقامات بانكيکار باعث م نیبرود. ا نياز ب يريگميتصم ندیفرآ
 ميتصم م،يارائه دهد، ممكن است تصم يميشفاف درباره تصم يحياست. اگر بانك نتواند توض يدموکراساز  نیاديبن يبخش شتر،يب

، نكهی: اول اليدهد. به دو دل شیرا افزا يمال يبازارها یيممكن است کارا يبانك مرکز يهااستيتر سيعلن ينباشد. افشا يخوب
از حد را محدود  شيب يهايزن، گمانهکندياتخاذ م ياستيس ماتيصمت يبانك مرکز كیکه چگونه  نیدر مورد ا شترياطلاعات ب

 نیکند و بنابرايبازارها کمك م يكليبه کاهش جزء س يتر از طرف بانك مرکزشفاف يريگميتصم نيقوان نكه،یکند. دوم ايم
 دهد.يم شیرا افزا يمال يهایيدارا يتحرکات آت ينيبشيپ تيقابل

کننده این تحقيق از مطالعات ترین مطالعه موجود در زمان خودش بود. ویژگي متمایز( در واقع جامع1887) کيوکرمن مطالعه
( تعویض رئيس کل بانك مرکزي، سنجش استقلال عملي بانك مرکزي هایي همانند فراواني )تعدادپيشين، استفاده از شاخص

باشد. این هاي استقلال قانوني بانك ميها جواب داده بودند، علاوه بر شاخصهایي که کارمندان بانك به آنبرمبناي پرسشنامه
رسد که استقلال بانك مرکزي ميانجام شده است. کيوکرمن به این نتيجه  1850-1898کشور و در طول دوره  20مطالعه در مورد 

یيد قرار أ( مورد ت1887) دهد. این نتيجه همچنين در مطالعه کيوکرمن، وب و نياپتيثير )کاهش( قرار ميأتحت ت تورم مورد انتظار را
 .گرفته است
زي و اهداف اي آثار اتخاذ هر یك از سه عنصر چهارچوب پولي )رژیم ارزي، استقلال بانك مرک( در مطالعه7007کاتنر )

کشور توسعه یافته و در حال  01بوده و شامل  1828-7000سياست پولي( بر اقتصاد را مورد بررسي قرار دادند. دوره مورد مطالعه 
دهد که استقلال بانك مرکزي منجر به کاهش تلاطمات باشد. نتایج مطالعه در خصوص استقلال بانك مرکزي نشان ميگذار مي
دهد که بين نرخ ارز، تورم و استقلال بانك مرکزي یك رابطه گردد. به دیگر بيان این مطالعه نيز نشان مييو نرخ تورم م نرخ ارز

منفي وجود دارد. نكته شایان ذکر در مورد رابطه نرخ تورم و استقلال بانك مرکزي آن است که مطالعاتي نيز وجود دارند که قائل 
و تورم نيستند. به عبارت دیگر، این دسته از محققين اعتقاد دارند که استقلال بانك اي بين استقلال بانك مرکزي به وجود رابطه

 .مرکزي از عناصر توضيح دهنده تورم نيست
که تفاوت کشورها که بخاطر اثرات درحالي)استقلال بانك مرکزي با توليد سرانه هر کارگر  رابطه (1887دي لانگ و سامرز )
ها نرخ رشد محصول ناخالص داخلي واقعي هر کارگر را در منظور آنرا مورد بررسي قرار دادند. بدین (همگرایي بوده حذف شده

دهد که رابطه مثبتي اند. نتایج محاسبات به روش فوق نشان ميمحاسبه کرده 1855با توجه به سال پایه  1855-1880طول دوره 
دهد که یك واحد افزایش در شاخص تر، نتایج این مطالعه نشان ميبين رشد اقتصادي و استقلال بانك وجود دارد. بطور دقيق

 .شودواحد درصد افزایش در رشد اقتصادي ساليانه مي 0/0استقلال بانك مرکزي منجر به 
اساسي این  هاي پولي در رشد اقتصادي را مورد بررسي قرار داد. ایدهاي نقش بانك مرکزي و سياست( در مطالعه7000) احمد

اي دولت(، بانك مرکزي داراي ه آن است که در کشورهاي در حال توسعه بواسطه تسلط بخش مالي )تسلط نيازهاي بودجهمقال
 80تواند بطور موثر و مثبت به رشد اقتصادي کمك کند. این مطالعه در مورد مين جهت نميه نيست، به ايعملكرد نظام یافته

انجام شده است. نتيجه مطالعه در  1860-1886اند و براي دوره اي جنوبي انتخاب شدهکشور که از سه منطقه آسيا، آفریقا و آمریك
مين نيازهاي مالي دولت توسط بانك مرکزي آثار منفي بر رشد أدهد که تخصوص استقلال بانك و رشد اقتصادي نشان مي

 .اقتصادي دارد
استقلال بانك مرکزي و کسري بودجه دولت است. این  اي انجام داد، هدف این مطالعه بررسي رابطه( مطالعه1892پارکين )

دهد که برخي شواهد انجام شده است. نتيجه مطالعه نشان مي 1855-1898و در دوره   OECDکشور عضو 17مطالعه در مورد 
ه تولي مبتني بر وجود رابطه منفي بين استقلال بانك مرکزي و رفتار بلندمدت کسري بودجه دولت )نسبت کسري بودجه دولت ب

 هايداده يرا به انجام رساند او از روش اقتصاد سنج ("بر تلاطم تورم يبانك مرکز تيشفاف ريتأث"با عنوان  يقيتحق (7019)وبر 
 تيموضوع اهم نیو اثبات ا شوديباعث کاهش تورم م يدر بانك مرکز تيشفاف که افتیاو در قيتحق نیاده نمود. در افاست يبيترک

 .دهدينشان م شيپاز  شيرا ب يدر بانك مرکز تيشفاف
کشور  67 يها به بررسانجام دادند، آن "نرخ ارز زيو افت و خ يبانك مرکز تيشفاف"با عنوان  يقيتحق( 7019) تكهيو ل شلریا

رم را کاهش تو زيافت و خ يدر سطح بانك مرکز شترياطلاعات ب افتندی( پرداختند و در1889-7010سال )17 يدر اقتصاد جهان ط
بر افت و  تيشفاف ريثأت افتندیدر قيتحق نيها در خلال هماستقاده نمودند. آن يبيترک يهاداده يسنجادها از روش اقتص. آندهديم
 .نرخ بهره وجود دارد نيیکالا و کشش پا متيق نیيپا يریپذبا انعطاف یيهارکشو يبرا شتريتورم ب زيخ

و  OECD ياو کشورها قيانجام داد، تحق "بر نوسانات نرخ ارز يبانك مرکز تيشفاف"تحت عنوان يامطالعه (7018) وبر
نشان داد  قيتحق نی. او در اديبه اثبات رس GMM يانجام شد و توسط روش اقتصادسنج 1889-7010 يبود که ط  OECD ريغ

که در حال توسعه هستند نرخ ارز کاهش  یيکشورها يو برا شتريب تيارز در اثر شفاف نرختر باشد تلاطم افتهیتوسعه يهر چه کشور
 .ابدیيم
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به انجام رساند و در  ينرخ ارز واقع يهانفت بر نوسان متيق راتيياثر تغ رمجموعهیبا ز يقيتحق (1881)و همكارانش  يترک
 .دارد يمعنادار و مثبت ريثأو پول بر نوسانات نرخ ارز ت ديگانه نفت، تولنوسانات سه متوجه شدند تینها

انجام دادند و  رانیبر نرخ تورم در ا ياطلاعات بانك مرکز تياثر شفاف يبا عنوان بررس يقيتحق (1888)و همكارش  يحسن
 .و اطلاعات آن است يبانك مرکز تيشفاف يکنترل انتظارات تورم يمهم برا اريابزار بس افتندیدر

ارز در  يواقع بر نرخ نفت از صادرات حاصل يدرآمدها راتييتغ ريتأث يان چگونگبا عنو يقيتحق( 1829)و همكارانش  انیهاد
 يهامتيبر ق يکنترل نشود آثار سخت ينفت يکه درآمدها يکه در صورت دنديرس جهينت نیبه ا تیانجام دادند و در نها 1892سال 
 .و نرخ ارز خواهد گذاشت يداخل

 SVAR را انجام داد که با استفاده از معادلات رانیبر نرخ ارز در ا يهاي نفتشوک ريبا عنوان تأث يقيتحق (1885) رضازاده

 .بر نوسانات نرخ ارز نداشته است يمعنادار ريثأنفت ت يالمللنيشوک ب ديرس جهينت نیو به ا رفتیصورت پذ
 يبرا 1852-1885 يهاسال يط "يبانك مرکز یيگوو پاسخ تيشفاف"با عنوان  يامطالعه( 1882)و همكارانش  ياشرف

 ميرمستقياثر غ يو استقلال بانك مرکز تيکه شفاف دنديرس جهينت نیبه ا قيتحق نیها در اانجام دادند. آن رانیا يقلمرو  مكان
 .شده فراهم شود يگذارتورم هدف يبرا يلازم پول يهارساختیز دیارو ب نیبر تورم دارد. از ا يمعنادار

 "ياسلام يهارکشو ديبر تلاطم تول يبانك مرکز تيشفاف ريتأث يبررس"تحت عنوان  يقيتحق( 1889)و همكارش  ياحسان
تا  يبانك مرکز تيدر سطح شفاف شیافزا افتندیها در. آندیحاصل گرد GMM يانجام دادند که با استفاده از روش اقتصادسنج

 .گردديم ديتلاطم تول دیموجب تشد نيمرز مع نیبعد از ا تاًیشود و نهايم ديتول زيوخموجب کاهش افت ينيمرز مع
 يو ط "انهيمنتخب خاورم يدر کشورها يپول استيس تيعوامل مؤثر بر شفاف"با عنوان يامطالعه( 1889)و همكارانش  يستار

 يرهايو متغ ياثر منف يتورم دارا افتندیدر قيتحق نیها در ابهره بردند. آن تایانجام دادند و از روش پانل د 1889-7010 يهاسال
 بودند. يمعنيب ينهاد يرهايمتغ قيتحق نیدر ا نيدارد، همچن يپول تيبر شفاف يباز بودن اثر مثبت جهو در يمال قيتعم د،يتول

 

 روش تحقیق و گردآوری اطلاعات -3
 يدرآمدها هايداده .متفاوت در دسترس استفاده شده است هاينامهانیگوناگون از اسناد و مدارک و پا يهابخش ليتكم يبرا

 يو رومل يکتابخانه دانشگاه برکل تیاز سا تيو شفاف WDI تینرخ ارز از سا يها. دادهشوديم يآوراوپك جمع تیاز سا ينفت
 ران،یا يوهش کشورهاپژ نیا يجامعه آمار يبانك مرکز تيشفاف يپژوهش در راستا يآوري خواهد شد. با توجه به هدف اصلجمع

 يدر بازه زمان هستند انهيدر خاورم يهمگ نكهیها و ابه داده يقطر، عراق و عربستان است که به علت دسترس ت،یامارات، کو
 .اندانتخاب شده  7016-7000

 :باشديم ریمورد نظر در پژوهش حاضر به صورت ز يالگو ،قيتحق نهيشيارائه شده در پ يهابا توجه به مدل
(1) Y𝑖,𝑡  =  β0 +β1𝑋1𝑖,𝑡  +β2 X2𝑖,𝑡+ β3 X3 𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 

Y𝑖,𝑡: نهیدوطرفه قر لتريف كی لتريف نیا دهد،يشود نشان ميم اسيپرسكات مق لتريارز را که توسط ف يكليجزء س ريمتغ نیا 
 .برديم نيدوره را از ب زفا ريياست و مشكل تغ

X1𝑖,𝑡: دهديرا نشان م يبانك مرکز تيشفاف ريمتغ نیا . 
X2𝑖,𝑡: روش قیرا که از طر يتكانه درآمد نفت تمیلگار ريمتغ نیا Time Varying Variance شده است نشان  يريگاندازه

 .دهديم
X3 𝑖,𝑡: شده است. يريگاندازه يتوسط رومل 7019که در سال  دهديرا نشان م يبانك مرکز تيشفاف ريمتغ نیا 

 
اصلاح شده به کار گرفته شده است. این روش مشكلات موجود در روند  حاضر روش حداقل مربعات معمولي کاملاًدر پژوهش 

 :به صورت زیر ارائه شد 1887دهد که توسط سایكنن در سال تصادفي تایم سریز را مورد بررسي قرار مي

(7) 𝑦𝑡 = 𝑋𝑡
′𝛽 + 𝐷1𝑡ˊ𝛾1 + ∑ ∆𝑋𝑡+𝑗

𝑟

𝑗=−𝑞

ˊ 𝛿 + 𝑣1𝑡 

 مدل و تفسیر نتایجتخمین  -4
براي برآورد الگو از این متغيرها استفاده شده است: جزء سيكلي نرخ ارز، شفافيت، لگاریتم تكانه درآمد نفتي و استقلال بانك 

ن را آمرکزي. همچنين تغيير جزء سيكلي ارز توسط فيلتر پرسكات ارزیابي شده است و بدست آمده که نمودارهاي زیر خلاصه 
 دهد:نشان مي
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: روند و سری زمانی نرخ ارز مؤثر حقیقی کشور 1شکل

 امارات

: روند و سری زمانی نرخ ارز مؤثر حقیقی کشور 2شکل 

 ایران

 
 

روند و سری زمانی نرخ ارز مؤثر حقیقی کشور  -3شکل 

 کویت

: روند و سری زمانی نرخ ارز مؤثر حقیقی کشور 4شکل 

 عراق

  
ارز مؤثر حقیقی کشور : روند و سری زمانی نرخ 5شکل 

 قطر

: روند و سری زمانی نرخ ارز مؤثر حقیقی کشور 6شکل 

 عربستان
 

 ها از نظر آماریتوصیف داده -4-1
در این تحقيق شش کشور ایران، امارات متحده عربي، کویت، قطر، عراق و عربستان با توجه به اینكه در اوپك هستند و در 

 ها بدین صورت است:مورد بررسي قرار گرفتند که آمار توصيفي آن 7000-7016زماني در بازه ، یك منطقه قرار دارند
 

 ها از نظر آماری: توصیف داده1جدول 

 پراکندگی حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

 95278/76 -80978/69 0197/150 -650550/0 0000000827/0 جزء سيكلي ارز

 717768/1 1 0/5 88/7 907200/1 شفافيت بانك مرکزي

 085020/0 028560/0 000506/7 892078/7 776680/7 لگاریتم تكانه درآمد نفتي

 091187/0 795000/0 615000/0 000088/0 080121/0 استقلال بانك مرکزي
 

 واحد ریشه آزمون نتایج -4-2
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در زمان  رييثابت است اگر تغ يزمان يسر كیهستند.  يزمان يسر كیثابت بودن در  يبرا یيهاواحد، آزمون شهیر يهاتست
از  .)فرضيه صفر مبني بر وجود ریشه واحد( هستند یيستایعدم ا لیاز دلا يكیواحد  يهاشهینشود. ر عیدر شكل توز رييباعث تغ

 پردازیم:این رو در جدول زیر به بررسي آن مي
 

 : نتایج ریشه واحد در سطح 2جدول 

 در سطح  (PP-Fisher) آزمون فیشر سطح  (LLC) آزمون لوین، لین و چو آزمون

 احتمال آماره احتمال آماره متغیر

𝐘𝒊,𝒕 08109/0 6017/0 7700/18 0200/0 

Unit roots ریشه واحد ریشه واحد 

𝐗𝟏𝒊,𝒕 62087/0 6279/0 90090/7 9897/0 

Unit roots ریشه واحد ریشه واحد 

𝐗𝟐𝒊,𝒕 00287/1- 0007/0 0177/10 1900/0 

Unit roots ریشه واحد عدم ریشه واحد 

𝐗𝟑𝒊,𝒕 00170/0 5902/0 91951/0 6826/0 

Unit roots ریشه واحد ریشه واحد 

 
 گیری مرتبه اول: نتایج ریشه واحد با تفاضل3جدول 

 مرتبه اول (PP-Fisher) آزمون فیشر مرتبه اول (LLC) آزمون لوین، لین و چو آزمون

 احتمال آماره احتمال آماره متغیر

𝐘𝒊,𝒕 70580/1 0007/0 100/700 0000/0 

Unit roots عدم ریشه واحد عدم ریشه واحد 

𝐗𝟏𝒊,𝒕 06810/1- 0190/0 0001/77 0000/0 

Unit roots عدم ریشه واحد عدم ریشه واحد 

𝐗𝟐𝒊,𝒕 09650/7- 0000/0 0870/17 0150/0 

Unit roots عدم ریشه واحد عدم ریشه واحد 

𝐗𝟑𝒊,𝒕 67967/7- 0000/0 0909/10 0000/0 

Unit roots عدم ریشه واحد عدم ریشه واحد 

 
 گيرد:صورت مي Kaoبا توجه به بحث ریشه واحد براي اثبات وجود رابطه بلندمدت آزمون 

 

  Kaoجمعی آزمون هم -3-4
بر حداکثر احتمال.  يو مبتن ماندهيبر باق يپانل وجود دارد، مبتن يانباشتگهم يهاآزمون يمتفاوت برا كردیعمدتاً دو رو

 نیو بهتر LMاستخراج کردند که بسط آزمون  يانباشتگهم يپانل را برا يانباشتگآزمون هم كی( 1889و کائو ) يکاسكمك
در نظر گرفت و  یيتابلو يهاداده يرا برا يساختگ وني( رگرس1888است. کائو ) MA شهیر يطرفانه برايب يآزمون محل

و  پسيليف يحد متوال هیکرد و از نظر شنهاديرا پ DFکرد. او چهار آمار مختلف آزمون نوع  يرا معرف ADFو  DFنوع  يهاتست
 يرويپ يپدرون يهاشیآزما هياول كردیآزمون کائو از همان رو آمارها استفاده کرد. نیا يمجانب عیاستخراج توز ي( برا1888مون )

مقدار احتمال آماره به  .کنديمرحله اول مشخص م يهاونيرگرس يهمگن را رو بیخاص مقطع و ضرا يهايدگیبراما  کند،يم
 بلندمدت بين متغيرهاي مدل مورد قبول است. صدم است در نتيجه وجود رابطه 5دست آمده کمتر از 

 Kao: نتایج تست  4جدول  

 سطح احتمال آماره فرضیه صفر روش آزمون

Kao  0070/0 -8090/7 جمعيهمعدم 
 

اصلاح شده  يحداقل مربعات معمولبه تخمين مدل به روش  ،همخواني ندارد هاي دیگربا توجه به اینكه شرایط براي مدل
(FMOLS )پردازیم.مي 

 

 (FMOLS)تخمین روش  -4-4

 نتایج مدل به صورت زیر بدست آمد:
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 FMOLSتخمین  :5 جدول

 متغیر ضریب برآوردی انحراف معیار tآماره  (Prob) سطح احتمال

0000/0 25021/15- 069802/0 809020/1- X1𝑖,𝑡 

0000/0 82202/87 007097/0 702909/7 X2𝑖,𝑡 

0000/0 2587/770- 068811/0 01028/78- X3𝑖,𝑡 

 
رابطه منفي و معناداري توان دریافت بين جزء سيكلي ارز و شفافيت و معنادار بودن آن مي -809020/1با توجه به ضریب 

 شود.رساني پولي توسط بانك مرکزي نوسانات ارزي با کاهش و ثبات مواجه ميیعني با افزایش شفافيت و اطلاع .وجود دارد
باشد که با دهنده رابطه مثبت و معنادار بين جزء سيكلي نرخ ارز و نوسانات درآمد نفتي مينشان 702909/7همچنين ضریب مثبت 

این امر بدیهي و ملموس است. ضمن اینكه  ،شودینكه درآمد اصلي نفت به صورت دلاري وارد تراز تجاري کشورها ميتوجه به ا
از این  .دهددهنده رابطه بلندمدت منفي بيت جزء سيكلي ارز و استقلال بانك مرکزي را نشان مينشان -01028/78ضریب منفي 

تري وجود دارد و جزء سيكلي انك مرکزي کمتر باشد یعني بانك مرکزي مستقلتوان گفت هر چه فشار دخالت دولت روي برو مي
 نرخ ارز کمتري خواهيم داشت.

 

 گیرینتیجه -5
قطر، عراق  ت،یعربستان، امارات، کو ران،یعضو اوپك شامل ا يکشورها يپژوهش از نظر مكان نیا قيبا توجه به ضرورت تحق

 تيشفاف ريثأتو  رديگيبا توجه به دسترس بودن اطلاعات را دربر م 7000-7016 يکه در دوره زمان رديگيو عربستان را در بر م
گيرد. با توجه در خاورميانه مورد بررسي قرار مي منتخب صادرکننده نفت اوپك ينرخ ارز در کشورها يكليبر جزء س يبانك مرکز

بلندمدت بين متغيرهاي مدل مورد قبول است. از این رو روش  طهبه آزمون ریشه واحد و سپس آزمون کائو در نتيجه وجود راب
 ز:در نظر بودند عبارتند ا قيتحق نیکه در ا یيهاهيفرضتخمين زده شد.  (FMOLSاصلاح شده ) يحداقل مربعات معمول

 .است يو منف رگذارينرخ ارز تاث يكليبر جزء س يبانك مرکز تيشفاف اول: هیفرض
بر جزء  يبانك مرکز تيمشخص شد شفاف FMOLS نيبلندمدت با استفاده از تخم نيبدست آمده از تخم جیتوجه به نتا با

 .است يو منف رگذارينرخ ارز تاث يكليس
 .دارند گریكدیبا  يو تلاطم نرخ ارز رابطه مثبت و معنادار ينفت يدرآمدها يكليجزء س دوم: هیفرض

و  ينفت يدرآمدها يكليمشخص شد جزء س FMOLS نيبلندمدت با استفاده از تخم نيبدست آمده از تخم جیتوجه به نتا با
 يهادر چند سال گذشته، بانك شدند. دیيأت هينظر هر دو فرض نیدارند. از ا گریكدیبا  يتلاطم نرخ ارز رابطه مثبت و معنادار

 ندهیآ ياحتمال راتييخود از تغ يانداز اقتصادچشم نيو همچن ياستيس ماتيتصم شتر،يب تيسمت شفافجهان به يمرکز
اي اعتباري و بودجه ارزي، گذاري پولي،رعایت هماهنگي در سياست استيتواند به صورت سيم يبانك مرکز تياند. شفافرفتهشيپ

درآمد و  ،زيخنفت يکشورها يهايمشغولاز دل يكی .کنديم دايپ تينظر موضوع اهم نیاز ا .اقتصاد کلان باشد باتجهت حفظ ث
 نیا رثيأت تحت هاو بودجه آن ندباشيم ينوسانات درآمد يصادرکننده نفت که دارا يرو کشورها نیاز ا .هاستفروش نفت آن

ها بر اساس بودجه آن دبای که چرا .شوند مندبهره تياهم نیتوانند از ايم ،کننديم احساسآن را بر نرخ ارز خود  رينوسان است و تاث
و  تيدهد هر چه شفافيو نشان م شودياز بعد نمونه آشكار م قيو ضرورت تحق تينظر هم اهم نیاز ا .شود دهينوسانات چ نیا

و در  ابدیبهبود  يداشته باشد و عملكرد اقتصاد يموثرترنقش  يكليتواند در کاهش جزء سيم ،باشد شتريب ياستقلال بانك مرکز
سازي مدیریت پولي کشور، اثربخشي استقلال بانك مرکزي در راستاي بهينه در حوزه کسب و کار قدم برداشت. يترئنممط يفضا

 ز:مستلزم اصلاح مشكلات ساختاري در اقتصاد است. برخي از این مشكلات عبارتند ا
منجر به  ،در صورت عدم تحققزا هستند و شود که کاملاً برونمين مالي ميأبيشتر بودجه دولت از محل درآمدهاي نفتي ت -1

 .گرددکسري بودجه دولت مي
شوند، که در نتيجه به تغيير برخي برآوردهاي درآمد یا اي غالباً درست انجام نميریزي و برآوردهاي بودجهفرآیند بودجه -7

 .انجامدهزینه بودجه مي
ه عبارت دیگر اگر تقاضاي بازار تكافوي عرضه ارز ب بانك مرکزي مكلف است ارز بدنه بودجه دولت را به ریال تبدیل کند، -8

 ها است.مين مالي بودجه دولت، مكلف به تملك آنأبانك مرکزي به منظور ت را نكند،
هاي قانوني موجب متلاطم ارچوبهدقتي نسبت به چتوانند با بييبانك مرکزي و دیگر نهادهاي موثر بر فضاي پولي کشور م

رسد تعامل بحران در کنار سایر عوامل ساختاري و غير ساختاري شوند. به نظر مي دیکمك به تشد ایتاًپولي کشور و نه طیشدن شرا
یك شرط اساسي براي فائق آمدن بر مشكلات فعلي بحران  ،هاي پولي کشوربر سياست ثرؤبازیگران اصلي م سازنده بين دولت و

 ندهیآ هايقيدر تحق شنهادي... به عنوان پ و ياقتصاد ،ياتيعمل ،ياسياز جمله س تيشفاف گرید يهابخشریز نيباشد. همچنمي
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روز کار را  خیبه اطلاعات و به روز نبودن مطابق تار يدسترس يعنی قيتحق ياصل تیبا توجه محدود نكهیضمن ا .شوديم هيتوص
 تر خواهد کرد.سخت
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به  لیتما زانیبر م یگذارهیارزش سرما یرگذاریتاث زانیم نییتع
 در بورس اوراق بهادار یکیبورس الکترون یریبکارگ
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 یده ـچک
 

در معاملات  یکیالکترون یبه استفاده از تراکنش ها لیبر تما یگذار هیدرک ارزش سرما ریتاث یبررس قیتحق نیدف اه
اطلاعات کتابخانه و مواد مورد استفاده،  یبود. روش گردآور یکاربرد یفیپژوهش از نظر هدف و جنبه توص نیاست. ا
 قیتحق نیا یباشد. جامعه آمار یتوسط محقق م یپرسش عاتاطلا یاز )کتاب، مقاله و ...( و روش گردآور ینمونه ا

نفر  480ساده و حجم نمونه با استفاده از فرمول کوکران  یتصادف یریاست که به روش نمونه گ یگذاران بورس هیسرما
 هاعتماد ب نیارزش نماد ات،یعواطف و تجرب یبود که ارزش عاطف یفرع هیفرض 2پژوهش شامل  نیشده است. . ا فیتعر

 0 یکمتر از سطح خطا یدار یسطح معن لیها به دل هیفرض هینشد. اما بق دییتأ 00/1و  718/1 یمعنادار بینفس با ضر
پول  ی)ارزش اقتصاد یگذار هیدر نظر گرفتن ارزش سرما یاز آن است که مؤلفه ها یحاک جیشوند. نتا یم دییدرصد تأ

قصد موفق است. استفاده از  نیارزش( در ا نینماد یدوست عوامکان ارزش کار، ن ،یپس انداز، ارزش محصول اقتصاد
استفاده از بورس  ریتحت تأث نانی. و ارزش نماد اطمیو تجرب یاما عناصر مهم احساس ،یکیالکترون یمال یتراکنش ها

 .ردیگ یقرار نم یکیالکترون یها

 

 یکیبورس الکترون ،یگذارهیدرک ارزش سرما ،یگذارهیسرما یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 ( نویسنده مسئول)رشته حسابداری مالی، دانشگاه علمی آزاد اسلامی واحد سنندج، . کارشناسی، 1
gmail.com @tayebehalmasi2022     

 . کارشناسی، رشته حسابداری مالی، دانشگاه علمی کاربردی واحد سنندج3

 کارشناسی، رشته حسابداری مالی، دانشگاه پیام نور واحد سنندج .2

 کامپیوتر، گرایش نرم افزار، دانشگاه آزاد اسلامی واحد سنندج. کارشناسی ارشد، رشته 0
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 مقدمه -1
 یدر سال ها ماتیاز تصم یاریشد، اساس بس ینم یدگیبه مردم رس یوجود نداشت، از نظر مال یادیزمان ز ش،یپ یچند

شده و زود  یزیمشکلات برنامه ر ند،یفرآ نیکرد. در طول ا یم یرا ط یزیبرنامه ر ای یریگ میچهار مرحله تصم دیبا یمتماد
و  هیمختلف مورد تجز یها نهیگز 0 نهیگز نیشود و در مرحله بعد چند یم دایپ یمختلف یهاشوند. سپس راه حل  یم ییشناسا

 یم "حل مشکل ندیفرا"است که به آن  لیدل نیراه حل انتخاب شد. به هم نیمرحله بهتر نیو توسعه قرار گرفت و در آخر لیتحل
 نی. چنردیرا بگ میتصم نیکند تا بهتر یم یدر مقابل خود ط را میمراحل تصم نیفرد عاقل تمام ا کیبود که  نی. اعتقاد بر اندیگو

 هیبه طور عام و سرما یو اقتصاد ی. از نظر مالندیگو یم «یمنطق یریگ میتصم»شد که به آن  یدیتفکر جد جادیباعث ا ییباورها
دانستند.  یم یمنطق یریگ میتصم ریمس مودنیدرصد سود( را پ 01 یگاه ایحقوق سهامداران ) تیتقو حیبه طور خاص، راه صح

 شیرا در سراسر جهان افزا دگاهید نیتفکر باز کرد و قدرت گسترش ا نیا یکارآمد، راه را برا یاز نظر بازارها 6فاما نیوجی قیتحق
بازار  یروندها حیآنها در توض ییها و توانا هیفرض نیدر مورد ا یادی، مطالعات ز0621بازار کارا در دهه  شنهادیداد. پس از ارائه پ

توسط شارپ و  0ییدارا یگذار متیق یتئور، 0یگلیانیدموو  4لریم تزیمارکو ویپورتفول هینظر تراژ،یآرب هیسهام انجام شده است. نظر
و اساس و  هیکردند، پا جادیرا ا هیآنها پا 8سکولزو ا 7نمرتو، 2از  لیک شده است شنهادیپ نهیگز یگذار متیق یو تئور نتریل

بازار است. و فکر  ییها کارا یتئور نیهمه ا یها شکل گرفت. فرض اساس هینظر نیمانند دانش بر اساس ا یمال جیموضوعات را
 یروانشناس امکه از ادغ یرفتار دگاهید ای(. مکتب 60، 6106 یو کردلو یدقلیبیاست )اسلام لیو تحل لیکنند که بازار قابل تحل یم

که خطاها و انحرافات بر  یینقش دارد. از آنجا یمال یها یریگ میدر تصم یکه روانشناس دیگو یزاده شده است م یو امور مال
 یعلوم اجتماع یرشته ها ریبا سا یگذارد. ارتباط علم مال یم ریتأث زین یمال یگذارد، بر انتخاب ها یم ریتأث یگذار هیسرما یتئور

گذاران در بورس و  هیدر مورد رفتار سرما یادیلعات زمعروف شده است، محققان را بر آن داشته است تا مطا یمال یناسکه به روانش
به  شهیکه هم یگذاران هیتوسط سرما یرفتار کاملا منطق دهیقرار دارند. امروزه، ا یمختلف یها تیرفتار آنها انجام دهند که در موقع
از  یاریبر اساس بس یشواهد ی. حتستین یرفتار و رفتار بازار کاف هیتوج یت خود هستند، برایدنبال به حداکثر رساندن مطلوب

 توان بر آنها غلبه کرد )همان(. یانسان دارد که با آموزش نم عتیدر عمق طب شهیوجود دارد که ر یمال یرفتارها

 یمطالعه علم نیاولبود.  6کانمن را متزلزل کرده است یمنطق یگذار هیسرما یها هیپا شانیها افتهیکه  یاز جمله محققان
گذار توسط  هیمطالعات در مورد رفتار سرما نیاز اول یکیگردد.  یبرم 71در بازار سهام به دهه  یگذاران واقع هیدرباره رفتار سرما

ها در سطح خرد مورد  هیاز مطالعات و نظر شیدر سطح کلان ب یرفتار یتوان گفت که مال یم یوارتون انجام شد. به طور کل
را مورد بحث قرار داده  یگذاران واقع هیوجود دارد که رفتار سرما زین یرزشمندقرار گرفته است. البته مطالعات ا وسعهو ت لیتحل

بر  یگذار هیدرک ارزش سرما ریتأث زانیو م تیانجام شد. با توجه به اهم 0670و هاسلم که در سال  کریب قاتیاست، از جمله تحق
 ی، مال0464، 0464 یو صفر یشامل )ابزار ریو متغد یبه طور خاص بر رو قیتحق ،یکیلکترونا یبه استفاده از بازار مال لیتما

در بورس اوراق بهادار تهران  یخارج یو حقوق یقیاشخاص حق یبرا یگذار هیسرما ی، راهنما0464، 0464اطلاعات،  کیالکترون
 یو شهرآباد وماشانی، مات0487و همکاران  یدنورانیس، 0487، 0487 یری( انجام شد. ، بتوخته پ0480، 67 ان،ی، باقر07، 0480
به استفاده از  لیتما یگذار هیموضوع )درک ارزش سرما نیکه بتواند ا یقیتحق چی(. اما ه62482و همکاران  یاقوی، 46، 0480

 یسوال اصل نیپاسخ به ا البه دنب قیتحق نیدر ا نیکند، وجود ندارد. بنابرا یریدر بازار بورس تهران( را اندازه گ کیبورس الکترون
 گذارد؟  یم ریدر بورس تاث یکیبه استفاده از پس انداز الکترون لیتا چه اندازه بر تما یگذار هیک ارزش سرماکه در میهست

 

 ساختار بازار سرمایه -2
حفظ و  ،یگذاران و با هدف سامانده هیاز حقوق سرما تی(، به منظور حما0/6/0480بر اساس قانون بازار اوراق بهادار )مصوب 

 ریوز استیو اوراق بهادار به ر یورشکستگ یعال یموارد فوق. قانون، شورا یو مؤثر و نظارت بر حسن اجرا توسعه شفاف، عادلانه
شود.  یاز آنها اشاره م یموضوع به برخ تیبا توجه به اهم نجایدارد که در ا یمتعدد فیشورا وظا نیشد. ا لیتشک ییاقتصاد و دارا
مختلف )مجوز  یمجوزها یاعطا ،یداور أتیه یاوراق بهادار، انتخاب اعضا یبورس ها و انجمن ها رهیمد أتیه یانتخاب اعضا

سازمان و  یها تیو ...(. ، نظارت بر فعال یدر بورس خارج هشد رفتهیپذ یعرضه اوراق بهادار از خارج، مجوز متقابل شرکت ها

                                                           
0 . Alternative 
6 . Eugene Fama 
4 . Markowitz  Miller 
0 . Mvdyglyany 
0 . CAPM 
2 . lik 
7 . Merton 
8 . Escoloz 
6 . Kanamen 
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شده  فیتعر یمان به عنوان مؤسسه خصوصقانون، ساز نیا 0شورا است. در ماده  نیا فیو .... از جمله وظا اتیبه شکا یدگیرس
ها در بورس و  تاز حق ورود شرک یو بخش یافتیدر یاست و از محل کارمزدها یو مال یمستقل حقوق تیشخص یاست که دارا

 یعال یشورا توسط شورا سیرئ شنهادیسازمان با پ نیا رهیمد اتیه یاست اعضا یادآوریشود. لازم به  یدرآمدها اداره م ریسا
دولت )به  ریوز شنهادیدولت با پ یشود، شورا یکه نهاد مذکور مستقل از دولت تلق یو اوراق بهادار انتخاب شدند. در صورت بورس

 یاعضا یعنی یدولت ریکند. غ یرا از سمت خود برکنار م یکند که و می انتخاب یخود را به سمت و ی( اعضاراشو سیعنوان رئ
تواند آنها را برکنار کند. در مورد  یهر لحظه م ییاقتصاد و دارا ریو وز ستندیلازم برخوردار ن راتایسازمان از اخت رهیمد اتیمنتخب ه

ندارد )در اکثر  یشورا اشکال نیبودن ا یاست. البته دولت یشورا دولت نیگفت که ا دیبا یازرگانو حوزه ب یمبادلات مال یعال یشورا
مرتبط با دولت انجام  یاشخاص حقوق ایکه اکثر معاملات در بورس توسط دولت  یاست( اما زمان یشورا دولت نیا ایدن یکشورها

تواند  یمذکور نم یهستند، شورا یفعال در بازار سهام دولت ایکه اکثر شرکت ها و مؤسسات شناخته شده  ییاز آنجا زیشود ن یم
 کند. فایا یسلامت بازار به درست نیو تضم تینقش خود را به عنوان حما

قرار  0 کیستماتیس سکیگذاران را در معرض ر هیخود، سرما یبازار در انجام تعهدات مال یواسطه ها یات ناتواناوق یگاه
و  هیتسو ستمیکامل معامله نباشد. در س هیقادر به تسو ینگیکمبود نقد ایبودن  یخال لیبه دل یکه واسطه مال یبه گونه ادهد. می

قرار  هیسرما سکیو فروشنده را در معرض ر داریشده، خر یداریاوراق خر متیرد ق ایده اوراق بهادار فروخته ش لیتبادل، عدم تحو
پرداخت به موقع بهاء است.  ای قهیمعامله عدم ارسال وث گرید یها سکیاز ر یکی 4کند. ریسک نقدشوندگیمواجه می 6دهد یم
ممکن  یکند و حت جادیا یتواند مشکلات جد ید، مکن یم رییاوراق بهادار به سرعت تغ متیکه ق یزمان ژهیبه و سک،ینوع ر نیا

یا  0ییجابجا سکیبه نام ر یگرید سکیگذاران را در معرض ر هیتواند سرما یم ینگینقد سکیرا ورشکست کند. ر کیاست شر
گذار  هیشده، سرما لیعدم پرداخت مبلغ تحو ایشده  یداریاوراق خر لیعدم تحو لیصورت به دل نیدر اریسک بازار مواجه سازد. 

 (.00،0484)صفاریان و کریمی  شود. یم هیاول متیکمتر از ق یمتیفروش اوراق به ق ای دیمجبور به خر
 

 گذاریسرمایه -2-1
 یبرا نیو همچن میدار اریاست که اکنون در اخت یاصل خرج کردن پول ،یگذار هیارائه شده، اصل سرما یبا توجه به تئور
 یو مصرف در حال حاضر برا نهیانداختن هز قیبه تعو یگذار هیتوان گفت سرما یم یه طور کل. بندهیدر آ شتریبدست آوردن پول ب

مهم است  اریبس یگذار هیدو اصل در سرما (.00:0660، 0)شارپ و همکاراناست.  شتریب نهیزه ییبهتر با توانا یا ندهیبه آ دنیرس
در دسترس است و اندازه آن مشخص شده است و  یگذار هیاست که اکنون سرما نیهر دو ا تیاست. اهم سکیکه شامل زمان و ر

 مانندغالب است ) یزمان یها یژگیموارد و یقابل مشاهده خواهد بود. در برخ یاعتماد یو معمولاً با ب گریپاداش آن تا چند روز د
 گری( و در موارد دیسهام عاد دیشود )مانند ضمانت خر یم یبند تیاولو تیاز نظر اهم سکیر گری( و در موارد دیاوراق قرضه دولت

 )همان(. (عادی سهام مانندهستند. ) تیاهم یهر دو دارا
 

 گذاریانواع سرمایه -2-2
است که به افراد  یگذار هیاز سرما ینوع یواقع یگذار هیشود. سرما یم میتقس یو مال یبه دو صورت واقع یگذار هیسرما

 هیسرما نیاز ا یآپارتمان نمونه ا ایخانه  دیدرآمد کسب کنند. خر یخود به نوع یکردن ارزش فعل یدهد تا با قربان یجامعه اجازه م
کند که معمولاً آخر پول  یم افتیدر ییثروت و دارا یحاضر، شخص نوع یفداکار یدر ازا یلما یگذار هیاست. در سرما یگذار

 یگذارهیسرما شتریاست، اما در اقتصاد مدرن، ب یصلاز نوع ا هایگذارهیسرما شتریب ی(. در اقتصاد سنت006، 0480است )عبدالزاده 
گونه  نیا ،ی. به طور کلدهدیم یواقع یگذارهیرا به سرما خود یجا یگذارهیمتمرکز است و رشد موسسات سرما یهاییدر دارا

  (.66:0661، 2)هوگن باشند. گریکدیتوانند نقاط قوت و مکمل  یها نه تنها متضاد هستند، بلکه م یگذار هیسرما
 

 7گذاریمحیط سرمایه -2-3
 میکن یصحبت م یگذار هیسرما یایاز دن یوقت یشامل انواع اوراق بهادار قابل فروش است و از طرف یگذار هیسرما یایدن

 میتوان به سه دسته تقس یرا م یگذار هیسرما طیعناصر مح ی. به طور کلمیو فروش اوراق هم توجه کن دیبه کجا و نحوه خر دیبا
 کرد:

                                                           
0 . Systemic Rick 
6 . Principal Risk 
4 . Liquidity Risk 
0 . Replacement Risk 
0 . Sharp et al 
2 . Haugen 
7 . Investment Environment 
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 یمال یها ییدارا ای. اوراق بهادار 0
 بازار سهام ای. بورس 6
 (.0660: 00ی )شارپ و همکاران، مؤسسات مال ای. واسطه ها 4

 گذاریمفاهیم اساسی در سرمایه -2-4

 شناخت انواع بازارها -2-4-1
 می. اساساً بازار به دو بخش تقسدریگ یمعاملات در آن صورت م ریشود که عرضه و تقاضا و سا یگفته م یاساساً بازار به مکان

 .یشود: بازار کالا و خدمات و بازار مال یم
 بازار کالا و خدمات -الف

اند که گرفته ادیها شده است. انسان جادیخود ا یازهایرفع ن یاست که توسط انسان ها برا یبازار نیبازار کالاها و خدمات اول
 یبازار سازمانده یو مقررات خود را برا نیکنند و مجموعه قوان جادیخود ا یکالاهامبادله  یبرا یو مشخص افتهیسازمان یهامکان

مبادله  وهیبه ش میمستق مینوع بازار ابتدا مبادله مستق نیکنند. در ا یرویشده توسط افراد در آن پ جادیا نیوانو ق هاهیکنند و از رو
 یابیارز یاز کالاها مبنا یتوکن آغاز شد.انواع خاص ای ییالاکالاها و خدمات مختلف توسط مردم شکل گرفت و سپس عصر پول ک

به  یخاص ممکن است از جامعه ا یکالا نیشکل گرفت. ا میرمستقیغ یا دستکاریتبادل اطلاعات  قیطر نیقرار گرفت. و از ا
 یپس مبلغ توافق شده براتر، نقره و طلا. س شرفتهینمک، غلات، و در مرحله پ وانات،یمتفاوت باشد، مانند پوست ح گریجامعه د

خدمات با مبلغ  ایبازار ارزش هر محصول  نیمعامله مورد استفاده قرار گرفت و پس از آن دوره اعتبار آغاز شد. در ا لیتسه
بازار  نیشود. عرضه در ا یانجام م یشناخته شده ا یها سمیمکان قیبازار از طر نیشود و عموماً معاملات در ا یم نییتع یمشخص

پول به عنوان  مات،شود. در بازار کالا و خد یم افتیمتنوع است و انواع کالاها و خدمات هر چند متفاوت و متفاوت اما در آن  اریبس
و  نیخود را تحت قوان ینگینقد میتوان یندارد. در واقع م یتیشود و محدود یبه نقاط مختلف بازار منتقل م یمبادله به راحت لهیوس

کننده و عنوان عرضهکالا و خدمات به دکنندگانیبازار، تول نیا ی. دو رکن اصلمیتلف بازار منتقل کنمقررات آنها به نقاط مخ
تورم  ایشود و معمولاً از رکود  یتعادل در کل بازار م جادیدو بخش باعث ا نیکننده هستند. تعادل اعنوان مصرفبه کنندگانمصرف

 (.0،0486)شهرآبادی و بشیری  کند. یم یریجلوگ
 بازار مالی -ب

 یهاییتجارت وجود دارد. دارا زینوع بازار ن نیدر آن وجود دارد و در ا یمال یهاییکه دارا شودیگفته م یبه بازار یبازار مال
اگر  رایدارد، ز یگریتوسط شخص د نیبه تضم ازیندارد و ن یبستگ یمال یهاییهستند که ارزش آنها به دارا ییهاییدارا یمال

چک و پول نقد.. اگرچه  یحت ایها، اوراق مشارکت مانند: سپرده ییهایینکند، دارا دییبخش را تأ نیا یگریدشخص  ایشخص 
 یبازار مال یو مبادله پول در نوع جادیاقتصاد، ا شتریاما در ب ست،ین یمال یها ییو مبادله دارا جادیا یشرط لازم برا یوجود بازار مال

 شود. یانجام م
 دارند: یکارکرد اقتصادسه  یمال یبازارها

قابل تعهد را  یها یینرخ دارا نیکند و همچن یم جادیا یدر بازار مال دارانیفروشندگان و خر نیب کیستماتیرابطه س کی اول،
 کی زهیکه انگ ییکند. از آنجا یم نییرا تع یمال یها ییدارا زانیرابطه م نیتوان گفت که ا یم گرید یکند. به گونه ا یم نییتع

پول به  صینحوه تخص نیهمچن یبازار مال یژگیو نیگذاران دارد، ا هیبازده مورد انتظار سرما به یکسب درآمد بستگ یبرا شرکت
 .ندیگو یم یگذار متیق ندیفرآ نیدهد. به ا ینشان م یمختلف را در هر اقتصاد یمال یها ییدارا

را در زمان دلخواه بفروشند. به  یگذار هیسرما یها ییتا داراکند  یگذاران فراهم م هیسرما یرا برا یسمیبازار سهام مکان دوم،
 هیسرما طیکه شرا یگذاران جذاب است، به خصوص زمان هیسرما یبرا یژگیو نی. اندیگو یم «ینگینقد جادیا»شکل از بازار  نیا

تا زمان انحلال  ای دیا تا سررسآنها ر دیصاحب اوراق با ،ینگیفروش کند. در صورت عدم وجود نقد هب قیتشو ایگذار او را مجبور 
 ینگیکند نقد یکنند، اما آنچه بازار را منحصر به فرد م یرا فراهم م ینگینقد ینوع یمال یشرکت نگه دارد. اگرچه همه بازارها

 نهیهزاطلاعات.  نهیجستجو و هز نهیتراکنش وجود دارد: هز نهینوع هز دودهد.  یمعاملات را کاهش م نهیاست.سوم، بازار سهام هز
مانند  یپنهان یها نهیهز نیفروش است و همچن ای دیخر ،یدرج آگه نهیآشکار مانند هز یها نهیجستجو نشان دهنده هز یها

 یدهد. بها یرا کاهش م قیتحق نهیهز افتهیسازمان  یمعامله وجود دارد. وجود بازار مال نیطرف یجستجو یزمان صرف شده برا
مقدار و احتمال مقدار مورد  یعنیاست،  یمال ییدر دارا یگذار هیسرما یها یژگیو یابیه ارزمربوط ب نهیتمام شده اطلاعات، هز

 از یکیخواهند شد.  جادیاست که هر کدام با توجه به نوع واکنش به بازار ا یمختلف یبخش ها ی. بورس دارایمال ییانتظار دارا
 (.0)همان،  کرد میتوان به بورس و بورس تقس یتا بازار سهام را مراس نیاوراق بهادار است. در ا دیبر سررس میتقس مات،یتقس نیا

 بازار پول -2-4-2
 شود. یسال مانند اوراق قرضه شش ماهه معامله م کیاز  شتریب دیبا سررس ییاست که در آن ابزارها یبازار سهام بازار

 (.7)همان،
 

 بازار سرمایه -2-4-3
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مانند  دیبدون سررس یابزارها نیسال و همچن کیاز  شیب دیبا سررس ییابزارها شود که شامل یگفته م یبازار سهام به بازار
 )همان(. گذاران است. هیسرما یبستر برا جادیآن ا نیرکن بورس، مبادله پول است و مهم تر نیسهام است. مهمتر

 بازار اولیه -2-4-4
بازار دست  نیاوراق عرضه شده در ا گریعبارت د شود. به یبازار اوراق بهادار شرکت منتشر و در بورس اول عرضه م نیدر ا

 )همان(. خواهد شد. یداریآن خر ندهینما ایاز شرکت ناشر  ماًیاول بوده و مستق
 

 بازار ثانویه -2-4-5
است که قبلاً منتشر شده اند. مثلاً اگر  یاوراق بهادار ریو فروشندگان اوراق قرضه و سا دارانیمتشکل از خر هیبازار ثانو

 )همان(. مراجعه کند. هیبه بازار ثانو دیکند که قبلاً توسط ناشر عرضه شده است، با یداریرا خر یاوراق ایبخواهد سهام  یشخص
 

 تامین مالی -2-4-6
و  یعمران یو شروع پروژه ها جادیشرکت و ا تیادامه فعال یمنابع و پول برا نیتام یبه معنا یمال نیتام ای یمال نیتام

 است. یاقتصادگروه  یبرا یدرآمد
 شود. یانتشار سهام، فروش اوراق قرضه و وام و اعتبار انجام م قیعمدتاً از طر یمال نیتأم

 عبارتند از: ژهیو یمال نیتام یابزارها
 دیبه طور معمول به اشتراک بگذار -الف
 مهیحق ب عی. توزب
 اوراق قرضه -ج
 نامه مشارکت -د
 

 لیقابل تبد یکیبهادار الکترون اوراق
 یشود و صاحبان به نسبت سهام خود مالک شرکت م یاست که توسط شرکت ارائه م یاز دو نوع سهام یکی یعاد سهام

 طیرا بفروشند و در صورت مساعد بودن شرا یوجود داشته باشد، سهام عاد داریتوانند هر زمان که خر یشوند. دارندگان اوراق م
رساند.  یبه فروش م یمتیبازار خوب نباشد، آن را به ق طیبفروشند و اگر شرا دیخر متیبالاتر از ق یمتیبازار و کشور، آن را به ق

 (.8)همان،.نییپا متیمناسب ق متیق
 افتیدر در تیاز جمله داشتن نرخ سود ثابت، اولو یشتریب یایمزا یدارا یسهام منتشر شده توسط شرکت نسبت به سهام عاد

شود.  یم انیب یاسم متیاز ق یسود سهام در سهام ممتاز به عنوان درصد ،یلبه طور ک eFAباشد.  یسود، حق وصول وجه و ... م
بوده  یشود. سود سهام ممتاز دائم یتومان م 01درصد آن  01تومان باشد  011سهام  متی. مثلا اگر قیاسم متیدرصد ق 01مثلا 

 رفتهیپذ یحقوق سهامداران، شرکت ها تیشود. به منظور رعا یپرداخت م ینسبت به سهام عاد تیو همانطور که گفته شد با اولو
 یبهره است و ناشر متعهد م یاست که دارا یا هباشند. اوراق قرضه، اوراق قرض یم یو مساو یسهام مساو یشده در بورس دارا

لاً هر سه مث یچند کوپن سود هستند که در مقاطع خاص یاوراق معمولاً دارا نیبپردازد. ا ینیمع خیشود که اصل و سود آن را در تار
کنند. در  افتیکوپن در میاز سود آن را با تسل یبانک شاغل در آن ارسال شود و بخش ایبه شرکت صادرکننده اوراق  دیبا کباریماه 

آن شده و در  نیگزیشود و اوراق مشارکت جا یفروخته نم رانیدر بورس ا یمشکلات و موانع قانون لیحال حاضر اوراق به دل
درصد  06( بود که 0484خودرو )پژو پارس  رانیسهام را در بورس منتشر کرد، ا رانیکه در ا یشرکت نیاول بورس قابل فروش است.

 (.6)همان،  رشد کرد.
 

 انواع ارزش -2-4-7
 یارزش اسم ،یارزش ذات ،یتوان تصور کرد، مانند ارزش دفتر یها را م متیق ایاز ارزش ها  یاوراق بهادار، انواع مختلف یبرا

 ازار.و ارزش ب
بر تعداد  میو برابر است با تعداد کل حقوق صاحبان سهام تقس دیآ یاست که از اوراق شرکت به دست م ی: ارزشیدفتر ارزش

 کل سهام شرکت.
 مشخص محاسبه خواهد شد. یاوراق بهادار است که با استفاده از فرمول ها یدرآمد آت ی: ارزش فعلیذات ارزش
است.  الیر 0111هر سهم در بورس اوراق بهادار تهران  یکند و برا یم نییقانون تع است که معمولا ی: ارزشیاسم ارزش
فروش سهم در بازار،  متی. ارزش بازار: قستین رییقابل تغ یقانون قیشود و معمولاً جز از طر یدر اوراق بهادار درج م یارزش اسم

 (.01)همان،  خواهد شد. نییارزش بر اساس عرضه و تقاضا تع نیا
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 1گذاریفرآیند سرمایه -2-4-8
در هر  یگذار هیسرما زانیگذاران در مورد اوراق بهادار قابل فروش و م هیسرما یریگ مینحوه تصم ،یگذار هیسرما ندیدر فرآ

مورد باشد  نیدر ا یریگ میتصم یبرا ریکه شامل مراحل ز ی. روشردیگ یمورد بحث قرار م یگذار هینوع اوراق بهادار و زمان سرما
 :شود یم شنهادیپ یگذار هیسرما یعنوان مبنا به

 

 2گذاریخط مشی سرمایه -2-4-9
 یم فیتعر یگذار هیگنجاندن در سبد سرما یبرا یمال یها ییدارا یمنابع موجود و انواع احتمال زانیمرحله اهداف و م نیدر ا

بر  دیبا یدهنده پرتفو لیتشک یمال یها ییرادا ییشود و شناسا فیو بازده تعر سکیبر اساس ر دیبا یگذار هیشود. اهداف سرما
 همان(.) شود. یم یمال نیگذاران تام هیباشد که توسط سرما یمنابع موجود و ملاحظات زانیم ،یگذار هیاساس اهداف سرما

 

 بهادار اوراق تحلیل و تجزیه -2-4-11
به  بیترت نیشود. به ا یم لیتحل یآت راتییغت ینیب شیپ یبازار اوراق بهادار برا متیق ل،ینوع تحل نیشکل ا نیدر ساده تر

و  لیو تحل هیگذشته آنها مورد تجز یها متیاوراق بهادار در گذشته، ق متیق راتییتغ یتکرار یروندها و الگوها ییمنظور شناسا
 ندهیگذشته در آ یگذشته با فرض تکرار روندها و الگوها راتییاوراق بر اساس تغ متیق راتییتغ یالگو هی. تهردیگ یقرار م لیتحل

 (. 07:0672، 4)فرنسیسکند.  ینیب شیپ قیرا به طور دق ندهیاست آ دواریاوراق بهادار ام لگریتحل نیشود و بنابرا یانجام م
 

 گذاریتهیه سبد سرمایه -2-4-11
 صیتخص هیسرما نسبت افتنیمورد نظر و  یگذار هیسرما ییدارا فیو تعر ییشامل شناسا یگذار هیسرما ندیمرحله سوم در فرآ

 ریمرحله قبل از عناصر ز جیگذار با توجه به نتا هیمرحله سرما نیاست. در ا یاز املاک انتخاب کیگذار به هر  هیاز ثروت سرما افتهی
 کند: یمورد نظر استفاده م یپرتفو هیته یبرا

 ها.از آن کیهر  یبرا متیق راتییتغ ینیب شیاوراق بهادار جداگانه و پ لیو تحل هی. تجز0
 و ارتباط آنها با اوراق بهادار. یسهام عاد متیق یکل راتییتغ ینیب شی. پ6
 .دیکن هیته سکیبا حداقل ر نیبا بازده مع یی. پرتفو4
بازده،  یهانرخ نیو رابطه ب کیهر  لیتحل قیاز اوراق بهادار، از طر کیو بازده هر  سکیر زانیم یابیواقع، با توجه به ارز در

 (.08)همان، صهستند.  ینرخ حداکثر بازده یدارا هاسکیر یبرخ یکه برا ابندیدست  یبه گروه توانندیم گذارانهیسرما
 

 نحوه عملکرد بورس الکترونیك -2-5

روز،  کی. میده یم حیتوض ندهیو آ یفعل یهمراه با محصولات مال ییرا با مثال ها یکیالکترون یما عملکرد بازار مال نجایدر ا
گذاران  هیسرما بیترت نیباز کرده بود. بد یکرد که با آن حساب تجار افتیکارگزار مستقل در کیاز  یلیمیذاران اگ هیاز سرما یکی

کوچک  یشرکت ها هیدر ارائه اول نترنتیا قیکمک کارگزار، از طر ایبه واسطه  ازیآورند تا بدون ن یم ستامکان را به د نیمذکور ا
سهم با  ونیلیم 6.6شود  یم ینیب شیدلار است و پ 0111انجام داد  شنهادیپ نیان در اتو یکه م یا هیشرکت کنند. حداقل سرما

به سود روزانه  یبه خصوص وقت ست،یدشوار ن یتیوضع نی. تصور چنرسددلار در بازار نزدک به فروش ب 06تا  01 هیاول متیق
 67هر سهم عرضه شد، در روز اول معاملات به  یدلار به ازا 6 هیاول متیکه سهم آن با ق مینگاه کن Glob.comمانند  یشرکت

در  یگذار هیاولاً سرما رایز د،یمورد مراقب باش نیدر ا دیحال با نی. با ادیرس 01/24به  متیآن روز ق انیو در در پا دیدلار رس
در مورد شرکت دارد.  ژهیو قاتیبه تحق ازین لیدل نیرا به همراه دارد و به هم ییبالا سکیبوده و ر سکیر یشرکت دارا هیعرضه اول

سهام را  نیا یو فروش فور دیممکن است خر یکارگزار ،«هیبازار اول»در  سیکوچک تازه تأس یتجار هیسرما نیبه منظور تأم اً،یثان
 در زمان مشخص شده ممنوع کند.

 کیاست که  نیآنها ا هنیباورند که تنها گز نیبر ا یاریخواهند سهام خود را بفروشند، بس یگذاران م هیکه سرما یهنگام
مبادله کنند. با استفاده از شبکه  یفعل یشنهادیپ متیپرداخت کنند و سهام را با ق نیآنلا سیسرو کیکارمزد معامله کوچک به 

 یبه او امکان تراکنش ها نیبفروشند. ا یکیتوانند سهام خود را در بازار سهام الکترون یمگذاران  هیسرما ،یکیارتباط الکترون
 متیو فروش سهام به ق دیاعلانات مملو از سفارشات خر یبازار تابلو ،یدهد. به طور کل یخواهد م یکه م یمتیرا با ق یکیونالکتر

کند و  هیاز سفارشات را ته یستیتواند ل یم یکند، مشتر یرا در بازار جستجو م "متیق نیبهتر" "سفارشات بازار"مشخص است.
توانند  یگذاران م هیفروش سهام، سرما یشده، معامله را کامل کند. برا یسفارش راض یرو بر کیبا کل د،یبه خر لیدر صورت تما

                                                           
0 . Investment Process 

6 . Investment Policy 

4 . Francis 
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و تعداد مطابقت  متیسفارش از نظر ق دوکنند. اگر  لیبالقوه معامله را تکم انیکنند و منتظر بمانند تا مشتر "ارائه"سفارشات خود را 
 .ابدی ید و قطعات اختصاص مکن یبه طور خودکار معامله را ثبت م ستمیداشته باشند، س

متخصص است که  کی یاز بازار دارا یها است. هر بخش نهیحذف واسطه ها و بهبود هز کیتجارت الکترون ستمیس کی هدف
 نیکند. شرکت در ا یم نیی( تعمتیعرضه و درخواست ق متیو فروش سهم خود )تفاوت ق دیخر متیرا بر اساس ق متینوسان ق

 کیسهم از  011گذار ممکن است بخواهد  هیسرما کی. به عنوان مثال، تاس یکیسهام الکترون یازارهاب تیماه یمتینوسانات ق
سفارشات  ستیبه ل یدلار بفروشد. نگاه 61.0تا  61 یمتیکند با محدوده ق یشرکت کوچک را که در بازار نزدک معامله م

. جونز. Mrاز  61/04 متیبه ق 0111 دیو سفارش خر تیم. اسMrاز  61/60 متیبه ق دیسفارش خر 411 نترنت،یدر ا یکیالکترون
سهم را به  011سهم خود را به او بفروشد و با انتخاب سفارش جونز تمام  411 تیتواند با انتخاب سفارش اسم یم یمشتر نجایدر ا

سهم خود را به عنوان  011تواند شخصا وارد سامانه شده و  یم یسفارشات، مشتر نیاز ا یکیاو بفروشد. در صورت عدم علاقه به 
 (.020:0662، 0)اریک و بروسبه فروش برساند. 61.48 متیبه ق لمثا

 

 داد و ستد الکترونیکی در بازارهای سهام -2-5-1
 نینو یها یشود و از فناور یانجام و انجام م یکیالکترون یارتباط یشبکه ها قیدر بازار سهام از طر یکیمعاملات الکترون

ارتباطات و  یرا برا یادیز یامر فرصت ها نیشود. ا یاستفاده م ییایجغراف یها تیمعاملات و محدود یها نهیکاهش هز یبرا
 کرده است. جادیو قانون ا تیحاکم یرا برا ییکرده و چالش ها جادیا یجهان یمال یبازارها قیتبادل از طر

و  یکیالکترون یشبکه ارتباط کیرد. طبقه اول ک میتوان به دو دسته تقس یبورس اوراق بهادار را م یکیالکترون یها مدل
 (.00، 0486 یو پژوهشکده بانک سیاست )پل میمستق یدسترس قیو مبادله سهام از طر یطبقه دوم کارگزار

 های ارتباط الکترونیکالف( شبکه
 نیثبت کنند. ا یمجاز و فروش خود را در بازار دیخر شنهاداتیتوانند پ یگذاران م هیسرما ،یوتریبا استفاده از شبکه کامپ

مانند  یگذاران حرفه ا هیها سرما ستمیس نیا یاصل انیشوند. مشتر یم دهینام ECNS یکیالکترون یارتباط یها شبکه ها ستمیس
و  دارانیشبکه ها خر نی. استندیهستند که عضو بورس ن یبازنشستگ یها ندوقص رانیو مد یگذار هیسرما یشرکت ها

تر انجام دهند.  عیکنند تا تراکنش ها را آسان تر و سر یبدون واسطه و واسطه به هم متصل م یشبکه ا قیفروشندگان را از طر
 Europe Trade Point,Island Archipelago)توسط رویتر(، Instinet  شبکه ها عبارتند از: نیاز ا یینمونه ها

 ایب( کارگزاری سهام به صورت لحظه
در  دیرقابت شد لیدهد که به دل یرا ارائه م یخود خدمات ثابت انیکارمزد به مشتر افتیدر یبلادرنگ در ازا یسامانه کارگزار

کم بود که  یحجم معاملات، کارمزدها به حد لیاست. به عنوان مثال در کره به دل افتهیکاهش  یقابل توجه زانیبخش به م نیا
سهام  لیو تحل هیتجز نیها همچن ستمیس نیکردند. ا لیرا تعطخود  تیاز آنها فعال یو برخ شدندمعامله گران سهام با ضرر مواجه 

 یرا که برا یتا اوراق دولت دهندیاجازه م انیبه مشتر یکارگزار یهاستمیس نیدهند. اکثر ا یارائه م نهیبدون هز ایکم  نهیرا با هز
آنها قرار  اریخود در اخت یجار یهاارش حسابو گز رهیذخ ز،یوار یبرا یمکان الح نیکنند و در ع یداریاند خربار منتشر شده نیاول

 دهند.
 اریدر اخت نترنتیا قیرا از طر یمیکنند، اطلاعات مستق یم تینوظهور فعال یکه در بازارها یکارگزار یها ستمیس اکثر

 یبرا زین یگرید یها ستمیها، از س ستمیس نیکشورها علاوه بر استفاده از ا یدهند. در برخ یقرار م یبزرگ جهان یمبادلات مال
 جادیواسطه ها در حال گسترش و تنوع خدمات خود و ا نیشود. اکثر ا یاستفاده م کوچک یاز انباشت پول در بازارها یریجلوگ
خود را  تیاتحاد است و فعال هیکه وابسته به گروه سرما GECLنوظهور هستند، مانند  یدر بازارها یبا معامله گران داخل یمراکز

 در سراسر جهان گسترش داده است. یصراف 01و کارگزار  011به 
 ج( مبادله از طریق دسترسی مستقیم

 یدهد، معامله گر آن را به بازار ارسال م یم یفور دیگذار دستور خر هیاست که در آن سرما یصراف میمستق یمعامله با دسترس
 ستمیس ای کیالکترون هیتسو یدر اتاق ها اتیبه عمل منجر یبه طور کل میکند. مبادلات ورود مستق یم افتیکند و از او پورسانت در

برنامه را از شبکه مربوطه ثبت  دیگذاران با هیسرما ،یطیمح نیانجام معاملات در چن یشود. برا یمسفارشات کوچکتر  یاجرا یها
 هیاکثر سرما لیدل نیکارگزار است. به هم کی قیشده از طر یمعاملات زمان بند ریتر از سا دهیچیپ یروش معاملات نیکنند. ا

 .کنند یبورس از آن استفاده م یعاد دارانیخر ای یگذاران حرفه ا
 

 مزایای بورس اوراق بهادار -2-5-2
 اشاره کرد: ریتوان به موارد ز یبورس اوراق بهادار در ابعاد مختلف م یایاز مزا

 . مبادله و اقتصاد0
 منتشر کننده اوراق بهادار یاقتصاد یشرکت ها و گروه ها دگاهیاز د ی. بازار مال6

                                                           
0 . Eric & Bruce 
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 یمال یها ییگذاران و صاحبان دارا هیسرما دگاهی. بازار سهام از د4
منصفانه است با اشخاص  یاست که منابع دارند و هدفشان کسب سود و بازده یگذاران هیهدف بورس ارتباط سرما نیمهمتر

بقا  یکار خود را بهبود بخشد. همه ما برا یو شفاف ساز یاکسازپ ندیفرآ یمنابع کارنا با اجرا ازمندین یاقتصاد یو گروه ها یحقوق
اپراتور خود را برآورده  یازهایباشد که ن یالزامات یدارا دیبا ی. هر شغلمیکن یخود انتخاب م یرا برا یشغل ازیو بر اساس فشار و امت

 و ... داشته باشد. ریپذ اسیو مق جذاب ،یقانون تیبدون محدود ،یقابل اعتماد و خوب، عمر طولان یکند. مثلاً بازده
 رایتجارت دوم مناسب در نظر گرفته شود، ز کیتواند به عنوان  یدر بورس م تیرسد فعال یمطالب به نظر م نیتوجه به ا با

 یها دارد و مهارت یمناسب جیعلم. نتا -از آن استفاده کند. یو اقتصاد یتواند سال ها با بهبود مال یم یدارد و هرکس یعمر طولان
 نیاز ا کیهر  حی(. در ادامه به توض42رسد )همان،  یم یدهد و با کار درست به سود خوب و مطمئن یگذار را توسعه م هیسرما

 .میپرداز یم ایمزا
 

 مزایای بورس برای اقتصاد -2-5-3
و  نیاز محقق یاریسکه ب یکشورها دارد، به طور یدر توسعه اقتصاد ییبسزا ریاز بورس، تأث یبازار سهام به عنوان بخش

 یاصل یها تیاز مز یکیهستند اتفاق نظر دارند.  یتوسعه اساس یکه برا یمال یبخش ها ریبر رشد بازار سهام در کنار سا نیمحقق
شرکت است. بورس با استفاده از وجوه معلق  یامور مال زیتجه یو انباشت آن برا پراکندهخرد و  یها هیسرما یبورس ها جمع آور

 نیکند و ا یرا فراهم م یاقتصاد یرشد و توسعه شرکت ها و بنگاه ها نهیزم ،یمؤسسات عموم یمال نیو تأم دیتول و کوچک در
اشاره  ریتوان به موارد ز یاقتصاد م یبورس برا یایمزا گریدشود. از  یم لیتبد یاز ارتقاء رفاه اجتماع یامر به نوبه خود به عنصر

 کرد:
 و تورم با انتشار سهام و اوراق مشارکت )مشارکت(. ینگی. کنترل مقدار پول، نقد0
 نیاطلاعات و بهتر تیامکان ورود و خروج از بازار، شفاف اد،یو فروشندگان ز دارانیبه عنوان بازار رقابت کامل )خر ی. بازار مال6
 منابع(. صیتخص

 .در کشور یاشتغال و کمک به حفظ تعادل اقتصاد شیافزا ،یناخالص داخل دی. رشد تول4
 .یحس مشارکت عموم جادیو ا یعموم تیعادلانه ثروت با گسترش مالک عیتوز نی. تأم0
 (.47)همان،  ثروت مردم ینگینقد شی. افزا0
 

 پذیر(های سرمایهمزایای بورس از دیدگاه واحدهای اقتصادی )شرکت -2-5-4
دارند. بازار اوراق بهادار  ازین دیجد یآمدخود به منابع در یها تیرشد و توسعه فعال یبرا یاقتصاد یاز شرکت ها یاریبس

و منبع  کندیکمک م یمنابع مال نیها در تامها به شرکتنامهضمانت ریهمواره با انتشار سهام، اوراق قرضه و مشارکت و سا
توان به موارد  یم یاقتصاد یشرکت ها و بنگاه ها یبورس برا یها تیمز گری. از دکندیم اهمتر را فرو آسان ترعیسر یاطلاعات

 اشاره کرد: ریز
 .یو خارج یداخل هیسهم شرکت در بازار سرما نیبا تضم یو خارج یداخل یمال تیاعتبار و امن شی. افزا0
 ارزش بازار بر اساس قانون عرضه و تقاضا تا درج نام شرکت در بورس. نیی. تع6
 ساختار سپرده و انتقال ملک آسان است. ریی. تغ4
 کم. نهیبا هز یمال نیو امکان تام یگروه اقتصاد سکیکاهش ر یگذاران برا هیسرما نیت در بنگرش مثب جادی. ا0
 و انتشار اوراق مشارکت. یسقف بانک شیمانند افزا ژهیو یو وام ها ایبه مزا ی. دسترس0
 و با مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار. ی. صدور سپرده بدون مجوز از بانک مرکز2
 .یاتیمال تی. معاف7
 کند. یم یابیدهد و عملکرد شرکت را ارز یم حیشرکت را توض ندهی. چشم انداز آ8
 (.48)همان،  در توسعه شرکت یو استفاده از مشارکت عموم یسطح اعتماد عموم ی. ارتقا6
 

 گذارانمزایای بورس اوراق بهادار از دیدگاه سرمایه -2-5-5
 ینگیدهد. نقد یبازار ارائه م نیگذاران و فعالان ا هیسرما یرا برا یادیز یایمزا یگذار هیسرما نهیگز کیبازار سهام به عنوان 

آسان  ینگینقد طیگذاران به بازار در شرا هیورود و خروج سرما رایمهم است. ز اریگذاران بس هیاز سرما یاریبس یاوراق بهادار برا
 یدهند، فروشنده دردسر کمتر یمعامله نشان م یرا برا یو فروشندگان مکان خاص دارانیبورس همه خر رکه د ییاست. از آنجا

 یبازار م نیا یایمزا گریکند. از د یم لیاوراق بهادار را به پول تبد یبه عبارت ایکند  یفروش اوراق خرج م یبرا یدارد و پول کمتر
 اشاره کرد: ریتوان به موارد ز

 بر تورم.بازده خوب و محافظت در برا یسهام و اوراق قرضه برا دی. خر0
 اطلاعات. تیشفاف لیبه دل یگذار هیسرما یها نهیگز نی. تضم6



 

21 

 

ره 
ما

 ش
م،

شش
ل 

سا
اپی)پ 3

 ی
31

 ،)
ان

ست
تاب

 
10

41
 ،

دو
د 

جل
 

 .اتی. استفاده از کسر مال4
 .یبازرگان تیریمد یریگ میتصم ندی. مشارکت در فرآ0
 کند. یبلند مدت و کوتاه مدت را فراهم م یگذار هیبلند مدت و مستمر که امکان سرما یبازارها جادی. ا0
 گذاران. هیسرما یبرا سکیف از نظر محصولات و رمختل ی. وجود سپرده ها2
 و فروش اوراق بهادار. دیخر یاستاندارد و رسم هیو رو ستمیس جادی. ا7
 و تجارت. دیگذاران خرد و تحقق مشارکت آنها در تول هیاز سرما تی. حما8
 (.46)همان، بورس نیشرکت در چارچوب استانداردها و قوان یها تی. نظارت مضاعف بر فعال6

 

 گذاری و بورس الکترونیکیدرک ارزش سرمایه -2-5-6
 یکند و م یرا آسان م یکیالکترون یو فروش و استفاده از بازار مال دیاست که خر یزیشامل هر چ یگذار هیدرک ارزش سرما

درک کنند، معاملات  یکیالکترون یدر مورد بازار مال شتریبهره مند شوند. هرچه مردم ب یکیالکترون یتوانند از خدمات بازار مال
 شود. یتر انجام م قیو دق عتریسر

 

 آمار استنباطی -2-6
 فرضیه اول پژوهش: ارزش اقتصادی پول صرفه جویی شده بر تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی موثر است.

 دییتأ یبرا ونیو رگرس یهمبستگ یهاما از روش
 به استفاده از لیانداز در تمامؤثر بودن ارزش پس

 .میاستفاده کرد یکیالکترون یهاتراکنش
دهد  ی( نشان م0) رسونیپ یجدول همبستگ جینتا

رابطه مثبت دارند و با  گریکدیبا  ریدو متغ نیکه ا
شود و با  یم 06/1رابطه  نیمقدار ا ریهر متغ شیافزا

 نیتواند ا ی( م> 10/1p) یدار یتوجه به سطح معن
 .ردیدرصد بپذ 60 نانیرابطه را با اطم

( همبستگی پیرسون بین عوامل ارزش اقتصادی پول 1) جدول

 جویی شده و تمایل به استفاده از بورس الکترونیکیصرفه

  همبستگی پیرسون
تمایل به استفاده از 
 بورس الکترونیکی

ارزش اقتصادی پول صرفه 
 جویی شده

 06/1 ضریب همبستگی

 16/1 معنی داری

 407 تعداد

   

 

تعیین تاثیرگذاری ارزش پول اقتصادی صرفه جویی شده  بر تمایل به  برای ی رگرسیون ساده( نتایج اجرا2جدول )

 استفاده از بورس الکترونیکی
 داریمعنی F میانگین مجذورات درجه آزادی مجذورات مجموع  منبع تغییرات

 16/1 16/0 64/7 0 64/7 بین گروهی

   06/0 400 70/086 درون گروهی
    402 67/062 کل

 
به استفاده  لیدر تما شدهرهیذخ یکه ارزش پول اقتصاد دهدیانجام شد، نشان م Enter( که با روش 6ساده ) ونیرگرس جهینت

چندگانه  یهمبستگ بیدهد که مجذور ضر ینشان م جی(. نتاF = 345.1 ،P <5.09 ،1.10مؤثر است ) یکیالکترون یاز بازار مال
R^2 = 0.12 به استفاده از بورس  لیدرصد از تما 06تواند  یپس انداز شده م یاقتصاد پولارزش دهد  یاست که نشان م

 دهد.  حیرا توض کیالکترون
 

 وری بر تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی موثر است.بهره -فرضیه دوم پژوهش: ارزش اقتصادی
 دییتأ یبرا ونیو رگرس یهمبستگ یهاما از روش

 یهابه استفاده از بورس لیمادر ت یاقتصاد جینتا نکهیا
 .میمؤثر هستند، استفاده کرد یکیالکترون
دهد  ی( نشان م4) رسونیپ یجدول همبستگ جینتا

رابطه مثبت دارند و با  گریکدیبا  ریدو متغ نیکه ا
باشد و با  یم 61/1رابطه  نیمقدار ا ریهر متغ شیافزا

 نیتواند ا ی( م> 10/1p) یتوجه به سطح معنادار
 .ردیدرصد بپذ 60 نانیرابطه را با اطم

بهره  -یعوامل ارزش اقتصاد نیب رسونیپ یهمبستگ (3جدول)

 یکیبه استفاده از بورس الکترون لیو تما یور

  همبستگی پیرسون
تمایل به استفاده از 
 بورس الکترونیکی

 یبهره ور -یارزش اقتصاد

 61/1 ضریب همبستگی

 16/1 معنی داری

 427 تعداد
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بهره وری بر تمایل به استفاده از  -تعیین تاثیر پذیری ارزش اقتصادی برای ( نتایج اجرای رگرسیون ساده4)جدول 

 بورس الکترونیکی
 داریمعنی F میانگین مجذورات درجه آزادی مجموع مجذورات منبع تغییرات

 111/1 00/02 71/66 0 71/66 بین گروهی

   01/0 420 67/000 درون گروهی

    422 67/042 کل

 
به استفاده از مبادله  لیدر تما یاقتصاد جیکه نتا دهدیانجام شد، نشان م Enter( که در روش 2-0ساده ) یبررس کی جینتا
است  R^2 = 0.04چندگانه  یمجذور همبستگ بیدهد که ضر ینشان م جی(. نتاF = 16.11 ،P <0.05مؤثر است ) یکیالکترون

 دهد. حیرا توض یکیالکترون یبه استفاده از تراکنش ها لیدرصد از تما 0تواند  یم دیتول یدهد ارزش پول اقتصاد یکه نشان م
 

 فرضیه سوم پژوهش: راحتی ارزش عملکردی بر تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی موثر است.
 یبرا ونیو رگرس یهمبستگ یما از روش ها

 یمال یبه استفاده از بازارها لیتما یاثربخش یبررس
 .میاستفاده کرد یکیترونالک

دهد  ینشان م (0) رسونیپ یجدول همبستگ جینتا
رابطه مثبت دارند و با  گریکدیبا  ریدو متغ نیکه ا
است و با توجه  21/1رابطه  نیمقدار ا ریهر متغ شیافزا

رابطه را با  نیتواند ا ی( م> 10/1p) یبه سطح معنادار
 .ردیدرصد بپذ 60 نانیاطم

( همبستگی پیرسون بین عوامل ارزش عملکردی و تمایل 5جدول)

 به استفاده از بورس الکترونیکی

  همبستگی پیرسون
تمایل به استفاده از 
 بورس الکترونیکی

 یارزش عملکرد

 21/1 ضریب همبستگی

 16/1 معنی داری

 424 تعداد

   

 
بر تمایل به استفاده از بورس  تعیین تاثیر پذیری ارزش عملکردی برای ( نتایج اجرای رگرسیون ساده6جدول )

 الکترونیکی
 داریمعنی F میانگین مجذورات درجه آزادی مجموع مجذورات منبع تغییرات

 111/1 04/612 60/061 0 60/061 بین گروهی

   66/1 420 20/446 درون گروهی

    426 82/066 کل

 
به استفاده از  لیکه ارزش کار در تما دهدیشد، نشان مانجام  Enterروش  قی( که از طر2ساده ) ونیرگرس یریکارگبه جینتا
 بیدهد که مجذور ضر ینشان م نیهمچن جی((.نتا361.1 )F) P ،04/612 > P < 10/1مؤثر است ) یکیالکترون یبازار مال
 یکیالکترون به استفاده از مبادله لیدرصد از تما 42تواند  یدهد ارزش کار م یاست که نشان م R^2 = 0.36چندگانه  یهمبستگ
 دهد. حیرا توض
 

 فرضیه چهارم: ارزش عاطفی احساسات و تجربیات بر تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی موثر است.
 دییتأ یبرا ونیو رگرس یهمبستگ یهاما از روش

به استفاده  لیدر تما اتیارزش احساسات و تجرب نکهیا
 .میمؤثر است، استفاده کرد کیالکترون یاز بازار مال

دهد  ی( نشان م7) رسونیپ یجدول همبستگ جینتا
 10/1با هم ندارند. ) یرابطه معنادار ریدو متغ نیکه ا

<P ) 

 یعوامل ارزش عاطف نیب رسونیپ ی( همبستگ7جدول)

 یکیبه استفاده از بورس الکترون لیو تما اتیاحساسات و تجرب

  همبستگی پیرسون
تمایل به استفاده از 
 بورس الکترونیکی

احساسات و  یارزش عاطف
 اتیتجرب

 718/1 ضریب همبستگی

 16/1 معنی داری

 400 تعداد

   
تعیین تاثیر پذیری ارزش عاطفی احساسات و تجربیات بر تمایل به  برای ( نتایج اجرای رگرسیون ساده8جدول )

 استفاده از بورس الکترونیکی
 داریمعنی F میانگین مجذورات درجه آزادی مجموع مجذورات منبع تغییرات

 718/1 00/1 617/1 0 617/1 بین گروهی

   07/0 404 72/061 درون گروهی

    400 67/061 کل
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 اتیاحساسات و تجرب یجانیکه ارزش ه دهدیانجام شد، نشان م نتری( که به روش ا8ساده ) ونیرگرس یریکارگبه جیتان
 . ()P > 00/1(=404,0F ,10/1) ندارد. یکیبه استفاده از بورس الکترون لیبر تما یریتأث

 
 فرضیه پنجم: ارزش نوع دوستی نمادین بر تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی موثر است.

 دییتأ یبرا ونیو رگرس یهمبستگ یما از روش ها
به استفاده از  لیبر تما ینوع دوست یارزش عاطف نکهیا

 .میمؤثر است استفاده کرد یکیالکترون یبازار مال
دهد  ی( نشان م6) رسونیپ یجدول همبستگ جینتا

رابطه مثبت دارند و با  گریکدیبا  ریدو متغ نیکه ا
و با توجه به  16/1رابطه  نیمقدار ا ر،یهر متغ شیافزا

 نانیباشد. ( با اطم ی( مp < 0/10) یدار یسطح معن
 .میریرابطه را بپذ نیا میتوان یدرصد م 60

و  یعوامل ارزش نوع دوست نیب رسونیپ ی( همبستگ9جدول)

 یکیبه استفاده از بورس الکترون لیتما

  همبستگی پیرسون
تمایل به استفاده از 
 بورس الکترونیکی

 یارزش نوع دوست

 16/1 ضریب همبستگی

 10/1 معنی داری

 426 تعداد

   

 
ستفاده از بورس تعیین تاثیر پذیری ارزش نوع دوستی بر تمایل به ا برای ( نتایج اجرای رگرسیون ساده11جدول )

 الکترونیکی
 داریمعنی F میانگین مجذورات درجه آزادی مجموع مجذورات منبع تغییرات

 10/1 22/4 444/0 0 444/0 بین گروهی

   00/0 427 211/044 درون گروهی

    428 646/048 کل

 
به استفاده از بازار  لیدر تما یستدهد که ارزش نوع دو یانجام شد نشان م Enter( که با روش 01ساده ) ونیرگرس کی جهینت

 R^ 2چندگانه  یهمبستگ بیدهد که مجذور ضر ینشان م جی(. نتاF(367,1) = 0.05, P <3.66مؤثر است ) یکیالکترون یمال

 حیرا توض یکیالکترون یبه استفاده از تراکنش ها لیدرصد از تما 01تواند  یم یدهد ارزش نوع دوست یاست که نشان م 0.10 =
 دهد.

 
 فرضیه ششم: ارزش نمادین اعتماد به نفس بر تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی موثر است.

 نکهیا دییتأ یبرا ونیو رگرس یما از روش همبستگ
به استفاده از  لیارزش اعتماد به نفس در تما

مؤثر است استفاده  یکیالکترون یمال یهاتراکنش
 .میکرد

 ی( نشان م00) رسونیپ یجدول همبستگ جینتا
 با هم ندارند. یمعنادار رابطه ریدو متغ نیدهد که ا

(10/1 <P .) 

ل ارزش نمادین اعتماد ( همبستگی پیرسون بین عوام11) جدول

 به نفس و تمایل به استفاده از بورس الکترونیکی

  همبستگی پیرسون
تمایل به استفاده از 
 بورس الکترونیکی

 اعتماد به نفس نینماد

 17/1 ضریب همبستگی

 00/1 معنی داری

 427 تعداد

   
 

تعیین تاثیر پذیری ارزش نمادین اعتماد به نفس بر تمایل به استفاده از  برای (نتایج اجرای رگرسیون ساده12جدول )

 بورس الکترونیکی
 داریمعنی F میانگین مجذورات درجه آزادی مجموع مجذورات منبع تغییرات

 00/1 00/6 10/4 0 10/4 بین گروهی

   00/0 420 86/060 درون گروهی

    422 82/068 کل

 
به  لیدر تما نانیدهد که ارزش شاخص اطم یانجام شد نشان م Enter( که با استفاده از روش 06ساده ) ونیرگرس کی جینتا

 . ()P <00/6 (=420,0F ,10/1) موثر است. یکیالکترون یاستفاده از بازار مال
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 نتیجه گیری -3
ها نسبت  نهیکاهش هز کیمهم استفاده از بورس الکترون یاز جنبه ها یکیداشته باشد.  یاقتصاد هیتوج دیمله باهر معا نهیهز
 یمانند حمل و نقل، کاغذ و ... وجود دارد که در تراکنش ها یمختلف یها نهیهز یاست. در معاملات عاد یسنت یها یبه صراف
 1.16 یو سطح معنادار لیو تحل هی. با توجه به تجزندیگو یم زیانداز ن شود که به آنها پول پس یم ییصرفه جو یکیالکترون

پول پس  یموثر است و ارزش اقتصاد یکیالکترون یبه استفاده از صراف لیپول پس انداز شده در تما یکه ارزش اقتصاد میافتیدر
 یم دییفوق تأ هیفرض ف،یتعر نیا قیاز طر یکیالکترون رسدرصد استفاده از پول کرد. . بو 06کننده  نییتوان تب یانداز شده را م

 (.6104دارد. ) یفر و همکاران همخوان یساجد یها افتهیبا  هیفرض نیا جیشود. نتا
کند. هر چه محصول در تجارت  یم فایا یشده نقش مهم یداریمعاملات سهام، عملکرد سهام خر ژهیبه و یهر معامله ا در

شد و  دییصفر تأ داریمعن بیبا ضر هیفرض نیهد داشت. بر اساس پژوهش انجام شده، ادر تجارت خوا یشتریبالاتر باشد، سود ب
 دهد. حیرا توض یکیاز بورس الکترون ادهدرصد استف 0 تواندیم یاقتصاد جیارزش نتا

. همه کند یتر م قیتر و دق عیتراکنش ها را سر یراحت نیآن است. ا یریانعطاف پذ یکیالکترون یتراکنش ها یایاز مزا یکی
. شودیانجام م یکیالکترون یمعاملات هستند که در بازار مال لیو تسه هانهیکاهش هز یبرا ییهاها و روشسهامداران به دنبال راه

 میافتیدر نیشد و همچن دییصفر تأ داریمعن بیبا ضر ونیرگرس یو روش آمار رسونیپ یهمبستگ بیبا استفاده از ضر هیفرض نیا
 قیتحق جیفوق با نتا هیفرض جی.نتاکندیم نییرا تب یکیالکترون یهابه استفاده از تراکنش لیدرصد از تما 42 یرارزش کا ییکه توانا

 ( مطابقت دارد.0484) ی( و صفر0484) یو صفر یاباراز
ه از داده است که با استفاد اتیو تجرب جاناتیقرار گرفته است، ارزش ه لیو تحل هیمورد تجز قیتحق نیکه در ا یاز عوامل یکی

 یبه استفاده از بازار مال لیعامل بر تما نیکه ا میدیرس جهینت نیبه ا 718/1دار  یمعن بیبا ضر یاستنباط یو آزمون ها یآمار یها
با  رینشد. مغا دییتا فیتعر نیدر ا هیفرض نیوجود ندارد اما ا یعوامل رابطه معنادار ریندارد و وجود دارد. با سا یریتأث کیالکترون

 فر و همکاران. ی(، ساجد0487) انیو مختار یساعد یها تهافی
روابط مثبت بالقوه با استفاده از بورس  زانیو م یکیالکترون یسهامداران و بورس ها نیبه رابطه ب نینماد یارزش نوع دوست

معامله و استفاده از  ییکارا و یبهتر باشد، بهره ور یکیسهامداران و بورس الکترون نیاشاره دارد. هر چه رابطه ب یکیالکترون یها
 دهدینشان م ونیرگرس جیشد و نتا دییتأ 10/1معنادار  بیبا ضر هیفرض نی. بر اساس پژوهش، اابدی یم شیافزا یکیسهام الکترون

 جیتافوق با ن هیفرض جیکند. نتا نییبورس را تب یکیبه استفاده از سهام الکترون لیدرصد از تما 01 تواندیم یدوستکه ارزش نوع
 دارد. یمظلوم نژاد و همکاران همخوان قیتحق

شود.  یامر دشوارتر م نیبورس و واسطه ها، ا قیلازم از طر یموثر است. اما با وجود آموزش ها یاعتماد در هر معامله ا
با آرامش گذاران  هیدهد و سرما یم شیسهام افزا یکیرا در معاملات الکترون یریگ میو تصم لیقدرت تحل نان،یداشتن اطم

مثبت  ریتأث یکیالکترون یبه استفاده از بازار مال لیبا تما نیارزش اعتماد به نفس نماد ژوهشپ نیپردازند. در ا یبه معامله م یشتریب
 .ستیکه فرض فوق مورد قبول ن دهدینشان م جهینت نی( نداشت و ا00/1معنادار  بی)ضر یو رابطه مثبت
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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 جلد دو، 1041 تابستان(، 21 یاپی)پ 2سال ششم، شماره 

 

 جهان و رانیدر ا یحسابدار شیدایمختصر به پ ینگاه

     

 3یصادق یمهر ،2یگلزار نی،حس1انیقیمحمد جواد صد
 82/30/1031تاریخ دریافت:  

 38/30/1031تاریخ پذیرش: 
 

 91910کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

و عوامل بوجود  یگذشته حسابدار یبررس ،یدارد. به منظور ورود به بحث حسابدار خیتار یبه بلندا یاخچهیتار یحسابدار
ها اقدام آن یرا کشف و نسبت به بررس یحسابدار یهامولفه یاست تا بتوان براساس آن برخ ریآورنده آن، اجتناب ناپذ
عمده به  ازیدانند. البته دو ن یم هیاول یهادر تمدن یحسابدار جادیا یو شمارش را هسته اصل تینمود. دو موضوع مالک

 نی. اباشدیشمار مبه گاه ازیو پس از آن ن یبه شمارش در معاملات تجار ازیشامل ن هاازین نیمحاسبه وجود داشت، ا
 شیدایپ یراه برا جیبتدر وگوناگون را فراهم کرد  یهاحساب یمحاسبه، ثبت و نگهدار جادیا نهیزم ازها،یموضوعات و ن

 نیبه ب یتمدن در حسابدار نیهستند، گشوده شد. اول یقراولان حسابدار شیکه پ دانانیاضیگروه کاتبان و سپس ر
مردم مشخص  یچک و برات برا یینقش و کارا جیبرقرار و به تدر یجامع یکه در انجا نظام مال گرددیباستان برم نیالنهر

شکل گرفته است، مدارک بدست امده  نیسرزم نیکه در ا گرددیبرم ییهاتمدن نیبه نخست زین رانیدر ا ی. حسابداردیدگر
 باستان است. رانیدانش در ا نیا شرفتیو پنچ قرن قدمت گواه بر پ ستیبا ب

 

 یپول، ابوالوفا بوزجان ه،شمارشیاول یهاتمدن ،یحسابدارخچهیتار یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 یگروه و مدرس رشته حسابدار ری,مدیحسابدار یدکترا -1

 )نویسنده مسئول( یصدوق دیشه یفن ،دانشکدهیرشته حسابدار یدانشجو کارشناس -2
Hoseingazini1400@gmail.com 

 زدیدو  هیو هنرآموز آموزش و پرورش ناح یارشد حسابدار -7
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 مقدمه -1
با  گرید انیبه ب است، ممکن می گردد. پشت سر گذاشته هک بیو فراز و نش یبالندگ ش،یدایپ یسربا بر یادهیشناخت هر پد

خود  یخیتار ندیدر فرا یادهیچرا که هر پد د،ارا نشان د ایهر پدیده دهیچینهان و پ یهایژگیاز و یاریبس توانی، میخیتار یبررس
و  افتیدست  دهیپداصلی سرشت  هب توانیم ییشکوفا نیها شکوفاتر شده و با پژوهش در روال ایوستگیها و ناپگسست یهبا هم

که مفهوم مالکیت  انسان از موقعیاین حرکت را مراحل ابتدایی و ساده به رشد و بالندگی و پیچیدگی امروزی آن را مشاهده نمود. 
ه ب گسترش تجارت شد. موجب با پیدایش اعدادو  را فهمید، به طرق مختلف به ثبت حسابهای اموال و دارائیهای خود اقدام نمود

مالکان، بیش از پیش نسبت به سیستمی که بتواند رویدادها را ثبت و نگهداری کند، احساس نیاز کردند. بنابراین، ترتیب ین ا
البته با گذشت  .. بدین صورت حسابداری یک طرفه شکل گرفترویدادها بصورت گزارشی و با استفاده از علائم خاص ثبت گردیدند

گذارد، برخلاف آنچه که تصور می اران به این نتیجه رسیدند که وقوع یک رویداد بطور همزمان بر دو حساب اثر میزمان، حسابد
شده است، این اعداد توسط حسابداران ابداع گردید و مورد استفاده قرارگرفت و به این ندانان اختراع شود، اعداد منفی توسط ریاضی

 (1،8310ایاوگبونا) تر شد.و روز بروز کاملترتیب، حسابداری دو طرفه شکل گرفت 
ی مثل ونیز، جنوا و پروجا بعنوان مرکز تجارت بین یبا گسترش تجارت بین کشورها، خصوصاً در ایتالیای آن زمان، که شهرها

گردید، چیزی که بیش از همه موجب  هگسترش حسابداری دو طرفبسط و شدند، بیش از پیش موجب شرق و غرب محسوب می
مقارن با اختراع چاپ  و0توسط پاچیولی 8سوماکتاب رش حسابداری به شکل یکسان در بین کشورهای مختلف گردید، تألیف گست

از را  بود. مسئله مهمی که باید خاطر نشان شود این است که، ریاضی دانان تا این زمان، اعداد منفی را نپذیرفته بودند و حتی آن
بدیهی است که آنها با  .تر اینکه همینان بودند که موجب بسط و گسترش حسابداری گردیدندنامیدند و مسئله مهماصل کذب می

ها حذف کردند. بدین ترتیب، حسابداری دو طرفه، جابجا کردن حسابها به شکل معادله حسابداری دو طرفه، اعداد منفی را از حساب
های سهامی بزرگ نظیر تجارت و همچنین ایجاد شرکتبا وقوع انقلاب صنعتی و گسترش  .تر شدبتدریج در طی زمان کامل

در شوروی موجب بوجود آمدن شاخه  0های اقتصادی و وقوع انقلاب سوسیالیستیآهن و تفکیک مالکیت از مدیریت و بحرانراه
 (1031ت،)صداقرشته حسابداری شدند.  ، حسابرسی، حسابداری دولتی و حسابداری مدیریت دریهای متعددی مثل حسابداری صنعت

 

 اولین کسانی که از علم حسابداری استفاده کردند -2
اعداد و  شیدایبا پ یبه وجود آمده است. علم حسابدار شیسال پ 0033از  شیب هیاول یاستان شناسان معتقدند که حسابدارب

 نیا آن سروکار داشته است همب هیکه انسان اول یعلوم نیترییاز ابتدا یکیگفت که  توانیم نیشمارش به وجود آمده است، بنابرا
 نیاول .اندحرکت کرده گریکدیبه موازات  شهیهم خیدر طول تار یتجارت و حسابدار قتیحق در. استبوده  یداریا حساب علم حساب

 ونان،یکه در مصر،  بودند یاقوام ،انداز تجارت و حساب و کتاب استفاده کرده یبه منظور نگهدار یکه از حسابدار یاقوام
( البته هرگز نباید تاثیر تمدن ایران باستان بر علم حسابداری را نادیده گرفت چرا 83310سالوادور) .ندو روم سکونت داشت نیالنهرنیب

 که اصولا تشکیل یک دولت قدرتمند ممکن نمی گردد مگر با دریافت باج و خراج و ثبت صحیح آن و این همان حسابداری است.
کالاها و اموال در انبار و  یاز موجود یقیدق اریسوابق بس ،که در مصر باستان دفترداران دهدینشان م یخیتار مستندات

 لیدل نیوجود داشت با مجازات حسابدار همراه بود، به هم ییخطا ایاشتباه  یاسناد حسابدار نیاند، اگر در اداشته یسلطنتخزانه
 0033 یاستخوان یهامربوط به برچسب یعلائم حسابدار نیاول .میدوره هست نیدر ا یمنظمو  قیدق اریبس یشاهد حساب ها

علائم متصل به  نی. ا، می باشدشاه عقرب اول کشف شده یدر مقبره مصر یشناس آلمانباستان کیاست که توسط  یاساله
 ییهابرچسب ،کنندگاننیمقدار و تام ،یمالکان موجود فیچون توص یهستند. در واقع اطلاعات دوسیروغن و کتان در اب یهاسهیک

 اریبس ییهابه روش انیهستند که در طول سال یشمارش شناخته شده باستان یهاستمیازدوران باستان است که به عنوان منشاء س
 (1033)اکبری است. افتهیتوسعه  یامروز دهیچیپ یبه روش حسابدار کینزد

  
 
 
 
 

                                                           
1.Ogbonnaya 
2.Soma 
3. Luca Pacioli 
4.Socialist 
5.salvador 

 
 



 

 

73 

 

 

ره 
ما

 ش
م،

شش
ل 

سا
اپی)پ 2

 ی
21

 ،)
ان

ست
تاب

 
10

41
 ،

دو
د 

جل
 

 یابزار حسابدار نیتر یمیقد -3
 رفتیاروپا به کار م و باستان کیدوم در خاور نزد شهیو ر یمانند چهار عمل اصل یانجام محاسبات یبرا یابزار چرتکه

که  یافراد یبرا یآموزش لهیوس نیا .شودیاستفاده م یدر محاسبات ذهن شتریبودن، هنوز در سراسر جهان از آن ب یمیقد رغمیعل
چرتکه  شهیر قیدق خیتار است. دیمف اموزدیاصول محاسبات را ب خواهدیکه م یسهر ک یبرا نیدارند و همچن یینایمشکل ب

است. حدود  شیسال پ 8333شناخته شده تا  یسامانه محاسبات نیترشرفتهیشناخته شده و پ انهیرا نیچرتکه اول .ستیمشخص ن
 333در حدود  ،یهخامنش یتوراست. در طول امپرا چرتکه مورد استفاده قرار گرفته نیاول حیمس لادیسال قبل از م 8133 یال 8033

پژوهشگران  ان،یو ساسان انیاشکان یاند. در امپراطوربار شروع به استفاده از چرتکه کرده نیاول انیرانیا ح،یمس لادیمسال قبل از 
 یاریفروشان بس بار روم، اقدام نمودند. خارو یو امپراطور نیاز جمله هند، چ گرید یمتمرکز بر تبادل دانش و اختراعات با کشورها

 (ایپد یکی)و .کنندیمحاسبه استفاده م یابزار برا نیادر مناطق دور از شهر، هنوز از 
 

 انتقال حسابداری از شرق به غرب -4
ی عصر یونانی و نهضت اروپایی ش برخی از مورخان اروپایی بر این بوده است که تاریخ علوم بشری را به دو دورهلامواره ته

ازند، اما همان گونه که نمی توان یونانیان را پایه گذاران علوم بشری دانست چرا که آنان نیز در دست یابی به محدود س( رنسانس)
نهضت  های بین النهرین و سواحل شرقی مدیترانه بودند،مبانی علوم و تمدن، مرهون تمدن های کهن تر از خویش، به ویژه تمدن

. )بدیعی و همکاران، ان حرکتی منفرد برخاسته از جامعه قرون وسطایی اروپا برشمردتوی رنسانس را هم نمیعلمی اروپا در دوره
های شرقی، ازجمله ایران و کشورهای پیرامون آن، ها، از سرزمینویژه ایتالیاییها، بههای میانه شناخت اروپاییدر اواخر سده (1092

ها، برای هموطنان خود ضاع جغرافیایی و سیاسی و مذهبی این سرزمینافزایش یافته بود و تاجران و مسافران ونیزی و جنوایی از او
و  (اندلس)ورود مسلمانان به اسپانیا از سوی دیگر  (.1091فضلی نژاد, . )ها، اطلاعات بسیاری فراهم آورده بودندو سایر اروپایی

همجواری مسلمانان و مسیحیان د. جنگهای صلیبی از دیگر عواملی بود که به انتقال میراث علمی و فرهنگی که مسلمانان انجامی
ی تألیفات ترجمهشد تا غربیان به  باعث و های متفاوت را فراهم آورددر مناطق یاد شده موجبات ارتباط و رویارویی فرهنگ

تین ترجمه شد و تأثیر فراوانی در افکار و لاه زبان و ... بد؛ آثاری از ابن رشد، ابن سینا، ابن طفیل مسلمانان روی آوردندانشمندان 
 هندسهو  (arithmetic) موضوع دیگر مورد توجه مترجمان اروپایی، مباحث علم حساب( 1093. )بهروزی، آثار غربیها نهاد

( هر چند پژوهشی دقیق برای اثبات این امر صورت نگرفته است ولی با توجه به اینکه در این دوران 1031)ویکی پدیا .بود
لم فی مایحتاج الیه الکتُاّب و العُمّال من ع"های بسیاری از دانشمندان مشرق زمین ترجمه شده است. می توان گفت کتاب کتاب

 بوده، نیز ترجمه شده است.بوزجانی  که از مهمترین آثار ابوالوفا "الحساب
دی به لاکتاب وی تا قرن شانزدهم می و به عنوان پدر حسابداری در جهان شناخته می شود لامعمو 1لوکا پاچیولیهر چند 

شته هایش اظهار می دارد که کتاب وی لوکا پاچیولی خود در نوبر می شمارند ولی عنوان تنها کتاب درسی حسابداری در جهان 
تنها گردآورنده این سیستم بوده است. منبع اصلی او کتابهای پیزایی  چکیده ای از منابع و آثار نویسندگان مختلف است و او

دی نوشته شده است. پاچیولی در هیچ جای کتاب خود ادعا نمی کند که سیستم ثبت لامی 1833است که در سال  (فیبوناتچی)
با ظهور . سال در ونیز اجرا می شده است 833طرفه و دفترداری او بدیع است و در واقع اذعان می کند که این سیستم بیش از دو

دی کتاب پاچیولی نیز یکی از کتابهایی بود که به چاپ رسید و در دسترس همگان قرار لامی 13و  10صنعت چاپ در سده های 
. )بدیعی و لی تنها گردآورنده آن چیزی بوده که مدتها قبل از او نیز وجود داشته استپاچیو و می توان نتیجه گرفت کهگرفت. 

( و اگر تحقیق عمیق و مستقل صورت گیرد شاید به این نتیجه برسد که کتاب سومای لوکا پاچیولی ترجمه و یا 1092همکاران
ست که کتاب ابوالوفا در هفت منزل یا فصل به شرح زیر برداشتی از کتاب ابوالوفا باشد. نکته ارزشمند و درخور تامل این موضوع ا

 تهیه شده :
 های نسبتمنزل اول: درباره

 ی ضرب و تقسیم )محاسبات با اعداد صحیح و گویا(منزل دوم: درباره

 ی کارهای مساحی )مساحت اشکال، حجم اجسام، یافتن فاصله(منزل سوم: درباره

 ی اعمال خراجمنزل چهارم: درباره

 ی تصریف )ظاهراً: صرافی( و مقاسمات )ظاهراً: تقسیم به نسبت(پنجم: درباره منزل

 (…ی انواع گوناگون حساب که در دوایر دولتی به آن نیاز است )واحدهای پول، پرداخت به سربازان ومنزل ششم: درباره

 ی معاملات تجارمنزل هفتم: درباره

انی کتاب ابوالوفاء بوزجانی با موضوعاتی که در بخش پایانی کتاب شباهت بین موضوعات عنوان شده در چهار منزل پای
 (1092ت. )بدیعی و همکاران،پاچیولی عنوان شده طوری است که می توان گفت از کتاب بوزجانی تاثیر گرفته اس

                                                           
1. Luca Pacioli 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%86%D8%AF%D8%B3%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%86%D8%AF%D8%B3%D9%87
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در  یخیمهم تار دادیرو کی ی،لادیم 10ر قرن ایتالیایی د یولیدوطرفه توسط لوکا پاچ یانتشار حسابدارالبته شکی نیست که  
 13تا  10علم را در قرن  نیا وهستند  هاییایتالیا ایدر دن نینو یاست که پدر حسابدار لیدل نیبه هم می باشد. یعلم حسابدار

اند. حساب و کتاب استفاده کرده یبرا یاعداد روم یبه جا یهستند که از اعداد عرب یکسان نیاول و جزو دندیتوسعه بخش یلادیم
 ( 8330و همکاران، 1آناندرجان)

و میگوید: دانـد  یهای ذهن بشـر مـساخته نیاز بهتر یکـیدوطرفـه را بعنـوان  حسابداری سـتمیس ی،اقتصاددان آلمان
خصوص  به کردیرو کیدوطرفه  یحسابدار .برخوردار اسـت وتنیو ن لهیگال یکیزیف هایستمیس روح دوطرفـه از همـان حسابداری

در دو طرف مختلف بدهکار و بستانکار ثبت  دیبا یاست که هر مبادله حسابدار نیمستلزم ا کردیرو نیدارد. ا یلدر مورد مبادلات ما
 زمربوط به مالک و شرکت دارد و موارد مربوط به مالک ا یمال یدادهایرو نیب کیبه تفک یشتریروش توجه ب نیگردد. ا
 یموجود یبه روز آور یبرا یشتریب ازیبه شرکت اضافه شده است و ن انیسود و ز یها. حسابشودیشرکت حذف م یهاحساب
 (1092)شعبانی و همکاران، وجود دارد. هیبه حساب سرما انیسود و ز یهابستن حساب زیآن و ن حیانعکاس ارزش صح یکالا برا

 

 مطالعات انجام شده در مورد تاریخچه حسابداری در ایران -5
در زمینه تاریخچه حسابداری و سیر تکوینی آن در ایران، شش م بدیعی و همکارنشان، طبق تحقیق انجام شده توسط خان

 نامه ارائه شده است که خالصه ای از نتایج آن به شرح زیر است:پایان
های حسابداری دو طرفه در خاورمیانه و تاثیر آن بر ظهور و گسترش بررسی ریشه"پایان نامه ایمان چشم فسا با عنواندر 

ی این نتیجه حاصل شده است که در تحقیق مدرکی دال بر استفاده ی سیستم دوطرفه در خاورمیانه "حسابداری دوطرفه در اروپا
، (دوطرفه-دفترداری پیش) ی اولیهقرون وسطی یافت نشده، در واقع می توان این گونه استنباط نمود که نوعی دفترداری دوطرفه

 دی در خاورمیانه، به کار می رفته است. لایبین قرن های سیزدهم و چهاردهم م
نشان دهنده عدم تقلید  "سیر تکوینی حسابداری در ایران، از ابتدای صفویه تا آغاز قاجاریه"پایان نامه سمیرا عارف با عنوان

ابداری دولتی به و بیشتر مواردی که امروزه در حس است ایرانیان از کشورهای غربی در زمینه حسابداری به ویژه حسابداری دولتی
 های مالی در آن دوران می باشد.کار می رود برگرفته از فعالیت

این نتیجه حاصل شده است که  "م الی صفویهلاسیر تکوینی حسابداری در ایران از صدر اس"در تحقیق مرضیه آقایی با عنوان 
ایرانیان در  بوده واز فعالیتهای مالی در آن دوران  بیشتر مواردی که امروزه در حسابداری دولتی ایران به کار می رود نشأت گرفته

 بخش حسابداری به ویژه حسابداری دولتی دارای سابقه درخشان و قابل توجهی بوده اند.
 "1001 سیر تکوینی حسابداری دوطرفه در ایران از آغاز دوره قاجاریه تا آغاز سال"در پایان نامه مینو منصور زارع با عنوان 

ب مشروطه به دلیل عدم رشد تجارت و سرمایه گذاری لال شده است که نظام حسابداری در ایران تا پیش از انقاین نتیجه حاص
ت بسیاری در تمام امور از جمله امور مالی و لاهای پیشین بوده و تغییرات آن بسیار کم بوده است. پس از مشروطیت تحومانند دوره

اما، . بداری که پاسخگوی تغییرات جدید باشد، سیستم جدید از خارج وارد کشور گردیدبه دلیل نبود سیستم حساو  اقتصادی روی داد
  .چون این سیستم بر اساس مقتضیات اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی به وجود نیامده بود از سرعت آن کاسته شد

این   "ملادر ایران پیش از اس بررسی تاریخی نظام حسابداری و نظام مالی"در پایان نامه فرحناز کریمی پاشاکی با عنوان 
م به ویژه مطالعاتی که بر روی لوحهای باروی تخت لانتیجه حاصل شده است که با مطالعه پیشینه حسابداری در دوران پیش از اس

جمشید انجام گرفته می توان به نگرشی در زمینه اوضاع اقتصادی و مالی این دوران و حتی زمانی که هنوز اثری از سکه و پول 
عاتی در مورد نظام مالیاتی در این دوران دست لاها، تهیه ترازنامه و اطوارد رویدادهای مالی نشده است همچنین نحوه حسابرسی

 یافت.
این نتیجه حاصل شده  "احیای جاده ابریشم و نقش آن در توسعه اقتصادی ایران"در پایان نامه ناهید شفیعی گنجه با عنوان 

ق دوجانبه لایها و عاای، بسط و گسترش همکاریبرای ایران باعث افزایش سطح امنیت ملی و منطقه است که احیای راه ابریشم
تر شدن اهمیت ایران در سطح بین المللی اقتصاد جهانی، یا چندجانبه بین کشورهای منطقه و حتی فرامنطقه، ایجاد اشتغال، برجسته

بررسی باستان " شود. پژوهش نیلوفر مقیمی با عنوانقه و جهان میپیوند خوردن منافع اقتصادی کشور با کشورهای مهم منط
این نتیجه حاصل شده است که  "شناختی سامانه حسابداری در جوامع انسانی پیش از تاریخ دشت قزوین: مورد مطالعاتی تپه زاغه

اند، استفاده از آنها برای داشتهت داخل محوطه کاربرد لای حسابداری درونیِ روستاها و مبادهرچند اشیاء شمارشی در سامانه
نمیتوان  ولی ای بین روستاهای پیش از تاریخ در دشت قزوین نیز قابل تصور استت و داد و ستدهای اقتصادیِ درون منطقهلامباد

 (1092همکاران، )بدیعی و .از اشیاء شمارشی به عنوان کارابزاری یاد کرد که مستقیماً با مبادله و داد و ستد اقتصادی در ارتباط باشد
 
 

                                                           
1. Anandarajan 
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 مدرن یحسابدار یتوسعه استانداردها -6
 یحسابرس یبرا یدولت یهاازین یعلم در ابتدا برا نیتوسعه را تجربه کرده است، از ا نیشتریب ستمیدر قرن ب یحسابدار علم

 شکل گرفت. کایفدرال توسط قانون اوراق بهادار در امر یهاازیو سپس حول ن یمال یهاصورت
 ئتیه سیمنجر به تاس سهیو قابل مقا نانیقابل اطم یمال یریگگزارش یبرا ،یلادیم 13در دهه  SEC1کنگره و  درخواست

هم  (GASB) یدولت یحسابدار یاستانداردها ئتیو ه FASBشد.  1910( در سال FASB) یمال یحسابدار یاستانداردها
میشود متحده محسوب  الاتی( در اGAAP) یهمگان تهرفیپذ یاصول حسابدار جادیا یمسئول برا یاکنون دو سازمان اصل

بوده ایم که هردو به  8332و قانون داد فرانک در سال  8338 یدو قانون ساربنز آکسل بیشاهد تصونیز  81در قرن  (1033)اکبری
 جمهور وقت امریکا رسید. سیرئ امضای 
 

 اکسلی -قانون ساربنز -6-1
به  بیپس از تصو ،دیرس بیبه تصو  0یآکسلی ج کلیو ما 8پلُ ساربنز یبانیپشت جهیدر نت کایقانون فدرال آمر نیاز آن جا که ا

و  هارهیمد ئتیه یرا برا یاافتهیبهبود ای دیجد ی، استانداردهااین قانون .افتیشهرت  سسارباک ای 8338 یآکسل-نام قانون ساربنز
عام  یهاارشد شرکت رانیقانون، مد نیاست. طبق ا مقرر کرده کایآمر یعموم یعام و موسسات حسابدار یهاشرکت رانیمد
 یهاتیفعال یبرا زین یتریو جد نینگس یهامهیجر ن،یچنکنند. همی شرکت را گواه یاطلاعات مال یمکلفند شخصاً درست کایآمر
و  کنندیم یها را بررسشرکت یمال یهاصورت یکه درست قانون، استقلال حسابرسان مستقل نیاست. ا متقلبانه مقرر شده یمال

 . )ویکی پدیا(است داده شیرا افزا هارهیمد ئتیه ینقش نظارت
 

 فرانک -قانون داد -6-2
 8033از  شیقانون ب نیاست. اکرده لیتحم کایآمر یمال ریو غ یمال یهامربوط به شرکت یهاهیرا بر رو یاریبس راتییتغ 

 یبرا یچارچوب قانون ک. این قانون یقرار داده است ریرا تحت تأث کایآمر یصنعت خدمات مال یها صفحه است و همه جنبه
 بر بنگاه یمیرمستقیو غ میمستق راتیاست؛ و تأثکرده جادیا کایآمر یفعال در بازار اوراق بهادار و صنعت خدمات مال یهاشرکت

از  ترشیب تیحما یبرا یینهادها یگذارانیبه بن توانیقانون م نیا یایبازار و صنعت دارد. از جمله مزا نیفعال در ا یها
 یها مربوط به وام یها قهیوث یبرا رانهیگسخت نیقوان جادیو ا یگزارشگر یده و حساب تیبالا بردن شفاف کنندگان،مصرف

که داده  ییها که هنوز نتوانسته است به صورت کامل به وعده است نی، ا دارد؛ از جمله زین یبیقانون معا نیاشاره کرد. ا یرهن
 یهانههزیاست کرده لیرا بر جامعه تحم یهنگفت یهانهیاهداف هز نیبه ا یابیدست یعمل کند، و برا اشتغال جادیا، مثل، است

 نیکامل به اهداف ا یابیدست یراب یشده زمان دراز انجام یها اساس برآورد رب ن،یعلاوه بر ای و اقتصاد یتیرعا ،یا بودجه
 . )ویکی پدیا(قانون لازم است

 

 تاریخچه حسابداری در ایران -7
 از نگاه دیگر می توان تاریخ حسابداری در ایران به پنچ دوره مختلف زیر تقسیم کرد:

 قبل از اسلام رانیا
 هیبعد از اسلام تا دوران قاجار رانیا

 تیتا انقلاب مشروط هیاز دوران قاجارایران 
 دهه چهل لیتا اوا تیاز انقلاب مشروطایران 
 دهه چهل تاکنون لیاز اواایران 

 

 :قبل از اسلام رانیدر ا یحسابدار یها ستمیس -7-1
 یروشها خ،یدر طول تار. پا گرفت نیسرزم نیگردد که درا یبر م ییها تمدن نیبه نخست زین رانیدر ا یحسابدار نهیشیپ

 ریزمان، س یازهایابداع شد، که در پاسخ به ن یاقتصاد یتهایو انجام دادن فعال یاداره امور حکومت یبرا یمتوع و متعدد یحسابدار
 ،یارض یاتهایمال صیبه منظور تشخ روان،یاصلاحات انوش انیدر جری املاک در تمدن ساسان یزیداشته است. مم یو تکامل یتحول

 کی دیگرد یم ثبت یو نوع محصول در دفتر نیو مشخصات آن از جمله مساحت، نوع زم یزیکشور ممزراعی  ینهایزم هیکل

                                                           
1. U.S. Securities and Exchange Commission 
2. Paul Sarben 
3. J. Axley 
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 شیپ 0333تا 0033یسالها یخیدست آمده از شوش که از نظر تاربه یشناخت باستان یهابه استناد داده تکامل است. نینمونه از ا
 . )مسلمی، بی تا(به دست آمده است لهیکرُه و مبه شکل مخروط،  یشمارش یایاز اش یتعداد رد،یگیرا در بر م لادیاز م

اند؛ بوده انیزبانزد جهان ،یو حسابدار یمحاسبات ،یو مهارت در امور مال یبه خبرگ هاقرن انیرانیا: هایرانیا یمال لاتیتشک
در  یلادیبوده که در قرن ششم م یاز اصلاحات دیبه تقل ،یلادیدر قرن هفتم م زانسیب یامپراتور یو ادار یکه نظام مال یطوربه

امروز از  یاز اصطلاحات بانکدار یصورت گرفته است. برخ روانیبه دست انوش رانیا یو حسابدار یپول ،یاقتصاد ،یمال لاتیتشک
ی کلمه دوان در زبان فرانسه که به معنا ن،یاست. علاوه بر ا افتهیبوده که به غرب راه  میقد یواژه چک از اصطلاحات فارس لیقب

آورده  دفتر و دستک یباستان به معنا یکلمه کراسه در زبان فارس ن،یچنگرفته شده است. هم وانید یاز لفظ فارس باشد،یگمرک م
 (مسلمی، بی تا). شده است

منظور نشان تنها به دیجمشه تختک رفتیگمان م نیدراز چن یهاتا مدت: پارس و حسابداران خبره یو مال یسازمان ادار
که اکنون به کمک الواح  یشده است، در صورت بنا ینوروز نییجشنها و آ یبرگزار یبرا یو نانیو جانش وشیدادن قدرت دار

در  یتمام امور مال ررشتهس که یطورپارس بوده به یو مال یمرکز کل سازمان ادار د،یمشخص شده که تخت جمش یوانید
 یتیلوح مامور شهیموظف بوده است در هر سفر هم یوانیهر مامور د ده،یچیپ لاتیتشک نیاست. در ا وستهیپبه هم  دیجمشتخت
 یرا ط یریچه مس دیدارد و با تیمامور یچه مقام یدارنده آن از سو شدیم دیلوح ق نیشده را به همراه داشته باشد که در ا مهر

پادشاه  یهااز خزانه تیمامور ریدر مس دیدستش با ریخود و همراهان ز تیزمان مامور یراو گوشت ب یدنیآرد، نوش زانیکند و چه م
 نیدار بوده است. اخزانه ،یهخامنش یمقامات سازمان مال نیترهیاز بلندپا یکی: خزانه داری (1090دانشکده علوم مالی،) .کند افتیدر

که مسئول اداره کردن نوزده خزانه  دیجمشدار تختنظر خزانه ریکشور ز یهاخزانه. شدیخوانده م باستان گنزه بره یعنوان به فارس
ها مشغول به خزانه نیدر ا یو حسابرس یحسابدار ،یدر امور مال دهیمتبحر و آموزش د اداز افر یدر کل کشور بود، قرار داشت. انبوه

 زیانواع محصولات را ن دیدر تول مینظارت مستق تیمسئول ،یو جنس ینقد اموال یو نگهدار یآورها علاوه بر جمعاند. خزانهکار بوده
که علاوه بر آنکه  اند بوده وشیزمان دار یداران نامو برته کامه بدون شک سه تن از خزانه اودهیچوته، شیکرک اند.به عهده داشته

 شیرا به مدت ب یو قدرتمند هخامنش عیوس یشدند، امپراتور وشیدار یو حسابرس یحسابدار ،یدر نظام مال یمنشا تحولات شگرف
 (1090ی،)دانشکده علوم مال .کردند لیتبد یجهان بیرق یسال به قدرت ب ستیاز دو

 

 :هیپس از ظهور اسلام تا قاجار رانیا -7-2
 یبرا ،یدوران حسابدار نیدر ا شد. رییدستخوش تغ یاجتماع یهاجنبه ریهمانند سا ینظام اقتصاد رانیورود اسلام به ا با
 اقیس یحسابدار، به وجود آمد اقیس یدوره حسابدار نیدر ا .افتیتکامل  انیحساب درآمد و مخارج حکومت سلجوق ینگهدار

 یدفتر نی. همچنشدیبه طور جداگانه و در دفتر مخصوص به خود ثبت م التیا هر نهیآن حساب درآمد و هز هیبود که بر پا یروش
دانشکده ). شدینوشته م اقیدفاتر به خط س نیدر اکه  شده بود هیها در مرکز تعبالتیا هیدرآمدها و مخارج کل یخلاصه ساز یبرا

 (1090ی،علوم مال
 

 :تیتا انقلاب مشروط هیاز دوران قاجار -7-3
 یبراانگلیسی به وجود آمد که نقطه اوج آن حضور مستشاران  رانیا یمال یهاستمیتحول نسبتا بزرگ در س کیدر دوره قاجار 

داده شده و  یناکس دارس امیلیاستخراج نفت به و ازیامت ه،یآن بود. در اواخر قاجار یمال یهاو حساب یانجام امور مربوط به ژاندارمر
سپرده شد  گانهیب یبه کشورها یو شاهنشاه یاستقراض یهابانک سیتاس ازیشد. بعد از آن امت سیتاس سیو انگل رانیشرکت نفت ا

از  یحسابدار یهاروش نیتا ا دیها طول کشبه کشور فراهم شد. سال شرفتهیپ یو ادار یمال یهاورود روش نهیزم بیترت نیو به ا
 (1090ی،می)رح کنند. دایراه پ یو خصوص یدولت ریموسسات و دوا ریموسسات آزاد شده و به سا نیحصر ا
 

 دهه چهل لیتا اوا تیانقلاب مشروطاز  -7-4
 روزیپ یانقلاب مشروطه در حال آن جوانه زد. یقانون اساس بیانقلاب مشروطه و تصو یروزیبا پ نینو یو حسابرس یحسابدار

و  انیوانید یها لیو م فیو ح یدر پ یپ یخارج یهابودجه، استقراض یکسر ،یاوضاع اقتصاد دیشد که کشور با وخامت شد
 یقانون تجار نینخست ،یاتیقانون مال نینخست ،یکشور نیبودجه نو نیبود که اول هدور نیدر ا کرد. یدست و پنجه نرم م انیدربار

 یعلم لیتحص یدانشجو را برا 18شامل  یگروه رانیا یبانک مل 1010سال  در .دیرس بیبه تصو یقانون حسابدار نیو بلاخره اول
سرانجام شرکت  لان،یاز همان فارغ التحص یبا تلاش و کوشش تعداد به انگلستان فرستاد. یحسابدار یدر رشته تخصص یو عمل

با نام  1000از سال  موزشگاهآ نیا اعلام کرد. یآموزشگاه حسابدار کی سیتاس یموافقت خود را برا 1003نفت در سال  یمل
 یموسسات فرهنگ گرید زا . کرد یدوره برگزار م سانسیدانشگاه، تا سطح فوق ل نیا شناخته شد. یو علوم مال یدانشگاه حسابدار

را حدودا در برنامه خود  یحسابدار یهارشته نیاشاره کرد که تدو رهیو غ یدانشکده بازرگان ،یتوان به موسسه علوم بانک یم
 (1090ی،میگذاشتند. )رح
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 از دهه چهل تا امروز یحسابدار -7-5
و  انیتجار، بازار انیدر م یاژهیو گاهیجا نینو یکرد، نظام اقتصاد رییتغ 1008سال و بعد از  03کشور در دهه  یاقتصاد ساختار

 یازهایکه ن دیحرفه و شغل مدرن و جد کیبه عنوان  یزمان بود که حسابدار نیکرد، در ا دایآن زمان پ یهاموسسات و سازمان
 لیروزافزون بازار کار به حسابدارن تحص ازین نیکرد، به وجود آمد و همچن یرا برآورده م دیجد یهاموسسات و شرکت یاطلاعات

 (1033)اکبری، زمان شد. نیدر ا یکرده و متخصص باعث رونق موسسات آموزش حسابدار
)پارس پیاز جمله ج ییخودرو یبهشهر، شرکت ها یصنعت ،یکفش مل یچون گروه ها یبزرگ یصنعت یهازمان گروه نیا در

شرکت و  نیفراوان، چند یخارج یهاهیو... به وجود آمدند و با جذب سرما ادیزام پا،یخودرو(، سا رانی)اونالیناس انریخودرو(، ا
 یسنت یهاستمیبزرگ با س یهااز شرکت عیحجم وس نیدر کشور شروع به کار کرد. اداره ا زین یو صنعت ییدارو یتیموسسه چند مل

رواج  رانیدر ا یخارج یو مال یتیریمد یهاستمیبا اقتباس از س نینو یتیریو مد یمال یهاستمیهم س لیدل نیبود، به هم رممکنیغ
 (1033)اکبری،کرد. دایپ

از  یکیکرده است  دایکشور پ یو اقتصاد یکه در نظام مال یاژهیو گاهیبا عملکرد گستره و جا یحال حاضر حسابدار در
حسابداران امور مربوط به ثبت اسناد و محاسبات  یمال ستمیشود، در حال حاضر در س یعلوم در سطح کلان محسوب م نیمهمتر

 (1033. )اکبری،شودیمنتشر م یگزارش حسابرس کیتوسط حسابرس در قالب  زین ییرا انجام داده و قضاوت نها یمال
 

 شکل گیری حسابداری امروزی در ایران -8
امر را  نی. بازتاب ااست افتهی یو اقتصاد یدر نظام مال یمناسب گاهی، جاهامیفاهها، م فیامروز، با تعر رانیدر ا یحسابدار

 کیتژاسترا یهایگذاراستیو س هایریگمیدر تصم یو استفاده از اطلاعات مال یحسابدار به رانیخاص مد توان در توجهیم
 یهایدگیرس کشور به ینظام مال یشاهد اعتماد و اتکا زیکلان ن نظارتشان مشاهده کرد. در سطح تحت یهاها و شرکتموسسه

 یگزارش حسابرس در قالب که میهست شانیا ییآنان و قضاوت نها لهیوس به یمال یهاتیاسناد و مدارک فعال یحسابرسان، بررس
 باشدیم1010/11/10 بخشنامه رانیدر ا یو حسابرس یحسابدار به میانتشارات مستق نیستنخ ، بی تا(نتویوبلاگ ف) .دشو یمنتشر م

 یاتیمال نیبرقوان یاخود مقدمه شد که یم بدهکار و بستانکار صحبت، ترازنامه ،لانیب لیاز قب یبار اول از اصطلاحات یبرا که
مورد اجرا  قانون هرگز به نیا نکهیشد. با وجود ا نیبر درآمد تدو اتیقانون مال 1088در سال  نیهمچن )ویکی پدیا( بعد بود. یسالها

مؤسسات  به شتریب رانیدر ا دیروش جد به یبود. حسابدار کار رفته و درآمد در آن به نهیهز لیاز قب یاصطلاحات ینشد ول گذاشته
 ریو سا یشاه بانک، نفت سابق مؤسسات عبارت بودند از شرکت نی، موسوم شد. ابودند ارک مشغول به رانیدر ا که یخارج

 )ویکی پدیا( .افتیرواج  رانیا یبانکها ریو سا رانیا یمل در بانک زین . سپسیخارج یمؤسسات و بانکها
 

  یحسابدار یهاشاخه نیمهمتر -9
تمام شده  یبها دانستن به ازین داد در جهت یرو یاز انقلاب صنعت و پس جیبتدر که یحسابدار نیا: یصنعت یحسابدار

 نهیهز عوامل یواحد از نظر تمام کیتمام شده  یبها دانستن ستمیس یهدف اصل ینوع از حسابدار نیبود. در ا یدیمحصولات تول
ابداع و  یاشرفتهیپ یابینهیهز یهاوهیها و شبعد، روش یهادر سده د،یتول یها وهیو ش ابزارها .همزمان و همراه با تکامل باشدیم

 که است یتکامل زیشتاب آم ندیفرا نیامروزه ثمره ا یصنعت یحسابدار .دینما ییشناسا یرا بدرست اتیعمل نهیهز شد که بکار گرفته
، گران تراز پادرا لیتحل. )کندیرا دنبال م هاتیتمام شده محصولات، خدمات و فعال یو گزارش بها یریهمان هدف اندازه گ” اصولا
 بی تا(

 هیته ،ینوع از حسابدار نیدر ا یهدف اصل رای. زدینام زیگزارش ن یتوان حسابدار یرا م ینوع از حسابدار نیا: یمال یحسابدار
 شیدایپ یاصل لیدل که بتوان گفت دی. شااست یمال یصورتها نیتفاده کنندگان از ااس ازیمورد ن که باشدیم یاساس یمال یصورتها

پرداختند  یتجارت نم به را که یاهیصاحبان سرما امکان مشارکت اصل نی. اباشدیم تیشخص کیتفک اصل ،ینوع حسابدار نیا
سهام و بازار بورس شد.  شیدایپ باعث نوع از مشارکت نیشد. ا یتجار یهابنگاه رشد و توسعه باعث شکل نیا و به ساخت ممکن

 نیدر ا که یاز موضوعات اصل گرید یکی دانست. یسهام یهاشمار شرکت شیتوان، افزا یبورس را م ارباز جادیا یاصل لیدل البته
اروپا  یصنعت یهاکشور در اغلب که اتینوع از مال نیبر درآمد بود. ا اتیمال یبرقرار گذاشت یحسابدار بر رشته یاساس ریدوران تأث

 اتیمال نییکشورها شد. تع یاتیاز نظام مال یزئج جیتدر و به جادیا قرن نوزدهم لیاز اوا .است یاقتصاد عدالت نیتأم یبرا یالهیوس
 که یمال یهاصورت هیو ته حسابها و دفاتر منظم ینگهدار شناخت نیا بود و لازمه سود خالص قیدق بر درآمد مستلزم شناخت

 یمال یهاکنندگان از صورت تفادهاس نیتر یاز اصل یکیصورت  ها بهدولت بیترت نیا نشان دهد. به یدرست سود را به زانیم
ها، اعتبار دهندگان، بستانکاران بلند مدت و کوتاه عبارتند از بانکیمال یهاصورت نیاستفاده کنندگان از ا گرید مؤسسات درآمدند.

 (1033یسکندرا) .مؤسسه تیریو مد جامعه ،هیکارگزاران بازار سرما بالقوه گذارانهیسرما کارکنان، ان،یمدت، فروشندگان، مشتر
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 یبرخ یهاآمد و دولت دیبعد پد به یلادیم از اواخر قرن نوزدهم دولت یها نهیبر هز یکنترل عموم شهیاند: یلتدو یحسابدار
برسانند و  ندگانینما مجلس بیتصو و به ینیب شیخود را پ سالانه یهانهیدرآمدها و هز شدند که مکلف ییاروپا یاز کشور ها

 یم را طلب یمتناسب یحسابدار ستمی، سبودجه ستمیو رواج س شیدایپ دیمتداول گرد دولت بودجه نیو تدو میتنظ ،بیترت نیبد
 (1033ی)اسکندر .دیانجام زیمتما یاصورت رشته به یدولت یحسابدار شیدایپ به انیجر نیا کرد که

 تیری. مددیمطرح گرد لوریت کیفردر خاص توسط یاعنوان رشته به یعلم تیریمد اواخر قرن نوزدهم در: تیریمد یحسابدار
 انجام هر کار است یراه برا نیترمناسب افتنیمنظور  سازمانها به با مسائل یو منطق ، روش برخورد منظمخلاصه اریبطور بس یعلم

 تیرینوع از مد نیدارد. ا دیتأک شودیم حاصل رییتغ ثر هرگونهبر ا که یجیو نتا گذردیم آنچه زا و کامل قیاطلاع دق و بر کسب
فروش  متیق د،یتول اجزاء مختلف نهیهز د،یتمام شده محصولات و خدمات، مقدار تول یبها لیاز قب یاطلاعات به یادیز ازین

 ان،یجر نی. ااطلاعات داشت نیا لیو تحل هیآلات و تجزنیماش یدیتول تیر ظرفینظ مختلف منابع تیمحصولات و خدمات و ظرف
 یهاروش شد که موجب یاز اطلاعات مال رانیاستفاده مد شی. افزادیبخش یرا فزون یاطلاعات و بخصوص اطلاعات مال به ازین

 فراهم هاتیفعال یمال مختلف یها از جنبه یتر و اطلاعات مفصل ابدی بهبود و توسعه هاتیخدمات و فعال دات،یتول یابی نهیهز
 تا( یگران تراز پادرا، ب لی. )تحلگرفت قرن حاضر شکل لیخاص در اوا یاعنوان رشته به تیریمد یحسابدار ،بیترت نیبد.دیآ

 

 یریگ جهینت -11
راستا تلاش کردن  نیکه در ا یپرداخته شد و افراد یو تکامل علم حسابدار شیدایبه پ یپژوهش به صورت اجمال نیا در

علم  نیبر ا یرانیحسابداران ا ریقرارگرفت و تاث یمورد بررس زین رانیا خچهیدر دوران مختلف تار یحسابدار نیشدند. همچن یمعرف
از  نیقدمت دارد. مشرق زم یبا تمدن همزاد است و به اندازه تمدن بشر یکه حسابدار هدد ینشان م قیتحق نیشد. شواهد ا انیب

نمانده است.  یباق داریپا تیوضع نیداشته اند. اما ا یکننده ا رهیدرخشش خ نینقش و همچن یدر تکامل علم حسابدار رانیجمله ا
احساس شد و  شیاز پ شیب یبه حسابدار ازین یصنعت نقلابها شروع به درخشش کردند. با ا یها رو به افول گذاشتند و غرب یشرق

باعث سوق  یبه نوع ازین نیداشتند، ا اجیاحت یقیدق یبه برنامه مال گریکدیسبقت از  یبرا یصنعت یهابا گذشت زمان، کشور
و پژوهشگران در  انیجودانش یبرا یاز توسعه حسابدار یتواند درک بهتر یمقاله م نیا جیشد. نتا یبه سمت گونه امروز یحسابدار

باشد. یآن م یهاتیواقع حیو درک صح یریدر فراگ یمهم رایهر رشته، مع خیبا تار ییفراهم آورد، در واقع آشنا یرشته حسابدار
آن وجود بشر را فرا گرفته است، به دور  یدارد و گستره یدر اعماق فرهنگ و تمدن انسان شهیکه ر یبه عنوان علم زین یحسابدار

در توسعه  رگذاریتاث یرهایاز جمله متغ یخیو تار یاقتصاد ،یدهد عوامل اجتماعیمقاله نشان م نیباشد. شواهد ایقاعده نم نیاز ا
 در شرق و غرب بوده است. یحسابدار
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A brief look at the origin of accounting in Iran and the world 

 

 

Abstract 
 

Accounting has a long history. In order to enter the accounting discussion, it is inevitable to 
review the accounting past and its factors in order to discover some accounting components and 
examine them. The two issues of ownership and counting are considered to be the core of 
accounting in early civilizations. Of course, there were two major requirements for calculation, 
including the need to count in commercial transactions and then the need for a timeline. These 
issues and needs paved the way for the creation, calculation, and maintenance of various 
accounts, and gradually paved the way for the emergence of a group of scribes and then 
mathematicians who were the forerunners of accounting. The first civilization in accounting 
dates back to ancient Mesopotamia, where a comprehensive financial system was established and 
the role and efficiency of checks and bills were gradually determined for the people. Accounting 
in Iran also goes back to the first civilizations that were formed in this land, the evidence 
obtained with twenty-five centuries old evidence of the progress of this knowledge in ancient 
Iran. 

 



 

74 

 

 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 جلد دو، 1741 تابستان(، 21 یاپی)پ 2سال ششم، شماره 

 

 ریهمه گ یماریب کیدر طول  یمال یو گزارشگر یحسابدار

     

 2ور، ولی محمدپ1آرش آذین فر
 10/10/0010تاریخ دریافت:  

 10/10/0010تاریخ پذیرش: 
 

 09093کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

 ریو غ یمؤسسات مال یبرا ژهیوبه یمال یگزارشگر تیبر ماه ریگهمه یهایماریب ریتأث یچگونگ یپژوهش به بررس نیا
مانند  ییهاکیتکن ای یحسابدار یها. روشپردازدیاند، مکرونا قرارگرفته روسیگسترش و ریشدت تحت تأثکه به یمال

به کاهش اثر  توانندیسود م یهموارساز یهاکیو تکن انیاز ز بتناحمام بزرگ، اج یارزش منصفانه، حسابدار یحسابدار
در طول  یو خطرات حسابدار هاتیدر مورد مز میمفاه یبر عملکرد شرکت کمک کنند. برخ ریگهمه یماریب کی

 .رندیگیمورد بحث قرار م هایریگهمه

 

 سود یسود، هموارساز تیفیک ،یمال یسود، گزارشگر تیریکرونا، مد روسیو یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 Azinfar.arash1365@gmail.com)نویسنده مسئول(  دانشجوی دکترای حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد قائمشهر؛ -0
 عضو هیئت علمی دانشگاه امام صادق بابل -2
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 مقدمه -1
 گیریهمه مانند گیرهمه بیماری یک طول در هاشرکت برای مالی گزارشگری و حسابداری هایشیوه از برخی پژوهش، این در
 .باشد داشته شیوع جهان یا کشور یک در که کندمی اشاره ایبیماری به گیر،بیماری همه .گیردمی قرار بحث مورد کرونا ویروس

یک ویروس  کرونا ویروس .شد گزارش 2109 دسامبر 00 تاریخ در چین ووهان در بار نخستین( 09 کووید) کرونا ویروس شیوع
 طریق از 09 کووید گردید. بیماری مالی و تولیدی هایبخش در هاشرکت بین در زیادی اطمینان بوده و باعث ایجاد عدم واگیردار

 عملکرد بر کشورها، از بسیاری در هاصادرات و واردات دولت تحمیلی درهای شدن بسته از ناشی تقاضا و عرضه هایشوک
 از بسیاری نقدینگی برای جریان مشکلات ایجاد باعث و 0(2121آرون،  اوزیل،) گذاشت منفی تأثیر جهان سراسر هایشرکت
 ی شود کهمداده  نشان مقاله، این در .زد هم بر جهان سراسر در را هاشرکت از بسیاری هایترازنامه مسئله این و شد هاشرکت
 مانند گیریهمه طول در هاشرکت عملکرد و ترازنامه بهبود برای حسابداری هایتکنیک از استفاده برای هاییانگیزه مدیران

 شدن بدتر به مالی گزارشگری در حسابداری هایتکنیک اینکه بر مبنی دارد وجود شواهدی .دارند کرونا ویروس گیریهمه
 .ندارد وجود هاگیریهمه برای شواهدی چنین اما ؛است کرده کمک 2112 جهانی مالی بحران طول در مالی مؤسسات ورشکستگی

 

 ادبیات پژوهش -2
 هاسازمان در مدیریت حسابداری هایشیوه روی بر اقتصادی بحران که کردند ، اثبات2103در سال  2کاستاکیس و پاولاتوس

 استفاده هاآنبررسی کردند.  یونان صنعت در مدیریت حسابداری هایشیوه بر را یونان اقتصادی بحران تأثیر آنها. گذاردمی تأثیر
 اقتصادی بحران طول در را استراتژیک مدیریت حسابداری هایتکنیک و فعالیت بر مبتنی یابیهزینه هایسیستم از ایفزاینده

 در هاشرکت توسط شدهگزارش امهترازن کنند که، اثبات می2102در سال  0لاون و هوئیزینگا مالی، حسابداری بررسی نمودند. در
 بحران طول در هاشرکت که کنندمی مشاهده هاآن. است هاآن مالی سلامت از مخدوش نمایشی جهانی، مالی بحران جریان
 مستغلات و املاک به مربوط هایدارایی همچنین،. کردند بیان ازحدبیش را خود سرمایه هاینسبت و دارایی ارزش متحده،ایالات

 اوراق معرض بیشتر در که هاییشرکت کهدرحالی بودند برخوردار بالایی ارزش از تربزرگ هایشرکت ویژهبه هاشرکت ترازنامه در
 حسابداری اختیار از آشفته هایشرکت و متحمل شدند هایوام برای را مقررات کمتری داشتند، قرار وام بانکی پشتوانه با بهادار
 ، نشان2119در سال  پوزن. کردند استفاده تسهیلات برای پر کردن دفاتر و اسنادشان پشتوانه با بهادار اوراق بندیطبقه برای
 را هاشرکت زیرا کنند،نکوهش می حسابداری را در قوانین منصفانه ارزش تحلیلگران از بسیاری مالی بحران طی در که دهدمی

 اند و ارزش دفتری آن تقریباًشدهفروخته زمان آن در آزاد بازار در که هاییقیمت به را خود شدهمستهلک هایدارایی کند تاملزم می
 هایاز روش اقتصادی رکود دوره در سیستماتیک هایبانک که ، دریافتند2102در سال  آرون و بود، ثبت کنند. اوزیلی صفر

از  اروپا در جهانی سیستماتیک هایبانک که کنندمی مشاهده همچنین هاآن. کننداستفاده می سود کننده هموار حسابداری
 هایبانک بین در بحران از پیش دوره در سود هموارسازی کهدرحالی کنندمی استفاده بحران از پس سود های هموارسازیروش

 هاپیشنهاد در و فعلی مالی بحران در عمیقاً حسابداری هایشیوه که کندمی اثبات ،2119آرنولد در سال . بود رایج سیستماتیک غیر
 دارد. نقش جهانی مالی سیستم به ثبات بازگرداندن و مالی مؤسسات مجدد گذاریسرمایه
 

 گیرهمه بیماری یک طی در حسابداری هایروش -3
 دارند فردفردبه تعامل به نیاز که اقتصادی هایفعالیت در را خود مشارکت اقتصادی، عاملین گیر،همه بیماری طی شیوع در
شوند، چون می ثباتیباعث یک نوع بی مالی بازارهای اطمینان ایجاد عدم و ترس دلیل گیر بههمه دهند، شیوع بیماریمی کاهش
 نادر هاشرکت صداقت و انصاف برای. دهندمی ترجیح را ترایمن هایگذاریو سرمایه پذیری تمایل ندارندبه ریسک گذارانسرمایه
 دهد،می قرار تأثیر تحت کالا را تأمین یابد،کاهش می تولید کهازآنجایی یابد،می کاهش خصوصی هایگذاریسرمایه شد، خواهد
 از توانندمی هابنگاه شرایط، این در. شودمی هاشرکت ضعیف عملکرد به منجر که یابدمی کاهش سود و افزایش عملیاتی هایهزینه
 .کنند استفاده شرکت عملکرد بر گیربیماری همه تأثیر شیوع کاهش برای مالی گزارشگری در حسابداری هایروش

 

 منصفانه باارزش حسابداری -4
 باارزش حسابداری. کنند تکیه منصفانه باارزش حسابداری هایتکنیک به خود هایبدهی کاهش برای توانندمی مدیران

 و سود عنوانبه منصفانه باارزش تغییرات شناسایی و منصفانه باارزش ترازنامه در هابدهی و هادارایی دادن گزارش منزلهبه منصفانه
شیوع  طول شود. درمی استفاده منصفانه ارزش مبنای عنوانبه بازار کنونی قیمت 0(2101)لاکس و لئوز، است گزارش مالی در زیان

                                                           
1- Ozil & Arun 
2 - Pavlatos & Kostakis 
3 - Huizinga & Laeven 
4 - Laux & Leuz 
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 باشند داشته انگیزه است ممکن دارند بهادار اوراق تعهدات از توجهیقابل مقدار یا بزرگ هایبدهی که هاییشرکت گیر،همه بیماری
 را شرکت بدهی کل و پرداختی مبلغ تواندمی که کنند گذاریارزش منصفانه باارزش را خود تعهدات بازار، فعلی قیمت از استفاده با تا

 دهد. کاهش
 حسابداری که دهدمی نشان پیشین هایپژوهش. است بوده مرتبط مالی بحران با منصفانه باارزش حسابداری درگذشته،

 بحران طول در که دهدمی نشان ،2119در سال  0پوزن مثال،عنواناست. به کرده کمک 2112 مالی بحران به منصفانه باارزش
 هایدارایی سازد تا بهمی ملزم را هاشرکت زیرا کنند،را نکوهش می حسابداری منصفانه قوانین ارزش تحلیلگران از بسیاری مالی،

 از بوده ثبت کنند. برخی صفر ارزش دفتری آن تقریباً که درزمانی آزاد بازار در شدهفروخته هایباقیمت را خود شدهمستهلک
 دیگر برخی که، درحالی( 2101 لئوز، و لاکس)است داشته نقش مالی بحران در منصفانه باارزش حسابداری معتقدند که پژوهشگران
 حسابداری تأثیراگرچه . 2(2102)بادرتشر و دیگران، است مالی بحران از گریزراه  منصفانه باارزش حسابداری که کننداستدلال می

 طول در طلبکاران و شوند برنده بدهکاران که داریم انتظار اما، است ناشناخته هنوز گیرهمه بیماری روی شیوع بر منصفانه باارزش
 .شوند بازنده شود،می مشخص بازار پایه بر هابدهی و هادارایی ارزش که زمانی گیریهمه

 

استقبال از زیان یا آب از سر ) های انگیزشیهای مالی و بستهحسابداری حمام بزرگ، کمک -5

 گذاشتن(
ها)هوپ داراییمدیریت سود است که به موجب آن در دوره جاری، با هزینه گرفتن  هایتکنیکحسابداری حمام بزرگ یکی از 

مالی در طی  هایکمکانگیزشی یا  هایبسته. در کشورهایی که گرددمیآتی  هایدورهدر  هاهزینه، باعث کاهش 0(2102و وانگ، 
اقتصادی این کشورها ممکن است  هایبنگاه،  (2121شود)اوزیل و آرون، میمالی و غیر مالی داده  هایبنگاهبه  گیریهمهدوره 
از مدیریت سود با استفاده از حمام بزرگ پس از دریافت  کارگیریبه ویژهبه حسابداری حمام بزرگ، کارگیریبه هایانگیزه
در  گیریهمهشیوع  ایدورهدر  بسیار هایهزینههزینه گرفتن  بارهیکبهاقتصادی با  هایبنگاهکمک مالی داشته باشند.  هایبسته

آتی داشته باشند. در  هایسالسود خالص بیشتری در  آن شده و بنابراین انتظار خالص سودبرابر درآمدهای آن سال، باعث کاهش 
با ادعای اینکه تصمیم به ثبت  تواندمیاین خصوص حتی اگر حسابرسان قادر به تشخیص مدیریت سود در شرکت گردند، شرکت 

 هایبستهاز  و به دلیل تاثیر منفی آن بر فعالیت واحد تجاری، میزان کاهش سود با استفاده گیریهمه هایسالهزینه ها در 
 هاییشرکتاز حمام بزرگ، برای  کارگیریبهکه انگیزه  دهدمیگذشته نشان  هایپژوهش. یابدمیانگیزشی توسط شرکت کاهش 

را برای  ازاندازهبیشتمایل دارند زیان  هاشرکت. این 0(2110است)رایل، ، ضعیف بوده است، بیشتر هاآنکه عملکرد گذشته مدیریت 
 پیش از، با توجه به اینکه احتمال تحقق اهداف مالی 3(0999)دجورج و دیگران، ال آتی نشان دهندذخیره سودهای س

 .6(2101)فیشر و  مایر، در دوره مالی جاری، کم است شدهریزیبرنامه
 

 درآمد یدهندهافزایش سودهای مدیریت از اجتناب -6
 کاهش را تولید تولیدکنندگان زیرا داشت خواهند ضعیفکارکرد  هاشرکت ،گیرهمه بیماری شیوع طی در کلی، طور به

 بینیپیش. کنند کار شرکت این تحت شرایط امن در نتوانند کارگران است ممکن و یابدمی کاهش کنندهمصرف تقاضای ،دهندمی
 این به که خواهند داشتکمتری  سهام سود و سود انتظار سهامداران گیرهمه سال شیوع بیماری در و کرد خواهد افت پیدا درآمدها

 مدیریت در مشارکت برای کمی انگیزه و نیست بالا سود برای انتظاری هیچ گیرهمه سال شیوع بیماری در که است معنی
محرک، تسهیلات ویژه و تخفیفات مالیاتی  هایبسته که هاییشرکت بعلاوه،. داشت خواهد وجود سود یدهندهافزایش درآمدهای

 ازآنجاکه. دهند افزایش سود مدیریت در شرکت، کلان سود نظارتی و سیاسی رسیدگی از جلوگیری برای است بعید کنندمی دریافت
 سودهای گیرهمه سال شیوع بیماری طول در که هاییشرکت آشفته و تنگدست است، هایشرکت از حمایت کمک مالی، از هدف

 آیا بااینکهدر رابطه  بیشتری انتقاد مورد رسیدگی و است ممکن ،دهندمی گزارش محرک هایسرمایه دریافت از پس حتی را کلانی
 قرار گیرند. نهیا  برندمیمحرک، تسهیلات ویژه و تخفیفات مالیاتی در حد بالا نفع  هایبسته از هاشرکت این

 

 گیرهمه طی شیوع بیماری در بخشآرامش حسابداری قوانین -7
 از اجتناب برای است ممکن مالی گزارشگری در بیشتر پذیریانعطاف مدیریت با راهبه هم بخشآرامش حسابداری قوانین

 بخشآرامش حسابداری قوانین اما ؛باشد ضروری گیرهمه بیماری شیوع طی در ضعیف عملکرد و هاشرکت ورشکستگی مشکلات
 ارقام کاریدست یا شفاف و مبهمغیر  مالی گزارشگری مشکلات به روی را درها همچنین گیرهمه شیوع بیماری هنگام در

                                                           
1 - Pozen 
2- Badertscher et al  
3 - Hope & Wang 
4- Riedl  
5- Degeorge et al 
6- Feichter & Meyer  
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لائوکس و . دهد کاهش گیرهمه بیماری شیوع طی در را حسابداری اطلاعات اعتبار تواندمی نهایت در که کندمی باز نیز حسابداری
 کاریدست به منجر منصفانه، ارزش ارزیابی قوانین مانند بخشآرامش حسابداری قوانین که کنندمی، اثبات 2101لئوز در سال 

 رایج است که گرچه .دهدمی کاهش را حسابداری اطلاعات اعتماد به ،هادارایی ارزش مورد در شفافیت عدم دلیل به و شودمی
 تحت را مالی مؤسسات از زیادی تعداد که را حسابداری قوانین تا دهند قرار فشارتحت را حسابداری استاندارد هایمجموعه هادولت
 طی در نباید حسابداری قوانین که است این مخالف استدلال اما دهند، کاهش گیرهمه بیماری شیوع طی در ،دهدمی قرار تأثیر
 که بود خواهند آرام حالی درحسابداری  قوانین کنند، بینیپیش منطقی طوربه توانندمی هاشرکت زیرا شود آرام شدن گیرهمه

 (2101، لائوکس و لئوز)خواهد یافت وضعیت کاهش ترینمهمدر  خطرات رساندن حداقل به برای هاآن هایانگیزه
 

 گیرینتیجه -8
. قرار گرفت موردبحثشوند،  استفاده گیرهمه بیماری شیوع طی در هاشرکت توسط توانندمی که حسابداری هایروش از برخی

در  هاداراییسود، حذف اقلام عمده از  هموارسازی منصفانه، باارزش حسابداری مانند حسابداری روش چندین که مشخص گردید
 اگرچه. شوند استفاده هاشرکت مالی گزارش در گیرهمه بیماری تأثیر شیوع کاهش برای توانندمی غیره جهت مدیریت سود و

 دیگر یا کرونا ویروس از اعم گیرهمهشیوع بیماری  برای از تواندنمی روش یک عنوانبه هم و رشتهیک عنوانبه هم حسابداری
 در موفقیت عدم به دلیل توانمی از حسابداری، اجتماعی، علوم عنوانبه سرپرست مورد نکوهش قرار گیرد، گیرهمه هایبیماری
 در تریاساسی سؤالات ،گیرهمه شدت یافتن شیوع بیماری با. انتقاد کرد هاشرکت مالی عملکرد بر گیرهمه بیماری منفی اثر کاهش

 .شد خواهد پرسیده هاشرکت روی بر گیرهمه هایبیماری و هابحران تأثیر کاهش در ویژهبه جامعه بر حسابداری رتاثی مورد
 جمله از اجتماعی، علوم هایزمینه همه مجدد ارزیابی مستلزم اجتماعی، تأثیرات و 09کووید  گیرهمهشیوع بیماری  میزان درنهایت،
 .است شرایط دشوار در جامعه بهبود با هاآن ارتباط و حسابداری هاپژوهش
 

 منابع
1. Arnold, P. J. (2009). Global financial crisis: The challenge to accounting research. 

Accounting, organizations and Society, 34(6-7), 803-809. 
2. Badertscher, B. A., Burks, J. J., & Easton, P. D. (2012). A convenient scapegoat: Fair value 

accounting by commercial banks during the financial crisis. The accounting review, 87(1), 
59-90. 

3. Degeorge, F., Patel, J. and Zeckhauser, R. (1999) Earnings Management to Exceed 
Thresholds, Journal of Business, 72(1), pp. 1–33. 

4. Fiechter, P., & Meyer, C. (2010, January). Big bath accounting using fair value 
measurement discretion during the financial crisis. In American Accounting Association 
Annual Meeting, San Fransisco. 

5. Hope, O. K., & Wang, J. (2018). Management deception, big-bath accounting, and 
information asymmetry: Evidence from linguistic analysis. Accounting, Organizations and 
Society, 70, 33-51. 

6. Huizinga, H., & Laeven, L. (2012). Bank valuation and accounting discretion during a 
financial crisis. Journal of Financial Economics, 106(3), 614-634. 

7. Laux, C., & Leuz, C. (2010). Did fair-value accounting contribute to the financial crisis? 
Journal of economic perspectives, 24(1), 93-118. 

8. Ozili, P. K. (2017). Bank earnings smoothing, audit quality and procyclicality in Africa. 
Review of Accounting and Finance. 

9. Ozili, P. K., & Arun, T. (2020). Spillover of COVID-19: impact on the Global Economy. 
Available at SSRN 3562570. 

10. Ozili, P.K., & Arun, T. G. (2018). Income smoothing among European systemic and non-
systemic banks. The British Accounting Review, 50(5), 539-558. 

11. Pavlatos, O., & Kostakis, H. (2015). Management accounting practices before and during 
economic crisis: Evidence from Greece. Advances in accounting, 31(1), 150-164. 

12. Pozen, R. C. (2009). Is it fair to blame fair value accounting for the financial crisis? 
13. Riedl, E. J. (2004) An Examination of Long-Lived Asset Impairments, The Accounting 

Review, 79(3), pp. 823–852. 
14. Véron, N. (2008). Fair value accounting is the wrong scapegoat for this crisis. Accounting 

in Europe, 5(2), 63-69. 

 
 

 



 

15 

 

 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 جلد دو، 5045 تابستان(، 25 یاپی)پ 2سال ششم، شماره 

 

در  یمستقل بر احتمال وقوع تقلب مال یحسابرس تیفیک ریتاث یبررس

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکت ها

     

 1محله فهیخل یمیکر سایپر
 70/70/1071تاریخ دریافت:  

 70/70/1071تاریخ پذیرش: 
 

 89089کد مقاله: 

 
 

 چکیده 
 

شده در  رفتهیپذ یدر شرکت ها یمستقل بر احتمال وقوع تقلب مال یحسابرس تیفیک ریتاث یپژوهش با هدف بررس نیا
رتبه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی،  یرهایمستقل با متغ یحسابرس تیفیباشد. ک یبورس اوراق بهادار تهران م

 ق،یتحق ی. جامعه آماردیگرد یریحسابرسی اندازه گ وسساتاندازه موسسات حسابرسی و تعداد مدیران ارشد شاغل در م
 1980سال  یانتها تیلغا 1987سال  یشده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا رفتهیپذ یدیتول یهاشرکت هیکل
. دیانتخاب گرد کیستماتیس یشرکت که با استفاده از روش حذف 87مشتمل بر  ق،یتحق یشد. نمونه مورد بررسبا یم

نشان  یاصل هیآزمون فرض جیاستفاده شد. نتا کیلجست ونیو روش رگرس رهیچند متغ ونیها از رگرس هیجهت آزمون فرض
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یدر شرکت ها یمستقل بر احتمال وقوع تقلب مال یحسابرس تیفیدهد که ک یم

 دارد. ریتهران تاث

 
رتبه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی، اندازه موسسات حسابرسی ،  تعداد مدیران ارشد شاغل در  واژگان کلیدی:

 یموسسات حسابرسی، تقلب مال

 

                                                           

 Parisa_karimi63@ yahoo.com:  لیمیواحد قشم، ا ،یارشد دانشگاه آزاد اسلام یکارشناس - 5
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 مقدمه -1
تصمیم گیری های اقتصادی نیازمند اطلاعاتی است که بتوان با کمک آن ها منابع موجود و در دسترس را به گونه ای مطلوب 
تخصیص داد. یكی از مهمترین عوامل تصمیم گیری صحیح در مورد تخصیص بهینه منابع محدود مالی بازار سرمایه، گزارش 

ا می باشد. اطلاعات مبنای اساسی تصمیم گیری ها است. جهت دار بودن، حسابرسان مستقل در مورد صورت های مالی شرکته
گمراه کنندگی، نامربوط بودن و ناقص بودن اطلاعات می تواند منجر به تصمیم گیری غلط شود و به تصمیم گیرنده زیان وارد کند. 

ه اهمیت بیشتری برای کسب اطمینان از در شرایطی که این تصمیم گیری ها پیامدهای مهم اقتصادی داشته باشند، تصمیم گیرند
 میشرکت و تنظ تیریمختلف مانند مد یطرف ها یمشترک برا ینگران کیکیفیت اطلاعات دریافت شده قائل می شود. تقلب 

ها،  ییکند که شامل اختلاس دارا یم می( انواع تقلب را به سه دسته تقس17: 0719تقلب ) یکننده ها است. انجمن بازرس گواه
 یمال یضرر باشد و تقلب در صورت ها کیشرکت  یتواند برا یاست. سه نوع تقلب م یمال یو تقلب در صورت ها یادارفساد 

 یها دچار مشكلات مالکه شرکت دهدینشان م یمال یها(. تقلب در صورت0718 ،و همكاران یزالقورنیدارد )ا ییضرر متوسط بالا
نشان داد. تقلب، فریبكاری به  یمال یتوان از نسبت ها یرا م فیضع یملكرد مال(. ع0710 ا،یهستند )ن فیضع یعملكرد مال ای

دهند.  یرا به صورت برعكس جلوه م ایقضا قت،یباشد که به دو شكل دروغگویی و حقه زنی در می آید. در حق یم یشكل عمد
و  یزالقورنیباشند)ا یمال یهاصورت راز اقدامات متقلبانه د یانشانه توانندیها مو اهرم ینگینقد ،یمانند سودآور یمال یهانسبت

 یتواند به عنوان ابزار کنترل کننده ا یباشد که م یم یشرکت تیاز حاکم تیبا اهم یاز اجزا یكی ی(. حسابرس0718 ،همكاران
سود  تیرینمودن مد یدر دستكار را رانیمد زهیبه همراه داشته باشد و انگ یتواند کنترل و خاطر جمع یکه م یقلمداد شود؛ ابزار

 ندینما یزیبرنامه ر یرا به نحو یتا کار حسابرس دینما یحسابرسان را ملزم م ،یحسابرس یحرفه ا یرساند. استانداردها حداقلبه 
 یپژوهش با هدف بررس نی(. ا0710و همكاران، سیمعقول کسب شود )آر نانیاز تقلب اطم یناش فیکه از کشف اشتباهات و تحر

 یسوال اصل نی. بنابراردیپذ یشده صورت م رفتهیپذ یدر شرکت ها یوقوع تقلب مال لمستقل بر احتما یحسابرس تیفیک ریتاث
شده در بورس  رفتهیپذ یدر شرکت ها یمستقل بر احتمال وقوع تقلب مال یحسابرس تیفیک ای: آباشدیم نیپژوهش مورد نظر ا

 دارد؟ ریاوراق بهادار تهران تاث
 

 پیشینه پژوهشانی نظری و مب -2

 یبر کار کرس یمبتن هینظر نیشده است. ا لیاز سه جزء تشك یمال یمثلث تقلب، تقلب در صورتها هیطبق نظر یاز نظر تئور
. فشار یسازیکه عبارتند از فشار، فرصت و منطق کنندیم یبانیسه عنصر از اقدامات متقلبانه پشت دهدی( است که نشان م1809)

 یمال یتواند از ارزش نسبت ها یفشار م نیشود. ا یم یمال ریو غ یمال یاز فشارها یناش یراخلاقیاست که باعث اعمال غ یعامل
نشان داده شود. این مسأله حداقل دربارۀ برخی پیامدهای بالقوۀ عملكرد وجود دارد که منافع  ینگیاهرم و نقد ،یمانند سودآور

های مالی، ابزاری برای . صورت(0710)کاپریو،گیرد های مالی قرار میر محتوای صورتشخصی مدیریت تا حد زیادی تحت تأثی
است؛ از  ذینفعان دیگرو  مالكان سهامبه  سازمان یا شرکتوضعیت مالی عملیات  در خصوصمخابرۀ اطلاعات محرمانۀ مدیریت 

و مدیران را صرفنظر از ماهیت دقیق این قراردادها  آنان میانشود که قراردادهای می مهیا سهامدارانرو، این امكان برای این
های مالی ندارد. این مسأله ؛ اما مدیریت در صورت نبود هرگونه مداخله، انگیزۀ خاصی برای بیان حقایق صورتنماینداجرایی 

های حتوای صورتحداقل دربارۀ برخی پیامدهای بالقوۀ عملكرد وجود دارد که منافع شخصی مدیریت تا حد زیادی تحت تأثیر م
های بسیاری )مانند انرون، وردکام و گلوبال کراسینگ( اثربخشی حاکمیت شرکتی، . سقوط شرکت(0710)کاپریو،گیرد مالی قرار می

های مالی، این موارد، تقلب در صورت های مالی و قابلیت اعتماد کارکردهای حسابرسی را با تردید همراه کرد.کیفیت گزارش
ویژه زمانی که آنها به صداقت و رفتار اخلاقی مدیران ارشد به -0اثربخشی حاکمیت شرکتی،  -1ی را دربارۀ: های جدنگرانی

کیفیت  -0های مالی، قابلیت اتكای گزارش -0های داخلی، کفایت و اثربخشی کنترل -9اند، ها متهم شدهدستكاری حساب
شده بر مدیریت های اعمالوجود ضعف در کنترل (0719لح و همكاران،)صادرستی بازارهای سهام به همراه داشت  -9حسابرسی و 

رو، های مالی منجر خواهد شد؛ از اینآورد که به تقلب در صورت، شرایطی را به وجود می ارشد شرکت )مانند محیط کنترلی(
های مالی را دارد. ع تقلب در صورت، ظرفیت اثرگذاری در وقوحسابرسیاندرکاران حرفه معتقدند دانشگاهیان، قانونگذاران و دست

های برخی ساز و کارهای حاکمیت شرکتی در تقلب در صورت حسابرسی ودهد های نظری و تجربی اخیر نیز نشان میپژوهش
(. بر 0770 چ،یدهد )ون هورن و وارچوو یکسب سود نشان م یشرکت را برا کی ییاست که توانا ینسبت یمالی تأثیر دارد. سودآور

 یبه تقلب در صورت ها قیشرکت ها را تشو ن،ییپا یمانند سودآور رد،یمثلث تقلب، اگر شرکت تحت فشار قرار گ یتئوراساس 
و تقلب در  یسودآور نیدهد. رابطه ب یارائه م نفعانیذ ریه گذاران و سایرا به سرما یمثبت گنالیشرکت س نیکند، بنابرا یم یمال

برخی پژوهش ( نشان داده شده است. 0719و هاشم ) نینودیاز ز یگرید قاتیجمله تحقمطالعه از  نیتوسط چند یمال یهاصورت
با توجه به  خواهد کرد. قیرا تشو یبر شرکت تقلب در گزارش مال یشتریکمتر باشد، فشار ب یهر چه سودآور ها نشان دادند که

 احتمال بر حسابرسی کیفیتشود که آیا ، در این پژوهش، این مسأله بررسی میاینكه تحقیقات کمی در این خصوص انجام شده
  شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد؟های پذیرفتهشرکت مالی تقلب وقوع
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 حسابداری موسسات توسط حسابرسی کیفیت عرضه گرفتن نظر در بدون توان نمی را حسابرسی کیفیت باب در پژوهش
 حسابرسی، کیفیت اثردارد حسابرسی نیزبرکیفیت حسابرسی ساختارموسسه که است داده نشان یقاتتحق. کرد تحلیل رسمی

 طرفی،رابطه از. دارند تفاوت ها موسسه سایر دارند،با حسابرسی روشهای از استفاده در تری قوی ساختار که هایی درموسسه
 صاحبكار به بیشتری الزحمه حق بزرگ های موسسه اگر و دارد وجود حسابرسی الزحمه حق و حسابرسی کیفیت بین مستقیمی

 دو بر مشتمل را حسابرسی کیفیت آنجلو دی.است مطلوبتر آنها حسابرسی خدمات کیفیت که است معنی این به میكنند تحمیل
. کند گزارش را نقص آن که این دوم. کند کشف را صاحبكار حسابداری سیستم نقص حسابرس که این اول. کرد تعریف احتمال
 انگیزه به بستگی آن گزارش که حالی در. کند می گیری اندازه حسابرس توانایی و دانش قالب در را حسابرسی کیفیت نقص، کشف
 انواع برگیرنده در که ندارد وجود حسابرسی کیفیت از جامعی تعریف که این رغم علی. دارد افشاگری برای حسابرس های

است  حسابرسی استانداردهای و ها رویه رعایت شامل حسابرسی کیفیت که کرد تصور توان می منطقی طور به باشد، ها حسابرسی
 .(1981)سجادی و همكاران،

 انگیزه و بالا کیفیت با حسابرسی عرضه انگیزه: است بوده متمرکز محور دو بر جهان در حسابرسی کیفیت پیرامون تحقیقات
 که غیرقانونی هر عمل بازرسان رسمی تقلب، تقلب را اینگونه تعریف کرده است کهانجمن  .بالا کیفیت با حسابرسی برای تقاضا

 توسط تقلب .باشد نمی فیزیكی فشار یا و با تهدید اعمال همراه باشد. این اعتماد نقض و تخطی و پنهان کاری فریب، با همراه

یا  تجاری مزیت ساختن یا ایمن و خدمات زیان یا داختپر از اجتناب خدمات، آوردن پول، دارایی یا بدست برای سازمان ها یا افراد
تقلب عبارتست از یک مفهوم وسیع غیرقانونی که  1آمریكا انجمن حسابداران رسمی طبق تعریف و صورت می گیرد شخصی

 (.1981شود.)خالقی،خیر، از اشتباه متمایز شمرده می  براساس اینكه آیا عمل انجام شده از روی قصد یا عمد بوده باشد و
پرداختند.  مالی هایصورت حسابرسی گزارش به توجه با مالی هایصورت تقلب ( به بررسی کشف1988رضایی و همكاران)

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 190 حجم با آماری نمونه به مربوط پژوهش، این در بررسی مورد اولیه های داده
 با پژوهش آماری نمونه. اند شده گزینش سیستماتیک حذف گیری نمونه روش به که باشد،می 1989-1989 زمانی مقطع طی

. اند شده بندی دسته( 7)غیرمتقلب های شرکت و( 1)متقلب های شرکت شامل مجزا گروه دو به حسابرسی گزارش نوع به توجه
 و نظری مبانی اساس بر که باشد می مالی غیر و مالی متغیر 01 برگیرنده در پژوهش این در تقلب بر گذار تاثیر مستقل متغیرهای

 پنچ به است، گردیده آوری جمع ای کتابخانه روش به که متغیرها به مربوط های داده نهایت در. اند شده انتخاب پژوهش پیشینه
 تصمیم، درخت بیزین، های شبكه شامل؛ ها تكنیک این که است، شده داده ماشین یادگیری های تكنیک بین از برتر تكنیک
 هایصورت تقلب کشف در ها تكنیک این بكارگیری از پس. باشد می ترکیبی روش و  پشتیبان بردار ماشین ، عصبی های شبكه
 پیشنهادی تكنیک و دارند بالایی نسبتا سطح در را مالی هایصورت تقلب کشف قابلیت ها تكنیک تمامی داد نشان نتایج ، مالی

 است. ها تكنیک سایر به نسبت بالاتری ارزیابی توان و دقت دارای %8960 بینی پیش نرخ میزان با ترکیبی
 در تقلب پژوهش این در وابسته متغیر. پرداختند متقلبانه مالی هایصورت  در تقلب بینی( به پیش1988بهرامی و همكاران)

 پایداری و ثبات فشار از عبارتند مستقل متغیرهای. شودمی گیریاندازه اختیاری تعهدی اقلام از استفاده با که است مالی هایصورت
. مالی شده بینیپیش اهداف و بیرونی، انتظارات فشار مؤثر، نظارت غیرمؤثر، نظارت تقلب، مرتكب شخص مالی طلبیفرصت مالی،
 طی شرکت 89 تعداد به نیز آماری هنمون و بوده تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت پژوهش آماری جامعه
 از استفاده با پژوهش هایفرضیه آزمون از حاصل نتایج. است شده انتخاب سیستماتیک حذف روش با 1980 الی 1980 هایسال
 هایصورت در تقلب با معناداری رابطه مالی پایداری و ثبات فشار داد نشان تابلویی هایداده الگوی و متغیره چند رگرسیون مدل
 .دارد متقلبانه مالی

بر  دیمتقلبانه با تأک یمال یو گزارشگر یداخل یهاضعف کنترل نیارتباط ب نیی( به تع1989شاملو ناصر ) ی خدادادهو  ززادهیعز
شده است.  یریگآلتمن اندازه Zشده  لیمتقلبانه بر اساس مدل تعد یمال یپژوهش گزارشگر نیپرداختند در ا یحسابرس تیفیک

 تیفیک یریگاندازه یداده شده است. برا صیاز اطلاعات مندرج در گزارش حسابرسان تشخ استفادهبا  زین یداخل یهاضعف کنترل
 یمتوال یهاتعداد سال لهیوسحسابرس )به یتخصص صنعت حسابرس )بر اساس مدل پالمرز(، دوره تصد اریاز سه مع یحسابرس

عنوان مؤسسات بزرگ در نظر راهبر به  دیو موسسه مف یحسابرس( و اندازه حسابرس )سازمان حسابرس کیتوسط  یانجام حسابرس
 یدادیپس رو یعل یشناسو از لحاظ روش یگرفته شده است( مورد سنجش قرار گرفته است. پژوهش حاضر از لحاظ هدف کاربرد

شرکت در  177هدفمند  یریگار تهران هستند و با روش نمونهدر بورس اوراق بهاد شدهرفتهیپذ یهاشرکت ی. جامعه آمارباشدیم
 ونیرگرس لیوتحلهیاز تجز هاهیآزمون فرض یاست. برا 89تا  81 یهاپژوهش سال یاند. دوره زمانقرار گرفته ینمونه آمار

و  میبانه ارتباط مستقمتقل یمال یو گزارشگر یداخل یهاضعف کنترل نیکه ب دهدینشان م جیشده است. نتا یریگبهره کیلجست
متقلبانه  یمال یو گزارشگر یداخل یهاضعف کنترل نیبر ارتباط ب یریتأث گونهچیه یحسابرس تیفیک یوجود دارد ول یمعنادار
 ندارد.

                                                           
1. AICPA, American Institute of Certified Public Accountants  
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رو،  نیمتقلبانه پرداختند. از ا یمال یو گزارشگر یاسیارتباطات س ،یتیریمد ییتوانا ی( به بررس1989) یرضا زاده و محمد
ارتباطات  یکنندگلینقش تعد یمتقلبانه و بررس یمال یو گزارشگر یتیریمد ییتوانا نیارتباط ب یپژوهش آزمون تجرب نیهدف ا

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 108به هدف پژوهش،  یابیدست یرارابطه است.ب نیها بر اشرکت یاسیس
 یهاافتهیآزمون شدند.  یبیترک یهاداده ونیرگرس یپژوهش بر مبنا یهاهیانتخاب شدند. فرض 1989 تیلغا 1987 یهاسال

پژوهش  جینتا نیوجود دارد. همچن یو معنادار یفمتقلبانه رابطه من یمال یو گزارشگر یتیریمد ییتوانا نیب دهدیپژوهش نشان م
 فیرا تضع یمال یدر کاهش تقلب در گزارشگر یتیریمد ییتوانا ریأثها با دولت، تشرکت یاسیاز آن است که ارتباطات س یحاک
 .کندینم

زنبور  تمیبا استفاده از الگور یمال یهاو کشف تقلب صورت ینیبشیدر پ نینو یكردی( به ارائه رو1989و همكاران) یدیتشد
به کارگرفته شده است.  کیلوجست ونیو رگرس کیژنت تمیزنبور عسل، الگور تمیموضوع سه روش الگور یبررس یعسل پرداختند. برا

 ریشرکت غ 97شرکت مشكوک به تقلب و  97شده در بورس اوراق بهادار ) رفتهیشرکت پذ 107مطالعه متشكل از  نیا ینمونه آمار
جود ( و0 ،یشده حسابرس لی( اظهارنظر تعد1 یمشكوک به تقلب بر مبنا یهااست. شرکت 1990-1989 یدوره زمان یمتقلب( برا

 یاتی( وجود اختلافات مال9و...  هاییدارا ریو سا هایارائه شده در مورد موجود دیتجد یمال یهاو صورت تیبا اهم یسنوات لاتیتعد
انتخاب شدند. پس از استفاده  یو بند شرط گزارش حسابرس یاتیبر درآمد و پرونده مال اتیمال رهیذخ ادداشتیطبق  یاتیبا حوزه مال

پژوهش  یهاافتهیشدند.  یمعرف انهمتقلب یمال یبالقوه گزارشگر یهاکننده ینیبشیبه عنوان پ ینسبت مال 19متقابل،  یاز آنتروپ
درصد و  0/00با دقت   کیژنت تمیدرصد نسبت به دو روش الگور 0/90 ینیبشیزنبور عسل با دقت پ تمینشان داد که روش الگور

 یمال یهامشكوک به تقلب در صورت یهاشرکت ییجهت شناسا یعملكرد بهتردرصد، از  0/00با دقت  کیلوجست ونیرگرس
 .تبرخوردار اس

(به بررسی تاثیرکیفیت حسابرسی و رعایت حقوق سهامداران بر احتمال گزارشگری متقلبانه در 1989ابراهیمی و همكاران)
متغیره و روش دادههای تابلویی با اثرات ثابت، نشان صورتهای مالی پرداختند.. نتایج پژوهش با استفاده از الگوی رگرسیون چند 

کیفیت حسابرسی اثر منفی و معناداری بر احتمال گزارشگری متقلبانه در صورت های مالی % 80می دهد که در سطح اطمینان 
یج تحقیق بیانگر دارد، به عبارت دیگر با افزایش کیفیت حسابرسی احتمال تقلب و میزان مدیریت سود کاهش می یابد، همچنین نتا

 .رابطه منفی و معناداری بین رعایت حقوق سهامداران و احتمال گزارشگری متقلبانه می باشد

 گزارش به توجه احتمال وقوع تقلب مالی با احتمال بر موثر عوامل بندی­رتبه( به 1980) یبست کله انیملك ی وریبهنم زارع
 ها­ییدارا و درآمد نمایی­کم ای نمایی­شیب به مربوط یبندها داد، اننش قیتحق جهینت .پرداختند یمال های­صورت یحسابرس

 یمال های­صورت یحسابرس گزارش به توجه احتمال وقوع تقلب مالی با احتمال بر موثر عوامل در تیاولو نیبالاتر یدارا
 باشد.­یم

 یعصب شبكه لهیبوس یمال یها صورت در تقلب ینیب شیپ بر یمال یها نسبت از استفاده با( 1980حمزه زادی و اعتمادی)
 یها نشانه فاقد شرکت 009 و تقلب یها نشانه یدارا شرکت 908) شرکت 900 شامل قیتحق یآمار نمونه. پرداختند یمصنوع

 به نسبت 10 ه،یاول یمال نسبت 08 انیم از. است 1990-1999 یزمان دوره در و تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ( تقلب
 شبكه اساس بر تقلب یدارا یمال یها صورت ییشناسا مدل چند. اند شده انتخاب آزمون یبرا بالقوه یها کننده ینیب شیپ عنوان
 شبكه بر یمبتن یها مدل ییتوانا یحاک جینتا. شدند جادیا مختلف یفعالساز توابع و نرون تعداد با هیلا چند پرسپترون یعصب
 .است یمال یها صورت در تقلب ینیب شیپ در یعصب

 جامع بررسی به تقلب، کشف در ماشینی یادگیری عملكرد تكنیک های عنوان با پژوهشی ( در0718) همكارانو  ادگالیس
 مقایسه مصونوعی در هوش روش های که دریافتند آنها. پرداختند کاوی داده روش های از استفاده با تقلب مالی کشف روش های

 .است برخوردار مالی تقلب گزارشگری بینی پیش در تری بهتر و دقیق عملكرد لوجستیک رگرسیون روش با
شده توسط  لیتعد یمال یتقلب صورتها سکیو ر ینسبت مال نیرابطه ب( در پژوهشی به بررسی 0718) ی و همكارانزالقورنیا

 ینگینقد یهانسبت ریتحت تأث یمال یهاتقلب در صورت سکیکه ر دهدیمطالعه نشان م نیا جینتاپرداختند.  حسابرس تیفیک
مطالعه با ارائه  نیثابت نشده است. ا یمال یهابر تقلب در گزارش یریو اهرم تأث یسودآور یمال یهاکه نسبت یاست، در حال یمال

سرکوب کند،  نییپا یرا با سودآور یمال یهامتقلبانه در صورت تاقداما تواندیحسابرسان م تیفیک دهدیکه نشان م یشواهد
 .کندیرا ارائه م یکمك

که انجام  داردیم انیب هیجرین یدولت یو کنترل تقلب در سازمانها یداخل یبا عنوان حسابرس یپژوهش ی( ط0719سورانكه )
 ییاز عدم کارا یبه علت تقلب ناش یاز منابع عموم یآسانتر بوده و هر ساله منابع قابل توجه یدولت یتقلب در سازمان ها

 ینقش قابل توجه یداخل یداده ها نشان داد که، واحد حسابرس یحاصل از بررس یهاافتهی. رودیم نیب ازو مستقل  یداخل یرسحساب
و  یریشگیپ یبرا یداخل یصرف بر استقلال واحد حسابرس دینمود که تاک انیمحقق ب نیو کشف تقلب ندارد. همچن یریشگیدر پ

 لحاظ نمود. زیمانند تخصص و تجربه را ن یاساس یهایژگیو ریسا دینبوده و با یکشف تقلب کاف
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 کیفیت و حسابرسی الزحمۀ حق با حسابرسی های مؤسسه اجباری گردش میان ارتباط بررسی به( 0710) 1همكاران و کوربلا
 پژوهش نتایج. پرداختند 0711 تا 1889 طولانی دورۀ طی ایتالیایی شرکت -سال 1099 بر مشتمل های نمون روی حسابرسی

 اساس بر.  است یافته ارتقا بزرگ، های مؤسسه به کوچک های مؤسسه از اجباری گردش از پس حسابرسی کیفیت داد، نشان
 از اما یابد، می کاهش کوچک به بزرگ مؤسسات از اجباری گردش از پس حسابرسی الزحمۀ حق پژوهش، این دیگر نتیجۀ

 .کند نمی تغییری بزرگ به کوچک مؤسسات
به بررسی کشف تقلب  "مدل کشف تقلب در صورت های مالی به وسیله نسبت های مالی "( در 0710) 0کاناپیكین و گراندین

موجودی نسبت مالی ،  0توسط نسبت های مالی پرداختند. نتایج تحقیق ، حصول مدل لجستیک به منظور کشف تقلب با استفاده از 
ی ثابت ، کل بدهی ها به کل دارایی ها و وجه نقد به بدهی های جاری می باشد. ، فروش به دارایی هاها به کل دارایی کالا

 .باشد می %84.8 مدلاین  بودن صحیح کلی درصد.
 توجه با "یآمار یها روش از استفاده با متقلبانه یمال یها صورت کشف"عنوان  با یا مطالعه در (0710 ) همكاران و 9سیار

 را یشتریب تقلب موارد بزرگ، یها شرکت به نسبت نفر 177 از کمتر کارمندان با ییها شرکت  که اند داده نشان آمارها نكهیا به
 که داد نشان جینتا. اند کرده استفادهی مال یها نسبت و آلتمن Z نمره ش،یبن مدل نام به یآمار روش سه از آنها اند، کرده تجربه
 یحسابرس واحد استقرار ق،یتحق نیا در نیهمچن. دارند تیریمد توسطی شتریب یهای بررس به ازین که دارند وجود یخطر مناطق

 .است شده شنهادیپ مقررات، از تیتبع و یمال یگزارشگر صحت شرکت، عملكرد از نانیاطم منظور به یداخل
 

 شناسی پژوهشروش  -3
برای متغیرها همبستگی است.روش تحقیق حاضر از نظر هدف کاربردی و به لحاظ اجرا پس رویدادی و در بررسی رابطه 

 .گرددهای ترکیبی استفاده شد. استفاده میاز روش رگرسیون خطی چند متغیره و از روش دادهتجزیه و تحلیل اطلاعات 
 

 نمونه آماری -3-1

 سال ابتدای از تهران بهادار اوراق بورس سازمان در شده پذیرفته( تولیدی) مالی غیر هایشرکت کلیه تحقیق، آماری جامعه
 بر  سیستماتیک حذفی روش از استفاده با شرکت بر مشتمل تحقیق، بررسی مورد نمونه باشد می 1980 سال انتهای لغایت 1987
 :گردند می انتخاب ذیل شرح به معیار سه مبنای
 مورد ساله 9 دوره در تهران بورس تابلو در هاشرکت از هریک سالانه مالی هایصورت تفصیلی و کامل اطلاعات -1

 .باشد موجود( 1980 تا1987) بررسی
 .باشند بورس عضو همچنان1980 سال پایان تا بررسی مورد هایشرکت -0
 حذف آماری جامعه از باشد نگرفته صورت هاآن روی بر ایمعامله بررسی، مورد هایسال از یكی طی که هاییشرکت -9

 .اندگردیده
 .اند شده انتخاب آماری نمونه عنوان به شرکت 87 تعداد سیستماتیک حذفی روش از استفاده با و فوق شرایط اعمال با
 

 ای پژوهشهفرضیه -4

 ی انجام شده، فرضیه تحقیق به شرح زیر تدوین و آزمون شده است:هابا عنایت به مبانی نظری و پژوهش
اوراق بهادار تهران تاثیر  فرضیه: کیفیت حسابرسی مستقل بر احتمال وقوع تقلب مالی در شرکت های پذیرفته شده در بورس

 دارد. 
مطرح شده و با استفاده از مدل زیر مستقل بر احتمال وقوع تقلب مالی  یحسابرس یفیتکاین فرضیه در خصوص بررسی تاثیر 

 گیرد:مورد آزمون قرار می
Financial fraud𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1 Nusmwa 𝑖𝑡 + 𝑎2 Rqccpa 𝑖𝑡 + 𝑎3 Size Aud 𝑖𝑡 + 𝑎4 Size 𝑖𝑡  + 𝑎3 𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀it  

 
ودارای  کیفی برخوردار بوده ماهیت که از است مالی درصورت های تقلب:  Financial fraudتحقیق،  این در وابسته متغیر

( ، 1999برای انتخاب شرکت های متقلب در صورت های مالی، روش فرقاندوست حقیقی و برواری) .است اسمی سنجش مقیاس
مورد استفاده قرار گرفته است. در این روش فرض گردیده است که شرکت هایی که گزارش های حسابرسی آن ها مردود، عدم 

به شرکت هایی می باشند که گزارش حسابرسی مقبول اظهارنظر یا مشروط بوده اند دارای احتمال بیشتری به ارتكاب تقلب نسبت 
دارند. بنابراین در ابتدا شرکت هایی که گزارش حسابرسی آن ها مردود، عدم اظهارنظر یا مشروط بوده شناسایی می شود. سپس از 

ن ذکر گردیده بین موارد شناسایی شده ،آن هایی که در گزارش حسابرسی شان یكی از مصادیق تقلب ذیل علت نوع اظهارنظرشا

                                                           
1 Corbella et all 

2 Grundiene&Kanapickiene 

3 Aris 
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 (1999فرقاندوست حقیقی و برواری)است، با به عنوان شرکت متقلب شناسایی می شوند. پنج مصداق اول بر مبنای پژوهش 
 تخاب گردیدکه عبارتند از:ان

 درآمدهای تحقیق یافته سنجششناسایی نادرست درآمدها و  -1
 دوره آخربیش نمایی در دارایی ها و موجودی های  -0
 هزینه های محقق شده سنجش عدمهزینه ها و شناسایی نادرست  -9
 کم نمایی در بدهی ها و استفاده نادرست و متقلبانه از حساب های ذخیره -0
عدم تهیه صورت های مالی با فرض توقف فعالیت شرکت هایی که فرض تداوم فعالیت آن ها به شكل اساسی زیر  -0

 سوال رفته است
رد و استانداردهای پذیرفته شده حسابداری مرتبط با اندازه گیری، بكارگیری نادرست یا عدم رعایت رویه ها، برآو -9

 (1981شناسایی، طبقه بندی و ارائه یا افشا اقلام با اهمیت صورت های مالی)کمیته تدوین استاندارد های حسابرسی 
Nusmwa ر اجرای = تعداد مدیران ارشد شاغل در موسسات حسابرسی. ازفهرست موسساتی که اطلاعات تفصیلی آنان د

مصوبه شورایعالی جامعه حسابداران رسمی در وب سایت اختصاصی مربوطه قرار گرفته است تعدا مدیران ارشد استخراج وسپس 
نسبت)درصد( تعداد مدیران ارشد شاغل در موسسه حسابرسی به تعداد کل مدیران ارشد شاغل در موسسات حسابرسی در سال مورد 

 نظر تعیین می گردد.
Rqccpaه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی موسسات حسابرسی. از فهرست موسساتی که اطلاعات تفصیلی آنان = رتب

در اجرای مصوبه شورایعالی جامعه حسابداران رسمی در وب سایت اختصاصی مربوطه قرار گرفته است رتبه کنترل کیفیت موسسه 
 ر اینصورت برابر با صفر است.برابر یک و در غی"الف"حسابرسی استخراج ودر صورت کسب نمره 

Size Aud اندازه موسسه حسابرسی، چنانچه شرکت توسط سازمان حسابرسی، حسابرسی شده باشد مقدار یک و برای =
 سایر موسسات مقدار صفر می گیرد. 

 
 متغیرهای کمكی:

Sizeشود.: اندازه شرکت که توسط لگاریتم طبیعی ارزش دارایی های شرکت اندازه گیری می 
Leverageبدهی ها به کل دارایی ها ت: نسب 

رگرسیون لجستیک )صفر و یک( می باشد از مدل ای و دارای دو ارزش به اینكه متغیر وابسته، طبقهدر این پژوهش با توجه 
پیش شرط های انجام رگرسیون خطی مانند وجود رابطه خطی بین متغیر های مستقل و برای آزمون فرضیه ها استفاده می شود. 

(، توزیع نرمال متغیر وابسته و باقیمانده ها یا Homoscedasticوابسته، همسانی واریانس متغیر وابسته و متغیر های مستقل)
خطای اندازه گیری مدل را نیاز ندارد. لیكن موضوع همراستایی چند گانه در رگرسیون لجستیک نیز وجود دارد که به معنای 

 standardقل نسبت به یكدیگر است. برای این منظور برای هر ضریب بتا باید مقدار عملكرد خطی هر یک از متغیر های مست

errors  جزیی باشد. اگر هر متغیر مستقلی دارای خطای استاندارد بالایی باشد نشان از وجود همراستایی چند گانه روی آن متغیر
 (.1998دارد)افلاطونی عباس و نیكبخت،

 .مورد نظر ارایه می شود و سپس فرضیه های تحقیق آزمون می شوددر ابتدا آمار توصیفی متغیرهای 
 

آمار توصیفی متغیرها -1ه جدول شمار  

 عنوان

SIZEAUD 
اندازه موسسه 

 حسابرسی

SIZE 
 اندازه شرکت

LEV  
 اهرم مالی

RQCCPA کنترل رتبه 
 حسابداران جامعه کیفیت

 موسسات رسمی
 حسابرسی

NUSMWA 
 ارشد مدیران تعداد
 موسسات در شاغل

 حسابرسی

Financial 

Fraud 

 تقلب

 76080089 0960999 7608700 7690078 1960000 7697009 میانگین

 7 11 1 7690 10 7 میانه

 1 09 1 7690 18 1 ماکزیمم

 7 9 7 7600 11 7 مینیمم

 76000900 0869100 7607019 7690190 1690800 7609170 انحراف معیار

-160080 8601080 7690908 7690009 چولگی  7609019 76811000 

 16991990 1699810 967090 1796900 9609078 1601009 کشیدگی

 

های توصیفی حاکی از آن است که نمونه انتخابی از تنوع ارائه گردیده است. به طور کلی، آماره 1آمار توصیفی در جدول شماره 
دهد که حداکثر و حداقل اندازه شرکت به ترتیب مربوط اندازه شرکت نشان میزیادی برخوردار است. به عنوان نمونه، آمار توصفی 



 

15 

 

ره 
ما

 ش
م،

شش
ل 

سا
اپی)پ 2

 ی
25

 ،)
ان

ست
تاب

 
50

45
 ،

دو
د 

جل
 

است. در خصوص سایر متغیرها چنین ویژگی وجود دارد که حاکی از تنوع  1690و انحراف معیار آن نیز برابر با  11و 18برابر 
 باشد.های انتخابی و در نتیجه قابلیت تعمیم نتایج نمونه به جامعه تحقیق می شرکت
بهره اسمیرنوف  -آزمون کلموگروف ازهای رگرسیونی، یكی از مفروضات مدل عنوانبهبودن متغیرها  بررسی نرمال منظوربه

بدین ترتیب ، مشاهده شود 70/7بیشتر از  یزمون، سطح خطاآ اینحاصله از اگر بر اساس نتایج  لازم به ذکر است که. شودمی برده
بایستی آزمون، این با استفاده از  موردپژوهشهای بررسی نرمال بودن متغیر جهتشود. لذا تأیید می یرسبر موردنرمال بودن متغیر 

 قرار گیرند.آزمون  )توزیع متغیر نرمال نیست( مورد H1)توزیع متغیر نرمال است( و  H0های آماری فرضیه
 

اسمیرنوف -نتايج آزمون کلموگروف -2جدول   

 
در جدول  کهآنی در این پژوهش، نتایج حاصل از موردبررسبرای متغیرهای  اسمیرنوف -کلموگروفسازی آزمون پس از پیاده

 باشند.ی نرمال میموردبررساست بیانگر این موضوع است که تمامی متغیرهای  شدهدادهنشان  0
 مورداستفادهیكی دیگر از مواردی که لازم است قبل از برآورد مدل اصلی بررسی شود، آن است که مانایی تمام متغیرهای 

 .است شدهداده نشان 9جهت تخمین مدل پژوهش مورد آزمون قرار گیرند. د. نتایج حاصل از آزمون هادری در جدول
 

نتايج حاصل از آزمون هادری )آزمون مانايی متغیرهای پژوهش( -3جدول  
 احتمال مقدار آماره متغیر

SIZEAUD اندازه موسسه حسابرسی   00/0  799/7  

Size اندازه شرکت   08/0  798/7  

LEV اهرم مالی   09/0  777/7  

RQCCPA یحسابرس موسسات رسمی حسابداران جامعه کیفیت کنترل رتبه   08/9  777/7  

NUSMWA 90/0 حسابرسی موسسات در شاغل ارشد مدیران تعداد  777/7  

Financial fraud تقلب   10/9  777/7  

SIZEAUD اندازه موسسه حسابرسی   80/0  700/7  

 
دهد که تمامی متغیرهای تحقیق مانا بوده و بدین ترتیب مدل پژوهش با حاصل از این آزمون نیز نشان میهمچنین نتایج 

 .ارائه شده است 0 در جدولفرضیه نتایج مربوط به آزمون  مشكل رگرسیون کاذب مواجه نخواهد شد.
 دار است. معادله رگرسیون معنی %88ان توان نتیجه گرفت که در سطح اطمینو احتمال مربوط به آن می LRبا توجه به آماره 

 0باشد. مطابق با جدول ( مییتقلب مالضریب تعیین مدل بیان کننده میزان مربوط بودن متغیر مستقل با متغیر وابسته )
وجه شود. با تدرصد تغییرات متغیر وابسته توسط این مدل تبیین می 01بنابراین به طور متوسط  .باشدمی 7601ضریب تعیین مدل 

 رتبه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی موسسات حسابرسیبه نتایج آزمون مدل احتمال مربوط به متغیرها، متغیر 
(RQCCPA دارای احتمال کمتر از )تعداد درصد در مدل معنی دار می باشد  همچنین متغیرهای  88و در سطح اطمینان  7671

( دارای احتمال کمتر از SIZEAUD) حسابرسی( و اندازه موسسه NUSMWA) مدیران ارشد شاغل در موسسات حسابرسی
( دارای دارای LEVدرصد در مدل معنی دار می باشند از بین متغیرهای کمكی متغیر اهرم مالی) 80و در سطح اطمینان  7670

( دارای احتمال بیشتر SIZEدرصد در مدل معنی دار می باشد اما متغیر اندازه شرکت) 80و در سطح اطمینان  7670احتمال کمتر از 
کنترل کیفیت جامعه حسابداران های درصد در مدل معنی دار نمی باشد لذا با توجه به احتمال متغیر 80و در سطح اطمینان  7670از 

تعداد مدیران ارشد شاغل در موسسات حسابرسی  و اندازه موسسه حسابرسی در مدل و معناداری ، رسمی موسسات حسابرسی
مستقل بر احتمال وقوع  یحسابرس یفیتکمتغیرهای مذکور که متغیرهای اصلی در تایید یا رد فرضیه می باشند می توان ادعا نمود 

 تاثیر دارد و فرضیه اصلی این پژوهش تایید می گردد.تقلب مالی 
 

داریمعنیسطح  آماره آزمون متغیر  توزیع 
SIZEAUD 989/7  اندازه موسسه حسابرسی   108/7  نرمال است 

Size 809/7  اندازه شرکت   109/7  نرمال است 
LEV اهرم مالی   089/7  990/7  نرمال است 

RQCCPA  موسسات رسمی حسابداران جامعه کیفیت کنترل رتبه 
 حسابرسی

089/1  798/7  
 نرمال است

NUSMWA حسابرسی موسسات در شاغل ارشد مدیران تعداد   809/7  090/7  نرمال است 
Financial fraud  تقلب  190/1  100/7  نرمال است 
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 نتايج آزمون فرضیه -4جدول 

 1987-1980دوره برآورد: 

Method: ML - Binary Logit (Quadratic hill climbing) 

 76010008 (McFadden R-squaredضریب تعیین )

 LR 91600090آماره 

 7 (Prob LR statistic)احتمال 

 ضریب متغیرتوضیحی
خطای 
 استاندارد

 احتمال Zآماره 
سطح 
 اطمینان

NUSMWA موسسات در شاغل ارشد مدیران تعداد 
 حسابرسی

7679079-  7671901 0600099-  767900 80% 

RQCCPA  رانحسابدا جامعه کیفیت کنترل رتبه 
حسابرسی موسسات رسمی  

7690010-  7678007 9680900-  7 88% 

SIZEAUD اندازه موسسه حسابرسی   7607019-  7670118 0687800-  767000 80% 

LEV اهرم مالی   بدون معنی 760800 0609090 7670709 761000 

SIZE  %80 767199 0607789 7679907 7678810  اندازه موسسه حسابرسی 

C1699070 ثابت مدل-  7600818 0600800-  767788 88% 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادها -5
 به را آن روزانۀ مدیریت و اندازیراه را شرکت( سرمایه یا بدهی) منابع ارائۀ با که هستند شرکت «مالكان» گذاران،سرمایه

 و مالی تأمین هایتصمیم مدیریت مانند مزایایی کنترل، از مالكیت جدایی. کنندمی واگذار «نماینده» عنوانبه ایحرفه مدیران
 از یكی مالی، هایصورت در تقلب  دارد نیز را نمایندگی مسائل ایجاد ظرفیت اما دارد؛ متخصص و ایحرفه افراد گذاریسرمایه

هستند؛در  خود شخصی منافع کردنبیشینه درصدد مالكان، به کنندهگمراه اطلاعات ارائۀ با مدیران که است نمایندگی مسألۀ موارد
 بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالی تقلب وقوع احتمال بر مستقل حسابرسی کیفیت این پژوهش به بررسی تاثیر تاثیر

تهران پرداخته شد نتایج آزمون فرضیه حاکی از معناداری متغیرهای رتبه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی  بهادار وراقا
موسسات حسابرسی، اندازه موسسات حسابرسی، تعداد مدیران ارشد شاغل در موسسات حسابرسی به عنوان متغیر های اصلی در 

یر های رتبه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی موسسات حسابرسی، اندازه موسسات فرضیه بود. با توجه به معنادار بودن متغ
تو.ان ادعا نمود، حسابرسی، تعداد مدیران ارشد شاغل در موسسات حسابرسی که متغیرهای اصلی در تأیید یا رد فرضیه بود، می

پذیرفته شده در  شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ یمستقل بر احتمال وقوع تقلب مالی در شرکت ها یحسابرس یفیتک
حسابرس به عنوان یک مكانیزم کشف کننده تحریفات با اهمیت، می تواند  تاثیر دارد و فرضیه اصلی این پژوهش تایید گردید.

د. اگر های بهینه برون سازمانی گرد موجب بهبود کیفیت اطالعات و در نتیجه کاهش ریسک سرمایه گذاری و تصمیم گیری
عملیات حسابرسی از کیفیت مطلوب برخوردار نباشد و نتواند قابل اتكا بودن اطالعات منتشر شده را به خوبی تعیین کند، در سطح 

های خود را از دست میدهند و افراد کمی سودهای کالنی به دست خواهند آورد. همچنین، کاهش  اقتصاد خرد افراد بسیاری سرمایه
است تهدیدی برای اعتبار، حسن شهرت، حق الزحمه درخواستی حسابرس و مشروعیت حرفه حسابرسی کیفیت حسابرسی ممكن 

 .باشد
با توجه به اهمیت احتمال وقوع تقلب مالی در اقتصاد و ضررهای هنگفتی که برای سهامداران و جامعه در پی دارد و خیلی از 

و نیز به طور کلی در ایران برخلاف کشورهای پیشرفته که سازمانی تقلب های مالی کشف نمیشوند و یا به دلایلی افشا نمی شوند 
جهت کشف احتمال وقوع تقلب مالی دارند، هیچ نهاد و سازمانی و اطلاعات مستندی در خصوص تقلب وجود ندارد؛ بنابراین توجه 

 اید.به تقلب صورتهای مالی و بررسی عوامل تاثیرگذار بر آن می تواند ما را در این مسیر کمک نم
 در این راستا می توان پیشنهادهای زیر را ارائه نمود:

مدیران شرکت ها در راستای جلوگیری از بروز تقلب در شرکتهای خود به دنبال افزایش عملكرد باشند تا شرکت  -
 در شرایط نامناسب و درمانده قرار نداشته باشد.

نمود که در برآورد ریسک اعطای وام و سرمایه می توان به موسسه های مالی و اعتباری و سرمایه گذاران بیان  -
 گذاری به کیفیت موسسات حسابرسی توجه نمایند
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 منابع
( تأثیر کیفیت حسابرسی و رعایت حقوق سهامداران بر احتمال 1989ابراهیمی سید کاظم، بهرامی نسب علی، باغیان جواد) .1

 98گزارشگری متقلبانه،مجله دانش حسابرسی،سال هفدهم، شماره 

 (. کاربرد اقتصادسنجی در تحقیقات حسابداری. مدیریت مالی و علوم اقتصادی.1998نیكبخت لیلی، ) ؛فلاطونی عباس ا .0

 یمال یکشف تقلب در صورت ها ینیب شی(. پ61988 عطاالله. )یملقرن یمحمد ؛ راد6 عباس ؛ رجینوروش6 ا ؛ 6 آسویبهرام .9
 :doi .08-90(6 90)610 یمال یحسابدار یشده در بورس اوراق بهادار تهران. مطالعات تجرب رفتهیپذ یهاشرکت

10.22054/qjma.2019.47425.2072 
و  ینیبشیدر پ نینو یكردی(. ارائه رو1989آذر6 دکتر عادل. )؛  نی6 دکتر حسیاعتماد ؛  6 دکتر سحریسپاس ؛ 6 الههیدیتشد .0

 :doi .190-198(6 9)617 یزنبور عسل. مجله دانش حسابدار تمیه از الگوربا استفاد یمال یهاکشف تقلب صورت

10.22103/jak.2019.13616.2927 
 نی،چهارمیمال یتقلب در صورت ها ییدر شناسا یمصنوع ی،کاربرد شبكه عصب1980ن،یحس ،یاعتماد ؛ یکبر ،یحمزه زاد .0

 https://civilica.com/doc/568018،تهران،یو حسابدار تیریدر مد یکاربرد یپژوهشها یالملل نیکنفرانس ب

(. مفهوم اهمیت در حسابرسی صورت های مالی و تأثیر آن بر توجه حسابرسان در فرآیند کشف تقلب 1981خالقی، محسن،) .9
 190-111، 1،  0، 1981مدیران، پیشرفت های حسابداری،

 یهایمتقلبانه. بررس یمال یو گزارشگر یاسیس ارتباطات ،یتیریمد یی(. توانا61989 عبداله. )یمحمد ؛ رضازاده6 جواد .0
 doi: 10.22059/acctgrev.2019.263263.1007956 .099-010(6 0)609 یو حسابرس یحسابدار

با توجه به گزارش  یمال یها(. کشف تقلب صورت1988. )رضای6 علیناصر صدرآباد ی ؛6 مهدیاردکان یناظم ی ؛6 مهدیرضائ .9
 .109-101(6 00)619 تیریمد یحسابدار. یمال یهاصورت یحسابرس

با توجه به  یعوامل موثر بر احتمال وقوع تقلب مال ی( رتبه بند1980)یکله بست انیملك اریمحمد جواد ؛ اسفند یریزارع بهنم .8
 19-1، صفحه 1980 زیی، پا1، شماره 9فصلنامه پژوهش حسابداری دوره  یمال یها-صورت یگزارش حسابرس

 یهاشرفتی. پیحسابرس تیفیتداوم انتخاب حسابرس بر ک ری(. تاث61981 صادق. )یازمند6 حسن6 قربان6 فرنیحس دی6 سیسجاد .17
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Abstract 

 
The aim of This Research was to investigate the Effect of Independent Audit Quality on the 
Probability of Financial Fraud in Companies Listed on the Tehran Stock Exchange. The Quality 
of Independent Auditing was measured by the Variables of Quality Control Rank of the 
community of certified public accountants, the Size of Auditing firms and the number of senior 
Managers Working in Auditing firms. The statistical population of the Research is all 
manufacturing companies listed in the Tehran Stock Exchange from the Beginning of 2011 to 
the end of 2016. The Study Sample consisted of 90 Companies that were Selected Using a 
Systematic elimination method. Multivariate Regression and Logistic Regression Method were 
used to Test the Hypotheses. The Results of testing the main Hypothesis Show that the Quality 
of Independent Auditing has an Effect on the Probability of Financial Fraud in Companies Listed 
on the Tehran Stock Exchange. 

 
Keywords: Ranking of the Quality of the Community of Official Accountants, Size of Auditing 
firms, Number of Senior Managers Working in Auditing Firms, Financial Fraud 
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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 جلد دو، 6046 تابستان(، 26 یاپی)پ 2سال ششم، شماره 

 

 :رانیا اقتصادی رشد بر هابانک ییاعطا لاتیاثر تسه
 هالحسنقرض ییاعطا لاتیتسه یبر اثربخش دیبا تاک

     

 ،2یجانیکاد یسرهنگ تایب، 1یسامان یندا اسلام

 3یابوالقاسم حسن

 42/11/1211تاریخ دریافت:  
 11/11/1211تاریخ پذیرش: 

 

 42842کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

و  فیشده که باعث کمک به اقشار ضع یمقدس، ارزشمند معرف یقرض دادن و امر یالحسنه در قرآن به معنکارکرد قرض
اشتغال  جادیا د،یتول یالگو رییبا تغ یاساس یازهاین نیالحسنه علاوه بر تأمقرض نی. همچنشودیم یرفع معضلات اجتماع

بلندمدت داشته باشد.  یبر رشد اقتصاد یاثر مثبت قیطر نیاز ا تواندیکه م اشتخواهد د یاهیو کاهش انحصارات آثار ثانو
 یتوانداست که م یخاص تیاهم یدارا ،یالحسنه بر رشد اقتصاد-قرض ییاعطا لاتیتسه یاثرگذار افتیاساس، ره نیبر ا

مطالعه حاضر تلاش کرده  اساس نیاثرگذار واقع شود. بر ا یکلان مرتبط با مولفه رشد اقتصاد هاییخط و مش نییدر تع
فراهم  ییاعطا لاتیتسه ریالحسنه را با ساقرض ییاعطا لاتیتسه یاثربخش سهیلازم در جهت مقا یاسیق هاینهیاست زم

حاصل از  جیمسئله را فراهم آورد. نتا نیا یتجرب هایپشتوانه الحسنه،قرض یاله فیتکل یبه سو لیآورد که ضمن ن
قرض لاتینشان داد که تسه قیتحق نیا وسیلیجوس-جوهانسون انباشتگیبا استفاده از روش هم یونیرگرس یبرآوردها
قرض ریغ لاتیکه تسه یداشته، در حال 1929-1932دوره  یط رانیا یبر رشد اقتصاد داریمعنی و مثبت اثر الحسنه

قابل انتظار خواهد بود با جایگزینی سیستم تأمین  نیا نیبنابرا؛ داشته است یاقتصاد دبر رش دارییو معن منفی اثر نهالحس
مخارج  ن،ی. همچنابدی شیافزا اقتصادی رشد بهره نظام مالی تأمین سیستم جای به موارد برخی در الحسنهمالی قرض

هیبلندمدت داشته و سرما یاقتصاد رشدبر  یاقتصاد بوده و اثر منف یکل تیاز حد ظرف شیب رانیدولت در اقتصاد ا یمصرف
نرخهــای تــورم  یاثر منف هینشان داد که فرض هاافتهی تاًینداشته است. نها رانیا یبر رشد اقتصاد یدار-یاثر معن گذاری

 .شودیم رفتهیپذ رانیدر ا یبــالا بر رشد اقتصاد

 

 .رانیا وس،یلجوسی –جوهانسون  ،اقتصادی رشد الحسنه،قرض لات،یتسه یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 یارشد حسابدار یکارشناس - 6

 یارشد حسابدار یکارشناس - 2

 یارشد حسابدار یکارشناس - 3
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 مقدمه -1
شومپیتر را فرضیه  "1هدایت-فرضیه عرضه"توان در ادبیات نظری مربوط به تاثیر تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی، می

اندازها از طریق شناسایی و گسترش اعطای کند که تخصیص کارای پس( بیان می1392) 4پیشگام در این زمینه دانست. شومپیتر
بخشد. از نظر شومپیتر، شانس موفقیت در فرآیند تولید، در بلندمدت رشد اقتصادی را تسریع میاعتبار به کارآفرینان با بهترین 

کند. این دیدگاه نظری، بعدها توسط ای مالی به عنوان یک ابزار مفید برای گسترش ظرفیت تولیدی اقتصاد عمل میخدمات واسطه
ای یک کنند که تامین مالی واسطهبانی قرار گرفت. آنها بیان می( مورد پشتی1319) 2( و مککینون1319) 2(، شاو1323) 9گلدسمیت

گری موسسات (. واسطه91: 4112، 2مدت و بلندمدت است )توبچی و همکارانابزار اولیه و ضروری اثرگذار بر رشد اقتصادی کوتاه
های مورد نیاز های مختلف را به بخشگذاری تبدیل و وجوه مازاد در بخشانداز را به سرمایهتواند با هزینه کمتری پسمالی می

(. به طور کلی 4112، 1تواند منجر به تخصیص کارآمدتر منابع شود )لوینگری مالی میبه عبارت دیگر واسطه؛ تخصیص دهد
شوند. از بعد ها محسوب میها با جذب نقدینگی و اعطای تسهیلات، یکی از منابع مالی مهم و قابل دسترس برای بنگاهبانک

گذاری، تولید و اشتغال و در نتیجه رشد اقتصادی را تواند افزایش سرمایهری، به کارگیری صحیح و بهینه جریان وام و اعتبار مینظ
 (.4111، 8به دنبال داشته باشد )منکیو

سلام الحسنه یکی از ابزارهای مناسبی است که در نظام اقتصادی ادر کنار بحث نظری بالا درباره تسهیلات بانکی، قرض
انتقال مالکیت در آن رایگان نیست، طلب سود در  در نظر گرفته شده است. با وجود این که« حرمت ربا»جهت تحقق روش تکلی 

دادن به غیر را قرض دادن  وامای است که خداوند، اهتمام بدین مهم؛ به گونهقرض جایگاهی ندارد و با ماهیت آن ناسازگار است. 
  یقَْبِ  وَاللَّه ََضعْاَفًا کثیِرَ  لهَ قرَضًْا حسََنًا فَیضَُـَاعفِهَ اللَّهمَّن ذَا الَّذِی یقُرْضِ" فرماید:میبه خود به حساب آورده است، چنان که 

تا خدا بر آن چند برابر بیفزاید؟ خداست که تنگدستى دهد و توانگرى  قرض نیکو دهد خداکیست که به ؛ " تُرْجَعُونویَبَْصُـطُ وَ إِلَیْه
شود که با الحسنه گفته می(. درباره آثار اقتصادی مثبت قرض422آیه  ،سوره بقره) شویدبخشد و شما به سوى او باز گردانده مى

ای درآمدها از ثروتمندان به نیازمندان و عدم درخواست سود منافعی را برای نیازمندان به دنبال خواهد داشت و وضعیت رهانتقال دو
الحسنه با اثرگذاری طولی که خواهد داشت علاوه بر تأمین توزیع درآمد را دست خوش تغییر قرار خواهد داد. همچنین قرض

تواند از این طریق اثر ای خواهد داشت که میایجاد اشتغال و کاهش انحصارات آثار ثانویهنیازهای اساسی با تغییر الگوی تولید، 
الحسنه بر رشد اقتصادی، مثبت بر رشد اقتصادی بلندمدت داشته باشد. بر این اساس، رهیافت اثرگذاری تسهیلات اعطایی قرض

 تبط با مولفه رشد اقتصادی اثرگذار واقع شود.های کلان مرتواند در تعیین خط و مشیدارای اهمیت خاصی است که می
های بین نحوه اثرگذاری شود که اساساً به لحاظ تجربی چه تفاوتبندی از مباحث بالا این سوال مطرح میبه عنوان یک جمع
این دو نوع الحسنه و سایر تسهیلات اعطایی بر رشد اقتصادی وجود خواهد داشت و آیا اساساً در کارایی تسهیلات اعطایی قرض

های محسوسی قابل مشاهده خواهد بود؟ بر این اساس مطالعه حاضر تلاش خواهد مسئله اثربخشی تسهیلات تسهیلات تفاوت
 الحسنه را با سایر تسهیلات اعطایی مورد مقایسه و ارزیابی قرار دهد.اعطایی قرض

 

 هافرضیه -2

 داری دارد.اثر معنی الحسنه بر رشد اقتصادی ایرانتسهیلات اعطایی غیر قرض -

 .داری داردالحسنه بر رشد اقتصادی ایران اثر معنیتسهیلات اعطایی قرض -
 

 جنبه نوآوري و جدید بودن -3
-مدت اثرگذاری تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی ایران با استفاده از تکنیک جوهانسنتبیین اثرگذاری بلندمدت و کوتاه -

 جوسیلیوس.
 الحسنه بر رشد اقتصادی ایران.الحسنه در مقایسه با تسهیلات اعطایی غیر قرضاعطایی قرضتبیین اثرگذاری تسهیلات  -

 

 قیتحق شناسی روش -4
مورد  های داده آوری جمع به منظور قیتحق نیاست. ا یو روش تجرب تیو از لحاظ ماه یاز لحاظ هدف کاربرد قیروش تحق

مورد  یفیبا کمک آمار توص قیتحق های در گام نخست داده قیتحق نیاستفاده کرده است. در ضمن در ا ای از روش کتابخانه ازین

                                                           
1. Supply-Leading Hypothesis 
2. Schumpeter 
3. Goldsmith 
4. Shaw 
5. McKinnon 
6. Tobechi et al. 
7. Levine 

8. Mankiw 

http://www.wikifeqh.ir/وام
http://www.wikifeqh.ir/وام
http://www.wikifeqh.ir/خدا
http://www.wikifeqh.ir/خدا
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با استفاده  رهایمتغ ییایبا استفاده از نمودار ارائه خواهد شد. در گام دوم، پا قیتحق یرهایمتغ وندو ر رندگی یقرار م لیو تحل هیتجز
 .ردگی یقرار م یمورد بررس Eviewsو با کمک نرم افزار  واحد شهیر های آزمون

 
 قیتحق نهیشیپ -5

( به ارزیابی نقش تسهیلات شبکه بانکی بر رشد و توسعه اقتصادی استان گلستان پرداخت. این پژوهش با 1988سعیدی )
جامعه آماری ها پرداخته است.  پیمایشی و تحلیل رگرسیون و مدل پنل دیتا به تجزیه و تحلیل داده-استفاده از دو روش توصیفی

بانک تجاری و تخصصی( بوده است. نتایج  11)شامل  1911 -82این پژوهش همه بانک های فعال استان گلستان طی سالهای 
تواند نقش مهمی در سرمایه گذاری و رشد  دهد که تسهیلات بانکی به عنوان مکمل سرمایه تولیدکننده می این مطالعه نشان می

افزایش در تسهیلات بانکی استان می تواند ارزش افزوده )رشد  %1ضریب مدل بیانگر آن است که  تولید در استان داشته باشد و
 درصد افزایش دهد. 1241اقتصادی( استان را به میزان 

های آزمون علیت گرنجری، آزمون تصحیح خطای برداری و آزمون  ( با استفاده از روش1932محمدنژاد و همکاران ) 
ARDL 1911 -1983ویا میان اعتبارات بانکی و رشد اقتصادی در بخش های نفتی و غیر نفتی برای دوره به تحلیل روابط پ 

دهد دهند تسهیلات اعطایی، رشد اقتصادی در بخش غیر نفتی اقتصاد ایران را بیشتر تحت تأثیر قرار می پرداختند. نتایج نشان می
 وط به بخش کشاورزی است.که در این میان بیشترین رشد ناشی از تسهیلات اعطایی مرب

 وی. است داده انجام را ای مطالعه ها ( نیز در خصوص سازوکار انتقال پولی در ایران مبتنی بر دیدگاه نئوکینزین1932علوی )
و  1921-1981مانی ز دوره برای پوششی غیر برابری معادله و کل تقاضای معادله یافته، تعمیم فیلیپس منحنی معادله از استفاده با

 الگوسازی بر حاکم نظری مبانی که یابد در می «خود رگرسیون میانگین متحرک انباشته»هم چنین به کمک روش اقتصادسنجی 
 .هاست نئوکینزین دیدگاه بر مبتنی ایران در پولی انتقال سازوکار

نرخ رشد حجم سپرده بانک ها ( در مقاله خود نشان دادند که نرخ ذخیره قانونی تأثیر منفی بسیار کمی بر 1932تقوی و لطفی )
و مانده تسهیلات اعطایی دارد. آن ها به این نتیجه رسیدند که وجود مجرای سیاست پولی در ایران تأیید می شود، امّا با توجه به 

گفت سیاست پولی و کارکرد مجرای اعتباری، عملاً فاقد کارایی است. شریفی رنانی، کمیجانی و  وانت ناچیز بودن آن می
به « بررسی سازوکار انتقال پولی در ایران: رویکرد خود رگرسیونی برداری ساختاری»( در تحقیق خود با عنوان 1983تانی )شهرس

)شاخص قیمت مسکن( در ایران پرداختند. نتایج تجربی حاصل از  اه دارایی دیگر قیمت و اعتباری ارز، نرخ های بررسی کانال
های آماری فصل دوم -( مبتنی بر دادهSVARتخمین روابط بین متغیّرها، با استفاده از رویکرد خود رگرسیونی برداری ساختاری )

است که وقتی از نسبت سپرده  تواقعی این گویای ها مورد بررسی قرار گرفت. نتایج تحقیق آن 1981تا فصل اول سال  1928سال 
 سیاست انتقال در کانال مؤثرترین ارز نرخ کانال بلندمدتّ در هم و مدّت قانونی به عنوان متغیرّ سیاستی استفاده شود، هم در میان

 استفاده سیاستی متغیرّ عنوان به مرکزی بانک به ها بانک بدهی که دیگری مدل در. است بوده اسمی داخلی ناخالص تولید بر پولی
ترین کانال در انتقال بوده است؛ ولی در بلندمدت هیچ یک مؤثر مسکن قیمت شاخص کانال مدّت میان و مدّت-کوتاه در است شده

 .اند نداشته نقشی پولی انتقال در ها از کانال
 یبرا یشواهد تا،یپانل د کیو با تکن 1319-1332دوره  یکشور تحت مطالعه خود برا 42 ر( د4112) و همکاران یکوتارل

 .اند مشاهده نکرده یو رشد اقتصاد یبر توسعه مال یبانک لاتیمعنادار تسه یاثرگذار
نشان دادند که  وسیلیجوس-جوهانسن انباشتگی هم کیو تکن 1319-4119 های داده ( با استفاده4112) و همکاران ریطاه

( گزارش شده 4111و راستاد ) یلیتوسط ن یمشابه جینتا شتریپاکستان داشته است. پ یبر رشد اقتصاد یاثر منف یبانک لاتیتسه
 دارد. یرشد اقتصاد یرو ای اثر بازدارنده ینفت یدر اقتصادها یتوسعه مال ندداد نشان شان بود. آنها در مطالعه

 حیتص یالگو کیو تکن هیجرین 1319-4113 یدوره زمان های ( با استفاده از داده4114) و همکاران یاوبامائ های افتهی جینتا
داشته است. در  هیجرین ای کارخانه داتیبر رشد تول مثبتی اثر ها بانک ییاعطا لاتی( نشان داد که تسهVECM) یبردار یخطا

 ی( برا1338) یتوسط بکرت و هارو ،اقتصادی رشد بر ها بانک ییاعطا لاتیمثبت تسه یاثرگذار یبرامشابه  یجیراستا، نتا نیا
در حال  یاقتصادها ی( برا4111) و در حال توسعه و مسترن و همکاران یکشور صنعت 113 ی( برا4114) ویونزوئلا، کالدرون و ل

 گذار گزارش شده است.
( صورت گرفته است. این مطالعه یک تحلیل تجربی 4111) در خصوص کانال اعتباری در هلند توسط لئودی هان ای مطالعه

 بانک از تعدادی ترازنامه اطلاعات از مطالعه این انجام برای. دهد می ارائه هلند در پولی سیاست انتقال فرایند در ها از نقش بانک

 عرضه واکنش دیگر عبارتی به و دهی وام یشده است. توجه اصلی این تحقیق بر مجرا تفادهاس 1331-1331 دوره در هلند های
 می که این دلیل به ها بانک از بعضی که است بوده این تحقیق، اصلی اید . است بوده پولی سیاست های شوک به تسهیلات و وام

کم هزینة دیگری جبران کنند، از قابلیت بالاتری  های شیوه از استفاده با را ها سپرده حجم افت دلیل به خود منابع کاهش توانند
 هلند در دهی وام مجرای که است این شده گرفته تحقیق این از که ای برای خنثی کردن اثرات سیاست پولی بر خوردارند. نتیجه

که از تضمین دولت  هایی وام مورد در ها بانک زیرا است؛ فعّال نیستند، برخوردار دولتی تضمین از که هایی وام خصوص در فقط
 اثرات که است شده معلوم مطالعه این در اساس بر. دهند می نشان خود از ها برخوردارند، رفتار متفاوتی در مقایسه با سایر وام
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 مطالعه این در. است تر بزرگ هایبانک از بیشتر تر، کوچک های بانک بر نقدینگی و سرمایه نظر از انقباضی پولی سیاست منفی
 در. گیرند نمی قرار پولی سیاست تأثیر تحت ها بنگاه به دهی دهی به خانوارها به اندازه وام-مشخص شده است که وام چنین هم

 بخصوص ها، سپرده حجم که دهد می نشان تحقیق این از حاصل نتایج ها، سپرده حجم بر سختگیرانه پولی سیاست تأثیر مورد
 تواند می منتظره غیر نتیجه این. دهد می نشان واکنشی انقباضی پولی های به سیاست تنسب مثبت، بطور دار مدتّ های سپرده
 رامونپی خود مقاله در ،(4118) سارانتیس و ماتوسک. باشد آن اجرای زمان در هلند در پولی سیاست عملکرد چگونگی از ناشی
 موجود شواهدی کشورها درتمامی بانک دهی مجرای وام اکه در رابطه ب دندیرس جهینت نیبه ا یبانک و انتقال پول دهی وام یمجرا
 ترین بیش نقدینگی و بانک اندازه رسد می نظر به چنین که کنند می بیان ها آن. است متفاوت کشورها بین در آن شدتّ اماّ است
مطالعه خود به بررسی عواقب کلان  در ها آن چنین هم. کنند ایفا پولی سیاست تغییرات به نسبت ها بانک واکنش در را نقش

اقتصادی مجرای وام دهی بانک پرداختند و شواهدی دال بر ارتباط بین عرضه کلّ وام با فعالیتّ واقعی اقتصادی در کشورهای 
 پای شرقی و مرکزی یافتند.ارو

به این نتیجه « هدی از چینشوا: بانک دهی سودآوری بانک و مجرای وام»(، در مقاله خود با عنوان 4113) و یوآن گانجی
 تر ضعیف دارند نقدینگی از تری پایین سطح که هایی بانک و تر بزرگ های بانک برای دهی رسیدند که اثر سیاست پولی بر وام

 وام مجرای تر پولی با توجه به سرمایه متفاوت نیست. به علاوه برای شناسایی واضح ستسیا به ها بانک آن واکنش لزوماً و است

 های بانک که هستند این بیانگر نتایج. است متفاوت سودآوری به توجه با پولی سیاست اثر آیا که کردند آزمون ها بانک آن دهی
 شود می ها سیاست پولی منجر به کاهش سپرده اضانقب که زمانی چون دارند پولی سیاست به نسبت کمتری حساسیت سودآور
 نه بالاتر سرمایه مواجه خواهند شد.هزی با دارند تری کم سودآوری که هایی-بانک
و  ریاز طاه یرویبه پ ،یبر رشد اقتصاد یبه بخش خصوص یبانک لاتیاثر تسه یتجرب یپژوهش به منظور بررس نیدر ا 

 (1 -9استفاده خواهد شد:) ریز ی( از الگو اقتصادسنج4112همکاران )
 در آن: که

RGDPیقیحق یناخالص داخل دی: نرخ رشد تول 
BPیناخالص داخل دیاز تول یبه صورت نسبت یمختلف اقتصاد های بخش در ها بانک الحسنه قرض ییاعطا لاتی: تسه 

EBPناخالص  دیاز تول یبه صورت نسبت یمختلف اقتصاد های بخش در ها بانک الحسنه قرض ریغ ییاعطا لاتی: تسه
 یداخل

IRGCیناخالص داخل دیاز تول یدولت به صورت نسبت ی: مخارج مصرف 
IGDPیناخالص داخل دیاز تول یبه صورت نسبت گذاری هی: مخارج سرما 

INFمصرف کننده متی: نرخ تورم بر اساس شاخص ق 
 : جمله خطا

 شده است. یآور جمع کشور یبانک مرکز یزمان یاز بانک اطلاعات سر ازیمورد ن های داده یضمن برا در
 

 جوسیلیوس -جوهانسون انباشتگي معرفي آزمون هم
 :کرد بیان زیر صورت به آنرا توان می که شود می شروع ای این روش با یک الگو توزیع وقفه

( به صورت یک الگو 91-9متغیره، ماتریس ضرایب و بردار جملات اخلال الگو است. اگر معادله ) nکه در آن یک بردار 
 :مینوشته شود، دار (VECMتصحیح خطای برداری )

 تعداد بردارهای همجمعی است. حال دو ماتریس rبوده، که  rبا مرتبه  ماتریس مربع ماتریس واحد خواهد بود و Iاین حالت  در
. است تعادلی بلندمدت ضرایب ماتریس و بلندمدت تعدیل ضرایب به مربوط ماتریس آن در که باشد که شود تعریف میبه نحوی  و
شامل  ستون از ماتریس rابطه همجمعی وجود دارد، ر وقتی.( دهد می تشکیل را متمایز همجمع بردارهای تعداد ماتریس سطرهای)
r (1یک پایا یا )است، که هر  ترکیب خطی مستقل بین متغیرهایI ( هستند وn-rستون باقیمانده )  بردارهایی هستند که تشکیل

-nوارد شوند، لازم است ) Iهستند در رابطه  I(1) که از بردارهایی تنها باید که این هب توجه با. دهند را می I(1فرایندهای ناپایای )

rاز ستون چند که این آزمون به دارد وجود در همجمعی بردار چند که عملاً صفر باشد. بنابراین تعیین این ( ستون آخر ماتریس 
 نیا تعداد تعیین برای. شود می منجر ماتریس رتبه تعیین به همجمعی آزمون دیگر عبارت به. گردد برمی است، صفر ماتریس

 کرد. استفاده شود، می نامیده اثر ماتریس که زیر آماره از توان می انباشتگی بردارهای هم
. باشد تعداد مشاهدات می nمقادیر ویژه و  نسبت تابع حداکثر راستنمایی مقیّد به تابع حداکثر راستنمایی غیرمقیّد، Qدر رابطه، 

 می ارائه را صفر کمیت ندارد، وجود الگو متغیرهای بین در همگرایی بردار هیچ وقتی که است شده تنظیم ای گونه به آماره این

مقدار ویژه )وجود خواهد داشت. آزمون دیگری که برای تعیین تعداد بردارهای همگرایی  rبردار همگرایی،  rحالت وجود  رد و کند
 شود: می داده نمایش زیر صورت به که باشد می ویژه مقادیر حداکثر آزمون شود، می برده کار به

 .کند بردار، آزمون می r+1بر فرضیه مقابل وجود بردار همگرا را در برا rآماره نیز از توزیع مجانبی برخوردار است و وجود  این
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 هاي تحقیقیافته -6

 با استفاده از معیارهای تعیین وقفه VAR(: تعیین مرتبه بهینه الگو 1مرحله )
های تعیین وقفه معین گردد. با ( با استفاده از ملاکVARدر این مرحله، لازم است مرتبه بهینه الگو خود رگرسیون برداری )

بیزین، که معمولاً  -باشد، برای تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز سال می 43به اینکه دوره زمانی مورد مطالعه در این تحقیق توجه 

 یک تعیین شده است. VARبر اساس این معیار، وقفه بهینه برای الگو  ؛ که1کند، استفاده شده استوقفه کمتری را پیشنهاد می
 

 (قیمأخذ: محاسبات تحق) VARتعیین وقفه بهینه برای الگو  -1جدول 

 معیار آکائیک معیار حنان کوئین بیزین -معیار شوارتز  تعداد وقفه
0 33.51 33.31 33.22 
1 30.67* 29.31 28.69 
2 32.96 30.43 29.28 
3 32.98 29.28* 27.60* 

 
 انباشتگی(: تعیین تعداد بردارهای هم4مرحله)

و حداکثر  4های ماتریس اثرانباشتگی بین متغیرهای الگو با استفاده از آزمونمرحله، تعداد بردارهای همدر این 
ارائه شده است. با توجه به نتایج گزارش شده،  9و  4های ها در جدولشود. نتایج این آزمونتعیین می 9مقادیر ویژه

آمده، برابر دو و تعداد بردارهایی که توسط آماره آزمون تعداد بردارهایی که توسط آماره آزمون ماتریس اثر بدست 
باشد. در مورد نتایج متفاوت دو آزمون باید گفت: با توجه به اینکه آید برابر یک میحداکثر مقادیر ویژه بدست می

این روش برای انتخاب  تری است، معمولاً از(، دارای فرضیه مقابل دقیق و قویmaxروش حداکثر مقادیر ویژه )
شود. در ضمن، مطابق با مطالعات شبیه سازی مونت کارلو، انباشتگی در اکثر مطالعات استفاده میتعداد بردارهای هم

در حالتی که جملات پسماند دارای توزیع نرمال باشد، نتایج آزمون حداکثر مقادیر ویژه از اعتبار بیشتری برخوردار 
برا مورد بررسی  –. بر این اساس نرمال بودن جملات پسماند با استفاده از آزمون جارک (924: 4112، 2است )اندرز

توان گفت فرض نرمال بودن برا، می –دو آزمون جارک آماره کای 93/1قرار گرفت. با توجه به سطح احتمال 
انباشتگی بین متغیرهای بنابراین، با فرض وجود یک بردار هم؛ شودجملات پسماند در سطح احتمال مناسبی رد نمی

 الگو، رابطه بلندمدت بین متغیرها خواهد شد.
 

 (قیتحق هایافتهیمأخذ: ( )Traceانباشتگي )آزمون ماتریس اثر برای تعیین تعداد بردارهای هم -2جدول 

Prob Critical Value Trace Statistic 
Alternative 

Hypothesis 
Null Hypothesis 

0.00 95.75 123.07 r≤1 r=0 * 

0.04 69.81 70.57 r≥2 r≤1 * 

0.06 47.85 46.43 r≥3 r≤2 

0.21 29.79 23.59 r≥4 r≤3 

 باشد.* معرف رد فرضیه صفر می 
 

 (قیتحق هایافتهیمأخذ: ()Maxانباشتگي )برای تعیین تعداد بردارهای هم آزمون حداکثر مقادیر ویژه -3جدول 

Prob Critical Value Trace Statistic 
Alternative 

Hypothesis 
Null Hypothesis 

0.00 40.07 52.50 r=1 r=0 * 

0.44 33.87 24.14 r=2 r=1 

0.53 21.13 12.14 r=3 r=2 

 باشد.* معرف رد فرضیه صفر می

 

 

                                                           

 این معیار انتخاب شده است. 111به دلیل کمتر بودن حجم نمونه از . 1
2. Trace Matrix Test 

3. Eigen value Matrix Test 

4. Enders 
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 (: تخمین رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو9مرحله ) 
زای اول انتخاب رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو تخمین زده شده و بردار نرمال شده نسبت به متغیر دروندر این مرحله  

 شود. بر این اساس رابطه بلندمدت به صورت زیر رآورد شده است:می

88.713.118.533.905.9

43.016.023.222.039.313.49





statt

IGDPGCEBPBPRGDP tttttt 

 
 با توجه به رابطه بلندمدت برآورد شده نکات زیر قابل استنباط است:

( نشان BPالحسنه به صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی )تسهیلات اعطایی قرضمتغیر  93/9دار و معنیضریب مثبت 
؛ داشته است 1929-1932داری بر رشد اقتصادی ایران طی دوره الحسنه و افزایش آن اثر مثبت و معنیدهد که تسهیلات قرضمی

الحسنه به عنوان یک متغیر اصلی در تابع شود افزایش تسهیلات قرضمیبنابراین و با هدف بهبود رشد اقتصادی بلندمدت توصیه 
 های پولی کشور لحاظ شود.هدف سیاست

های مختلف اقتصادی به صورت نسبتی از ها در بخشالحسنه بانکدار متغیر تسهیلات اعطایی غیر قرضضریب منفی و معنی
داری بر رشد اقتصادی الحسنه و افزایش آن اثر منفی و معنیقرض دهد که تسهیلات غیر( نشان میEBPتولید ناخالص داخلی )

الحسنه در بنابراین این قابل انتظار خواهد بود با جایگزینی سیستم تأمین مالی قرض؛ ایران طی دوره تحت بررسی داشته است
فزایش یافته، به سمت راست منتقل برخی موارد به جای سیستم تأمین مالی نظام بهره و یا سیستم مبتنی بر سود، عرضه کل نیز ا

 شده و در در نتیجه اشتغال و تولید کل افزایش یابد.
دهد مخارج مصرفی دولت در ( نشان میGCضریب منفی مخارج مصرفی دولت به صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی )
دت داشته است. لازم به ذکر است افزایش بی اقتصاد ایران بیش از حد ظرفیت کلی اقتصاد بوده و اثر منفی بر رشد اقتصادی بلندم

تواند اثر منفی بر رشد انضباطی مالی دولت و تحت فشار قرار دادن بودجه کشور، میدلیل دامن زدن به بیبه رویه مخارج مصرفی 

ینی و افزایش گذاری دولتی و به دلیل اثر جایگزانداز عمومی موجب کاهش سرمایهاقتصادی داشته باشد و به دلیل کاهش در پس
گذاری کل، خود موجب یک شود. این کاهش در سرمایهگذاری بخش خصوصی مینرخ بهره اسمی و واقعی موجب کاهش سرمایه

 (.2: 4111، 1اثر منفی بر رشد اقتصادی بلندمدت خواهد شد )چچریتا و رودر
برخوردار بوده  12/1( از یک ضریب مثبت IGDPگذاری به صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی )اگرچه متغیر مخارج سرمایه

داری بر رشد اقتصادی ایران طی گذاری اثر معنیتوان گفت سرمایهبنابراین می؛ دار نبوده استاما این ضریب به لحاظ آماری معنی
 دوره تحت بررسی نداشته است.

شود. لازم به ذکر ادی در ایران پذیرفته میبر اساس مبانی نظری موجود فرضیه اثر منفی نرخهــای تورم بــالا بر رشد اقتص
است عدم بهبود شرایط تورمی کشور به دلیل افــزایش هزینــه مبادلــه و کــاهش گذاری به سرمایه نفع فعالیتهای غیرتولیدی، 

 تواند لطمات جدی به رشد اقتصادی بلندمدت وارد نماید.می
 

 (VECM(: تخمین الگوی تصحیح خطای برداری )2مرحله )
در این مرحله، الگوی تصحیح خطای برداری با هدف بررسی سرعت تعدیل خطای کوتاه مدت برآورد شده و نتایج مربوط به 

از  41/1توان گفت که در هر دوره ی تصحیح خطا، میدار جمله( ارائه شده است. با توجه به ضریب منفی و معنی2-2آن در جدول )
 شود.ه تعادل بلندمدت تعدیل میمدت برای رسیدن بعدم تعادل کوتاه

 
 (: تخمین الگوی تصحیح خطای برداری5-5جدول)

 استیودنت tمقدار آماره  انحراف معیار ضریب نام متغیر

)(RGDP ----- ------ ----- 

C 1.55 1.09 1.41 

ECM (-1) -0.49 0.27 -1.77 

 
 

 

                                                           
1. Checherita and Rother 
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 شنهاداتیو ارائه پ يریگ جهینت

آن  تیو هدا ینگیو تدارک نقد تیریمد فهیوظ ران،یبخش از بازار پول در اقتصاد ا نتری یو اصل نمهمتری عنوان به ها بانک
توسط  دیجامعه با ینگیکه که بخش عمده نقد یبه طور باشند، یرا دارا م گذاری هیو سرما یدیمولد تول های تیبه سمت فعال

الحسنه در قرض گریشود. از طرف د تیریو مد تیهدا یمختلف اقتصاد های در بخش گذاری هیسرما یکشور برا ینظام بانک
و رفع معضلات  ازمندانیشده که باعث کمک به ن یمقدس، ارزشمند معرف یقرض دادن به خداوند آمده و امر یقرآن به معن

اساس نوع  نیدو چندان برخوردار خواهد بود. بر ا یتیاهم ازحوزه  نیدر ا یاساس نحوه کارکرد نظام بانک نی. بر اشودیم یاجتماع
 نیاست که ا یخاص یتیاهم یدارا یاسلام و رشد اقتصاد نیمب نید یتحقق اهداف مبان یدر راستا رانیا ینظام بانک یرگی جهت

کرده است تلاش  اضراساس مطالعه ح نیکشور واقع شود. بر ا یو بانک یحوزه پول سازان میمورد توجه خاص تصم دیمسئله با
فراهم آورد که  ییاعطا لاتیتسه ریالحسنه را با ساقرض ییاعطا لاتیتسه یاثربخش سهیلازم در جهت مقا یاسیق های نهیزم

 جیاساس و با توجه به نتا نیمسئله را فراهم آورد. بر ا نیا یتجرب های پشتوانه الحسنه، قرض یاله فیتکل یبه سو لیضمن ن
 :شود یمطرح م ریبه شرح ز یشنهاداتیو پ یرگی جهینت ،یونیرگرس یبرآوردها

؛ داشته است 1929-1932دوره  یط رانیا یبر رشد اقتصاد داری یآن اثر مثبت و معن شافزای و الحسنه قرض لاتیتسه
در  یاصل ریمتغ کی عنوان به الحسنه قرض لاتیتسه شیافزا شود یم هیبلندمدت توص یو با هدف بهبود رشد اقتصاد نیبنابرا

 کشور لحاظ شود. یپول های استیتابع هدف س

؛ داشته است یدوره تحت بررس یط رانیا یبر رشد اقتصاد داری یو معن یآن اثر منف شافزای و الحسنه قرض ریغ لاتیتسه
سیستم تأمین مالی نظام بهره و یا سیستم  نیگزجای موارد برخی در الحسنه سیستم تأمین مالی قرض شود یم هیتوص نیبنابرا

 یبر رشد اقتصاد یاقتصاد بوده و اثر منف یکل تیاز حد ظرف شیب رانیدولت در اقتصاد ا یمخارج مصرف مبتنی بر سود شود.
 دولت و تحت یمال انضباطی یدامن زدن به ب لیبه دل یمخارج مصرف هیرو یب شیبلندمدت داشته است. لازم به ذکر است افزا

موجب کاهش  عمومی انداز کاهش در پس لیداشته باشد و به دل یتصادبر رشد اق یاثر منف تواند یفشار قرار دادن بودجه کشور، م
 یبخش خصوص گذاری هیموجب کاهش سرما یو واقع ینرخ بهره اسم شیو افزا ینیگزیاثر جا لیو به دل یدولت یگذار-هیسرما

 کوتاه های دوره یو برا یبه صورت پلکان یدولت اهداف یبا هدف کاهش مخارج مصرف شود یم هیاساس توص نی. بر اشود یم

نداشته  یدوره تحت بررس یط رانیا یبر رشد اقتصاد داری یاثر معن گذاری هیسرما شود. ییو بلندمدت اجرا مدت انمی مدت،
( یکشور )به خصوص بخش خصوص وری و بهره یدیتول انیجر یپا شیپ یبا رفع موانع نهاد شود یم هیاساس توص نیاست. بر ا

کلان  یرهایمتغ ریبر سا گذاری هیسرما ریتغتر م دار معنی و تر هر چه مثبت یاثرگذار نهیلازم زم یعموم های رساختیز جادیو ا
 شود. ایمه یاقتصاد

شود با هدف بهبود در رشد ی م هیتوص نیشده، بنابرا رفتهیپذ رانیدر ا ینرخهــای تــورم بــالا بر رشد اقتصاد یاثر منف 
 وارد شود. یپول های لیدر تحل یمحور ریمتغ کیبلندمدت، کاهش تورم به عنوان  یاقتصاد
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