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 یده ـچک
 

در شرکت  یداریاطلاعات پا یافشا لگریبر عملکرد شرکت با نقش تعد یاسیارتباطات س ریتاث یحاضربررس قیهدف تحق
روش  قیاز طر 2931 -2933 یدوره زمان یشرکت در ط 221منظور تعداد  نیشده در بورس تهران است.به ا رفتهیپذ یها
 است.برای تخمین مدل یهمبستگ-یفیتوص قی.روش تحقدیانتخاب گرد قیبعنوان حجم نمونه تحق کیستماتیس
 یاستفاده شده است. برا تاید-چندگانه به روش پانل ونیاز رگرس لیو تحل هیتجز یهای تابلویی و براگرسیونی با دادهر

نشان داد که ارتباطات  قیحاصل از تحق جیاستفاده شد. نتا  21Eviewsافزار از  نرم یآمار یداده ها لیو تحل هیتجز
بر  یداریاطلاعات پا یافشا لگریبا نقش تعد یاسیدارد.ارتباطات س یمثبت و معنادار ریبر عملکرد شرکت تاث یاسیس

 دارد. یو معنادار یمنف ریبر عملکرد شرکت تاث یداریاطلاعات پا یدارد.افشا یمثبت و معنادار ریعملکرد شرکت تاث
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 مقدمه -1
به  یتجرب با در نظر گرفتن وجود شواهد تواندیباشد که م یم ی، موضوع یحضور و نفوذ مسئولان دولت شرکتها، رهدر ارکان ادا

گردد، من جمله از  جادیشرکتها ا و دولت انیمختلف م یتواند از روش ها یم یاسیروشن قلمداد شود. ارتباطات س یعنوان امر
 (.2939 ،یو سعادت ییرضا)محصولات خاص  دیو تول یاشبکه ارتباطات ت،یالکساختار م،رهیمد اتیه بیحضور ونفوذ در ترک قیطر
شرکتها به وجود  ینوع ارتباطات برا نیکه از ا ییامدهایپ ،میشرکتها صرف نظر کن و دولت نیارتباط ب یبرقرار یاز روش ها اگر

 آنها حقوق مالکانه شرکتها توسط از یمیبخش عظ تیعمده و مالک هیرا دارد. وجود صاحبان سرما تیاهم نیشتریب دیا یم
قاعده  نیاز ا زین رانی. ااست نوپا هیبازار سرما یها یژگیو نیتر تیاز با اهم یکیکه درحال توسعه هستند  ییمخصوصا درکشوها

 نینشان دهنده ا هیدر بازار سرما یبزرگ دولت یو سازمانها یعمده، من جمله موسسات مال هیحضور صاحبان سرما ست،یاستثناء ن
، و  استیکسب و کار و س انیدر مورد ارتباط م ییدر سراسر جهان بحث ها یتازگ به(.2939و همکاران،  انیدیرش)باشد  یمطلب م

شرکت هارا  یاسیارتباطات س ،از مطالعات یعنوان شده است. بخش اعظم یاسیارتباطات س زانیم برجسته شدن نیهمچن
شرکتها  و استمدارانیس انیدر خصوص وجود روابط م یالملل نیبعلت وجود شواهد ب دهیپد نیا یبه بررس و قرارداده موردتوجه

 عیشا یاسی، ارتباطات س فیضع یحقوق با نظام یاند که در سراسر جهان، به خصوص در کشورها دهیرس جهینت نیپرداخته اند و به ا
 زیمتحده ن الاتیموضوع نشان دادند که در ا نیا رامونی( در پ1121)همکاران و 1کوپر نیهمچن و (1113) همکاران و2گلدمن .است

 در , فقط یاسیکه ارتباطات س دیرس جهینت نیتوان به ا یم ریباتوجه به نمونه ذکر شده درمطالعات اخ .است ریفراگ یاسیارتباطات س
دهد که از دو  ینشان م است انجام شده یاسیارتباطات س یدارا یکه در شرکت ها یمطالعات .ستین ییها طیمح نیانحصار چن

ان  ادیطرف، به منافع ز کیاز مطالعات از  یدهد. برخ قرار رخودیتواند شرکت را تحت تاث یم یاسیارتباطات س یجهت مثبت و منف
 1 یبانک لاتیمناسب و تسه طیبا شرا ییبودجه ها رینظ ،یآسان تر به منابع مال و راحت تر یدسترس - 2 :اشاره کرده اند من جمله

 نهیهز کاهش - 5به عملکرد  دنیبهبودبخش - 0 فینجات از توق ادیاحتمال ز - 9 ینظام حقوق در ن اعتماد به نفسبالارفت -
 یقرارگرفتن در قراردادها تیاولو در معامله از جمله ازیامت - 6ارزش شرکت  شیافزا یارزش سهام , درراستا شیافزا ایو هیسرما
 :من جمله ست،مطالعات نشان داده ا یباشد در برخ داشته برشرکتها یاسیند ارتباطات ستوا یکه م یمنف ریگر،تأثی. از طرف دیدولت

، کاهش  نییپا تیها و قابل تیبا صلاح رانیو مد رهیمد اتیه یاعضا انتخاب– 1 یتر اطلاعات حسابدار نییپا تیفیک - 2
حضور افراد  لی. در مجموع چه به دلیبده هنیهز شیافزا- 9کاهش عملکرد شرکت  جهیدرنتی تیریمد یزهایانگ ایو  یناکارآمد

ارتباطات  ها، شرکت نیدر ا هیدولت به عنوان صاحبان سرما تیو مالک یدولت ینهادها قیاز طر ایشرکت ها، و  ارکان در یاسیس
توانند با  یم رانیمد ن،یبنابرا(. 2931 ،یمحسن) دیرا فراهم نمای طیشرا یگذار هیسرما یها تیجذاب شیافزا یتواند برا یم یاسیس

 شیباعث افزا ت،یریسود مد یها ینیب شیارائه پ زیشرکت و ن یآت یاقتصاد طیخود در رابطه با مح ینیب شیارائه اطلاعات پ
و همکاران،  9تزمنیه)شوند هیسرماشرکت در صنعت مربوط به خود در بازار یرقابت تیبالا رفتن موقع جهیو در نت سهام ارزش
بر عملکرد شرکت با نقش  یاسیارتباطات س ایکه آ میسوال هست نیبه ا ییپژوهش به دنبال پاسخگو نیارو ما در  نیاز ا(.1121

 ؟دارد ر معنادارییتاث شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت ها یداریاطلاعات پا یافشا لگریتعد

 

 مبانی نظری -2

 یاسیارتباطات س -2-1
دادن  قیتطب تاًیو نها صیتشخ،جهیبه نت دنیرس یبرا یرگی میتصم ندیظور اعمال نفوذ بر فرآکاربرد قدرت به من یعنی استیس 

 یحکومت ها و کشورها، نهادها لیهر گونه گروه است؛ از قب یبرا ی هارگی میروند و انجام تصم،افراد در سازمان ها یرقابت قیعلا
مذاکره و ائتلاف و نفوذ متقابل افراد در سازمان  یها وهید منابع و شرا تضا استیگر نهادها.ارسطو سیو د ینید ،یدانشگاه ،یسازمان

 انینسبتاً جامع را ب فیتعر کی حال .(2011،یمورد نظر)دادبه و پهلوان های جهیبه نت دنیرس یبالقوه برا ایموجود  یروی.نی داندم
»  دهیداند. به عق یم« قدرت» را استیس یقلمرو یهسته اصل س،یدانشگاه پار استیاستاد علم س «دوورژه سیمور: » میکن یم

 وعبارت است از مطالعه قدرت  استیمشهور ، س یاسسی نظران و از صاحب سیدانشگاه پار یاستاد جامعه شناس« براتراند دوژونل
 ای جهینجام نتاز انجام باز دارد، اعمال قدرت کرده است. سرا ایکند و  یرا وادار به انجام عمل یگرینفوذ . به نظر او هر کس که د

 نیحس«) یتمام اشکال قدرت در جوامع انسان یعبارت است از بررس استیعلم س» است که  نیا ی شودگرفته م فیتعر نیکه از ا
 یکه دارا هایی شرکت نکهای جمله از باشد، داشته هاشرکت یبرا تیمز نیچند ی تواندم یاسیارتباطات س داشتن .(2933پور،

 ییبالا مالی اهرم معمولاٌ ها رو شرکت نیداشته باشند. از ا یبه منابع مال تری آسان یمکن است دسترسهستند، م یاسیارتباطات س
که قبلاً در  ی. مطالعاتندیاستقراض نما تری مطلوب طیبا شرا یدولت های انکاز ب ی توانندم نهمچنی ها شرکت نیدارند.ا

 هستند. استمدارانیاغلب در معرض نفوذ س یدولت یانک هاچند کشور نوظهور صورت گرفته نشان داده که ب لند،هندویتا

                                                           
1- Goldman 
2- Cooper 
3- Heitzman 
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را  یدگاهید نفعان،یگروه ذ هیاست. نظر  نفعانیگروه ذ هیمطرح شده، نظر یاسیکه در رابطه با ارتباطات س ییها هیجمله نظر از
مختلف با دولت در  ه هایگرو نیاست. ا تیدر حال انجام فعال نفعیذ های صنعت با حضور گروه کیکه در آن  ی کنددنبال م

 متیخود در مقابل ق تیوضع قانون جهت حما ینمونه، صنعت ممکن است تقاضا ی. برای کنندم یخصوص حدود و نوع قانون لاب
 و مصرف انمشتری مقابل در و باشد داشته داخل در آن تخلفات  و ها در مقابل عملکرد شرکت ای یخارج های شرکت یرقابت های

مورد  نیو محدوده قوان تیدهند. البته ماه شکلمحصول  دیتول یو استانداردها تیفیک شیافزا یرا برا ییها گروه زنی کنندگان
آن عرضه و تقاضا  یکه برا ی کندفرض م ییرا به کالا گذاری قانون نفعان،یگروه ذ هیآنها مختلف خواهد بود. در واقع نظر یتقاضا

خود  های خواسته یطامؤثر بتوانند دولت را جهت اع یاسیکه از نظر س افتید اختصاص خواه ینفعانیکالا به آن ذ نیوجود دارد. ا
فرض  نیا یدر اقتصاد است. بر مبنا یاسیس ندیمربوط به فرآ های هیمطرح شده، نظر نهیزم نیکه در ا یگرید دگاهیمتقاعد کنند. د

 ،یاسیس ندیفرآ ه،ینظر نی. طبق ای کنندعمل م همانند افراد در بازار در جهت منافع خودشان ،یاسیس ندیاست که افراد در فرآ
جهت انتقال ثروت  یافراد به منظور لاب های زهیبرانگ یاسیس ندیفرآ یاقتصاد های هیانتقال ثروت است. نظر یافراد برا نیرقابت ب

باشد، گروه  یمتضاد م منافع یتعادل دو گروه دارا جهیو مقررات موجود نت نیمجموعه قوان ،یاقتصاد های هیتوجه دارند. طبق نظر
کنندگان ،  افتی. در حالت تعادل، دری کنندمنافع را فراهم م نیکه ا یکنند و گروه دوم، کسان یم افتیرا در یکه منافع ییاول، آنها

وت انتقال ثر نیکه ا یمورد انتظار آنها است و کسان ییآن درست برابر با منافع نها یینها نهیکه هز ی شوندمتحمل م هایی نهیهز
مورد انتظار در انتقال ثروت  ییآن درست برابر با کاهش نها یینها نهیکه هز ی شوندرا متحمل م هایی نهیهز ی کنند،را فراهم م

 .(2931،یباشد)فتح یم
داشته باشد، و  یحسابدار جیبه نتا یشتریب یوابستگ رانیکه هر چه پاداش مد ی کنندم انیب، یاثبات یپردازان حسابدار هینظر

مداخله دولت در آن بالاتر است و  سکیمطرح تر باشد، ر یاسیس دیباشد و شرکت از د شتریشرکت ب یبده یر چه قراردادهاه ای
از  برخی تا کند کمک ها به دولت ی تواندم یاسیگفت وجود ارتباطات س ی توانم یاست. به طور کل شتریکند ب یلاب نکهیاحتمال  ا

 وند،ش یارتباطات منتفع م نیاز ا یبه طرق مختلف زنی ها شرکت طرفی از درآورندو اجرا به ها شرکت قیخود را از طر یها استیس
دارند  یدولت یوام از بانک ها افتیدر یرا برا یبهتر طیشرا هستند معمولاً یاسیارتباطات س یکه دارا ییشرکت ها نکهیاز جمله ا
 .(2011نسب، یلی)عقهستند یاز اهرم مال یسطح بالا یمعمولاً دارا لیدل نیو به هم

هاعبارتند ،از وجود اعضای هیئت مدیره وابسته به دولت، مجلس و مانند این نهادهای های مدیریت سیاسی شرکتنشانه 
سیاسی، یا وجود سهامدار عمده ) دارای حداقل ده درصد سهام دارای حق رأی ( دولتی و شبه دولتی. این متغیر با بررسی دقیق 

ورت های مالی و گزارش هیئت مدیره به مجمع عمومی از طریق شناسایی مدیرعامل ، اعضای هیئت یادداشت های همراه ص
های نمونه به انحای گوناگون صورت پذیرفت.یکی دیگر از مدیره، سهامداران عمده، اشخاص وابسته و اشخاص در تعامل با شرکت

ورد استفاده قرار گرفته است، معیار بدهی بلندمدت می باشد. گیری ارتباط سیاسی ممعیارهایی که در تحقیقات اخیر برای اندازه
ها باعث ( نشان داده است که ارتباط سیاسی بیشتر شرکت1116، 1وانگ و فان و 1112و همکاران، 2مطالعات متعدد مانند ) فان

ت های با ارتباط سیاسی تر فراهم شود و در نتیجه در شرکها به منابع بلندمدت و کم هزینهشود تا فرصت دسترسی شرکتمی
 (.2931؛به نقل از خاکپور،1125، 9های بلندمدت بیشتر گردد)لین و همکارانبالاتر، نسبت بدهی

 

 4عملکرد -2-2
منظور از عملکرد،عملکرد مالی شرکت است که بر مبنای اطلاعات مندرج در صورتهای مالی به ویژه صورت  در این تحقیق، 

برای اندازه گیری عملکرد مالی از معیار نرخ بازده دارایی ها  (1110) تسوتسورا وت قرار می گیرد.سودوزیان مورد ارزیابی و قضا
  (.2920استفاده کرده است.این معیار میزان سود خالص را در مقابل دارایی های بکار رفته اندازه گیری می کند)تهرانی،

 

 یداریاطلاعات پا یافشا -2-3
انتشار اطلاعات است.اما حسابداران اغلب تمایل به استفاده محدود از این واژه دارند.در ادبیات درسطح معنایی،افشاء به معنی  

مالی انتقال و ارائه اطلاعات اقتصادی اعم از مالی و غیر مالی،کمی یا سایر اشکال اطلاعات مرتبط با وضعیت و عملکرد مالی 
یر است و تقریبا تمامی فرآیند گزارشگری مالی را در بر می گیرد.افشاء شرکت را افشاء می گویند.افشاء در حسابداری واژه ای فراگ

در صورتی که به واسطه یک منبع مقرراتی و وضع کننده قوانین ،الزامی شده باشد،افشای اجباری گفته می شود،و در صورتی که 
اء به طور ضمنی بیانگر ارائه حداقلی از افشای اطلاعات تحت تاثیر قوانین خاصی نباشد،افشای اختیاری تلقی می شود.همچنین افش

بتوان به وسیله آن ارزیابی قابل قبولی از ریسک ها و ارزش نسبی شرکت به  اطلاعات در گزارش های شرکت است به نحوی که
 (.2011عمل آورد و کاربران اطلاعات را در این زمینه یاری نماید)دیلمی ،

                                                           
1- Fan  
2- Fan & Wang 
3- Lin  
4 - Performance 
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ه،افشای محافظتی و افشای اطلاعاتی مورد بررسی قرار گرفته است.کمیسیون در مباحث تئوریک حسابداری، افشاء از دو جنب
اوراق بهادار آمریکا،افشای محافظتی را به علت برخورد غیر عادلانه با سرمایه گذاران معمولی که برای خرید اوراق سهام شرکت ها 

ه باید حداقل افشایی صورت گیرد تا سرمایه گذاران به بازار بورس مراجعه می کنند،برقرار کرده است.این کمیسیون اعتقاد دارد ک
معمولی با اندوخته اندک دچار ضرر و زیان ناشی از عدم اطلاعات کافی نشوند.از طرف دیگر افشای اطلاعاتی برای انجام تجزیه و 

ت و اکنون به افشای تحلیل های اطلاعاتی مفید هستند.لذا در سال های اولیه کمیسیون نامبرده تاکید بر افشای محافظتی داش
اطلاعاتی نیز توجه دارد.اینکه قانون اوراق بهادار آمریکا شرط عضویت در بورس را ارائه اطلاعات در مورد صادر کننده سهام،اوراق 
بهادار فروش رفته،اطلاعات مربوط به توزیع کنندگان و تضمین کنندگان سهام و نیز اطلاعاتی در مورد مدیران،مقامات رسمی و 

داران عمده شرکت متقاضی عضویت قرار داده،یک افشای محافظتی به حساب می آید.بررسی پیشینه استاندارد گذاری در سهام
مورد افشاء نشان می دهد که پس از اطمینان از افشای محافظتی ،اکنون هیئت های استانداردگذار به دنبال افشای اطلاعاتی 

م افشای هزینه های استهلاک،ارزیابی دارایی های ثابت،بهای تمام شده کالای هستند.مطرح شدن موضوع حسابداری تورمی و الزا
اکنون سال  فروش رفته و موجودی کالا در پیوست های گزارش های مالی مثال بارز انتقال از افشای محافظتی به اطلاعاتی است.

 (.2931)اوسطی، فشای اطلاعات پویا حرکت کردبه ا هاست توصیه شده که باید از افشای اطلاعاتی ایستا)عینیت و قابلیت تایید(
 

  پیشینه تحقیق -3
 یعملکرد نسب ،یبر تمرکز مشتر یاجتماع هیو سرما یاسیارتباطات س نیرابطه ب یبررس» با عنوان ی(،پژوهش2011) یسلطان

-2932یسالها نیب یشده بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زمان رفتهیپذ یهاشرکت قیتحق یانجام داد. جامعه آمار«شرکت
از آن  یبه دست آمده حاک یهاافتهیبود.  یهمبستگ -یفیتوص قی.روش تحقودب کیستماتیحذف س یریبودند. روش نمونه گ2931

وجود  یرابطه معنادار یو تمرکز مشتر یاجتماع هیسرما نیو معنادار، اما ب یرابطه منف یو تمرکز مشتر یاسیارتباط س نیاست که ب
 .وجود ندارد یمعنادار هرابط یو عملکرد نسب یاسیارتباطات س نینشان داد که ب هاافتهی ن،یندارد. همچن
انجام داد. «و عملکرد شرکت ها یدولت تیمالک انیبر رابطه م یاسیارتباطات س یلیاثرتعد» با عنوان ی(،پژوهش2933)یدیخورش

 یشده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیکت پذشر 291با استفاده از اطلاعات  تایپانل د یالگو نیحاصل از تخم جینتا
 نیوجود دارد. هم چن یها رابطه مثبت و معنادارو عملکرد شرکت یاسیارتباطات س نیب دهدینشان م 2931تا  2932 یسالها
و عملکرد شرکت  یدولت تیکمال انیبر رابطه م یاسیارتباطات س تایها اثر مثبت و معنادار دارد. نهابر عملکرد شرکت یدولت تیمالک

  .دهدیقرار م ریرا تحت تأث هاتبر عملکرد شرک یدولت تیاثر مالک زانیدارد و م یلیها اثر تعد
عضو بورس اوراق  ی، عملکرد و ارزش شرکت ها یاسیارتباطات س انیرابطه م یبررس» با عنوان ی(،پژوهش2933زاده) حسن

 یساله ها نیساله ب 1 یبورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان یرکت از شرکت هاش 205منظور تعداد  نیانجام داد.بد«بهادار
 نیا جیپژوهش مورد آزمون قرار گرفت.نتا اتیفرض ون،یو رگرس یهمبستگ یمارآ یانتخاب شده و با روش ها 2932 یال 2932

و عملکرد بازار سهام و و ارزش بازار  شرکت یها ییو بازده دارا یاسیارتباط س انیموضوع بود که م نیپژوهش نشان دهنده ا
 .وجود دارد یشرکت رابطه معنا دار

 یو عملکرد شرکت ها یاسیارتباطات س نیشرکت بر رابطه ب یاستراتژ ریتاث یبررس» با عنوان ی(،پژوهش2933پور) یول
شده بورس اوراق بهادار تهران در  رفتهیپذ یهاشرکت قیتحق یانجام داد. جامعه آمار«شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 یهمبستگ -یفیتوص قیبود.روش تحق کیستماتیحذف س یری. روش نمونه گودندب 2931تا  2939 یسالها نیب یقلمرو زمان
 یریدو تاث این نیشرکت بر رابطه ب یدارد اما استراتژ یدار یمثبت و معن ریبر عملکرد تاث یاسینشان داد که ارتباطات س جیبود.نتا

  .ردندا
بر ارزش و عملکرد شرکت،  یو کنترل داخل یاسیارتباطات س ریتحت عنوان تاث ی( در پژوهش2933و همکاران ) سوختانلو
 211منظور اطلاعات مربوط به  نیو ارزش عملکرد شرکت است. به ا یکنترل داخل ،یاسیارتباطات س نیرابطه ب یدرصدد بررس

 STATA افزار یو با استفاده از نرم افزار آمار یجمع آور 2936تا  2931 یسالها یشرکت فعال در بورس اوراق بهادارتهران ط

از آن است  یحاک جی. نتاباشدیم ییتابلو یو داده ها رهیچند متغ ونیقرار گرفت. روش پژوهش از نوع رگرس لیو تحل هیمورد تجز
  .دارد یمعنادار یمنف ریبر عملکرد شرکت تاث یاسیکه ارتباطات س

 یساله از سال ها 5 یکه در بازه زمان یو عملکرد مال یاسیتحت عنوان ارتباطات س ی(، در پژوهش2936و همکاران ) نورد  ره
 نیتدو هیعضو بورس اوراق بهادار تهران انتخاب نمودند و سه فرض یشرکتها انیشرکت را از م 219قرار گرفته بود  2939تا  2923

 جیاستفاده نمودند . نتا یاز نوع هم بستگ یفیتوص قیآزمون قراردادند و از روش تحق مورد انهچندگ ونیشده خود را از روش رگرس
و نسبت  یاسیارتباطات س انی, میداری و معن ینشان دهنده آن است که رابطه منف قیتحق یفرع یها هیبدست امده از آزمون فرض

و  یاسیارتباطات س انیم تیاحبان سهام ودر نهاشرکتها و نسبت بازده حقوق ص یاسیارتباط س انیم نیو همچن ییبازده دارا
 .شرکتها وجود دارد یعملکرد مال

بازار در حال ظهور: اثر  نهیو عملکرد شرکت در زم یاسیارتباطات س یبه بررس ی( در پژوهش1111و همکاران )  سالیفا
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ عام یشرکت سهام 222مطالعه از  نیپرداختند. نمونه ا یداریاطلاعات پا یافشا لگریتعد
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 یهاو آزمون ریمس لیاز تحل یداریپا یافشا یانجیاثر م نییتع یاست. برا شده هیته 1121تا  1126از سال  (IDX) یاندونز
 یشااف ن،یبر عملکرد شرکت دارد. علاوه بر ا یمثبت و معنادار ریتأث یاسیدهد که ارتباطات س ینشان م جیسوبل استفاده شد. نتا

  .کندیم لیو عملکرد شرکت  را تعد یاسیارتباطات س نیرابطه ب یداریپا
 یمال یگذاران در شرکت ها هیقضاوت سرما یمدل کسب و کار برا یبودن افشا دیمف ی( در بررس1122و همکاران )  یمپل

ها  افتهیدهد.  یدل کسب و کار ارائه مدر ارتباط با م یگسترده ا یافشا، یحسابدار یرهایمتغ یارتباط ارزش ،نشان دادند ییاروپا
 هیقانون گذاران و ته یگذاران بلکه برا هیسرما یها یاستراتژ ینه تنها برا کاراطلاعات مدل کسب و  یدهد افشا ینشان م

 .دارد تیاهم زیکنندگان استانداردها ن

 نیدر کشور چ یمال یقلب صورت هااحتمال ت ی براسیارتباطات س ریتاث طی تحقیقی به بررسی(، 1121و همکاران)  وانگ
 ابدی یکاهش م زیمتقلبانه ن یگزارشگر ابدی شیافزا تیریمد ییکه، هرچه توانا افتندیصورت گرفته  قیپرداختند. بر اساس تحق

. شود یمال یسازمان بر احتمال تقلب صورت ها تیریمد ییاثر توانا فیعضتتواند باعث  یدر سازمان ها م یاسیارتباطات س نکهیوا
 .مصداق دارد یروابط نیچن ،یردولتیغ یکه بصورت عمده در شرکت ها دندیرس جهینت نیباتوجه به شواهد به ا تیدر نها
 

 :خلاصه مطالعات انجام شده1جدول 

 شرحی مختصر نام محقق/سال نشر

 (2011)یسلطان
رابطاه  یو تمرکاز مشاتر یاجتمااع هیسرما نیو معنادار، اما ب یرابطه منف یو تمرکز مشتر یاسیارتباط س نیب

 وجود ندارد یمعنادار

 وجود دارد یها رابطه مثبت و معنادارو عملکرد شرکت یاسیارتباطات س نیب (2933)یدیخورش

 (2933حسن زاده)
 یشرکت و عملکرد بازار سهام و و ارزش بازار شرکت رابطاه معناا دار یها ییو بازده دارا یاسیارتباط س انیم

 وجود دارد.

 ندارد. یریدو تاث نیشرکت بر رابطه ب یدارد اما استراتژ یدار یمثبت و معن ریبر عملکرد تاث یاسیارتباطات س (2933ر)پو یول

 دارد. یمعنا دار یمنف ریبر عملکرد شرکت تاث یاسیارتباطات س (2933سوختانلو و همکاران )

 (2936رهنورد و همکاران)
سی و نسبت بازده دارایی و نیز میان ارتباط سیاسی شرکتها و نسبت رابطه منفی و معناداری میان ارتباطات سیل

 بازده حقوق صاحبان سهام و در نهایت میان ارتباط سیاسی و عملکرد مالی شرکتها وجود دارد.

 (1111فایسال و همکاران)
ن ارتباطاات ارتباطات سیاسی تاثیر مثبت و معناداری بر عملکرد شرکت دارد.افشای اطلاعات پایداری رابطه بای

 سیاسی و عملکرد شرکت را تعدیل می کند.

 ( 1122مپلی و همکاران)
 (1121وانگ وهمکاران)

افشای اطلاعات مدل کسب و کار نه تنها برای استراتژی های سرمایه گذاران بلکه برای قانون گذاران و تهیه 
 کنندگان استانداردها نیز اهمیت دارد.

 د،گزارشگری متقلبانه نیز کاهش می یابد.هر چه توانایی مدیریت افزایش یاب

 

 اسی تحقیقنروش ش -4
 ی(و از نظر نوع هدف کاربردیونی)مدل رگرسیهمبستگ-یفیتوص قاتیدر زمره تحق قیبه لحاظ نوع تحق قیروش تحق       

 حجم .باشد ی( م2931-2933)یسال ها یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ یشرکتها قیتحق نیا یآمار جامعه .است
  بدست آمد. کیستماتیس یبر اساس روش حذف قینمونه تحق

 
 :روند انتخاب حجم نمونه آماری تحقیق2جدول

 611 13/21/2933های پذیرفته شده در بورس در تاریخ کلیه شرکت

 (31) انددر بورس پذیرفته شده 2931هایی که بعد از سال شرکت

 (11) انددر حالت تعلیق بوده و یا از بورس خارج شدههایی که طی دوره تحقیق شرکت

 (32) اندشود و یا تغییر سال مالی دادهاسفند ختم نمی 13هایی که سال مالی آنها به شرکت

 (26) (2هاگذاری، هلدینگ، لیزینگ و بانکگری مالی )سرمایههای واسطهشرکت

 (66) به طور فعال در بورس معامله نشده است هانظر، سهام آنهایی که در طول دوره موردشرکت

 (65) خود را در زمان انجام این تحقیق ارائه نداده بودند 2933های مالی سال هایی که صورتشرکت

 (12) هایی که اطلاعات آن ها برای بدست آوردن برخی متغیرهای تحقیق کافی نبودشرکت

 221 هافرضیشکل نمونه آماری قابل آزمون با در نظر گرفتن پ

 

                                                           

 شرکت های بیمه پس از اعمال پیش فرض های اول و دوم و سوم حذف شدند. -2
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 شیشمارش پ یفرض اول قرار گرفته است، برا شیکه در پ یصورت که هر شرکت نیاعمال شدند، بد بیبه ترت هافرضشیپ
 ماندند. یشرکت باق 221 ها،فرضشیاست. در این تحقیق بعد از اعمال پ دهیلحاظ نگرد یبعد یهافرض
 

 فرضیه های پژوهش -5
 شرکت تاثیر معنادار دارد.ارتباطات سیاسی بر عملکرد  .2
 افشای اطلاعات پایداری بر عملکرد شرکت تاثیر معنادار دارد. .1
 ارتباطات سیاسی بر عملکرد شرکت با نقش تعدیلگر افشای اطلاعات پایداری تاثیر معنادار دارد. .9

 

  قیتحق یونیو مدل رگرس رهایمتغ -6
 .اقتباس شده، استفاده شده است (1112) و همکاران سالیفا قیکه از تحق زیراز مدل  ،مطرح شده اتیتوجه به فرض با

0 1 2 3 4 5 6 7*it it it it it it it it it itFP PC SD PC SD PROF SIZE SG LEV                  
  

  pcمتغیر مستقل
ارتباطات سیاسی: منظور از ارتباطات سیاسی نفوذ دولت در واحدهای اقتصادی است که از طریق ارتباط شرکت ها با     

)  حبیب و محمد یاز پژوهش ها یرویپژوهش به پ نیدرا(.2931خت آور،بسیاست مداران و یا مالکیت دولتی صورت می پذیرد)
 نی. بدشودی استفاده م یاسیس سنجش روابط یدر شرکتها برا یدولت تیمالک زانیاز م ( 1121)  همکارانو  احسان و (1122

ی م یاسیارتباطات س یدهنده آن است که شرکت دارا نشان درصد سهامدار باشد 21از  شیشرکتها ب نیصورت که اگر دولت در ا
 .شودی صورت به آن صفر اختصاص داده م نیا ریو در غ کیباشد به آن  یدولت سهامدار یرو اگر شرکت دارا نی. از اباشد

 

 FPمتغیر وابسته

 عملکرد مالی: عملکرد مالی شرکت، نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار دارایی.

 :SDمتغیر تعدیلگر 
 طح افشای اطلاعات پایداری شرکت هاست.س

 متغیر های کنترلی:
PROF.بازده دارایی،سود به کل دارایی: 

SG.نرخ رشد فروش،نسبت اختلاف فروش سال جاری و سال قبل به فروش سال قبل: 
ZE.اندازه شرکت،لگاریتم کل دارایی: 

LEV.اهرم مالی،نسبت بدهی به کل دارایی: 
 

 داده ها لی وروش تحلیابزار گردآور-7
و  نیره آورد نو یمنتشر شده شرکت ها در نرم افزارها یمال یهااز صورت قیتحق نیمورد استفاده در ا یاطلاعات مال هیکل 

به کمبود اطلاعات  تیاست. با عنا شده واقع لیتحل هیشده در دو سطح مورد تجز یآورجمع اطلاعات .بدست آمده است  رپردازیتدب
استفاده  هاهیو آزمون فرض بیبرآورد ضرا یبرا  یبیترک یمدل مورد مطالعه،از روش الگوها نهیمناسب در زم یزمان یسر و نبود

استفاده  (OLS) های تابلویی، ابتدا از روش تخمین حداقل مربعات معمولیهای رگرسیونی با دادهشده است. برای تخمین مدل
وض کلاسیک مدل رگرسیون خطی، از قبیل ناهمسانی واریانس یا خودهمبستگی بین شود. اما در صورت بروز موارد نقض فرمی

 "، و روش تخمینAR(1) "مرتبه اول ونییخود رگرس"اجزای اخلال مدل، به منظور اصلاح و برازش نهایی مدل، از الگوی 
اخلال مدل  یاجزا نیب یگخود همبست صیبه منظور تشخ همچنیناستفاده خواهد شد.  (GLS) "حداقل مربعات تعمیم یافته

 واتسن( استفاده شده است. -)دوربین DW از آماره ون،یرگرس
 

 یافته های تحقیق-8

 آمار توصیفی -8-1
ین بخش ابتدا شاخص های آمار توصیفی که شامل شاخص های مرکزی)ماکزیمم، مینیمم، میانگین( و شاخص های ا در

که در  شاخص های چولگی و کشیدگی هستند، مورد بحث و بررسی قرارمی گیردپراکندگی شامل واریانس و انحراف معیار و 
 ( ارائه شده است.9جدول)
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 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در شرکت های نمونه :3جدول 
 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین نماد متغیر

 FP 1,190316 1,110212 1,312122 1,119550 1,252956 یعملکرد مال

 PC 1,031111 1,111111 2,111111 1,111111 1,511113 یاسیارتباطات س

 SD 1,930922 1,111111 2,111111 1,111111 1,022321 یداریاطلاعات پا یافشا

 PROF 1,231313 1,111111 2,111111 1,111111 1,939102 ییبازده دارا

 SIZE 1,202151 1,225311 1,693120 1,525126- 1,252219 اندازه شرکت

 SG 20,52912 20,02693 11,91111 21,59135 2,595110 رشد فروش

یاهرم مال  LEV 1,191512 1,256022 1,360132 9,326216-  1,613329 

 
در نقطه تعادل و مرکز ثقل داده ها قرار  قایدق نیانگیاست. مقدار م یشاخص مرکز نیو مورد استفاده تر نیتر یاصل نیانگیم

 وجود نداشته باشند. یآن ها  اختلاف چندان انهیو م نیانگیم نیباشند که ب یمناسب م تیفیک یدارا ییرهای. متغردیگ یم
 

 آماراستنباطی -8-2
 به کل جامعه تعمیم می دهیم.  آمار استنباطی شامل روش هایی است که با استفاده از آنها، اطلاعات موجود در نمونه را

های پژوهش به قرار زیر است ،که در آن با توجه به نرمالیتی باقیمانده :بررسی نرمال بودن متغیرهای تحقیق -الف 
 برا نشان از نرمال بودن توزیع خطاهاست -باشد، آماره جارکواین که فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع خطاهای رگرسیون می

 باشد.می Prob>0.05زیرا 

0

20

40

60

80

100

-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Series: Standardized Residuals

Sample 1392 1399

Observations 880

Mean      -2.65e-18

Median  -0.004625

Maximum  0.268195

Minimum -0.242355

Std. Dev.   0.096625

Skewness   0.138803

Kurtosis   2.525911

Jarque-Bera  2.106694

Probability  0.053952

 
 نرمال بودن جز خطا مدل اول   :1شکل 

 نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای پسماند رگرسیون مدل به شرح زیر است:  :آزمون مانایی -ب
 

 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) :نتایج آزمون مانایی متغیرهای مدل4جدول

 نتیجه سطح معنی داری آزمون فیشر متغیر ها

FP 32/160  1116/1  مانا 

PROF 10/013  1111/1  مانا 

SIZE 16/911  1111/1  مانا 

SG 19/995  1111/1  مانا 

LEV 66/919  1111/1  مانا 

 

است  15/1تغیرهای مدل کمتر از دهد که سطح معناداری منتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای پسماند رگرسیون نشان می
فیشر و پسران و شین در سطح برقرار است و متغیرها فاقد ریشه واحد  بنابراین مانایی برای متغیرهای مدل بر اساس دو آزمون،

 هست؛ بنابراین رگرسیون برآورد شده کاذب نیست.

ستگی بین متغیرها پی برد. با توجه به توان به وجود خودهمبمی LMبا استفاده از آزمون  :آزمون خودهمبستگی -ج
 باشد.است که نشان از عدم وجود خودهمبستگی در الگو می Prob>0.05(، 5جدول )
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 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) (LM test)یبروش گادفر یآزمون خودهمبستگ: 5جدول

 احتمال Fآماره  

33/1 مدل اول  4587/0  

 
ن با توجه به تأثیر مهم ناهمسانی واریانس بر برآورد انحراف معیار ضرایب و همچنی :ناهمسانی واریانسآزمون  -د

 قبل از پرداختن به هرگونه تخمین، در مورد وجود یا عدم وجود واریانس ناهمسانی تحقیق شود.  تمسئله استنباط آماری، لازم اس
 

 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) انسیوار ی: آزمون ناهمسان6 جدول

زمونآ   احتمال tآماره  

 مدل اول
Breusch-Pagan LM 6/21106  1111/1  

Pesaran scaled LM 21/92  1111/1  

 
 ینلذا مشکل ناهمسا شود؛یم رد انسیوار یصفر برابر هیفرضدهد، شده نشان میهای انجامبررسی مقادیر آماره خی دو آزمون

 .گرددیاستفاده م  GLSدر برآورد مدل از آزمون  نبنابرای. است مشهود در مدل انسیوار
 

وجود یا عدم وجود همخطی بررسی    Eviews 10از نرم افزار استفاده با  پژوهشدر این   :1خطی هم وجود بررسی -ه
 نشان داده شده است: (1)می شود که نتایج درجدول

 

 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) ی: بررسی وجود هم خط7جدول

 متغیرهای تحقیق (VIFعامل متمرکز تورم واریانس)

63/2  PC 

32/2  SD 

53/1  PC*SD 

12/2  PROF 

15/2  SIZE 

15/2  SG 

13/2  LEV 

 

جه به نتایج بدست با تو . باشد در آن صورت همخطی در مدل تحقیق وجود خواهد داشت 21بزرگتر از  VIF چنانچه آماره
 متغیرهای تحقیق دارای هم خطی نمی باشد.( 1)آمده از جدول

 

 برآورد مدل کلی  -3
 (ارائه شده است.2استفاده شده است.نتایج این آزمون در جدول) 2در این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پنلی

 

 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) : آزمون تشخیص مدل)آزمون اثرات ثابت(8جدول

 نتیجه آزمون 1,15مقایسه با  احتمال Fماره آ عنوان مدل

 مدل ترکیبی -تایید فرض صفر کوچکتر 1111/1 12/15 مدل اول

 

کمتر می باشند.  به این ترتیب  1,15برای مدل های رگرسیونی تحقیق از   F( سطح معنی داری آماره 2مطابق با جدول)
 شود.ترکیبی( تایید می )مدل2Hن نتیجه گرفت فرضتوامی

های مختلف یکسان نیست، باید روش استفاده در برآورد مدل )اثرات پس از مشخص شدن اینکه عرض از مبدأ برای سال
 ه شده است. (ارائ3ثابت یا تصادفی( تعیین گردد که بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده می گردد.نتایج این آزمون در جدول)

 

 

 

                                                           
1 Multicollinearity 
2 Panel Analysis 



 

04 

 

ل 
سا

تم
هف

مار
 ش

،
اپی)پ 2ه 

 ی
22

 ،)
ان

ست
تاب

 
20

42
 

 (وزیویافزار انرم یخروج :پژوهش یهاافتهیمنبع: ) : آزمون هاسمن9 جدول

آماره  عنوان مدل  نتیجه آزمون احتمال 

11/11 مدل اول  1111/1 مدل ترکیبی با اثرات ثابت -رد فرض صفر   

 
های ترکیبی به ین مدل دادههای رگرسیونی، این پژوهش با استفاده از تخم( برازش مدل3با توجه به آزمون هاسمن در جدول)

 روش اثرات ثابت برای مدل مناسب خواهد بود.
 

 نتایج آزمون فرضیه های تحقیق -10
که دلالت بر عدم وجود ناهمسانی واریانس در مدل است، نتیجه آزمون فرضیه ها در  6با توجه به نتایج به دست آمده از جدول

 ارائه شده است. 21جدول
 

 زمون مدل : نتیجه آ11جدول

 سطح معنی داری tآماره  مقدار ضریب نام متغیر

C 42/4 52/24 4444/4 تاثیرگذار است 

PC 445/4 23/2 4222/4  ستاتاثیرگذار 

SD 42/4- 55/2- 4402/4 تاثیرگذار است 

PC*SD 40/4 05/2 4294/4 تاثیرگذار است 

PROF 22/4- 24/5- 4444/4 تاثیرگذار است 

SIZE 42/4- 94/4- 4444/4 تاثیرگذار است 

SG 42/4 34/2 4444/4 تاثیرگذار است 

LEV 22/4- 24/9- 4422/4 تاثیرگذار است 

 F 54/95آماره  52/4 ضریب تعیین

 59/4 ضریب تعیین تعدیل شده
 4444/4 (P-Value) داریمعنی

 44/2 آماره دوربین واتسون

 

 بصورت زیر می باشد:در خصوص فرضیه اول پژوهش، فرضیه صفر و فرضیه مقابل 
: H0 معنادار ندارد. ریبر عملکرد شرکت تاث یاسیارتباطات س 
: H1 معنادار دارد. ریبر عملکرد شرکت تاث یاسیارتباطات س 

در نظر  یداریمقدار کوچکتر از سطح معن نیکه ا باشد،یم112/1برابر با  ریدو متغ نیب یداریسطح معن( 21)جدولمطابق با 
که معادل توزیع نرمال  2,36می باشد از  23/1( است همچنین قدرمطلق آماری تی که برابر %5ژوهش حاضر )گرفته شده در پ

بر عملکرد  یاسیکه ارتباطات س نیبر ا یصفر مبن هی، فرض%35نان یدر سطح اطم نیمی باشد بزرگتر است؛ بنابرا 1,35استاندارد 
 .گرددیم دییتا اول هیو فرض شودینم دییمعنادار ندارد، تا ریشرکت تاث

   
 در خصوص فرضیه دوم پژوهش، فرضیه صفر و فرضیه مقابل بصورت زیر می باشد:

: H0 معنادار ندارد. ریبر عملکرد شرکت تاث یداریاطلاعات پا یافشا 

: H1 معنادار دارد. ریبر عملکرد شرکت تاث یداریاطلاعات پا یافشا 

در نظر  یداریمقدار کوچکتر از سطح معن نیکه ا باشد،یم12/1برابر با  ریدو متغ نیب یداریسطح معن( 21جدول)مطابق با     
که معادل توزیع نرمال  2,36می باشد از  22/1( است همچنین قدرمطلق آماری تی که برابر %5گرفته شده در پژوهش حاضر )

بر  یداریاطلاعات پا یکه افشا نیبر ا یمبن صفر هی، فرض%35 نانیدر سطح اطم نیمی باشد بزرگتر است؛ بنابرا 1,35استاندارد 
 .گرددیم دییتا دوم هیو فرض شودینم دییمعنادار ندارد، تا ریعملکرد شرکت تاث

    
 در خصوص فرضیه سوم پژوهش، فرضیه صفر و فرضیه مقابل بصورت زیر می باشد: 

: H0 معنادار ندارد. ریتاث یردایاطلاعات پا یافشا لگریبر عملکرد شرکت با نقش تعد یاسیارتباطات س 

: H1 معنادار دارد. ریتاث یداریاطلاعات پا یافشا لگریبر عملکرد شرکت با نقش تعد یاسیارتباطات س 

در نظر  یداریمقدار کوچکتر از سطح معن نیکه ا باشد،یم10/1برابر با  ریدو متغ نیب یداریسطح معن( 21جدول)مطابق با     
که معادل توزیع نرمال  2,36می باشد از  02/1( است همچنین قدرمطلق آماری تی که برابر %5گرفته شده در پژوهش حاضر )

2
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بر عملکرد  یاسیکه ارتباطات س نیبر ا یصفر مبن هی، فرض%35نان یدر سطح اطم نیمی باشد بزرگتر است؛ بنابرا 1,35استاندارد 
 .گرددیم دییتا سوم هیو فرض شودینم دییرد، تامعنادار ندا ریتاث یداریاطلاعات پا یافشا لگریشرکت با نقش تعد

 

    بحث و نتیجه گیری -11
 جیمثبت و معنادار دارد. نتا ریبر عملکرد شرکت تاث یاسیدهد که ارتباطات س یاول پژوهش نشان م هیبدست آمده از فرض جینتا

نشان  زیگذشته ن قاتی. تحقشودید شرکت مسبب بهبود عملکر یاسیکه ارتباطات س گرددیم نییگونه تب نیاول بد هیآزمون فرض
دارند.  یادیز لیبا دولت تما کیارتباط نزد جادیدولت واقع شوند به ا یتهایانکه تحت حما لیلبه د ،یتجار یداده بوند که واحدها

عنوان  توانیم نیبنابرارا به دنبال خواهد داشت.  یاتیمال یفهایآسانتر به اعتبارات و تخف یابیمانند دست یاریارتباط منافع بس نیا
سطح عملکرد  یارتقا یمنبع مهم و ارزشمند برا کی یاسیارتباطات س د،بر روابط هستن یکه مبتن یاقتصاد یکرد، در نظام ها

و    ی( و مهر2933و همکاران ) یمهران یپژوهش یها افتهیاول با  هیآزمون فرض جی.نتادیآیروابط بشمار م نیا یدارا یهاشرکت
 .شود یم یبانی(مطابقت داشته و پشت1112همکاران)

و معنادار  یمنف ریبر عملکرد شرکت تاث یداریاطلاعات پا یدهد که افشا یدوم پژوهش نشان م هیبدست آمده از فرض جینتا
خدمات، چهار بعد محصولات و  ،یداریاطلاعات پا یابعاد افشا انیکه از م گرددیم نییگونه تب نیدوم بد هیآزمون فرض جینتا .دارد

 تیکار و حقوق کارکنان، اهم طیمح طیمحصولات و خدمات، بهبود شرا تیفیارتقاء ک قیاز طر ،یاعو اجتم انیمشتر ،یمنابع انسان
 تیدر بلندمدت منافع رعا نکهیمنافع شرکت با منافع جامعه، رفتار کسب وکار و... با ا یهمسوساز ان،یمشتر یازهاین به خواسته ها و

شود اما در  یم یرقابت تیو کسب مز یوربهره یعملکرد، ارتقا بهبودامر باعث  نیاز مخارج آن شده و هم ترشیشاخص ها ب نیا
 افتهیدوم با  هیآزمون فرض جیگردد.نتا یراستا متحمل شود که منجر به کاهش عملکرد م نیرا در ا ییها نهیشرکت هز یدوره جار

 .شود یم یبانی( مطابقت داشته و پشت1122همکاران)( و لفبور  و 2931و همکاران ) یفخار یپژوهش یها

 یافشا لگریبر عملکرد شرکت با نقش تعد یاسیدهد که ارتباطات س یسوم پژوهش نشان م هیبدست آمده از فرض جینتا
اطلاعات  یافشا تیفیکه بهبود ک گرددیم نییگونه تب نیسوم بد هیآزمون فرض جیمثبت و معنادار دارد. نتا ریتاث یداریاطلاعات پا

دارند، منجر به  ایمزا گریو د هیبه منابع سرما عتریراحتتر و سر یدسترس لیبه دل ،یتربه یاسیکه روابط س یهادر شرکت یداریپا
( و 2932و همکاران ) یمناف یپژوهش یها افتهیسوم با  هیآزمون فرض جیبهبود عملکرد خواهد شد.نتا جهیو در نت هانهیکاهش هز

 .شود یم یبانی(مطابقت داشته و پشت1121ن )الشاعر  و همکارا
 

 محدودیت ها و پیشنهادها -12
 محدودیت های پژوهش به شرح زیر بوده است:    

جهت  تیمحدود کیشرکت ها، به عنوان  یبرخ رهیمد ئتیه تیدر گزارش فعال یعدم افشاء گزارش عملکرد اجتماع.2
 .دیگرد قیشرکت ها از نمونه تحق یبوده که سبب حذف برخی( داریااطلاعات پ یافشا) مستقل ریبه اطلاعات متغ یابیدست

ممکن است  که هستند یعوامل حاکم بر بازار بورس اوراق بهادار تهران، از یروان جو زیکشور و ن یو اقتصاد یاسیس طیشرا.1
 اند.پژوهش اثر گذارند، اما در پژوهش حاضر کنترل نشده نیا یرهایبر متغ
باشد که فرض شده اثر  یارز م نرخ و یافتیدر لاتینرخ تورم، نرخ سود تسه ریعوامل کلان نظ یاز برخپژوهش متأثر  نیا.9

 نباشد.  نیچن که ممکن است یدر حال است، کسانیآن ها برای همه شرکت ها و مشاهدات 
 پیشنهادهای زیر مطرح می شود: ،در راستای یافته های تحقیق    

 رایداشته باشند. ز یا ژهیاطلاعات و عملکرد شرکت توجه و یو افشا یاسیئله ارتباطات سبه مس یستیگذاران با هیسرما .2
 باشند. یم رگذاریبر عملکرد شرکت ها تاث یاسیاطلاعات و ارتباطات س یپژوهش نشان داد  افشا نیا جیهمانطور که نتا

 زین یو بعد انرژ یطیمح ستیازجمله بعد ز یشرکت یداریابعاد پا ریسا تیشود که در تقو یم هیشرکت ها توص رانیمد به. 1
 اهتمام ورزند.

 یارتقا یبرا دیسازمان با نیاعمال کند. ا یاسیارتباطات س یو نظارت بر گزارشگر هیارا یبرا یالزامات دیبورس با سازمان .9
 . دیرا فراهم نما یمال لگرانیتحل تیفعال نهیزم ،یمال یگزارشها تیشفاف

محصولات و خدمات،  تیفیارتقاء ک قیچراکه از طر ده؛یبخش تیشود که ابعاد مذکور را تقو یم شنهادیشرکت ها پ رانیمد به.0
منافع شرکت با منافع جامعه،  یهمسوساز ان،یمشتر یازهایبه خواسته ها و ن تیکار و حقوق کارکنان، اهم طیمح طیبهبود شرا

شاخص  نیا تیراستا متحمل شود اما در بلندمدت منافع رعا نیدر ا را ییها نهیشرکت هز تممکن اس نکهیرفتار کسب وکار و... با ا
 شود. یم یرقابت تیو کسب مز یبهره ور یامر باعث بهبود عملکرد، ارتقا نیاز مخارج آن شده و هم شتریها ب

 همچنین برای تحقیقات آتی پیشنهاد می شود:    
 .شود تکرار قیتحق نیتفاده شده و اارزش و عملکرد شرکت اس یریاندازه گ یبرا یگرید یاز مدل ها .2
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)مانند ارزش  یاقتصاد یمال یارهایشرکت ها با مع یداریاطلاعات پا یافشا نیرابطه ب یگردد به بررس یم هیتوص .1
 ( پرداخته شود.یافزوده، ارزش افزوده بازار، ارزش افزوده اقتصاد

 .شرکت ها یبر ورشکستگ یاسیارتباطات س ریتاث یبررس .9
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 Political communication and firm performance with the 

moderating role of sustainability disclosure 
 

Mehrdad Goleyjani1, Yazdan Rezazade2, Elahe Bagheri Garmarodi3 

 
Abstract 

 
The purpose of this research is the effect of political communication on company performance 
with the moderating role of disclosure of sustainability information in companies listed on the 
Tehran Stock Exchange. For this purpose, 110 companies were selected during the period of 
2012-2018 through a systematic method as the sample size of the research. The research method 
is descriptive-correlation. To estimate the regression model with panel data and to analyze the 
multiple regression using the panel-data method. The results of the research showed that political 
communication has a positive and significant effect on the performance of the company. Political 
communication has a positive and significant effect on company performance with the role of 
moderator of sustainability information disclosure. The disclosure of sustainability information 

has a negative and significant impact on the company's performance. 
 

Keywords: political communication, company performance, sustainability information 

disclosure. 
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