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 یده ـچک
 

ناخالص  دیکه در تول یو نقش اساس یو خارج یو تجارت داخل دیاست که در اقتصاد جد یعیاز جمله صنا مهیصنعت ب
علاوه بر مشخص کردن  مهیب یعملکرد شرکت ها یابیبرخوردار است. ارز ییبالا تیاز اعتبار و اهم کند،یم فایا یداخل
صنعت و توسعه جامعه  ییایرقابت و پو شیباعث افزا نفعان،یدادن به ذ یبنگاه در صنعت و بازار و آگاه یکل گاهیجا
 کنندهیبانیپشت ینهادها نیدر جوامع متمدن و مهمتر یاقتصاد ینهادها نیاز مهمتر یکیان به عنو مهی. صنعت بگرددیم

و به  یستگو همب یلیتحل ،یفیتوص یشناس. پژوهش حاضر از لحاظ روشدیآیخانوارها به شمار م یاقتصاد ینهادها ریسا
به  رانیدر اقتصاد ا یگذارهیبر سرما مهیصنعت ب ریتأث یاست. به جهت بررس یکاربرد یهااز نوع پژوهش تیلحاظ ماه

 یاطلاعات آمار یریو با به کارگ نهیزم نیدر ا افتهیانجام  یهاموضوع و پژوهش اتیو با مراجعه به ادب یروش اسناد
 یاز نرم افزار اقتصاد سنج هی. جهت آزمون فرضباشدیم 2012 یال 2551 یزمان یپژوهش در دوره یرهایمتغ یبرا

Eviews شد، با  شنهادیپ تیشد. در نها رفتهیو پذ دییتا قیتحق هیبدست آمده فرض جی. با توجه به نتادیگرد استفاده
گردد  حاصل دیجهت جذب مشتریان جد یمشتریان، بستر مناسب تیرضا شیخدمات ارائه شده، ضمن افزا تیفیک شیافزا

 شودفراهم  هانهیو کاهش هز یبازده شیافزا طیو تخصص کارکنان، شرا ازیمتناسب با ن یآموزش یهادوره یو با برگزار
 فراهم گردد. یشغل تیرضا شیامکان افزا ،یریگمیتصم ندیسپس با مشارکت کارکنان در فرآ
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 مقدمه -1
 یمال یبازارها دار،یبلند مدت و پا یبه رشد اقتصاد یابیدست ریدر مسکشورها  یزیربرنامه یدیکل یهاتیاولو نیاز مهمتر یکی

کشور داشته باشد.  کی یبر رشد اقتصاد یمثبت ریتاث تواندیکارا م یمال یوجود بازارها ،یاقتصاد اتیباشد. طبق ادبمناسب می
کشورها داشته  یبر رشد اقتصاد یمیمستق ریغو  میمناسب اثر مستق یمال یبا وجود بازارها تواندیکه م مهیب ریمتغ یابیهمچنین ارز
وجود نداشت و  یداخل مهین ایو  یداخل مهیشرکت ب رانیدر ا ،یشمس یهجر 2520برخوردار است. تا سال  ییبالا تیباشد، از اهم

ها و ود را با نرخمورد نظر خ یهامهیب ها،یندگینما نیبود. ا یخارج یهامهیب یهایندگینما اریکشور، کاملاً در اخت مهیبازار ب
نماد  بیبه ترت مهی. بانک، بورس و بکردندیحاصله را از کشور خارج م دیبه مردم عرضه و عوا دانستند،یکه خود صلاح م یطیشرا

 هیگردش سرما لیتسه یفهیوظ ورسگردش پول و ب لیتسه یهفیهستند. بانک وظ نانیاطم نیو تأم هیمجسم سه بازار پول، سرما
 ریو غ یتحولات اقتصاد ریتأثبازارها تحت نیا یریپذو نوسانات و ضربه هیپول و سرما یبازارها یهاتیرد. حساسرا به عهده دا

 تیریمد ،یگرها، مؤسسات واسطهشرکت تیریدر مد مهیاست. ب یریپذسکیر هتوسع یساز و کار مناسب برا ازمندین یاقتصاد
 تیضمن تعهد پرداخت خسارت، چون موقع گرمهیکننده است. ب نیر ساز و تأمسهام، کا متیق رییاز تغ یناش یریپذبیآسو  یبده
 نانیاطم نیبا تأم ن،ی. بنابرادینمایم تیاش تقواعتبار او را در برابر افراد مورد معامله میمستق ریلذا غ کند؛یم تیرا تثب گذارمهیب یمال

پور و همکاران،  ی)علسازدیرا فراهم م یگذارهیسرما یارتقا موجبات کند،یم دیرا تهد هایگذارهیماکه سر یو کاهش خطرات
 ژهیبه و ،یمال یفعال در بازارها یمال ینهادها نیدر هر کشور، از جمله مهمتر مهیو در مجموع صنعت ب مهیب یهاشرکت (.2011

و  یاساس ارینقش بس ،یامهیمات بخد هارائ قیاز طر تواندیم ،یاقتصاد یهاتیفعال تیامن نیاست که علاوه بر تأم هیبازار سرما
داشته باشد. صنعت  یاقتصاد یهاتیدر فعال یگذارهیوجوه قابل سرما نیو تأم یمال یهابازار ییایدر تحرک و پو یاکنندهنییتع
ن دو است. و تعامل بالا بین ای ییهمگرا کیموجود بیانگر  یاقتصاد هستند. روند جهان یو اساس یدو نهاد اصل هیو بازار سرما مهیب

 شتریتعامل ب ازمندین یاقتصاد مل گر،ید یو از سو مه؛یصنعت ب ازمندین هیاست و هم بازار سرما هیبازار سرما ازمندین مهیهم صنعت ب
از  نانیاست. عنصر اطم نانیمحل داد و ستد اطم مهیو بازار ب هاهیمحل داد و ستد سرما هیدو بخش است. بازار سرما نیا نیب

. صنعت دیبازار فراهم نما نیفعالان ا یآن را برا یبه راحت تواندیم مهیاست که صنعت ب هیارکان بازار سرما نیتریاسو اس نیمهمتر
 ن،یاست. علاوه بر ا هیبازار سرما ازمندین گذاران،مهیتعهدات خود نسبت به ب نیتأم یبرا یگذارهیبه منظور انجام سرما زین مهیب

ش تعامل و یاز پ شیاست که ب مهیو صنعت ب هیمشترک بازار سرما یهایشاهد ابزارها و نوآور امروزه یجهان هیسرما یهابازار
از  یبانیو پشت تیحما مه،یصنعت ب یکارکردها نیاز مهمتر یکی (.2511 ،یو محمد یآنها را باعث شده است)نصراصفهان ییهمگرا
 زانیچه م دیشرکت با کیاست که  نیا یگذارهیسرما یهالینسپتا یاست. منظور از استراتژ یگذارهیسرما یهالیپتانس یاستراتژ

 دیرا با یگذارهیسرما سکیر زانیم یگذارهیسرما یبا استراتژ نیکند؟ و همچن نیتأم هیسرما زانیسود سهام پرداخت کند؟ چه م
 مهیب یهاشرکت ایاست که آ نیصنعت بیمه ا ۀاز بحث برانگیزترین سؤالات در میان صاحبنظران و پژوهشگران عرص کیی. ردیبپذ

در درجات مختلف  مهیب یهادر واقع، اکثر شرکت ر؟یخ ایکنند  یگذارهیو اقدام به سرما رندیرا بپذ یگذارهیسرما سکیر دیاصلاً با
 نددانیم یگذارهیسرما یهارا به مثابه صندوق مهیب یهااز پژوهشگران شرکت یهستند. برخ ییدر سمت دارا یریپذسکیر ریدرگ

 ی)نورکنندیعمل م هیسرما نیو تأم هایگذارهیسرما یمال نیدر جهت تأم ر،یو انباشت ذخا یامهیفروش محصولات ب قیکه از طر
 (.2511 ،ییدرضایفر و س

گذاری، از طریق بهبود فضای کسب و کار در اقتصاد کشورها نیز های سرمایهصنعت بیمه علاوه بر ورود مستقیم به فعالیت
گذاری کمک کند. این صنعت ارتقای فضای کسب و کار را از طریق بهبود دو شاخص اخذ و های سرمایهفعالیت هبه توسعمیتواند 

سازد. اگر صنعت بیمه بتواند با استفاده از ابزارهای خود میزان دسترسی به می دورگذاران مقتأمین اعتبار و حمایت از سرمایه
تأمین اعتبارات شود، رسالت خود را در بهبود فضای کسب و کار از طریق شاخص  ۀهزینتسهیلات را هموار ساخته و باعث کاهش 

اخذ و تأمین اعتبار به انجام رسانده است. بر این اساس، جایگاه صنعت بیمه در شاخص اخذ و تأمین اعتبار از طریق نقش آن در 
 یدر شاخص اخذ اعتبار و به طور کل تواندیقیم مشود. صنعت بیمه به دو روش مستقیم و غیر مستنظام تأمین مالی مشخص می

 م،یمستق یگذارهیبه منظور سرما یمنابع مال یسازفراهم قیخود را از طر میصنعت نقش مستق نیکند. ا فاینقش ا یمال نینظام تأم
هم از  میمستق ریارکت غ. مشکندیم فایا یاوراق بده دیو خر یبانک ستمیدر س یگذارسپرده ه،یسهام در بازار سرما دیبه روش خر

 قیرا از طر هیپول و سرما یخود در بازارها یگرمهیکارکرد ب مهی. صنعت بردیگیصورت م یدر بازار مال نانیاطم یفضا جادیا قیطر
اعتبار عمر  همیب ،یاعتبار وام نقد همیاعتبار اوراق قرضه، ب همیب ،یاعتبار تجار همیب ،یاعتبار یهامهی. بدهدیانجام م تباراع یهامهیب

اعتبار اموال را  همیو ب یاجبار یکاریاعتبار ب همیب ،یافتیاعتبار اسناد حساب در همیو حوادث، ب یماریاعتبار ب همیبدهکار، ب هماند
 یهامهیب یافتگیتوسعه  زانیبه م ،یمال نیدر شاخص اخذ اعتبار و نظام تأم مهیب میمستق رینقش غ یفایا ن،یبرا. بناشودیشامل م

 (.2011پور و همکاران،  یدارد)عل یبستگ مهیدر صنعت ب یباراعت
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 بیان مسئله -2
عملکرد سازمان تا چه حد در  نکهیاز ا یدر انجام اهداف خود داشته باشند. آگاه یزیآمتیعملکرد موفق دیبا مهیب یهاشرکت

 یفراوان تیو سازمانها اهم رانیمد ی، براامروز کجاست یایو پو دهیچیپ طیسازمان در مح تیاهداف و موقع نیبه ا دنیجهت رس
از  یکی. کندیم نییتع یطیمح راتییدر مقابل تغ استیس نیتررقابت واتخاذ مناسب ییتوانا را،سازمان  تیوفعال اتیدارد. ادامه ح

قوت سازمان جهت نقاط ضعف و نییتع یعملکرد برا یابیخصوص، استفاده از ارز نیها در امورد استفاده سازمان یروشها نیموثرتر
رقابت، در  ییتوانا شیافزا یعملکرد علاوه بر کمک به سازمان برا تیریو مد یابیارز باشدیرفع آنها و نقاط قوت آنها جهت بهبود م

بر رشد و توسعه  مهیصنعت ب یبالا اریبس ری. با توجه به تأثکندیم فایرا ا ینقش بر جستها زین هایاستراتژ یسازادهیو پ نییتع
 مهیب یکه شرکت ها ییو از آنجا باشدیم رداربرخو ییبالا اریبس تیّاز اهم یمهایب یعملکرد در شرکتها یابیکشورها، ارز یداقتصا

رو  نی. از اگرددیعملکرد در آنها مضاعف م یابیبه کنترل و ارز ازیلذا ن باشندیگسترده م اریبس تیو نوع فعال یاز لحاظ ساختار
عملکرد شعب  مربهبود مست یبرا یآنها گام سهیعملکرد و مقا یو چگونگ تیفیک یبا بررس مهیب یعملکرد شعب شرکتها یابیارز
 یمتعدد و شعب فراوان م یبخشها یکه دارا یمؤسسات ایو  مهیب یهاعملکرد شرکت یابیجهت ارز ی. امروزه مسأله اساسباشدیم

 یارائه کننده خدمات عموم مهیب یهاشرکت  نکهیعه کشورها، و ادر رشد و توس مهیصنعت ب یبالا اریبس تیّباشند. با توجه به اهم
 (.2012)حمزه و همکاران، شوندیم یهستند و موتور محرکۀ جامعه تلق

ای به قدمت زندگی انسان داشته و با ضرر و زیان همراه بوده که همواره سابقه باشدیوجود خطر م مهیب یریگفلسفه شکل
از بدو خلقت بوده است. در گذشته سرمایه اندک بوده و خطر هم گستره چندانی نداشته است؛ اما است و موجب دل مشغولی انسان 

خود خطری  ییشد و میزان درگیری او با خطر و ریسک افزایش یافت. بشر در زندگی ابتدا فهانسان اضا ییبا توسعه جوامع بر دارا
بود و زمانی که به سلاح دست یافت تصور کرد که  گرید لیافرادی از قباکرد، احتمال حملۀ حیوانات و یا که همواره او را تهدید می

تری رسید، همین وسایل، خطرات تازه ای را برای او به و کامل هتربه زندگی آرامی دست یافته است اما به تدربج که به زندگی ب
حوی که در دوران گذشته اگر حیوانی در کاروانی از خطرات غافل نماند. به ن رییارمغان آورد و انسان در تمامی مراحل از فکر پیشگ

ضرر نگردد.  با وقوع انقلاب صنعتی در  تحملشد تا صاحب آن به تنهایی مبا هزینه کاروان تهیه می یرفت، حیوان دیگراز بین می
گی انسان شده به عمق مخاطرات افزوده شد، به نحوی که امروزه با پیشرفت علم و فن، خطرات جدیدی وارد زند جدهمیقرن ه

است، از  یهای بازرگانکننده مالی برای فعالیت(. به طور کلّی باید اذعان داشت که بیمه؛ تأمین2011پور و همکاران،  یاست)عل
یابد، کمک مؤثری در توزیع نسبی هزینه ها می گر، توان و کارآیی بازرگانان افزایش میانتقال ریسک های اتفاقی به بیمه قیطر

 .گرددیجامعه و اقتصاد جامعه از آن منتفع م نکهیشود، یک نوع پس انداز است و اافزایش اعتبار بیمه گذار می نماید، سبب
 یهاشدند که به کاروانیم قیجستجو کرد. بازرگانان تشو نیالنهر نیب یهااز تمدن یکیتوان در تمدن بابل یرا م مهیب هشیر
مشابه  تیفعال نی. ارندیپول خود را با سود پس بگ دیه کالا به سلامت به مقصد رسک یکوتاه مدت بدهند تا وقت یهاوام یتجار

 یقانون قرارداد نیشناخته شد. ا تی( به رسملادیسال قبل ازم 1211) یحموراب همکه در نظام نا تاس ییایحقوق در نیاز قوان یکی
 نیداشت. از ا یم افتیدر یمبلغ ،یکشت افتیبل درقا هیکرا ای یدر مقابل گرو گذاردن کشت یبه صورت رهن بود که صاحب کشت

گونه که تاجران با وثیقه گرفتن کشتی  نیکردند. بد یآن لحاظ م ررا د مهیخود از آن استفاده و ب ییایها در تجارت در یقیروش فن
بهره وام مذکور فروش کالاها و کنندگان کالا میدادند. شرط بازپرداخت اصل و و کالا وامی با بهره زیاد به دریانوردان و حمل و نقل

حق مطالبه وام خود را نداشت و طلب او  هندهمراجعت کشتی از سفر بود و چنانچه کشتی در امواج دریا و طوفان غرق میشد، وام د
رفت، وام دهنده نه تنها اصل وام رسیدند و اجناس به فروش میسوخت می شد. بر عکس، چنانچه کشتی و کالا سالم به مقصد می

 25بهره  ینخود را دریافت می کرد، بلکه برای جبران ریسکی که به عهده گرفته بود، سهم و بهره جالبی نصیبش می شد. حداقل ا
درصد بود. هر چند این عمل را مقدمه بیمه باربری دانسته اند ولی در واقع این عمل نوعی صرافی بوده  01درصد و حداکثر آن 

زیرا در فن بیمه، حق از تحقق و شروع خطر بین دو طرف تعیین و توافق می شود در حالی که طبق است و با بیمه خیلی فرق دارد. 
( وصول می شد و چه بسا به علت غرق کشتی ییایاین رسم، حق تضمین و هزینه قبول ریسک )بهره( بعد از پایان خطر )سفر در

هم تناسبی با ریسک قبول شده نداشت. روحانیون و  یکسره وصول نمی شد، مضاف بر این که مبلغ دریافتی بابت تضمین خطر
این عمل را رباخواری به شمار می آورند و پاپ گرگوار نهم،  ودند،کلیسائیان که در این زمان تنها قدرت حاکم و انحصاری جامعه ب

منع و تحریم، شکل قضیه  میلادی، ضمن فرمانی آن را منع و تحریم کرد. بازرگانان و سوداگران، برای گریز از این 2111در سال 
را تغییر دادند و ترتیبی اتخاذ کردند که به موجب آن با دریافت مبلغی که پیشاپیش بین دو طرف معین می شد، خسارت یا از بین 

فرمول جدید دیگر متضمن مشارکت وام دهنده در منافع  نیمی کردند و به عهده می گرفتند. ا نیرفتن کشتی و کالا را تضم
عمل مقدمه بیمه دریایی  نیمبلغی بابت تعهد و تضمین خود دریافت می کرد. ا شیشاپیضامن پ رایروش کالاها نبود زحاصل از ف

دهندگان معمول و مرسوم بود، بیمه به صورت و بیمه حمل و نقل از همین جا شکل گرفت. البته آنچه که بین بازرگانان و وام بود
دهندگان و ایی بود که از طریق تضمین و تعهد، تسکین و آرامش خاطری به بازرگانان و وامامروزی نبود، بلکه قراردادها و نوشته ه

. به موجب این قراردادها و نوشته ها ابتدا فروشنده کالا قبول ریسک می کرد و در ازای دریافت بهره داددریانوردان آن زمان می
دهد. بعدها تحویل گیرنده کالا یا خریدار که در مبدأ جنس را سنگینی متعهد می شد که کالا را صحیح و سالم در مقصد تحویل 

گرفت. در واقع، بعد از منع و تحریم وام به کالا را خودش به عهده می واردپرداخت، خسارت گرفت و بهای کالا را میتحویل می
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نده مبلغ مقطوعی به خریدار بدهد و روی کشتی و کالا )وام دریایی( بازرگانان به این فکر افتادند که قبل از حرکت کشتی، فروش
منوال اولین قرارداد  نیگر در می آمد. بدبیمه اکننده یگرفت و به صورت بیمهبدین ترتیب خریدار خودش خسارت را به عهده می

شهر ژن میلادی در  2501بود که اواسط قرن چهاردهم به سال  ییایای که بوجود آن پی بردند، قرارداد بیمه حمل و نقل دربیمه
ایتالیا واقع در بندر جنوا منعقد شد. پیدایش بیمه در قرن چهاردهم و یا احتمالاً یک قرن قبل از آن به این معنی نیست که قبلاً بشر 

 در صدد یافتن وسیله ای برای مقابله با آثار حوادث نبوده است.
. کردندیبا هم ملاقات م یمعاملات تجار یبرا گرانمهیو ب یبود که تاجران، صاحبان کشت یمحل ز،یدرلندن ن دزیخانه لوقهوه

از خطر  ینوشتند و مقدار مشخص یم یورقها ریخود را در ز یاسام دادند،یم انوردانیرا به در مهیقرارداد ب شنهادیکه پ گذارانهیسرما
 هاینیشد. چ لیمدرن تبد مهیکت بشر نیبه اول دزیلو جدهمیتا آخر قرن ه بیترت نی. بدکردندیتقبل م ینیمع مهیرا در مقابل حق ب

 یمال التجاره خود را به جا ینیچ انوردانیکه در بیترت نیکردند، بد یم تیرا رعا سکیر میتقس لادیدر سه هزار سال قبل از م
 دستخوش ایو  ایدچار مخاطرات در لهیچند وس ای کیکردند که هرگاه یم لحم قیو قا یکشت نیبا چند قیقا ای یکشت کیحمل با 

 مهیمانند ب یداشتند. به نوع نیباستان انجمن تدف انی. رومابدیخسارت وارده به حداقل ممکن کاهش  د،یگرد ییایغارت دزدان در
انجمن را به عهده داشت. بدیهی است که  نیبه بازماندگان عضو ا یپرداخت مبلغ ایمستمری مادام العمر و  ن،یعمر، که مخارج تدف

دارد مبتنی بر آمار درستی نبوده و به خصوص  ییوع عملیات که با بیمه امروزی به هر حال شباهت هامحاسبات حق بیمه در این ن
 اگرانیتراشان و مومسنگ ز،یدر مورد مستمری مادام العمر از جدول مرگ و میر حساب شده ای استفاده نمی شد. در مصر باستان ن

وراث او را مورد  ایکفن و دفن او را بپردازند و  یهانهیهز نیریسا از اعضاء، کیوضع کرده بودند که درصورت فوت هر ینیقوان
قرار دهند. در یونان قدیم مؤسساتی دولتی نظیر سازمان های بیمه اجتماعی یا مددکاری وجود داشته که به کمک  تیحما

 یهاداشته است. بنابراین، با ذکر نمونهدرماندگان می شتافته است و از جمله تأمین زندگانی افراد کهنسال از کار افتاده را به عهده 
بالا ملاحظه می شود که ایده یا فکر بیمه در قرون وسطی شکل گرفته است. در واقع توسعه زندگی اقتصادی، به ویژه رونق تجارت 

 کی)اسپتالناستهای خود ترغیب کرده ت سرمایهدر اروپا، بازرگانان و بانکداران را به جست و جوی وسیله تأمین برای حفظ و حمای
 (.1122و همکاران ، 

 

 رانیدر ا مهیب خچهیتار -2-1
مرسوم بوده  یکه در زمان شاه عباس صفو یباربر مهیب یتوان به نوع یم رانیدر ا مهیدر مورد سابقه ب یخیبر اساس اسناد تار

بل خطر سارقان و راهزنان در داخل و بازرگانان را در مقا یگر، کالاها مهیصورت که کاروان سرادار در نقش ب نیاشاره داشت. بد
 کرده است. یم مهیخارج شهر ب

، با فعالیت دو مؤسسه روسی به نام های نادژدا و کافکاز مرکوری آغاز 2121بیمه ای در ایران به سال  یشروع فعالیت ها
لازار »ن روس به نام خورشیدی(، فردی از شهروندا 2221) یقمر یهجر 2512ولی پیش از آن، نخستین بار در سال  د،یگرد

به دولت « امتیاز نامه حمل و نقل و تأسیس اداره بیمه در مملکت ایران»عنوان  حتپیشنهاد تأسیس بیمه در ایران را ت« پولیاکف
( در مدّت قرارداد مقرر )سه سال اکفیپول کهیاز آنجائ یسال فروخت ول 15 یرا برا ازیامت نیشاه قاجار ا نیوقت ایران داد و ناصرالد

 .دیمذکور لغو گرد ازیکند، امت ینتوانست اداره مذکور را راه انداز
 مهیشرکت ب کی 2512آغاز به کار کرد و متعاقب آن در سال  رانیدر ا انسیآل مهیب یسیشرکت انگل یندگینما 2510در سال 

دکتر الکساندر »فردی ایرانی به نام  یشمس 2521افتتاح نمود. در سال  رانیخود را در ا یندگینما ریورکشایبه نام  یسیانگل گرید
روسی نادژدا را داشت؛ با پی بردن به اهمیّت و ضرورت بیمه، به فکر تشکیل یک شرکت  یمهکه سابقه کار در شرکت ب« آقایان

شت و موضوع وزیر وقت دارایی، در میان نهاد. ایشان نیز قدم پیش گذا« علی اکبر داور»بیمه ایرانی افتاد و این فکر را با شادروان 
به  رانیسال قانون و نظام نامه ثبت شرکت ها در ا نیشد. در هم یئوارد فاز اجرا رشیرا به مقام های بالا گزارش و بعد از پذ

 س،یسوئ ونالیناس ا،یکتوریو ال،یاستار، رو گلیا نگستراخ،یاز جمله ا یاریبس یخارج مهیب یو متعاقب آن شرکت ها دیرس بیتصو
 نمودند. رانیدر ا یندگینما ایشعبه  سیو... اقدام به تأس یطناتحاد الو کس،یفن

فعالیت شرکت های بیمه خارجی در ایران که در بدو امر مفید به نظر می رسید، به صورتی درآمده بود که برای اقتصادی ملی 
مقابل پوشش های محدود، حق بیمه به جار نفع، زیان آور بود، از یک طرف این شرکت ها با استفاده از عدم اطلاع بیمه گذاران در 

کلانی مطالبه و دریافت می کردند و به بهانه های گوناگون از پرداخت خسارت سرباز می زدند و از طرف دیگر سالانه مقدار قابل 
بلغ تبصره ای گنجانده شد و دولت م 2520توجهی ارز به صورت حق بیمه از کشور خارج می نمودند. سرانجام در قانون بودجه سال 

 2520در نظر گرفت. بدین ترتیب، برای نخستین بار در سال « شرکت سهامی بیمه ایران»دو میلیون تومان سرمایه برای تشکیل 
شرکت بیمه خارجی، که در آن زمان در ایران کار می کردند، قد برافراشت. بیمه ایران در  25یک شرکت بیمه ایرانی در مقابل 

ای رفع نیازمندی های بیمه ای کشور با نرخ مناسب و با نیت جلوگیری از خروج ارز از مملکت شرایطی رقابت آمیز و دشوار بر
تشکیل شد. شروع فعالیت این شرکت ایرانی با مشکل ها و کارشکنی های شرکت های بیمه خارجی مواجه شد ولی خوشبختانه به 

 پیروزی انجامید.
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 یمل یمجلس شورا بیو به تصو نیماده تدو 52در  مهیقانون ب 2522در سال  رانیا مهیب یشرکت سهام سیمتعاقب تأس
که شرکت سهامی بیمه ایران تأسیس گردید، یکی پس از دیگری  2520. نمایندگی های خارجی بیمه در ایران قبل از سال دیرس

ندند و این شرکت ها انگلیس، باقی ما« یورکشایر»روسیه و « اینگستراخ»تعطیل شده و فقط دو شرکت نمایندگی شرکت های بیمه 
که شورای انقلاب شرکت های بیمه را ملی و نمایندگی  0/0/52حتّی تا بعد از تشکیل حکومت جمهوری اسلامی و قبل از تاریخ 

اسلامی در ایران پانزده شرکت بیمه با  بهای خارجی را منحل اعلام کرد، به فعالیت خود در ایران ادامه می دادند. قبل از انقلا
ملی، شرق، آریا، ساختمان و کار، حافظ، البرز،  یخصوصی )شرکت ها مهیشرکت ب 21(، رانیا مهی)ب یدولت مهیشرکت ب کی بیترک

. از سال ردند( فعالیت می کیسیو یورکشایر انگل ینمایندگی خارجی )اینگستراخ روس 1آسیا، امید، تهران، پارس، دانا و توانا( و 
 کرد. تیت امر بیمه در کشور و نظارت بر شرکت های بیمه تشکیل و شروع به فعالبیمه مرکزی ایران جهت هدای زین 2552
 

 یبعد از انقلاب اسلام مهیب گاهیجا -2-2
با مصوبه شورای انقلاب، شرکت های بیمه خصوصی، ملی شده و نمایندگی های  2552 رماهیبعد از انقلاب، ابتدا در چهارم ت

به جز شرکت های بیمه آسیا و البرز فعالیت سایر شرکت های ملی شده متوقف گردید.  2521خارجی تعطیل گردید و از شهریورماه 
و از  دیگرد یاسلام یمجلس شورا بیبه تصو یاسلام یجمهور یمرکز مهیو ب مهیب یهاقانون اداره امور شرکت  2521در سال 

به  زیتی شدند و یک شرکت بیمه دولتی دیگر نآن سال علاوه بر شرکت سهامی بیمه ایران شرکت های بیمه البرز و آسیا هم دول
 داشت. انام شرکت بیمه دانا تشکیل گردید که فقط اجازه فعالیت در بخش بیمه اشخاص ر

نمود و در سال  بیرا تصو یصنعت یدر مناطق آزاد تجار مهیمؤسسات ب تیو فعال سیمقررات تأس رانیوز تیهئ 2511در سال 
 تیآغاز به فعال شیک رهیحافظ در جز مهیبه نام شرکت ب یشرکت متعلق به بخش خصوص نیمصوبه اول نیبه موجب هم 2522

شرکت  2521رساند و از سال  بیرا به تصو یدولت ریغ مهیس مؤسسات بیقانون تأس یاسلام یمجلس شورا 2521نمود. درسال 
، سهام شرکت 2525در سال  ین اساسقانو 00اصل  ییاجرا یها استیاعلام س یشدند. در پ مهیوارد صنعت ب یخصوص مهیب یها
 (.2011 ،یواگذار شد)نسار یبه بخش خصوص زیالبرز و دانا ن ا،یآس مهیب یها

 

 انواع بیمه -2-3
علاوه بر مخاطرات  یاسیو س یاجتماع ،یاقتصاد یها دهیو پد یتکنولوژ شرفتیپ ،ینیگسترش شهرنش یدر جوامع صنعت

 یا مهیب یها، قرارداد ها سکیروزمره بشر شده است. با توجه به تنوع و تعدد ر یدگدر زن یمتعدد یها سکیر جادیباعث ا یعیطب
 یها به دو نوع کل مهیب یارائه شده است. به طور کل یگوناگون یها روش ها مهیب اعانو یطبقه بند یدارد. برا یانواع متعدد زین

 .یبازرگان یهامهیب-1  ؛یاجتماع یهامهیب -2 شوند: یم میتقس
 

 یاجتماع یهامهیب -2-3-1
های درمانی و همچنین ای که به دلیل کمک و حمایت از طبقه یا طبقات خاصی نظیر اقشار کم درآمد که پرداخت هزینهبیمه

رود و هدف از ایجاد آن جبران پیامدهای آن برای آنها سنگین است طراحی شده و یا حتّی برای رفاه کلیه شهروندان به کار می
تأمین »و یا « های اجتماعیبیمه»  هامهیب نگونهیطح رفاه عموم و به بیانی کمک به مردم است، در اصطلاح به ابالاتر بردن س

 ،یخدمات درمان یهامهیب ،یاجتماع نیشامل؛ سازمان تأم یاتوسط مجموعه یتیحما یهامهیب رانیمی گویند. در ا« اجتماعی
. گرددیدولت ارائه م میمستق ریو غ میت مستقیو با حما رهیو غ یرزمحصولات کشاو مهیصندوق ب ،یبازنشستگ یهاصندوق

های اجتماعی، . در بیمهباشدیمعروف م زین یتیحما یها مهیب ایاز قانون و  یناش یها مهیب ،یاجبار یهامهیبه ب یاجتماع یهامهیب
 شود:خدمات زیر ارائه می

 رهالف( کمک های درمانی: شامل هزینه پزشکی، حوادث و غی
ب( کمک های مالی: شامل پرداخت غرامت )بیکاری، نقص عضو(، پرداخت مستمری )بازنشستگی، از کار افتادگی و...( و 

 کمک های خانوادگی )ازدواج، زایمان و... (
 

 یبازرگان یهامهیب -2-3-2
گیرند و حالت قراردادی آن بهره می های اقتصادی و اجتماعی خود ازای که افراد برای ایجاد اطمینان و پشتوانه در فعالیتبیمه

 دهینام« های بازرگانیبیمه»های حمایتی و کمک در آن به شکل تجارتی مطرح است و داد و ستد با شرکت بیمه دارد و جنبه
دون را ب یامهیهاست که خدمات باز شرکت یشامل گروه یبازرگان یهامهی. بباشدیمعروف م زین یاریاخت یهامهیکه به ب شودیم

. در کنندیاند( به مردم ارائه مشده دهینام یبازرگان یهامهیب لیدل نی)به هم نهیهز -از دولت و ظاهراً با منطق درآمد  ارانهی افتیدر
های بازرگانی خود به انواع مختلفی بالاتر است. بیمه زین مهیهای بازرگانی هرچه مخاطره )ریسک( بیشتر باشد، نرخ حق ببیمه



 

15 

 

ل 
سا

تم
هف

مار
 ش

،
اپی)پ 2ه 

 ی
21

 ،)
ان

ست
تاب

 
50

42
 

های های غیر زندگی، خود به دو گروه بیمهاست. بیمه« غیر زندگی»و « های زندگیبیمه»ترین آنها ند که مرسومتقسیم میشو
 گذارد:بازرگانی را به نمایش می هایبندی انواع بیمهتقسیم ریشوند. شکل زنیز تقسیم می« مسئولیت»های و بیمه« اموال»

 

 
 های بازرگانيدی انواع بیمهبنتقسیم - 1شکل 

 قیتحق نهیشیو پ ینظر یمبان -3

 ینظر یمبان -3-1
بخش  نی. در اردیگیقرار م افتهیتوسعه  یمورد توجه کشورها یمال یهابخش نیاز مهمتر یکیبه عنوان  مهیصنعت ب

 ،یاقتصاد اتیدر ح ینقش مهم است که یاقتصاد یاز جمله نهادها مهی. بشودیارائه م مهیدرباره صنعت ب یاجمال یاطلاعات
و  نیتأم یسو باعث نوع کیکه از  رودیمهم بخش خدمات به شمار م یهااز شاخه مهی. بکندیم ءفایکشورها ا یاسیو س یاجتماع

اهداف توسعه  ریمطلوب بوده و در مس یکه از نظر اقتصاد ییهادر رشته گرید یو از سو شودیم گذارانمهیب یبرا تیاحساس امن
 (.1122و همکاران ،  ی)لکندیفراهم م یگذارهیسرما یمناسب برا یباشد، بستر یدولت م یاقتصاد
 

 بر مطالعات گذشته یمرور -3-2
 یال 1125 یهاسال یکشور ط 11 یهابا داده یدر رشد اقتصاد مهینقش ب یبه بررس یقی(، در تحق1111)و همکاران لهانیا
 یهامهیحق ب شینرخ رشد اشتغال، نرخ افزا یرهایاثر متغ یمدل رشد اقتصاد یریمنظور با به کارگ نیا اند. بهپرداخته 1111
 یسرانه کشورها ی( را بر نرخ رشد اقتصادیناخالص داخل دیصادرات و واردات بر تول جمعو درجه باز بودن اقتصاد )حاصل  یپرداخت

 .باشندیم یو رشد اقتصاد مهیب نیاز ارتباط مثبت ب یحاک جیاند. نتامحاسبه نموده یبا استفاده از روش مقطع یتحت بررس
 یدر کشورها یو رشد اقتصاد مهیتوسعه بخش ب انیرابطه م یبا عنوان: بررس یقی( در تحق1112)پراکاش پرادهان و همکاران

آنها  قیتحق یهاافتهیپرداختند.  یابیبه ارز تایپانل د یبردار ونیبا استفاده از خودرگرس 1121-1122 یسالها یط 11عضو گروه 
 نیکشورها وجود دارد. همچن نیا یو رشد اقتصاد یتوسعه بخش بانک مه،یتوسعه بخش ب انیم دتبلند م ینشان داد که رابطه تعادل

 .شوندیم مهیمنتج به توسعه بخش ب یو توسعه بخش بانک یرشد اقتصاد ریگرنجر نشان داد که هر دو متغ تیآزمون عل جینتا
های بیمه سبد سرمایه تحت مدل تصادفی مارکف رژیم عملکرد استراتژی یبه بررس یقی( در تحق2011پور و همکاران ) یلع

متغیر در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. ابتدا مدل ریاضی رویکرد با نسبت ثابت در حالت محدودشده، ارائه شد. در حالت 
نیست. در ادامه با استفاده از تبدیل فوریه تابع مشخصه، تابع چگالی بازده  مکانپذیرمحدودشده، استقراض با نرخ بدون ریسک ا

استخراج شد. با استفاده از تابع چگالی بازده، ارزش در معرض ریسک در سطوح اطمینان مدنظر به دست آمد و در نهایت به کمک 
برآورد روند حرکتی دارایی ریسکی، از مدل با رژیم  ورآن، مدل ریاضی رویکرد مبتنی بر ارزش در معرض ریسک ارائه شد. به منظ

دهد که هر دو استراتژی در کنترل ریسک نامطلوب موفق عمل متغیر استفاده شد که به واقعیت نزدیکتر است. نتایج نشان می
یابد. در بهبود می یرگذاکردهاند و این عملکرد با افزایش سطح اطمینان و تعداد دفعات تغییر چیدمان سبد در طول دوره سرمایه

های پایین عملکرد استراتژی با نسبت ثابت بهتر است. همچنین دهد که در آستانهمقایسه دو استراتژی، سنجه امگا نشان می
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سازی شده برای ارزش نهایی سبد نشان داد که رویکرد با نسبت ثابت در محافظت از کف عملکرد بهتری پراکندگی نتایج شبیه
دهند و گیری بهبود میسبد، ریسک نامطلوب را نسبت به استراتژی خرید و نگهداری به طور چشم یمههای بدارد. استراتژی

 همچنین، استراتژی بیمه سبد با نسبت ثابت در قیاس با استراتژی بیمه سبد مبتنی بر ارزش در معرض ریسک عملکرد بهتری دارد.
بر  دیبا تأک داریپا یگذارهیبه سرما لیدر ن یخارج یگذارهیسرما کنندهمهینقش نهاد ب یبه بررس یقی(، در تحق2011) ینسار
محیطی و اجتماعی  ستیز نیخارجی در چارچوب مواز یهگذاریبر  لزوم حرکت سرما داریپا یگذارهیپرداخت. سرما گایعملکرد م
در بر ندارند،  یداریپا کردیخارجی با رو یرگذاهیالزام حقوقی در خصوص انطباق سرما المللی،کند. درحالی که اسناد بینتاکید می

 ستیز نیمواز تیاز پروژه را منوط به رعا یابیمه تیخارجی و مشخصاً میگا ارائه و تداوم حما یگذارهیکننده سرمابیمه ینهادها
 تیدر تصمیم به حما دارند کهشده توسط میگا، مقرر می نیتدو یهانامه و دستورالعملمحیطی و اجتماعی اعلام نمودهاند. سیاست

محیطی و اجتماعی  ستیز یبندآژانس با طبقه نیگیرند. امحیطی و اجتماعی طرح مورد بررسی قرار می ستیز طیاز پروژه، شرا
خارجی که از  یگذارهیسرما نبود داریمیگا نسبت به ضرورت پا کردیتاکید دارد. رو ستیها بر اهمیت حفاظت از محیط زفعالیت

انطباق  قینهاد قابل استنباط است، موجب تشو نیو عملکرد ا یبیمه انعقاد یها، ضمانت اجرا، قرادادهادستورالعملاصول، اسناد، 
 شده است. یداریپا کردیبا رو یگذارهیسرما یهاطرح

منتخب را در  یدر کشورها یو رشد اقتصاد یمال ینهادها هدر توسع مهینقش ب ی( به بررس2511) یو محمد ینصر اصفهان
به  یقیتلف یهاداده یشده از الگو حیمدل تصر یپژوهش، جهت برآورد تجرب نیقرار دادند. در ا یمورد بررس 1121-1111 هدور

در  یساختار نظام مال یهنشان دهند یرهایبه دست آمده، متغ جیاستفاده شده است. بر اساس نتا افتهی میتعم یروش گشتاورها
 شرفته،یپ یاند. به علاوه، در کشورهاداشته یبر رشد اقتصاد داریمعنریاز گروه کشورها اثر غ یدار و در برخیموارد اثر معن یبرخ

پژوهش  یهاافتهی نی. همچنستین داریمعن یآمار حاظاثر از ل نیداشته است؛ اما ا یاثر منف یبر رشد اقتصاد یمال هشاخص توسع
 یداشته است؛ در صورت یمثبت و معن ریتاث یبر رشد اقتصاد شرفتهیپ یتنها در گروه کشورها مهینفوذ ب بیکه ضر دهدینشان م
 بوده است. داریو معن یمنف ییکایآمر یدر گروه کشورها یبر رشد اقتصاد ریمتغ نیهم ریکه تأث

 یمنتخب ط یدر کشورها ینیکار آفر یبر فضا مهینفوذ ب بیضر ریبا عنوان: تأث یقی( در تحق2511و همکاران ) یشاه آباد
اند. برای این منظور، آنها کی مدل اقتصادسنجی تصریح کرده و ضرایب آن را با استفاده از را بررسی کرده 1122-1112 هدور
بر  مهینفوذ ب بیضر ریدهد که تأثاین پژوهش نشان می جیاند. نتابرآورد کرده افتهی میتعم یتلفیقی و به روش گشتاورها یهاداده
 مثبت و معنادار است.منتخب  یکشورها ینیکارآفر یفضا

های نفوذ بیمه بیو ضر یهگذاریمختلف سرما یهایاستراتژ انیوجود رابطه م یبه بررس یقی( در تحق2512)یو نور یمیکر
عضو سازمان  یدر کشورها یزندگ ریو غ یزندگ مهیب یگذارهیسرما یمربوط به پرتفو یبا استفاده از دادهها یزندگ ریو غ یزندگ

بر  یزندگ یهامهیدهد که اگر بازار بآنها نشان می همطالع جیاند. نتاپرداخته 2511 یال 2511 یتوسعه در طو  یاقتصاد یهمکار
در کشورهای مورد مطالعه،  یگذارهیسرما یاستراتژ نیمتمرکز باشند، آنگاه بهتر یزندگ همینفوذ ب بیضر عیسر شیافزا

 یرزندگیغ یهامهیب یگذارهیار با نرخ ثابت)به جز سهام( خواهد بود و سرمادر ساختمان و املاک، سهام و ارواق بهاد یگذارهیسرما
 یهامهینفوذ ب بیمعنادار ضر شیبه افزا تواندیاست که م یگذارهیاز سرما یدر اوراق بهادار با نرخ ثابت)به جز سهام( تنها نوع

 .دیکمک نما یرزندگیغ
 

 فرضیه تحقیق -4
 داشته باشد. یگذارهیبر رشد سرما یبت و معنادارمث ریتاث تواندیکشور م مهبی صنعت

 

 شناسی تحقیقروش -5
است. به  یکاربرد یهااز نوع پژوهش تیو به لحاظ ماه یو همبستگ یلیتحل ،یفیتوص یشناسپژوهش حاضر از لحاظ روش

 یهاموضوع و پژوهش اتیادبو با مراجعه به  یبه روش اسناد رانیدر اقتصاد ا یگذارهیبر سرما مهیصنعت ب ریتأث یجهت بررس
 یپژوهش برا یرهایمتغ یشده برا یآورجمع یاطلاعات آمار یریو با به کارگ شده حیتصر یتجرب مدل نهیزم نیدر ا افتهیانجام 

( به رانیا یاسلام یجمهور یمرکز همیو ب یکشور)مرکز آمار، بانک مرکز یاطلاعات یهاگاهیاز پا 2012 یال 2551 یزمان هدور
برآورد و مورد آزمون  21نسخه  Eviews زارافنرم یشده با استفاده از نرم افزار اقتصادسنج حیتصر مدل 2511ابت سال قیمت ث

 شده است: حیتصر ریشده، به صورت ز فیتعر یهفرض یتجرب یپژوهش جهت بررس نیقرار گرفته است. مدل ا

 
از  یامجموعه نیاست. همچن یبازار مال هیاز سرما مهیب یهاسهم شرکت انگریب INSو  یگذارهینشانگر سرما IPکه در آن 

به  رهایمتغ نیاند؛ که اشده، لحاظ شده حیدر مدل تصر یگذارهیاثرگذار بر سرما یرهایمتغ ریهم به عنوان سا(  (Xjقالبدر  رهایمتغ
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شده از روش  حیمدل تصر یتجربو پس انداز است. جهت برآورد  یناخالص داخل دیو تول تورمشامل نرخ بهره، نرخ ارز،  بیترت
 توزیعی استفاده شده است. یهابا وقفه حیخودتوض یالگو

 

 تحقیق هاییافته -6

 تحقیق یرهایمتغ یفیتوص یآمارها -6-1

 قیتحق یرهایمتغ يفیتوص یمارهاآ - 1جدول 

 چولگی بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین نماد متغیر

 IP 972092.1 372836.6 400460.2 1607603 0.25 )میلیارد ریال( سرمایه گذاری

سهم شرکت های بیمه از سرمایه 
 )درصد( بازار مالی

INS 0.96 0.71 0.2 2.52 0.79 

 X1 12.63 3.67 8 20 0.08 نرخ بهره )درصد(

 X2 19169.43 41719.01 100 228872 3.70 نرخ ارز )ریال(

 X3 19.69 9.23 6.9 49.4 0.99 تورم )درصد(

 X4 4825824 1696765 2212458 7869763 0.17 ناخالص داخلی )میلیارد ریال(تولید 

 

 رهایمتغ ییآزمون مانا -6-2
از فرآیندهای انباشته از  یبیلحاظ شده در مدل ترک یها ریاین است که متغ ARDLشرط لازم برای استفاده از روش برآورد 

است. برای این  یضرور رهایانباشتگی متغ ۀاز مرتب نانیاطم یواحد برا هشیانجام آزمون ر ن،یباشند، بنابرا کی ایصفر و  ۀمرتب
 نشان داده شده است: ریکه در جدول ز گرددیاستفاده م رهاواحد روی متغی ۀمنظور آزمون ریش

 افتهی میفولر تعم يکیواحد د شهیآزمون ر جینتا -2 جدول

 وقفه بهینه ADFآماره  متغیر
 مقادیر بحرانی

 درجه انباشتگی
%1 %5 %01 

IP 2.15- 1 4.22- 3.53- 3.20- (1)I 

ΔIP 4.82- 1 4.20- 3.52- 3.19- - 

ins 2.15- 1 4.20- 3.52- 3.19- (1)I 

Δins 2.45- 1 2.62- 1.95- 1.61- - 

X1 2.61- 1 4.20- 3.52- 3.19- (1)I 

ΔX1 4.49- 1 4.20- 3.52- 3.19- - 

X2 1.99 1 4.20- 3.52- 3.19- (1)I 

ΔX2 3.19- 1 2.62- 1.95- 1.61- - 

X3 4.55- 1 4.20- 3.52- 3.19- (0)I 

X4 4.27- 1 4.20- 3.52- 3.19- (0)I 

 

 رهایمتغ ییآزمون برونزا -6-3
های لحاظ شده در مدل شود که استفاده از این روش زمانی منطقی است که متغیربیان می ARDLهای شناسی مدلدر روش

دار و ناسازگار زمانی بین آنها برقرار نباشد؛ زیرا که در صورت وجود همزمانی، برآوردها اریبر بوده و همیک و صف همانا از درج
 شود. می

 مدل یرهایمتغ یبرا یيآزمون برونزا جینتا  - 3 جدول

 نتیجه آزمون احتمال متغیر

INS 0.26 برونزا 

X1 0.87 برونزا 

X2 0.63 برونزا 

X3 0.32 برونزا 

X4 0.51 برونزا 

X5 0.63 برونزا 
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زایی و برای این منظور، در این پژوهش قبل از برآورد مدل، برونزایی متغیرها نسبت به متغیر وابسته با استفاده از آزمون درون
شده در مدل  ای آن است که تمامی متغیرهای لحاظینتایج منعکس شده در جدول زیر گو ت.هاسمن مورد آزمون قرار گرفته اس

وجود ندارد.  ARDLتعریف شده، برونزا هستند و از این منظر اشکال و ابهامی در برآورد مدل به روش  هنسبت به متغیر وابست
 رد و ارائه شده است.مقاله ارتباط متغیرها با استفاده از این روش برآو هبنابراین، در ادام

 

 شده حیبرآورد مدل تصر -6-4
بر تفسیر روابط بلند مدت و کوتاه مدت در قالب مدل تصحیح خطا است.  مبتنی ARDLتجزیه و تحلیل بر اساس روش 
 ریمتغ راتییدرصد تغ 11که  یمعن نیدرصد است، به ا 11به دست آمده معادل  نییتع بیهمان طور که ملاحظه می شود، ضر

دار بودن کل از معنی یاکمحاسبه شده ح F. آماره شودیح داده میمستقل توض یرهای( توسط متغیگذارهیسرما زانیوابسته)م
 عیعدم توز ،یکه برآورد مدل مذکور از مشکل خودهمبستگ دهدینشان م کیفروض کلاس یبرآورد شده است. بررس ونیرگرس

 یهاآماره یهاحتمال کل هک نیبرخوردار نبوده است؛ و با توجه به ا انسیوار یغلط و ناهمسان ینرمال برای جملات اخلال، فرم تبع
 برآورد مدل جینتا نیحاصل کرد. همچن نانیدر مدل اطم کیفروض کلاس یاز برقرار توانیاست، م شتریدرصد ب 5ز ا یمحاسبات
بدان معناست که  نیدارد. ا یگذارهیسرما زانیبر م یدارمثبت و معنی ریتأث یگذارهیاول متغیر سرما هکه وقف دهدینشان م

بازار  یهاز سرما مهیب یهاسهم شرکت نیقبل است. همچن هدر دور گذاریهیسرما زانیمثبت از م یهر دوره، تابع رد گذاریهیسرما
دار گذاری منفی است، ولی از لحاظ آماری معنیدار دارد. تأثیر نرخ بهره بر سرمایهمثبت و معنی یریتأث یگذارهیسرما زانیبر م یمال

 یگذاری منفبر سرمایه ریمتغ نیا یهاشته است؛ اما تأثیر وقفهدا یگذارهیسرما زانیبر م یدارمثبت و معنی رینیست. نرخ ارز تأث
 یروند صعود رای. زشوندیم یگذارهیسرما زانیقبل سبب کاهش م ینرخ ارز در دوره ها یبدان معناست که روند صعود نیاست. ا

گذاری منطبق بر رها بر میزان سرمایهکند. تأثیر سایر متغییاعمال م یگذارهیسرما یبعد بر رو یهاخود را در دوره رینرخ ارز تأث
 دار نیستند.انتظارات نظری است، ولی از لحاظ آماری معنی

 

 ARDL(1.2.1.2.2.5) یبرآورد الگو جینتا - 4جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیر 

 (1-)IP 8.04 1.34 5.96 0.00 
 INS 2065746- 964717.2 2.14- 0.04 
 (1-)INS 4447069 1048936 4.23 0.00 
 (2-)INS 2726530- 1011569 2.69- 0.01 
 X1 127294.3 100750.8 1.26- 0.21 
 (1-)X1 260853.4 99385.78 2.62 0.01 
 X2 34.38 8.57 4.01 0.00 
 (1-)X2 62.76- 16.99 3.69- 0.00 
 (2-)X2 141.65- 62.52 2.26- 0.03 
 X3 6224.67 11324.80 0.54 0.58 
 (1-)X3 19805.82- 12021.29 1.64- 0.11 
 (2-)X3 16631.01- 11588.70 1.43- 0.16 
 X4 0.37 0.28 1.34 0.19 

 0.10 -1.69 1063845 1804015 ءعرض از مبدا 

= 0.99           F = 216.358 2R D.W = 2.121 
 252221(15551نرمالیتی = )

 15112101( 15215ناهمسانی واریانس = )
 = همبستگی سریالی 1511221( 15021)

 = شکل تبعی تابع 1512150( 15110)
 

 رهایمتغ نیبلند مدت ب ۀاز وجود رابط نانیبرآورد مدل جهت اطم -6-5

خطا در واقع تغییرات  حیتصح ی. الگوکندیخطا را فراهم م حیاستفاده از مدل تصح یمبنا رها،یمتغ نیبلندمدت ب هوجود رابط
 .دهدیبلند مدت آنها ارتباط م ریرا به مقاد ارهیکوتاه مدت متغ

 
 مدل برآورده شده یآزمون کرانه ها برا جینتا - 5جدول 

 کران بالا کران پایین سطوح معنی داری Fآماره 

8.93 

%10 2.08 3 
%5 2.39 3.38 

%2.5 2.7 3.73 
%1 3.06 4.15 
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خطا در واقع تغییرات  حیتصح ی. الگوکندیخطا را فراهم م حیل تصحاستفاده از مد یمبنا رها،یمتغ نیبلندمدت ب هوجود رابط
 حیتصح یهای کوتاه مدت مدل الگوپویایی ی. لذا به منظور بررسدهدیبلند مدت آنها ارتباط م ریرا به مقاد رهایکوتاه مدت متغ

در مدل پژوهش از  ECM بیرکه ض دهدینشان م جیآمده است. نتا ریآن در جدول ز جیبرآورد شده است که نتا(  (ECMخطا
 ECM بیدار بودن ضراست. معنی یطبق انتظار منف زیبالا است. علامت آن ن لیسرعت تعد انگریدار است و بمعنی یلحاظ آمار

حرکت شود؛ به  یبعد هدوره به دور کیاگر از  ظارالگو است. مطابق با انت یرهایمتغ نیدار ببلندمدت معنی هوجود رابط هنشان دهند
 .شودیم حیبعد تصح هالگو در دور یرهایبلندمدت آن توسط متغ ریانحراف در مدل پژوهش از مس زانیدرصد از م 11 زانیم

 

 ECMبرآورد  جینتا - 6جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیر

D(INS) 2065746- 562301.8 3.67- 0.00 
D(INS(-1)) 2726530 619243.8 4.40 0.00 

D(X1) 127294.3 64623.41 1.96- 0.06 
D(X2) 34.38 5.48 6.26 0.00 

D(X2(-1)) 141.65 8.10 17.48 0.00 
D(X3) 6224.67 7030.29 0.88 0.38 

D(X3(-1)) 16631.01 7851.54 2.11 0.04 
D(X5) 3.13- 1.05 2.94- 0.00 

ECM(-1) 0.70- 0.03 20.26- 0.00 
 

 مهیشرکت ب یاز س شیاول و دوم بورس و فرابورس، ب یدر بازارها ه،یزار سرمادر با مهیب یشرکتها تیدر خصوص وضع
گروه  نی. سهام شناور ادهدیم لیرا تشک هیدرصد از کل ارزش بازار سرما 2/ 51صنعت در حدود  یحضور دارند. ارزش بازار شرکتها

 ر،یسال اخ کیگزارش شده است که در  نیچندر بازار سهام در سالهای اخیر  مهدرصد است. جایگاه صنعت بی 12بهطور متوسط 
را  یدرصد بازده 51مدت  نیکه بورس و فرابورس در ا یدرصد بوده است، در حال 222گروه صنعت بیمه به طور متوسط  یبازده

 ثبت کرده است.
 

 (الیر ردایلی)م يبه صورت تجمع رانیدر بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا مهیرزش بازار صنعت با - 7جدول 

 نام صنعت

 2012تیر ماه  2011اسفند ماه  2511اسفند ماه  2512اسفند ماه 

 ارزش بازار
درصد از 

 کل
 ارزش بازار

درصد از 
 کل

 ارزش بازار
درصد از 

 کل
 ارزش بازار

درصد از 
 کل

بیمه و صندوق 
 بازنشستگی

405.999 %1.65 1.634.769 %2.37 1.921.396 %2.82 2.104.088 %2.93 

وع کل مجم
 بازار

24.566.54 %100 68.996.947 %100 68.228.585 %100 71.766.23 %100 
 

 دهدیجدول نشان م نیشاخص کل به همراه شاخص صنعت ارائه شده است. اطلاعات مندرج در ا ۀسالان یبازده 2در جدول 
را ثبت  یها عملکرد بهتردوره ریسا در یبوده ول ترفیاز شاخص کل ضع 2515 -2511 هدر باز مهیکه عملکرد شاخص صنعت ب

های مختلف در اقتصاد ملی، جداول داده ستانده است. با استفاده بخش ایگاهاز ابزارهای مهم جهت نشان دادن ج یکیکرده است. 
ه ک دهدیبانک مرکزی نشان م 2515مختلف با هم را مشخص کرد. جدول داده ستانده  یتوان تعاملات بخشها یل، مواجد نیاز ا

صنعتی و شیمیایی قرار  یمانکاریهای صنعت بیمه به عنوان نهاده در اختیار سه صنعت حمل و نقل، پدرصد ستانده 51بالای 
گذاری در این صنایع از تحولات صورت گرفته در صنعت بیمه بیشترین تأثیر را های اقتصادی، به ویژه سرمایهگیرد؛ یعنی فعالیتمی
های مهندسی و صنعت از سه صنعت مخابرات، فعالیتهای مورد استفاده در این درصد از نهاده 51پذیرند. همچنین بیش از می
را بر روی صنعت  رگذارییبیشترین تأث عیصنا نیشود؛ به عبارت دیگر، اهای مالی تأمین میها و سایر واسطهبانک ها،گذاریرمایهس

 بیمه دارند.
 مهیشاخص صنعت ب سالانه شاخص کل بازار و يبازده - 8جدول 

 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 

 2 341 326 72 26 -1 32 -19 110 48 بازدهی شاخص صنعت بیمه

بازدهی شاخص کل بازار 
 سرمایه

2 137 9- 18 24 13- 19 188 157 10- 
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این  هصنعت مخابرات دارد. با عنایت به استفاد شود، صنعت بیمه بیشترین وابستگی را بهملاحظه می 1طور که در جدول همان
های مبتنی بر اینترنت، این میزان از تأثیرپذیری دور از انتظار نیست. از این منظر، بعد از مخابرات هم بخش هاییصنعت از فناور

 های بعدی قرار دارند.در جایگاه یمال یهاواسطه ریو سا هاانکها، بگذاریو سرمایه یمهندس
 

 مهیبر صنعت ب عیصنا نیرگذارتریتاث - 9جدول 

 میزان نهاده داده شده به صنعت بیمه )میلیون ریال( نام صنعت

 1.212.120 مخابرات

 1.164.948 فعالیت های مهندسی

 815.619 سرمایه گذاری ها، بانک ها و سایر واسطه های مالی

 
شود؛ بلکه این صنعت متأثر می هنهاد هکننده از صنایع تأمینبیمه ضمن این ک گذاری در صنعتهای اقتصادی و سرمایهفعالیت

تأثیرپذیرترین صنایع از صنعت بیمه گزارش شده  ریرگذار است. در جدول زیهای اقتصادی صنایع وابسته به بیمه نیز تأثبر فعالیت
 هگسترد هرد؛ که با توجه به استفادحمل و نقل بیشترین تأثیرپذیری را از صنعت بیمه دا صنعت ،21است. بر اساس اطلاعات جدول 

و  یصنعت یمانکاریرسد. از این نظر، پاین میزان تأثیرپذیری معقول به نظر می ،یامهیب یهااین صنعت از انواع مختلف پوشش
 های بعدی قرار دارند.در جایگاه ییایمیصنایع ش

 
 مهیاز صنعت ب عیصنا نیرتریرپذیتأث - 11جدول 

 ۀ گرفته شده از صنعت بیمه می گیرد)میلیون ریال(میزان ستاند نام صنعت

 29.294.348 حمل و نقل

 5.009.712 پیمانکاری صنعتی

 871.240 شیمیایی

 

 یریگجهیبحث و نت -7
نشان  کیفروض کلاس یبرآورد شده است. همچنین بررس ونیدار بودن کل رگرساز معنی یمحاسبه شده هم حاک Fآماره 

 ینادرست و ناهمسان ینرمال جملات اخلال، فرم تبع عیعدم توز ،یمذکور گرفتار مشکلات خودهمبستگکه برآورد مدل  دهدیم
میشود. همان طور که در  یگذارهیمنجر به ارتقای سرما یبازار مال یهرمااز س مهیب یهانبوده است. افزایش سهم شرکت انسیوار

 گیرد.ل مختلف صورت میادبیات نظری هم اشاره شده، این نوع اثرگذاری از دو کانا
های بیمه به موجب ماهیت فعالیتشان با به کارگیری منابع مالی انباشته شده نزد خود در سو و به طور مستقیم، شرکت کیاز 

های بلند مدت میتوانند موجب تحرک، پویایی، رشد و ها، به خصوص در بیمهفواصل زمانی دریافت حق بیمه و پرداخت خسارت
های تولیدی را گذاری در بخشهای سرمایههای اقتصادی و طرحزیادی از فعالیت شماری مالی شوند و منابع مالی بازارها هتوسع

. از آنجا کنندیهای احتمالی را در آینده تعهد مگری، پرداخت خسارتهای بیمه بر اساس ماهیت بیمهفراهم آورند. در واقع، شرکت
ای بین دریافت حق بیمه و پرداخت قابل ملاحظه یزمان ۀمربوط به زمان آینده است، وقفها با احتمال همراه بوده و که خسارت

های بیمه در بازار سرمایه و خسارت در صورت وقوع وجود دارد. این وقفه زمانی است که در حقیقت امکان مشارکت فعال شرکت
آید دست می هها بآورد. لذا وجوهی که از این بیمهمیگذاری وجوه انباشته شده تحت عنوان بیمه و ذخایر فنی را فراهم سرمایه

 لیو به پتانس شودیم یگذارهیسرما شیسبب افزا قیطر نیکند؛ و بدتری را ایجاد میگذاری بیشتر و بلندمدتقابلیت سرمایه
صاد کشورها نیز به تواند از طریق بهبود فضای کسب و کار در اقت. از طرف دیگر، صنعت بیمه میکندیکمک م یگذارهیسرما
کمک کند. این کارکرد صنعت بیمه از طریق بهبود دو شاخص اخذ و تأمین اعتبار و حمایت از  ریگذاهای سرمایهفعالیت ۀتوسع

 یهامهیدر قالب ب هیپول و سرما یدر بازارها یگرمهیهای بگذاران امکانپذیر خواهد بود. این صنعت میتواند از طریق فعالیتسرمایه
و  یماریاعتبار ب همیبدهکار، ب هاعتبار عمر ماند همیب ،یاعتبار وام نقد همیاعتبار اوراق مشارکت، ب همیب ،یاعتبار تجار همیاری )باعتب

اعتبار اموال( به بهبود و ارتقای شاخص اخذ و تأمین  همیو ب یاجبار یکاریاعتبار ب همیب ،یافتیاعتبار اسناد حساب در همیحوادث، ب
گذاری کمک کند. همچنین صنعت بیمه سرمایه هایلیتطریق این شاخص به بهبود فضای کسب و کار و تسهیل فعااعتبار و از 

های گذاران نیز فضای کسب و کار را ارتقاء بخشیده و به این اعتبار فعالیتتواند از طریق بهبود شاخص حمایت از سرمایهمی
 خواهد شد. نهای بانکی ممکسپرده هسهام و بیم هصنعت بیمه از طریق بیمگذاری را تسهیل و تسریع کند. این کارکرد سرمایه
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 یکاربرد یشنهادهایپ -8
فراهم  دیجهت جذب مشتریان جد یمشتریان، بستر مناسب تیرضا شیخدمات ارائه شده، ضمن افزا تیفیک شیبا افزا -2
 گردد.
 فراهم گردد. نههایو کاهش هز یبازده شیافزا طیشرا و تخصص کارکنان، ازیمتناسب با ن یآموزش یدوره ها یبا برگزار -1
 فراهم گردد. یشغل تیرضا شیامکان افزا ،یریگ میتصم ندیبا مشارکت کارکنان در فرآ -5
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