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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 6046(، پاییز 61)پیاپی  3هفتم، شماره سال 

 

 در بورس اوراق بهادار اتیدر عمل قیکاربرد تحق

     

 2مهسا مقدم، *1یگانگین اکامر دیس
 05/09/2001تاریخ دریافت:  

 11/09/2001تاریخ پذیرش: 
 

 90595 کد مقاله:

 
 

 یده ـچک
 

در بورس اوراق بهادار را مورد مطالعه قرار گرفت امروزه یکي از مهمترین عوامل  اتیدر عمل قیکاربرد تحق مقاله، نیدر ا
تأثیرگذار بر اقتصاد کشورها، سرمایه گذاري و امور مربوط به آن است. این موضوع به دلیل اینکه عاملي براي تولید، 

ناب ناپذیر است. سرمایه گذاري هر کشوري است، از جمله موضوعات اجت ادياشتغال و به حرکت درآوردن چرخ هاي اقتص
از راههاي مختلفي صورت مي گیرد که از جمله آنها سرمایه گذاري در سهام شرکت ها از طریق بورس اوراق بهادار است. 

شرایط عرضه سهام خود  کهبورس اوراق بهادار با فراهم آوري ساز و کار لازم براي سرمایه گذاري، در سهام شرکت هایي 
 يرو  در مقاله حاضر به صورت مرور نیند، مي تواند در پویایي شرکت ها و اقتصاد نقش بزرگي ایفا نماید ازارا به مردم دار

 در بازار بورس و اوراق بهادار پرداخت شد. اتیدر عمل قیتحق ياز کاربردها يو به طور خلاصه به برخ

 

 بورس اوراق بهادار ،اتیدر عملپژوهش  ،اتیدر عمل قیتحق یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (نویسنده مسئول)رانیزنجان، ا ،یواحد زنجان، دانشگاه آزاد اسلام ع،یصنا یگروه مهندس ار،یاستاد -6
yeganegi@iauz.ac.ir   

 رانیزنجان، ا ،یواحد زنجان، دانشگاه آزاد اسلام ،یمال تیریارشد، گروه مد یکارشناس یدانشجو -6
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 مقدمه -1
در شرایط  ير در زمینه اجرایي و با استفاده از مدلسازي ریاضتحقیق در عملیات دانشي است براي کمك به تصمیم گیري بهت

پیچیده، به مدیران در کلیه سطوح اجرایي توانایي اتخاذ تصمیم هاي متناسب تر و بهینه را مي دهد.که از مهم ترین نتیجه آن مي 
ناپذیر مدیریت موسسات و پروژه  اشاره کرد. به طوري که در جوامع پیشرفته جزء جدایي ینهتوان به صرفه جویي در زمان و هز

مناسب و زمان درست انجام معاملات در بازار  يپرتفو لیو  تشک هیبازار سرما تیاهم (2991 ،يهاي تجاري و صنعتي است. )فغان
پردازش اطلاعات  يبرا يسنت يهاروش گریسرعت و حجم گردش اطلاعات، د شی. با توجه به افزاستین دهیپوش يبر کس هیسرما
و  يوتریپردازش کامپ يهااستفاده از روش همجبور ب يگذارهیسرما يهاشرکت گرانلیتحل ژهیوگران بهو معامله ستیکارا ن
استفاده  با (2002 يلیو خل يگانگیمناسب هستند.) يپرتفو لیبازار سهام و تشک لیانجام امور تحل يبرا ياضیر يسازمدل
کردن ضرر، به  نهیکم ایکردن سود و  نهیشیها و در نظر گرفتن ببا در نظر گرفتن شرط توانيم اتیدر عمل قیتحق يهاكیتکن

 يها كیداد. تکن لیباشد را تشک شتریب سکشیآن از ر دهیاز سهام را که فا يپرداخت و سبد مناسب هیدر بازار سرما يگرمعامله
. در ندیرا اخذ نما نهیبه يمیدهد تصم يامکان را م نیبرگرفته از آن به معامله گران ا يا انهیرا يها تمیورو الگ ياتیپژوهش عمل

 پردازد. يدر بورس اوراق بهادار م اتیدر عمل قیو اشاره به کاربرد تحق ياتیاز مباحث عمل كیهر يمقاله به معرف نیا
 

 اتیادب مطالعه -2

 اتیدر عمل قیتحق -2-1

 اتیدر عمل قیتحق ای اتیها روش پژوهش در عملاز آن يکیکه  شودياستفاده م يگوناگون يهاپژوهش موضوعات، از روش در
 يبه معن قیتحق ای. پژوهش دیبهتر است با مفهوم پژوهش آشنا شو م،یبپرداز يروش پژوهش نیا ياز آنکه به معرف شیاست. پ
 فیاست. توص يعلم يهاگزاره جادیآن در ا يریکارگپژوهش، به گاهیجا نیدارد. اول یيکارا گاهیوجو است که در دو جاجست
روش پژوهش  ،يروش پژوهش دلف ،يشناساست. روش پژوهش نشانه گاهیجا نیدر ا قیتحق يمختلف معن يعلم يهاروش

ا پژوهش را نشان ی قیاول تحق گاهیاز جا یيهانمونه و ... كیتمات لیروش پژوهش تحل ل،یروش پژوهش فراتحل ،يشیمایپ
و مقالات  نامهانیپروژه پا جادیبه ا ازیکه ن دیآيم انیبه م يعبارت پژوهش زمان گاهیجا نیدوم (2999و همکاران،  ي.)اردکاندهديم

 يبرا لیدل نیهستند. به هم انیدانشجو خورند،يبه مشکل م هانهیزم نیکه معمولاً در انجام ا ي. کسانمیاز صفر تا صد باش يعلم
اول مفهوم پژوهش را نشان  گاهیجا اتیدارند. مقاله روش پژوهش در عمل ازین یيت، به راهنماو مقالا نامهانیپا لیو تکم جادیا
کلمه مطرح  نیدوم ا گاهیجا نامه،انیو پا يمقالات علم يبرا ياو حرفه نقصيب يهاپروژه جادینوشتن و ا يبرا کهيدرحال دهد؛يم
 يهاپروژه د؟یدار ازین نهیزم نیو به متخصص ا دیمختلف هست يهادر حوزه ياحرفه يعلم يهابه دنبال ساخت پروژه ای. آشوديم

 زین اتیدر عمل قیاست که به آن تحق اتیپژوهش، پژوهش در عمل يهااز انواع روش يکی .دیبسپار دایخود را به مجموعه پ
 كی ياضیر لیوتحلهیدر تجز ياتیکه نقش مهم و ح شوديها استفاده مبهتر در پروژه يریگمیتصم يروش برا نی. از اندیگويم

 (2999 ،يریدارد. )ام اتیعمل كی يعلم لیو تحل ندیفرا

 

  اتیدر عمل پژوهش -2-2

ها خواست که در مورد از دانشمندان را گرد هم آورد و از آن ي، گروه2902دوم در سال  يانگلستان در زمان جنگ جهان ارتش
کنند. پژوهش در مورد  قیپژوهش و تحق يروش استفاده از منابع محدود نظام نیرگذارتریتأث نیو همچن كیتاکت ك،یمسائل استراتژ

. عبارت پژوهش در کردنديم قیدر مورد آن تحق دیبود که با ياختراع شده از جمله موارد يرهاو رادا دیجد يهاافکنبمب یيکارا
 ينظام اتیگروه به پژوهش در عمل نیپرداختن ا لینام به دل نیتعلق گرفت و ا يگروه علم نیبه ا يبه شکل رسم نیاول اتیعمل

 کایمتحده آمر الاتیا اریروش در اخت نیادامه رشد و تکامل ا اروش از انگلستان آغاز شد؛ ام نیا يریگشکل نکهیشکل گرفت. با ا
توسط  اتیپژوهش در عمل که در روش ياضیروش ر نیسروکار دارد و اول ياضیر يهالیروش پژوهش با تحل نیقرار گرفت. ا
 290۱در سال   كیبه نام جورج دانتز یيکایآمر دانياضیر كینام داشت که توسط  مپلکسیواقع شد، روش س رشیعموم مورد پذ

 اتیدر عمل قیو تحق اتیعمل قیمنابع با عنوان تحق يآمده است که در برخ اتیپژوهش در عمل عبارت (2999شد. )اتحادپور، جادیا
 نیا يکه برا يو عبارات متفاوت ي. معانرودياست که به کار م يگریمفهوم د ،ياتیپژوهش عمل نی. علاوه بر اکننديترجمه م زین

و پژوهش  اتیدر عمل قیدو عبارت تحق شتریب رانیشود. البته در ا انندهخو يابهام برا جادیممکن است باعث ا رود،يروش به کار م
 (2999. )بني مهد، رونديادف به کار مصورت مترکاربرد دارد که به ياتیعمل

و  يشیمایپ ،يخیپژوهش تار يهاطور که در روش. همانکنديم فاینقش صفت را ا ياتیکلمه عمل ،ياتیعبارت پژوهش عمل در
 لیتحل ي. گاهکنديم لیتبد يروش پژوهش كیعنوان صفت قرار دارند و آن را به به يقیو تطب يشیمایپ ،يخیعبارات تار ،يقیتطب
سطح آن نسبت به  شیامر باعث افزا نیکه ا کننديم سهیمقا اتیبا روش پژوهش در عمل ار يتیریو علوم مد يریگمیتصم ستم،یس
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عبارات  اتیو پژوهش در عمل اتیدر عمل قیدارند که دو عبارت تحق دهیعق زیاز کارشناسان ن يا. عدهشوديم يروش پژوهش كی
 يتخصص يهاروش، دانشمندان و انجمن نیا فیتعر يبه بعد، برا 50هستند. از اواسط دهه  ياتینسبت به پژوهش عمل يترمناسب

 ( 2000،یيای. )ثردهنديروش ارائه م نیا يرا برا يمتفاوت فیو هرکدام تعار دهیآن نرس يبرا يواحد فیبه تعر سندگانیو نو

روش  نیها اکردند. به نظر آن انیب فیتعار هیبت بقفهم به نسساده و قابل يفیتعر ،يلادیم 29۱۱باخ و جرج  در سال  دالن
 يستمیس يمختلف با نگرش يهادر حوزه يعمل ماتیحل مسائل و تصم يکه برا ياضیر ياز فنون و ابزارها يامجموعه يعنی

 نیکه ا ردیگيم شیرا پ يعلم يکردیرو ،يوتریو کامپ ياضیر يسازاز مدل فادهبا است يروش پژوهش نی. پس اردیگيصورت م
هدف پژوهش در  داست،یپژوهش پ نیطور که از نام ا. هماندیآيمختلف به کار م يهادر حوزه يحل مسائل واقع يبرا کردیرو

پول و اطلاعات  ،يانسان، انرژ ن،یماش اد،گوناگون مانند مو يهاستمیس اتیعمل ،يریگمیتصم ،ياتیحل مسائل عمل يبرا اتیعمل
مستقل مرتبط با امور مختلف است و تمام  فیوظا نیکه ا شوديعمل گفته م ای فهیاز چند وظ يابه مجموعه اتیاست. در واقع عمل

. )جبارزاده دهنديتر انجام مبه اهداف بزرگ دنیرس يرا برا يمنسجم در کنار هم قرار گرفته و عمل يها با ساختارعمل نیا
 (299۱کنگرلویي،

. روديبهتر به کار م يریگمیتصم يدانش است که برا هیبر پا افتهیتوسعه يلیتحل ياهاز روش يکی اتیدر عمل قیتحق روش
مانند  یيهااز روش اتیپژوهش در عمل رایز کنند؛يبهتر استفاده م يریگمیو تصم دهیچیپ طیشرا لیتحل يروش برا نیاز ا رانیمد

درنظرگرفتن  ده،یچیپ يهادادهمجموعه سك،یر يابیو ارز جینتا قیدق ينیبشیآن بر پ دیتأکو  ردیگيبهره م ياضیر يسازمدل
شاخه  كی اتیدر عمل قیاست. روش تحق يریگمیتصم يها و ابزارهاروش نیترشرفتهیپ يریکارگموجود، به طیو شرا هاتیمحدود

. از روديبه کار م يمتنوع يهاشیگرا نه،ینقطه به كی داکردنیپ يبرا يسازنهیاست که در مسائل به اتیاضیاز ر يارشتهانیم
در  نهینقطه به افتنی طیشرا نیو آمار اشاره کرد. در ا تمیالگور يطراح ،ياضیر يزیربه برنامه توانيم هاشیگرا نیجمله ا

بر  شود،يم لیات تحلیکه با روش پژوهش در عمل يمختلف دارد. تمرکز مسائل میبسته به نوع مسئله مفاه ها،يسازمیتصم
کمتر  نهیو هز سكیمانند ر يسازنهیکم نیو همچن شتریباند ب يپهنا يو حت شتریبالاتر، سود ب دیمانند سرعت خط تول يازسنهیشیب

مسائل است  نیتردهیچیپ يپاسخ برا نیبهتر داکردنیپ ات،یدر عمل قیروش تحق دهیا نیترياست. اصل دیچند ق ای كیبا استفاده از 
. )جلیلي شوديسامانه م كیعملکرد  يسازنهیبه ایشده و استفاده از آن سبب بهبود  يسازمدل ياضیاز آن با زبان ر شیکه پ

 (2000وهمکاران، 
 

 اوراق بهادار  بورس -2-3

اوراق بهادار، بازار رسمي و سازمان یافته سرمایه است که در آن خرید و فروش سهام شرکتها و اوراق بهادار دولتي یا  بورس
حت ضوابط، قوانین و مقررات خاصي انجام مي شود. مشخصه مهم بورس اوراق بهادار، حمایت قانون ت مؤسسات معتبر خصوصي،

قانوني براي متقاضیان سرمایه است. بورس اوراق بهادار، از سویي مرکز جمع آوري  الزاماتاز صاحبان پس اندازها و سرمایه ها و 
وژه هاي سرمایه گذاري بلند مدت بوده و از سوي دیگر، مرجع پس اندازها و نقدینگي بخش خصوصي به منظور تأمین مالي پر

خود را براي سرمایه گذاري در آنها به کار انداخته و  زادرسمي و مطمئني است که دارندگان سرمایه و پس انداز، مي توانند وجوه ما
اشخاصي وجود دارند که از محل  از سود معین و تضمین شده اي برخوردار شوند. یا با خرید اوراق بهادار دولتي و شرکتي،

با سرمایه هر چند  توانددرآمدهاي خود، توانسته اند مقداري پول پس انداز کنند. در بورس اوراق بهادار، یك سرمایه گذار مي 
کوچك خود، در بخشي از گردش فعالیتي بزرگ سهیم باشد. ورود سرمایه هاي جدید در بورس، باعث آزاد شدن سرمایه هاي درگیر 

خدماتي یا تولیدي به  گسترش و پیشرفت یك کار تجاري، شروع، (.2۱: 2999آغاز فعالیت هاي جدید مي شود )نامدار زنگنه،  و
سرمایه احتیاج دارد. این سرمایه مي تواند به وسیله خود مدیر یا دوستان و آشنایان او تأمین شود. اما در بعضي از مراحل کار، به 

 که در قبال مالکیت بخشي از شرکت، نداین منابع تأمین مي کنند، احتیاج است. سرمایه گذاراني هستسرمایه اي بیش از آن چه 
سرمایه خود را در اختیار قرار مي دهند. بعد از به ثمر رسیدن شرکت، ممکن است سرمایه گذاران بخواهند با آزاد کردن سرمایه هاي 

عملیات هموار  ندر بورس اوراق بهادار، راه را براي انجام ساده و روان ای خود، کارهاي جدیدي را شروع کنند. عرضه سهام شرکت
با سرمایه و پس اندازهاي خود سهام شرکتها را مي خرند و در قبال آن حقوقي را به دست مي مي کنند. فعالان در بازار بورس، 

معادل ارزش شرکت هم از کل سهام شرکت، آورند. هر سهم نشان دهنده مالکیت بخشي از دارایي هاي شرکت است و ارزش هر س
: 2999است و این نشان مي دهد که مالکیت شرکت بین دارندگان سهام تقسیم شده است )نامدار زنگنه،  متقسیم بر تعداد سها

2۱.) 
 

 قیتحق نهیشیپ -3

در بازار بورس و اوراق بهادار را مورد مطالعه قرار  ياتیپژوهش عمل يهاكیمقاله، کاربرد تکن نی(،ا2002و انبارلو ) يگانگی
وجود  ياتیپژوهش عمل يهاكیبا تکن يگذار هیو سرما يمال میمفاه نیب هیموضوع، امروزه رابطه دوسو تی. با توجه به اهمدهديم
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 ازمندین زین يمال يها هیبکار گرفته شده اند، نظر يمال لیمسا يبرا ياتیمختلف پژوهش عمل يهاكیهمانطور که تکن يعنیدارد؛ 
 يالگو ،يخط يزیرمانند برنامه ياتیعمل مختلف پژوهش يهاكیبوده هستند. تکن ياتیپژوهش عمل يهاكیتوسعه و بهبود تکن

 اند. بازار سهام استفاده شده ياز چالش ها يادیز بخشبه  يدگیرس يبرا يمدل ها همگ ریو سا مپلکسیس LPPو تزیمارکوو
. با دهدیرا موردمطالعه قرار م هیفعالان بازار سرما يبرا اتیدر عمل قیتحق يکهایمقاله، به کاربرد تکن نی(، ا2000) يلیو خل يگانگی

کردن ضرر، به  نهیکم ایکردن سود و  نهیشیبا در نظر گرفتن شرطها و در نظر گرفتن ب توانیم اتیدر عمل قیتحق يکهایاستفاده تکن
 يها كیداد. تکن لیباشد را تشک شتریب سکشیآن از ر دهیاز سهام را که فا يپرداخت و سبد مناسب هیسرما اردر باز يمعاملهگر

 ندیرا اخذ نما نهیبه يمیتصم دهدیامکان را م نیبرگرفته از آن به معامله گران ا يا انهیرا يها تمیو الگور ياتیپژوهش عمل

نشان  جیکردند. نتا يبررس رانیبورس ا يدر شرکتها نهیش هزکاه تیریگذار بر مد ری( عوامل تاث2000) يو مهران يلهراسب
 تیریو مد يپژوهش رابطه دو طرفه سودآور نیشود. در ا يشرکت م يدر گردش باعث سودآور هیسرما نهیبه تیریدادند مد

 شد  دییتا زیدر گردش ن هیسرما

در شرکتها  نهیو کاهش هز هیسرما تیریمد یيدر کارا يشرکت تیحاکم يساز و کارها ری( تاث2999) يکار و محمد كین جواد
 نهیدر گردش و کاهش هز هیسرما يتیو اثر جنس رهیمد ئتیاندازه ه يحسابرس تهینشان دادند که کم جیکردند. نتا يبورس را بررس

ستفاده از شده در شرکت را با ا ي( عوامل موثر بر وجه نقد نگهدار2002) يگیب رعربیو م انیطوط احتشامبخشند.  يرا بهبود م
نسبت سود خالص بر حقوق صاحبان سهام و نسبت  يشرکت اهرم مال زیمانند. سا یيرهایکردند و متغ یيشناسا ریروش انتخاب متغ

شده  يرا به عنوان عوامل اثر گذار بر وجه نقد نگهدار یيرهایاستوار متغ رینشان دادند که انتخاب متغ جیرا آزمون کردند. نتا يجار
در گردش و  هیسرما تیریمد ری( تاث2000) ي. اسکندر نژاد و طاهرستندیآن ن یيمختلف قادر به شناسا يکند که روشها يم يمعرف

کردند.  يرا بررس دیبر شکاف تول يمبتن انشده در بورس اوراق بهادار تهر رفتهیپذ يشرکتها يسودآور تیبر قابل نهیکاهش هز
در شرکتها نشان دادند که  يو سودآور نهیدر گردش کاهش هز هیسرما تیریمد ياجزا نیب يمعنادار منف ریعلاوه بر وجود تاث جینتا

و  يدارند راع هاییبر بازده دارا يشتریب ریدر گردش تاث هیسرما تیریمد يبا دوره رکود اجزا سهیدر مقا يدر دوره رونق اقتصاد
شرکت ها انجام  يو عملکرد مال نهیدر گردش کاهش هز هیسرما تیریمد نیرابطه ب يبا هدف بررس ي( پژوهش2999) يموقر

دوره  نیانگیم نیشرکت ها رابطه مثبت و ب يدوره پرداخت با سودآور نیانگیو م يموجود لیدوره تبد نیکه ب افتندیدادند. آنها در
 جادیا يبنگاهها برا يمال رانیاست که مد نیاز ا يمقاله حاک نیا يها افتهیوجود دارد.  يرابطه منف يروصول مطالبات و سودآو
 دارند.  ازین هیسرما تیریمد ياستهایشرکت به اتخاذ س يعملکرد مال شیافزا قیثروت سهام داران از طر

 

  قاتیتحق نهیشیاز پ یا خلاصه -3-1

شد. با توجه به  يدر بازار بورس و اوراق بهادار بررس ياتیپژوهش عمل يهاكیمقاله کاربرد تکن نیدر ا (2002) و انبارلو يگانگی
همانطور  يعنیوجود دارد؛  ياتیپژوهش عمل يهاكیبا تکن يگذار هیو سرما يمال میمفاه نیب هیموضوع، امروزه رابطه دوسو تیاهم

توسعه و بهبود  ازمندین زین يمال يها هیبکار گرفته شده اند، نظر يمال لیمسا يبرا ياتیمختلف پژوهش عمل يهاكیکه تکن
 بوده هستند.  ياتیپژوهش عمل يهاكیتکن

را موردمطالعه قرار  هیفعالان بازار سرما يبرا اتیدر عمل قیتحق يکهایمقاله، به کاربرد تکن نیا (2000) يلیو خل يگانگی
 نهیکم ایکردن سود و  نهیشیبا در نظر گرفتن شرطها و در نظر گرفتن ب توانیم اتیدر عمل قیتحق يکهای. با استفاده تکندهدیم

داد.  لیباشد را تشک شتریب سکشیآن از ر دهیاز سهام را که فا يپرداخت و سبد مناسب هیدر بازار سرما يکردن ضرر، به معاملهگر
را اخذ  نهیبه يمیتصم دهدیامکان را م نیبرگرفته از آن به معامله گران ا يا انهیرا يها تمیو الگور ياتیپژوهش عمل يها كیتکن
 .ندینما

شد و  يبررس رانیبورس ا يدر شرکتها نهیکاهش هز تیریگذار بر مد ریمقاله عوامل تاث نیدر ا (2000) يو مهران يلهراسب
و  يپژوهش رابطه دو طرفه سودآور نیشود. در ا يشرکت م يدر گردش باعث سودآور هیسرما نهیبه تیرینشان دادند مد جینتا
 شد . دییتا زیدر گردش ن هیسرما تیریمد

و کاهش  هیسرما تیریمد یيدر کارا يشرکت تیحاکم يساز و کارها ریمقاله تاث نیدر ا (2999) يکار و محمد كیجواد ن
در گردش و کاهش  هیسرما يتیو اثر جنس رهیمد ئتیاندازه ه يحسابرس تهینشان دادند که کم جیشد. نتا يدر شرکتها را بررس نهیهز
 خشند. ب يرا بهبود م نهیهز

شده در شرکت را با استفاده از روش  يمقاله عوامل موثر بر وجه نقد نگهدار نیدر ا (2002) يگیب رعربیو م انیاحتشام طوط
 ينسبت سود خالص بر حقوق صاحبان سهام و نسبت جار يشرکت اهرم مال زیمانند. سا یيرهایکردند و متغ یيشناسا ریانتخاب متغ

 يم يشده معرف يرا به عنوان عوامل اثر گذار بر وجه نقد نگهدار یيرهایاستوار متغ رینشان دادند که انتخاب متغ جیرا آزمون شد. نتا
 .ستندیآن ن یيمختلف قادر به شناسا يکند که روشها
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از روش شده در شرکت را با استفاده  يمقاله  عوامل موثر بر وجه نقد نگهدار نیدر ا (2002) يگیب رعربیو م انیاحتشام طوط
 ينسبت سود خالص بر حقوق صاحبان سهام و نسبت جار يشرکت اهرم مال زیمانند. سا یيرهایکردند و متغ یيشناسا ریانتخاب متغ

 يم يشده معرف يرا به عنوان عوامل اثر گذار بر وجه نقد نگهدار یيرهایاستوار متغ رینشان دادند که انتخاب متغ جیرا آزمون شد. نتا
 .ستندیآن ن یيختلف قادر به شناسام يکند که روشها

 يشرکتها يسودآور تیبر قابل نهیدر گردش و کاهش هز هیسرما تیریمد ریمقاله تاث نیدر ا (2000) ياسکندر نژاد و طاهر
 ياجزا نیب يمعنادار منف ریعلاوه بر وجود تاث جیشد. نتا يرا بررس دیبر شکاف تول يشده در بورس اوراق بهادار تهران مبتن رفتهیپذ
با دوره رکود  سهیدر مقا يدر شرکتها نشان دادند که در دوره رونق اقتصاد يو سودآور نهیهزدر گردش کاهش  هیسرما تیریمد

 نیرابطه ب يبا هدف بررس ي( پژوهش2999) يو موقر يدارند راع هاییبر بازده دارا يشتریب ریدر گردش تاث هیسرما تیریمد ياجزا
و  يموجود لیدوره تبد نیکه ب افتندیدادند. آنها در جامشرکت ها ان يو عملکرد مال نهیدر گردش کاهش هز هیسرما تیریمد
وجود دارد.  يرابطه منف يدوره وصول مطالبات و سودآور نیانگیم نیشرکت ها رابطه مثبت و ب يدوره پرداخت با سودآور نیانگیم
 يعملکرد مال شیافزا قیرثروت سهام داران از ط جادیا يبنگاهها برا يمال رانیاست که مد نیاز ا يمقاله حاک نیا يها افتهی

 دارند.  ازین هیسرما تیریمد ياستهایشرکت به اتخاذ س

 

 (در بازار بورس یاتیپژوهش عمل کاربرد)پژوهش  یهاافتهی -4

سنجش است و نه  اریمع نیدر حضور چند نهیگز نیبهتر افتنیمشکل  ،يریگ میمسائل تصم در :ارهیچند مع یریگ میتصم

و رنگ آن  نیدورب يهایژگیابعاد، حافظه، و ،يهمچون برند گوش یيارهایهمراه مع يگوش كی. به عنوان مثال در انتخاب اریمع كی
 يکدام گوش نکهیا يریمگیو تصم شوندیبرخوردار م يضعف وهرکدام از قوت  ارهایمع نیموجود ا يهایباشد که درگوش لیدخ تواندیم

سهام  قیاز طر هیسرما شیعبارتند از: افزا يمال نیتأم ي. در بازار بورس منابع مورد نظر براگرددیانتخاب شود مشکل م دیجهت خر
 متل،یابتدا با استفاده از روش د ،منظور نیو انتشار اوراق قرضه بوده است. بد يبانک يسهام ممتاز، استفاده از بده قیاز طر ،يعاد

 لیتحل ندیروش فرآ يریو سپس با به کارگ یيرا شناسا يمال نیر انتخاب روش تأممؤثر ب يارهایمع نیروابط ب
 نیتأم زانیم ،يآرمان يزیبرنامه ر كیبا استفاده از تکن تینمودند. در نها يبند تیرا اولو يمال نیتأم ي(،روشهاANP)يشبکها

 هیتجز دیجد يبا در نظر گرفتن نسبتها ي( در پژوهش100۱ انیزاده و معمار يك از منابع را استخراج کردند )شاه علیاز هر  يمال
منظور  نیا يشرکتها ارائه نمودند. آنان برا نیا هیساختار سرما نییتع يرا برا يدیمدل جد نگ،یهلد يشرکتها يساختار مال لیوتحل

 (2000برخوردار است) امرائي،  يکه مدل آنان از اعتبار خوب دهدینشان م قیتحق جیچندهدفه بهره گرفتند. نتا يزیاز برنامه ر

به حقوق صاحبان  ينسبت بده ریجهت محاسبه مقاد يتصادف ودیبا ق يخط يزیمدل برنامه ر كی :یخط یزیر برنامه

از  يانواع مختلف نیانتخاب ب گریرا به وجود آوردهاند. مطالعات د شودیارزش شرکت م دنیسهام هر دوره که موجب به حداکثر رس
به حقوق صاحبان سهام  يکه نسبت بده یي. از آنجااندرا مشخص کرده 0 يخط يآرمان يزیبهعنوان مسئله برنامهر يمال نیتأم

شود. از  يم لیجز به جز تبد يخط يآرمان يزیمدنظر است، مدل به مسئله برنامهر میتصم يرهایدر متغ يهدف، به عنوان نسبت
گردد.   يم شنهادیدر مورد بتا پ يقبل يشرکتها با باورها يبخشها يبرا هیسرما نهیهز نیتخم يرا برا يآرمان يخط يزیبرنامه ر

 يزیحل مسائل برنامه ر يرا برا يدیروش جد لور،یو فرمول ت يآرمان يزیبرنامه ر كیتکن يری( با به کارگ1021) كیو باب كیپر
 كی يساختار مال يساز نهیبه يآنان، برا يشنهادیشرکتها ارائه نمودند. روش پ يساختار مال يساز نهیچند هدفه و به يجزئ يخط

در  ،يساختار مال ينهسازیدر به یيعلاوه بر داشتن کارا يشنهادینشان داد که روش پ جیاستفاده قرار گرفت. نتا وردشرکت نمونه م
 (2999 ،ينیدارد. )حس زکاربردیچند هدفه ن يجزئ يزیحل مسائل برنامهر

حل مسائل جستجو و  يکارآمد برا يروش كینامیدا ای ایپو يزیبرنامه ر ات،یاضیو ر وتریکامپ در :ایپو یزیبرنامه ر مسئله

 ،يخط يزیاست. بر خلاف برنامه ر نهیبه يرساختهایهمپوشان و ز يها رمسئلهیز ي صهیبا استفاده از دو خص يساز نهیبه
ارائه  دهدیانجام م ایپو يزیقع، آنچه برنامه ر. در واداردوجود ن ایپو يزیفرموله کردن مسائل برنامه ر يبرا يچارچوب استاندارد

آن مسئله  طیکه با شرا يمخصوص ياضیمعادلات و روابط ر دینوع مسائل است. در هر مورد، با نیجهت حل ا يروش برخورد کل
و  ياضیدر ر ایپو يزیرشد. برنامه  يبلمن معرف چاردیبه نام ر يدانیاضیتوسط ر 2959روش در سال  نیدارد نوشته شود. ا قیتطب

مسئله  ریز كی ۀچندبار يبا استفاده از حذف اجرا نهیبه يتمهایشناخته شده است که از آن در نوشتن الگور يروش انهیعلوم را
متفاوت است. نشان داده شده است که روش علوم  انهیو علوم را ياضیدر ر ایپو يزیبرنامه ر فیشود. تعر ياستفاده م کسانی
برنامه  ياضیکه در روش ر يکند در حال يرا حذف م يمحاسبات تکرار رایدارد ز يبالاتر یيکارا ایپو يزیر برنامه يابر يانهایرا
کردن  بیو حل مسائل را با استفاده از ترک میروش تقس هیشب ایپو يزیاست. برنامه ر شتریحافظه ب يامکان کاهش فضا ایپو يزیر

کند و پس از حل  يم میمستقل تقس يمسئله ها ریو حل، مسئله را به ز میتقس تمیکند. الگور يمسئله ها حل م ریجواب ز
برنامه  قتر،ی. به عبارت دقآوردیرا به دست م يکرده و جواب مسئله اصل بیرا با هم ترک جینتا ،يها به صورت بازگشت رمسئلهیز
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 يها رمسئلهیز يمسئله ها دارا ریکه ز يزمان يعنی ستند؛یمسئله ها مستقل ن ریقابل استفاده است که ز يدر موارد ایپو يزیر
لازم محاسبات انجام  زانیاز م شتریب کسان،ی يمسئله ها ریمکرر ز يو حل با اجرا میحالت روش تقس نیهستند. در ا کسانی
ر از تکرار کا نیو با ا کندیم رهیجدول ذخ كیبار حل و جواب آنها را در  كیمسئله ها را  ریز ایپو يزیبرنامه ر تمیالگور كی. دهدیم

صادر کردهاند  دیقابل بازخر يکه وامها یي. شرکتهاکندیم يریاست جلوگ ازیکه مجدادا به جواب آنها ن يها در زمانمسئله ریز ياجرا
 يمال نیکمتر تأم نهیو با هز دیموجود را بازپرداخت کنند و آن را با انتشار اوراق قرضه جد يکه چه موقع وامها رندیبگ میتصم دیبا

 (.299۱و همکاران،  يریاوراق قرضه را حل کنند.)دل يزیکنند و مسئله برنامه ر

 

 یریگ جهینت -5

یکي از مهمترین عوامل تأثیرگذار بر اقتصاد کشورها، سرمایه گذاري و امور مربوط به آن است. این موضوع به دلیل  امروزه
هاي اقتصادي هر کشوري است، از جمله موضوعات اجتناب ناپذیر  اینکه عاملي براي تولید، اشتغال و به حرکت درآوردن چرخ

مي گیرد که از جمله آنها سرمایه گذاري در سهام شرکت ها از طریق بورس اوراق  ورتاست. سرمایه گذاري از راههاي مختلفي ص
رکت هایي که شرایط عرضه سهام بهادار است. بورس اوراق بهادار با فراهم آوري ساز و کار لازم براي سرمایه گذاري، در سهام ش

ایفا نماید؛ بنابراین، شرکتها با عرضه سهام از طریق  گيخود را به مردم دارند، مي تواند در پویایي شرکت ها و اقتصاد نقش بزر
ا به بورس اوراق بهادار و سرمایه گذاران با خرید سهام و سرمایه گذاري در سهام شرکت ها، امکان مشارکت در توسعه اقتصادي ر

گذار در بازار اوراق  هیرما(. س2999 ،يدست آورده، خود را جزئي کمك کننده به توسعه و پیشرفت اقتصاد کشور مي دانند )صارم
موثر  يگذار هیسرما لیکه در تحل يعامل نیمهمتر نیاست، بنابرا شتریو با توجه به آن به دنبال بازده ب ردیپذ يم سكیبهادار ر

هر ورقه بهادار در  سكیبازده و ر ب،یترت نیاست. به هم يگذار هیسرما يفرصت ها ریبا سا سهیر مقاآن د سكیاست بازده و ر
اوراق بهادار، ورقه  انیگذار آن است که از م هیهدف هر سرما گریکننده هستند، به عبارت د نییاوراق بهادار، تع ریبا سا سهیمقا

بازده و در صورت داشتن بازده  نیشتریاوراق بهادار، ب رینسبت به سا يمساو سكیرا انتخاب کند که در صورت داشتن ر يبهادار
 ياتیپژوهش عمل يکهاینشان داد که تکن جیرا داشته باشد. نتا سكیحداقل ر ،يگذار هیسرما يفرصت ها رینسبت به سا يمساو

 يدر سالها نیام شده است. همچنانج زیدر کشورمان ن يمختلف يپژوهشها نهیزم نیدر بازار بورس داشته است و در ا ينقش مهم
خواهد شد،  شترینقش ب نیا وتر،یسرعت کامپ شیو افزا هاداده  يدر دسترس بودن زمان واقع ينهیدر زم ریچشمگ يبا بهبودها ریاخ

گردد.  يم يمال ماتیآن در تصم شتریو نقش ب ياتیپژوهش عمل يکهایتکن يریبه کارگ يبرا يفرصت جادیکه خود منجربه ا
 يپژوهشها شرفتهیکه مباحث پ ندینما دیبه مدرسان خود تأک يگردد که گروه آموزش يم شنهادیمستند به موارد فوق پ نیبنابرا
در  يبه صورت کاربرد کهایتکن نیشود تا ا سیتدر يمال يخود در رشته ها انیبه دانشجو يو تجرب يکاربرد کردیبا رو ياتیعمل

 واقع شود. دیمف نهیالخصوص در بازار بورس به يعل يمال نهیبه ماتیتصم
 

 منابع 

 ونیشده در بورس اوراق بهادار در باز پرداخت اصل و فرع د رفتهیپذ يهاشرکت یيتوانا نی(.، تخم2999احمد. ) اتحادپور، .2
ودشت پژوهشکده واحد مر يارشد. دانشگاه آزاد اسلام ينامه کارشناس انی. پاDEAهاداده يپوشش لیخود با استفاده از تحل

 علوم.

(.، ارزیابي عملکرد مالي و رتبه بندي شرکتهاي تولیدي پذیرفته شده در صنعت فلزات 2999و سالاري ابرقوئي ) ياردکان .1
بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از تکنیك هاي تصمیم گیري چند معیاره. کنفرانس بین المللي حسابداري، اقتصاد و 

 https://civilica.com/doc/325336مدیریت مالي 

(.، ارزیابي عملکرد و رتبه بندي شرکتهاي صنعت سیمان بورس اوراق 2999. موسوي، حسن. )دیپرهام. ظریف، سع امرائي، .9
 https://elmnet.ir/article. همایش بین المللي مدیریت. TOPSISو  FAHPبهادار تهران با استفاده از روش 

 كیها در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از تکنشرکت يعوامل موثر بر ورشکستگ يبند(.، رتبه2999فرزاد. ) ،يریام .0
 .يو اقتصاد يپژوهشکده علوم اجتماع - رازیارشد. دانشگاه ش ينامه کارشناس انی. پادمنیو آزمون فر يپ اچيا-سیتاپس

بورس اوراق بهادار تهران از  يشرکتها يعوامل موثر بر رتبه بند ي(. بررس29۱9محسن. ) ف،یشر يمهد، بهمن، و محسن يبن .5
 SID. https://sid.ir/paper/198723/fa. 39-52(، ۱)9 ت،یریمد يافشا و به موقع بودن. حسابدار تیفیلحاظ ک

لکرد مالي شرکت هاي پذیرفته شده در (.، ارزیابي و رتبه بندي عم2000رضا. بهشتي نژاد، محمود. عطف، زهرا. ) يعل ،یيایثر .3
)مطالعه موردي: خودرو وقطعات خودرو(. کنفرانس بین  TOPSIS _ FUZZY AHPبورس تهران با رویکرد ترکیبي 

 المللي مدیریت، چالشها و راهکارها.
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اق بهادار کشورهاي (.، رتبه بندي میزان بورس اور299۱. ملکي، محمود. )می. جلیلي داش آغول، رحدیکنگرلویي، سع جبارزاده .۱
. کنفرانس ملي حسابداري، مدیریت POPSIS_AHPتوسعه یافته و در حال توسعه منتخب با استفاده از تکنیك ترکیبي 

 مالي و سرمایه گذاري.

(.، رتبه بندي اعتباري از لحاظ توانایي پرداخت بدهیها با شیوه تحلیل 2000. )لی. رنگریز، حسن. شعباني، خلثمیم جلیلي، .۱
داده ها بر روي سهام کارخانه هاي داروسازي پذیرفته شده در بورس تهران. اولین همایش ملي بررسي راهکارهاي  پوششي

 در سازمانها. صنابعارتقاء مباحث مدیریت، حسابداري و مهندسي 

استفاده از روش شده در بورس اوراق بهادار تهران با  رفتهی(.، رتبه بندي شرکت هاي پذ2990. )ثمیم ،ي. خدابخشيعل ،يجمال .9
 .روزکوهیواحد ف ،يداده ها. دانشگاه آزاد اسلام يپوشش لیتحل يمل شیهما نی. سومDIA نینو

آن. تهران:  يها و کاربردهاداده يپوشش لی(. تحل2990. )يهاد کومرام،یفرزاد. ، ن ،يلطف زادهنیغلامرضا، حس جهانشاهلو، .20
 .قاتیواحد علوم و تحق يدانشگاه آزاد اسلام

(.، ارایه یك رویکرد جدید براي رتبه بندي شرکت هاي 2992. صمدي. )رجی. نظري شیرکوهي، الیشیرکوهي،خل حاتمي .22
.  ۱9 -35. 03بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از تحلیل پوششي داده هاي فازي. پژوهشنامه اقتصادي. شماره  

https://joer.atu.ac.ir/article_941.html 

 يبیترک کردیبا رو يمال يبرتر بر اساس نسبت ها يشرکت ها يرتبه بند يا سهیمقا ي(. بررس2999. )دریح ،ينیحس .21
AHP–TOPSIS و بلوچستان  ستانیارشد. دانشگاه س ينامه کارشناس انیبورس اوراق بهادار تهران. پا يو شاخص ها- 

 .يدانشکده اقتصاد و علوم ادار

(.، رتبه بندي عوامل موثر بر میزان دقت پیش بیني سود شرکت 2990د. )پور، محم ي. بهشتثمیم ،ياری. بختدیحم قت،یحق .29
. 35هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در زمان افزایش سرمایه. بررسي هاي حسابداري و حسابرسي. شماره 

02-31. 

ب بورس اوراق بهادار در ایران با (.، رتبه بندي شع2990. )ي. زارع، جواد, زارع. حسن, رجبي پورمیبدي، علوانیک داریوش، .20
.  992 - 909(. 93)پیاپي  2فازي. پژوهشنامه اقتصادي. شماره   Topsis/ DEA/ AHPاستفاده از تکنیك 

https://joer.atu.ac.ir/article_2808.html 

(.، رتبه بندي شرکت هاي سیمان بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از رویکرد 29۱۱. فضلي، صادق. )دیشکیب، مج دانش .25
 . 219-209. 91(. چشم انداز مدیریت بازرگاني )چشم انداز مدیریت )پیام مدیریت((. شماره  AHP– TOPSISترکیبي )

فرا  تمیالگور كیده در بورس اوراق بهادار تهران با ارائه ش رفتهیپذ يشرکت ها ياعتبار ي(.، رتبه بند2992. )رضایعل ،يرزاق .23
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(.، ارزیابي و رتبه بندي صندوق هاي مشترك سرمایه گذاري عضو بورس اوراق 2991. ثابت فر، پرهام. )نایس رنجبر، .2۱
 ا استفاده از تصمیم گیري چند معیاره فازي. کنفرانس بین المللي مدیریت، چالشها و راهکارها. بهادارتهران ب

و  يفکر ي هیسرما گاهیاز جا يبرتر بورس يشرکت ها ي(.، رتبه بند2990. )لیخل ،يدریرضا. ح يعل ،يناصر. قنبر سرلك، .2۱
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