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 یده ـچک
 

. باشد¬یسود شرکت م تیریبر ارزش و مد یریپذ سکیو ر یحسابرس تیفیک نیارتباط ب یبررس قیتحق نیهدف از ا
 رفتهیپذ یشرکتها قیتحق نیا یاستفاده شده است. جامعه آمار رهیچند متغ ونیاز روش رگرس قیتحق اتیآزمون فرض یبرا

 یارهایکه مع یمورد آزمون، هر شرکت ینمونه شرکتها تخابان یشده در بورس اوراق بهادار تهران در نظر گرفته شد. برا
نمونه  ،یرینمونه گ یتهایطبق محدود تیاز نمونه شرکتها حذف شد. در نها کیستماتیانتخاب نمونه را دارا نبود به طور س

 کهنشان داد  ها¬هیآزمون فرض جیانتخاب شد. نتا 3003تا  3190 یسالها نیشرکت در دوره آزمون ب  310 یینها
بر  یریپذسکیو ر یحسابرس تیفیک نیتعامل ب نیدارد. همچن داریو معن میمستق ریسود تأث تیریبر مد یریپذسکیر

 دارد. داریو معن میمستق ریارزش شرکت تأث

 

 سود تیریمد ،یریپذ سکیر ،یحسابرس تیفیک یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
رود. بیشینه نمودن ارزش ها به شمار میایجاد ارزش و افزایش ثروت سهامداران در بلندمدت از جمله مهمترین اهداف شرکت

باشد. همچنین افزایش در کیفیت سود از طریق کاهش رفتارهای ها میهای سودآور توسط آنها مستلزم اجرای پروژهشرکت
باشد. در پژوهش حاضر به بررسی رابطه بین کیفیت ها میمله وظایف مدیران شرکتطلبانه در قالب مدیریت سود نیز از جفرصت

شود. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته میپذیری با ایجاد ارزش و مدیریت سود در شرکتحسابرسی و ریسک
پذیری است. ی موجود، کیفیت حسابرسی و ریسکاز عوامل مؤثر بر این افزایش ارش و کاهش مدیریت سود، بر اساس مبانی نظر

ها بشمار های مالی از مهمترین ابزارهای حصول اطمینان از شفافیت اطلاعات مالی شرکتبنابراین حسابرسی با کیفیت صورت
و یا گیری کیفیت حسابرسی، اندازه حسابرسی در قالب استفاده از سازمان حسابرسی های اصلی اندازهآید. یکی از شاخهمی

توان نسبت به کیفیت حسابرسی های حسابرسی دارای رتبه الف به عنوان حسابرس مستقل است. بر این اساس است که میمؤسسه
گذاری خود در بورس اوراق بهادار های سرمایهگیریگذاران در تصمیمانجام گرفته اظهار نظر کرد. از دیگر معیارهایی که سرمایه

گذاری، ریسک و بازده های سرمایهاز اینرو، در تصمیم. ، بررسی رابطه بین ریسک و بازده استبرندتهران از آن بهره می
گذاران از اهمیت ها برای سرمایهبینی میزان آنگذاری و پیشگذاری نقش کلیدی داشته و تعیین ریسک و بازده سرمایهسرمایه

 ه بالاتری را از شرکت خواهان هستند. خاصی برخوردار است. در حقیقت با افزایش ریسک، ذینفعان بازد
کیفیت حسابرسی و ریسک پذیری بر  لی اسـت که ایا  بین از این رو پژوهش حاضر به دنبال یافتن پاسخی به ایـن سـؤال اص

 رابطه معنی داری وجود دارد یا خیر ؟ارزش و مدیریت سود شرکت 

 

 مبانی نظری -2
گذاری نمایشگر چگونگی تأثیر گذاران است. ارزشریزی برای مدیران و سرمایهها از ضروریات برنامهگذاری شرکتارزش

گذاران، مدیران، راهبرد و ساختار مالی و عملکرد شرکت در بازار بر ارزش شرکت است. ارزش شرکت برای سهامداران، سرمایه
گذاری و قیمت ها از آینده شرکت و تأثیر آن در برآورد ریسک و بازدهی سرمایهدر ارزیابی آناعتباردهندگان و سایر ذینفعان شرکت 

سهام اهمیت بسزایی دارد. لزوم توجه سهامداران و اعتبار دهندگان و نیز سایر ذینفعان با ارزش شرکت به عنوان معیاری جهت 
زایش ارزش  و دستیابی به اهداف از پیش تعیین شده، نهایت تلاش گیری اقتصادی، مدیران را بر آن داشته تا در راستای افتصمیم

نماید. بر ها لازم و ضروری میهای ایجاد ارزش در شرکتخود را بکار گیرند. در این راستا لزوم شناسایی و عوامل اثرگذار بر روش
 ها خواهد شد.یل ارزش شرکتپذیری منجر به تعد( دو عامل کیفیت حسابرسی و ریسک2039اساس پژوهش سری و سلیمان )

گذاری در داخل یک کشور، میزان ریسک آن است. در واقع گیری در ارتباط با سرمایهیکی از عوامل مهم و اثرگذار بر تصمیم
گیرد و اهمیت ریسک نیز از آن جهت است که این های خاص خود، در معرض ریسک قرار میهر کسب و کاری با توجه به ویژگی

گذاری، امور مربوط به بازارهای مالی و انواع گیری تصمیم در حوزه سرمایههای شکلترین مشخصهکی از کلیدیپدیده ی
گذاری را انتخاب های مناسب برای سرمایهپذیری خود، گزینهگذار بر اساس میزان ریسکهای اقتصادی است و سرمایهفعالیت

گردد، ریسک ه در غالب اوقات، ریسک به عنوان یک اثر منفی بر پروژه تلقی می(. بر خلاف اینک2001، 3کند )مارکو و فرناندزمی
ها، توسعه، بهبود و یا تفکر جدید نیز باشد. به همین دلیل شناسایی و مدیریت ریسک، یکی از ای بر فرصتتواند دریچهمی

های پژوهش سری و سلیمان گیرد. یافتهرار میها مورد استفاده قرویکردهای جدید است که برای تقویت و ارتقای اثربخشی سازمان
 شود.ها میها منجر به افزایش ایجاد ارزش برای شرکتپذیری توسط مدیران شرکتدهد ریسک( نشان می2039)

بر اساس نظریه کارگزاری، حسابرس به عنوان نماینده مستقل سهامداران و سایر اشخاص ذینفع در کنترل صحت، قابلیت اتکا 
که کار حسابرسی مستلزم ارتباط شود. اما بدلیل آنباشد که توسط مدیران واحد تجاری تهیه و ارائه میبوط بودن اطلاعاتی میو مر

شود که حسابرسان ممکن است در انجام وظیفه نزدیک حسابرس با مدیران واحد تجاری است، بنابراین در این نظریه فرض می
ار خود را بدرستی انجام ندهند و به عبارتی در راستای منافع خود و مدیران عمل نمایند خود، استقلال خود را حفظ نکرده و ک

های مالی، تضمین قابلیت اتکاء و تأیید کیفیت اطلاعات مالی، حسابرسی با کیفیت از طریق اعتبار دهی به صورت (.2001، 2)والکر
 کنندگان برخوردار است.ای نزد استفادهابرسی از اهمیت ویژهشود. لذا کیفیت حسموجب حمایت از حقوق تمامی ذینفعان شرکت می

ها ندارد؛ البته این داری بر ایجاد ارزش در شرکت( در پژوهش خود دریافتند که کیفیت حسابرسی اثر معنی2039سری و سلیمان )
 شود.بدین معنا نیست که کیفیت حسابرسی منجر به کاهش ارزش شرکت می
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 پژوهشمروری بر پیشینه  -3
بر رابطه حسابرس و کارفرما مبتنی بر  بندی عوامل موثر( به مطالعه شناسایی و رتبه3000احمدی لیمنجوبی . همکاران)

فازی پرداختند. تایج پژوهش حاضر منجر به ایجاد -رویکرد اخلاقی و تأثیر آن بر کیفیت گزارش حسابرسی با استفاده از فرآیند دلفی
های اخلاق همانند )اعتمادآفرینی، تجربه و تبحر، صلاحیت و دهند با افزایش در میزان مؤلفهنشان می هایی مفهومی گردید کهمدل

های اقتصادی همانند )تورم و فشار مالی( و کاهش در مؤلفه فشار محیطی منجر استقلال( و از سوی دیگر کاهش در میزان مؤلفه
 شود.های حسابرسی میزایش شفافیت گزارشبه ارتقای کیفیت رابطه میان کارفرما و حسابرس و اف

پرداخت. نتایج نشان داد علاوه بر  موانع ارتقای کیفیت حسابرسی با تأکید بر شناسایی رویه( به مطالعه 3001)پورآقاجان
گذاری خدمات حسابرسی و نتایج حاصل های قیمتضرورت توجه به اصول اخلاقی، موانع مذکور در شش گروه اصلی شامل؛ رویه

ها از بازار الزحمه حسابرسی و نحوه پرداخت آن، چگونگی رقابت بین مؤسسات حسابرسی و سهم آنها، حقاز بکارگیری آن
و عوامل مؤثر بر آن، نحوه و شرایط ارائه انواع خدمات و صدور گزارش حسابرسی توسط مؤسسات حسابرسی، اندازه  حسابرسی

مؤسسات حسابرسی و چگونگی و آثار ادغام آن ها بایکدیگر، طول دوران تصدی مؤسسات حسابرسی و عوامل مؤثر بر انتخاب و 
تواند در نهایت منجر به ارتقای کیفیت ها میژوهش رفع ایرادات موجود در آناند که طبق نتایج پبندی شدهتغییر حسابرسان طبقه

 .حسابرسی گردد
پذیری، ارزش شرکت و قضاوت مدیریت از سود پرداختند. تحلیل  ( به مطالعه رابطه بین ریسک3002محمودزاده و همکاران)

ه معناداری وجود ندارد و بین ریسک پذیری شرکت و دهد که بین ریسک پذیری و پیش بینی سود مدیریت رابطها نشان میداده
دهد اگر شرکت ریسک پذیر باشد ارزش آتی آن افزایش خواهد ارزش آتی سهام شرکت رابطه معناداری وجود دارد. نتایج نشان می

 یافت.

مند در عصر نوین بر روی (در پژوهشی تحت عنوان آنچه منابع انسانی باید در رابطه کارفرما و کار 2021)1ولدزمن و واندرمروه 

کشور باتوجه به اینکه شغل حسابداری و حسابرسی هم در مشاغل منتخب این  22آن کار کند، با انجام و بررسی تحقیق خود در 
پژوهش دیده می شود به این نتایج دست یافنتد که عالوه بر توجه به برند کارفرما باید به ارزش های پیشنهادی و تجربه کارمند به 

از کارمندان چه بصورت دائم چه کارمند مقطعی معتقدند اگر کارفرمایانشان در % 40ان یک طرح یک پارچه توجه کرد، زیرا عنو
 .مورد مکان، زمان و نحوه کارشان منعطف نباشند، آن کار را ترک میکنند

(در پژوهش خود تأثیر بند تداوم فعالیت بر کیفیت حسابرسی را بررسی نمودند. اظهارنظر حسابرسی 2022) 2استایس و همکاران

به عنوان نتیجه فرایند حسابرسی تنها ارتباط مستقیم حسابرس با سهامداران در موردفرآیند حسابرسی است. اظهارنظر 
حسابرس در مورد ناتوانی صاحبکار برای ادامه فعالیت را  مشروط)تعدیل شده( حسابرس در مورد تداوم فعالیت، تردید اساسی

هایی را به صاحبکار تحمیل مینماید لذا مدیران انگیزه دارند که حسابرسان را  انعکاس میدهد. از آنجایی که بند تداوم فعالیت هزینه
دار مینماید و در  استقالل وی را خدشهبرای صدور اظهارنظر مقبول تحت فشار قرار دهند. تسلیم شدن حسابرس در برابر این فشار، 

میدهد. در بررسی و تعیین موانع ارتقای کیفیت حسابرسی در پژوهشهای مختلف بند تداوم  نتیجه کیفیت حسابرسی را کاهش
 فعالیت نیز به مانند مواردی نظیر اندازه مشتری و دوره تصدی حسابرسی مورد توجه واقع میشود.

( در پژوهش خود به بررسی عوامل تعیین کننده کیفیت حسابرسی پرداختند. نتیجه تحقیق آنها 2022) 3آکینیومی و همکاران

نشان داد که بین اندازه هیأت مدیره به عنوان یک شاخص حاکمیت شرکتی و اندازه مؤسسه حسابرسی و اندازه شرکت با کیفیت 
ارد. با این حال، یک رابطه منفی و از نظرآماری بی اهمیت بین حسابرسی و با یکدیگر رابطه آماری غیرمعنادارولی مثبت وجود د

 .دوره تصدی حسابرسی و کیفیت حسابرسی وجود دارد
پژوهشی با عنوان تعیین یکپارچگی اظهارات مالی شرکت های عمومی در بورس سهام اندونزی  (2023) 4اکتاویانی و همکاران

یسیونهای مستقل، مالکیت نهادی، مالکیت مدیریتی، اخلاق حسابرس و کیفیت انجام دادند ، این پژوهش با هدف تعیین تاثیر کم
حسابرسی، تخصص صنعت حسابرس بر یکپارچگی صورت های مالی انجام شده است، نتایج نشان میدهد که متغیرهای مذکور به 

 .استثنای مالکیت مدیریتی بر یکپارچگی صورتهای مالی تاثیر می گذارد
مقاله ای به بررسی تأثیر مدیریت سر مایه در گردش، ارزش شرکت سودآوری و ریسک شرکت را بررسی در  (3202) 5بین لی

یافته های تحقیق نشان  .مورد استفاده قرار گرفت 2034الی  2004شرکت از سال های  094نمود. در این تحقیق داده ها ی پانلی 

                                                           
1 Veldsman. D 
2 Stice et al 
3 Akinyomi et al 
4 Octaviani, N., I. et al 
5 Ben Le 
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رکت و سودآور ی و ریسک وجود دارد. نتایج حاکی از آن است که داد رابطه منفی و معنی داری بین سر مایه در گردش و ارزش ش
 مدیران شرکت در مدیریت سرمایه در گردش برای سودآور ی و کنترل ریسک باید بین اهدافشان یک معامله برقرار نمایند.

ی پرداختند. های اندونزیای( بررسی اثرات سرمایه فکری و ریسک بر ارزش شرکت در شرکت2020الدین و همکاران )    
دار دارد. اما سرمایه فکری بر های این پژوهش نشان از آن داشت که مدیریت ریسک بر ارزش شرکت تأثیر مستقیم  و معنییافته

 دار نداشته است.ارزش شرکت اثر معنی

، ( در پژوهش خود به بررسی در کشور اندونزی به بررسی ارتباط بین کیفیت حسابرسی2039سری و سلیمان )    
های این مشاهده انجام شده است. یافته 3400با بررسی  2035تا  2000پذیری و ارزش پرداختند. این پژوهش در بازه زمانی ریسک

شود. اما کیفیت حسابرسی اثر ها میپذیری منجر به افزایش امکان ایجاد ارزش برای شرکتدهد که ریسکپژوهش نشان می
 ها ندارد.داری بر ایجاد ارزش در شرکتمعنی

 

 های پژوهشفرضیه -4

 داری دارد.پذیری بر ارزش شرکت تأثیر معنیفرضیه اول: تعامل بین کیفیت حسابرسی و ریسک

 داری دارد.پذیری بر مدیریت سود تأثیر معنیفرضیه دوم: تعامل بین کیفیت حسابرسی و ریسک

 

 روش شناسی پژوهش -5
علی، و از نظر شیوه گردآوری داد ها از  -پژوهش حاضر از لحاظ هدف، پژوهشی کاربردی ، از نظر شیوه اجرا پژوهشی توصیفی

نوع پس رویدادی است و از نظر نوع جمع آوری داده ها و اطلاعات، کتابخانه ای میباشد. جهت آزمون فرضیه های پژوهش پس از 
 لشد. همچنین جهت تجزیه و تحلی هلاعات مورد نیاز، از مدل های رگرسیونی استفادانتخاب شرکتهای نمونه و جمع آوری اط

قرار گرفته است. قلمرو مکانی  همورد استفادآورد نوین رهفزار  ا ، نرم لاکس هگسترد پس از پردازش توسط نرم افزار صفحه اطلاعات
  310میباشد. با تعداد  3003تا  3190بهادار تهران بین سال های  قاورا سدر بور هشد کلیه شرکتهای پذیرفته لپژوهش شام

 بعنوان نمونه آماری انتخاب شد.  3003الی  3190شرکت بین سالهای 
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که با تعدیل این جامعه با جامعه آماری این پژوهش شامل تمامی شرکت

 . ه آماری مشخص گردیدقید محدودیتهای زیر، نمون
از فهرست شرکتهای  3003در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند و نام آنها تا پایان سال  3190قبل از سال مالی 

 یاد شده حذف نشده باشند.
 گذاری، مالی و واسطه گری مالی نباشند.جزء شرکتهای سرمایه

 و یا اقدام به تغییر سال مالی ننموده باشند.در طی دوره پژوهش، توقف فعالیت نداشته باشند 
 اسفند ماه باشند. 29سال مالی آنها منتهی به  
 .اطلاعات مورد نیاز متغیرهای پژوهش در خصوص آنها در دسترس باشند 
 

 متغیرهای و مدلهای پژوهش -5-1
 جهت آزمون فرضیه اول پژوهش 3الگوی رگرسیونی 

Vi,t = β 0 + β1 AQit * RISKit + β2 FIRMAGE it + β3 MBit + β4 OWNit + β5 ROAi,t  + β6 LEVi,t + 
β7 SIZEi,t + εit 

 جهت آزمون فرضیه دوم پژوهش 2الگوی رگرسیونی 

EMi,t = β 0 + β1 AQit * RISKit + β2 FIRMAGE it + β3 MBit + β4 OWNit + β5 ROAi,t  + β6 LEVi,t 
+ β7 SIZEi,t + εit 

 گیری آن ارائه شده است:نحوه اندازه در نگاره زیر متغیرها و
 

 : متغیرها و نحوه اندازه گیری1جدول

 گیرینحوه اندازه نماد نام متغیر نوع

 وابسته
 

 i,tV ارزش شرکت
برابر است با تعداد سهام منتشر شده شرکت تقسیم بر ارزش دفتری حقوق 

 صاحبان سهام

 i,tEM مدیریت سود

( 3995تعهدی اختیاری طبق مدل دیچو و همکاران )گیری آن اقلام مبنای اندازه
 است:

TACCi,t =α+ β1(∆REVi,t - ∆RECi,t) +β2 PPEi,t +εi,t 

i,tTACC  تفاوت سود عملیاتی و جریان نقد عملیاتی( اقلام تعهدی ) کل: نسبت
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 های اول دورهارزش دفتری دارایی به
i,tREV∆  های اول دورهدفتری داراییارزش  درآمدها به تغییرات: نسبت 

i,tREC∆ اول دوره هایداراییارزش دفتری به ها : نسبت تغییرات دریافتنی 
i,tPPE های اول ارزش دفتری داراییبه  آلات و تجهیزات: نسبت اموال، ماشین

 دوره 
i,t ε  شاخص : خطای الگوی رگرسیونی که بیانگر اقلام تعهدی اختیاری و

مدیریت سود است. هرچه مقدار خطای الگو بیشتر باشد، نشان دهنده آن است 
 که مدیریت سود بیشتری رخ داده است

 AQi,t کیفیت حسابرسی
های حسابرسی دارای اگر حسابرس مستقل شرکت، سازمان حسابرسی یا مؤسسه
 .کندرتبه الف باشد، عدد یک در غیر این صورت صفر اختیار می

 i,tRISK پذیریریسک مستقل

( از معیار 2031) 3برای این متغیر بر اساس پژوهش تای و همکاران
که هدف از مدت استفاده خواهد شد. با توجه به آنگذاری کوتاهسرمایه
سازی و کنترل نوسان جریانات مدت در یک شرکت مصونگذاری کوتاهسرمایه

شود. روش کت ایجاد مینقدی سود است و از این طریق مدیریت ریسک در شر
هایی که دارای نسبت صورت است که شرکتگیری این متغیر به ایناندازه

های بشتر از میانه نمونه آماری گذاری به ارزش دفتری کل داراییسرمایه
ها مدیریت ریسک انجام گرفته های که در آنپژوهش هستند به عنوان شرکت

صورت عدد یابد و در غیر اینمیاست شناخته شده و به آن عدد یک اختصاص 
 گیرد.صفر به آن تعلق می

 لگاریتم طبیعی تفاوت سال تأسیس شرکت تا سال مورد بررسی i,tFIRMAGE عمر شرکت کنترل

 آیداز نسبت ارزش بازار سهام به کل حقوق صاحبان سهام بدست می i,tMB ارزش بازار به ارزش دفتری کنترل

 i,tOWN مالکیت نهادی کنترل
از نسبت درصد تعداد سهام در اختیار سهامداران نهادی به تعداد کل سهام شرکت 

 آید.بدست می

 i,tROA هابازده دارایی کنترل
گیری ها اندازهاین متغیر از تقسیم سود عملیاتی پس از مالیات بر جمع دارایی

 شودمی

 i,tLEV ساختار سرمایه کنترل
های شرکت مدت و بلندمدت بر مجموع داراییهای کوتاهاز تقسیم مجموع بدهی

 آیدبه دست می

 برابر است با لگاریتم طبیعی درآمد فروش شرکت در هر سال مالی i,tSIZE اندازه شرکت کنترل

 

 های پژوهشیافته -6

 آمار توصیفی -6-1
باشد به ضریب کشیدگی میمیانه، حداکثر، حداقل، انحراف معیار، چولگی و آمار توصیفی پژوهش حاضر که شامل میانگین،

 .است (3شرح نگاره )
 (:آمار توصیفی متغیرها2) جدول

 V EM FIRMAGE MB OWN ROA LEV SIZE متغیرها

 27.89427 0.597718 0.111385 0.631159 1.465232 3.650698 0.010598 27.96573 میانگین

 27.80018 0.582868 0.094797 0.692850 0.981184 3.761200 0.010879 27.90750 میانه

 33.60090 2.956859 0.590207 1.000000 8.700264 4.430817 0.247414 34.50400 بیشترین

 21.67400 کمترین
-

0.362047 
2.484907 

-
86.29872 

0.050000 -1.923468 0.036955 22.87002 

 1.534762 0.270630 0.157403 0.255652 3.411962 0.366470 0.065140 1.815239 انحراف معیار

- چولگی
0.048143 

-
0.189313 

-0.615986 
-

16.58846 
-

0.755136 
-2.380804 1.935776 0.393270 

 4.383332 13.70824 31.87289 2.615905 414.8285 2.476853 4.714268 3.305662 کشیدگی

 113.9514 5834.489 38534.25 109.2802 .7681654 80.61476 138.6932 4.621507 برا -جارکو 

 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.099186 احتمال آماره

تعداد 
 هامشاهده

1080 1080 1080 1080 1080 1080 1080 1080 

                                                           

1 Tai et al 
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 های پژوهشآزمون فرضیه -6-2

 اول  نتایج حاصل از آزمون فرضیه -6-2-1
پذیری بر ارزش شرکت بر مبنای دار متغیر تعاملی کیفیت حسابرسی و ریسکدر آزمون فرضیه اول پژوهش، تأثیر معنی    

 الگوی رگرسیونی مربوطه، مورد بررسی قرار گرفته است. 
 ارائه شده است:  1بر این اساس در ادامه آزمون الگوی فرضیه در نگاره     
 

 اول آزمون نهایی الگوی فرضیه .3 جدول

i,tROA5 + β itOWN 4+ β itMB3 + β itFIRMAGE 2  +  β it* RISK itAQ 1+ β 0 = β i,tV 
it+ ε i,tSIZE7 + β i,tLEV6 + β 

 الگوی رگرسیون تابلویی با اثرات ثابت

 3191تا  3191سال از  4ها شرکت از بورس اوراق بهادار تهران و تعداد دوره 310تعداد مقاطع 

 (Vمتغیر وابسته: ارزش شرکت )

 احتمال آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

 0.0000 5.286138- 6.770625 35.79046- ضریب ثابت

 0.0600 1.883111 0.063317 0.119232 پذیریکیفیت حسابرسی در ریسک

 0.0000 7.445453 1.492891 11.11525 عمر شرکت

 0.0000 6.101058- 0.002401 0.014652- بازار به ارزش دفتریارزش 

 0.0006 3.462883- 0.123295 0.426955- مالکیت نهادی

 0.0009 3.339513 0.601950 2.010221 هابازده دارایی

 0.1659 1.386713- 0.217573 0.301711- اهرم مالی

 0.0000 9.271269 0.090779 0.841632 اندازه شرکت

 0.883959 ضریب تعیین 36.57282 آماره فیشر

 1.775103 واتسون -آماره دوربین 0.000000 احتمال آماره فیشر

 
آماره اند. ارائه شده 1 نگارهالگو بر اساس روش رگرسیون پنل با اثرات ثابت انجام شد که نتایج در  نهایی در نهایت آزمون

باشد؛ در نتیجه روابط خطی درصد می 5کمتر از سطح خطای  000/0 بحرانی و احتمال آماره آنبیشتر از مقدار  542/14فیشر الگو 
قرار دارد و بر این اساس  5/2تا  5/3در محدوده بین  445/3واتسون الگو -داری در الگوی رگرسیونی وجود دارد. آماره دوربینمعنی

 111/0مستقل از یکدیگر هستند. ضریب تعیین الگوی رگرسیون  های الگوی رگرسیون مشکل خود همبستگی ندارند وباقیمانده
 .نشان از میزان توان متغیرهای تعاملی و کنترلی الگو جهت تبیین و توضیح تغییر متغیر وابسته است

 درصد 5پذیری بیشتر از سطح خطای داری آماره تی متغیر تعاملی کیفیت حسابرسی در ریسکسطح معنی با توجه به این که
درصد،  30درصد رد شده است. اما با افزایش درصد خطا به  95پژوهش در سطح اطمینان  اولبنابراین فرضیه باشد، می 04/0یعنی 

کیفیت حسابرسی و توان گفت که فرضیه پنجم پژوهش تأیید شده است. بنابراین در سطح اطمینان نود درصد، تعامل بین می
 339/0ارزش شرکت شده است. از طرفی با توجه به ضریب مثبت این متغیر تعاملی با مقدار دار منجر به تعدیل معنی پذیریریسک

دار های نمونه آماری پژوهش تأثیر مستقیم و معنیپذیری بر ارزش شرکتشود که تعامل بین کیفیت حسابرسی و ریسکنتیجه می
همچنین با توجه به ضریب داری وجود دارد. رابطه معنیسته پذیری و مدیریت سود به عنوان متغیر وابریسکو در نتیجه بین  دارد.

این یافته نتیجه شده است که بین دو متغیر یاد شده، ارتباط مستقیم برقرار است. بنابراین  004/0مثبت متغیر مستقل با مقدار 
 دار دارد.های نمونه آماری پژوهش تأثیر مستقیم و معنیپذیری بر مدیریت سود شرکتریسک

ها از خطای داری یا مقدار احتمال آنمتغیرهای کنترلی عمر شرکت، بازده دارایی و اندازه شرکت با توجه به اینکه سطح معنی
دار دارند. همچنین با توجه به پنج درصد کمتر است، بنابراین در سطح اطمینان نود و پنج درصد بر متغیر وابسته الگو تأثیر معنی

دار شود که این متغیرهای کنترلی بر ارزش شرکت تأثیر مستقیم و معنیین متغیرهای کنترلی، نتیجه میعلامت مثبت ضریب تأثیر ا
 دارند.

داری کمتر از سطح در خصوص متغیرهای کنترلی ارزش بازار به ارزش دفتری و مالکیت نهادی اما، با توجه به سطح معنی
 دار دارند.ین متغیرها بر ارزش شرکت تأثیر معکوس و معنیها، اخطای پنج درصد و علامت منفی ضریب تأثیر آن

داری این متغیر از سطح خطای در دار ندارد. چراکه سطح معنیمتغیر کنترلی اهرم مالی بر ارزش شرکت در این الگو تأثیر معنی
 نظر گرفته شده در این پژوهش بالاتر است.
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 دوم  نتایج حاصل از آزمون فرضیه -6-2-2
پذیری بر مدیریت سود بر مبنای دار متغیر تعاملی کیفیت حسابرسی و ریسکپژوهش، تأثیر معنی دومدر آزمون فرضیه     

 ارائه شده است:  0 جدولبر این اساس در ادامه آزمون الگوی فرضیه در   .الگوی رگرسیونی مربوطه، مورد بررسی قرار گرفته است
 

 دوم فرضیهآزمون نهایی الگوی .4 جدول
i,tROA5 + β itOWN 4+ β itMB3 + β itFIRMAGE 2  +  β it* RISK itAQ 1+ β 0 = β i,tEM 

it+ ε i,tSIZE7 + β i,tLEV6 + β 

 الگوی رگرسیون تابلویی با اثرات ثابت

 3191تا  3190سال از  5ها شرکت از بورس اوراق بهادار تهران و تعداد دوره 310تعداد مقاطع 
 (EMوابسته: مدیریت سود )متغیر 

 احتمال آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی
 0.0000 5.091393 0.657482 3.347499 ضریب ثابت

 0.2969 1.043869- 0.001866 0.001948- پذیریکیفیت حسابرسی در ریسک

 0.0000 4.536096- 0.188594 0.855480- عمر شرکت

 0.1620 1.399797- 0.000118 0.000165- دفتریارزش بازار به ارزش 

 0.0003 3.667619 0.004403 0.016148 مالکیت نهادی

 0.6236 0.490962 0.021536 0.010574 هابازده دارایی

 0.6892 0.400044 0.012091 0.004837 اهرم مالی

 0.0020 3.100980- 0.002351 0.007291- اندازه شرکت

 0.0000 9.750324 0.066908 0.652370 اولخود رگرسیون مرتبه 

 0.742071 ضریب تعیین 10.95425 آماره فیشر

 2.031787 واتسون -آماره دوربین 0.000000 احتمال آماره فیشر

 
ها کاسته شده است. به در الگوی آزمون شده، به خاطر ورود متغیر خود رگرسیون مرتبه اول، یک دوره زمانی از تعداد مشاهده

سال شده است که در مجموع تعداد  5سال است، اما یک وقفه منجر به تبدیل دوره زمانی به  4این معنی که دوره زمانی پژوهش 
 مشاهده تقلیل یافته است.  900مشاهده  به  3010ها از مشاهده

آماره اند. ارائه شده -0 جدولج در الگو بر اساس روش رگرسیون پنل با اثرات ثابت انجام شد که نتای نهایی در نهایت آزمون
باشد؛ در نتیجه روابط خطی درصد می 5کمتر از سطح خطای  000/0 بیشتر از مقدار بحرانی و احتمال آماره آن 950/30فیشر الگو 

بر این اساس  قرار دارد و 5/2تا  5/3در محدوده بین  013/2واتسون الگو -داری در الگوی رگرسیونی وجود دارد. آماره دوربینمعنی
 402/0های الگوی رگرسیون مشکل خود همبستگی ندارند و مستقل از یکدیگر هستند. ضریب تعیین الگوی رگرسیون باقیمانده

 .نشان از میزان توان متغیرهای تعاملی و کنترلی الگو جهت تبیین و توضیح تغییر متغیر وابسته است
درصد  5پذیری بیشتر از سطح خطای متغیر تعاملی کیفیت حسابرسی در ریسک داری آماره تیسطح معنی با توجه به این که

شود که درصد رد شده است. بر این اساس، نتیجه می 95پژوهش در سطح اطمینان  دومبنابراین فرضیه باشد، می 294/0یعنی 
 دار ندارد.های نمونه آماری پژوهش تأثیر معنیپذیری بر مدیریت سود شرکتتعامل بین کیفیت حسابرسی و ریسک

ها از خطای پنج درصد تمال آنداری یا مقدار احمتغیرهای کنترلی عمر شرکت و اندازه شرکت با توجه به اینکه سطح معنی
دار دارند. همچنین با توجه به علامت منفی کمتر است، بنابراین در سطح اطمینان نود و پنج درصد بر متغیر وابسته الگو تأثیر معنی

 رند.دار داشود که این متغیرهای کنترلی بر مدیریت سود تأثیر معکوس و معنیضریب تأثیر این متغیرهای کنترلی، نتیجه می
داری کمتر از سطح خطای پنج درصد و علامت مثبت در خصوص متغیر کنترلی مالکیت نهادی اما، با توجه به سطح معنی

 دار دارد.، این متغیر بر مدیریت سود تأثیر مستقیم و معنیضریب تأثیر آن
دار ندارد. مدیریت سود در این الگو تأثیر معنیمتغیرهای کنترلی ارزش بازار به ارزش دفتری، بازده دارایی و اهرم مالی بر 

 داری این متغیرها از سطح خطای در نظر گرفته شده در این پژوهش بالاتر است.چراکه سطح معنی
 

 گیرینتیجه -7
های پژوهش است که یافته اولداری دارد، فرضیه پذیری بر ارزش شرکت تأثیر معنیتعامل بین کیفیت حسابرسی و ریسک    

بدست آمده از آزمون الگوی رگرسونی مربوطه بیانگر تأیید این فرضیه در سطح اطمینان نود درصد است. بنابراین کیفیت حسابرسی 
ها بدنبال هایی که مدیریت آندار دارد. در حقیقت در شرکتپذیری و ارزش شرکت تأثیر مستقیم و معنیبر ارتباط بین ریسک
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های پذیری بیشتر در تصمیمات مالی و عملیاتی خود است،  و نیز حسابرسان مستقل با کیفیت )سازمان حسابرسی یا مؤسسهریسک
تعداد سهام  ها نیز که بر گرفته از نسبتها مشغول فعالیت هستند، ارزش سهام این شرکتحسابرسی دارای رتبه الف( در آن شرکت

 یابد.صاحبان سهام است، افزایش میمنتشر شده شرکت به ارزش دفتری حقوق 

پژوهش اما، در سطح اطمینان در نظر گرفته شده در این پژوهش مورد تأیید قرار نگرفت. چراکه احتمال  دومآزمون فرضیه     
پذیری از سطح خطای در نظر گرفته در این پژوهش بیشتر است. بنابراین کیفیت متغیر تعاملی کیفیت حسابرسی و ریسک

ها به طور معنادار یا داری ندارد. بر این اساس مدیریت سود شرکتپذیری و مدیریت سود تأثیر معنیبر ارتباط بین ریسک حسابرسی
 گیرد.ها قرار نمیپذیر در شرکتقابل توجه، تحت تأثیر حضور همزمان حسابرسان با کیفیت و مدیران ریسک

 

 های پژوهشپیشنهادات حاصل از یافته -8
 تحقیق پیشنهاد می شود: های حاصل از فرضیهدر خصوص نتایج 

پذیری دار تعامل بین کیفیت حسابرسی و ریسکچه که از آزمون فرضیه پژوهش مبنی بر اثرگذاری مستقیم و معنینظر به آن
شود، نظر به اینکه نقش کیفیت حسابرسی به عنوان یک نهاد ناظر در کنار بر ارزش شرکت بدست آمده است، پیشنهاد می

ین دو در کنار هم منجر به افزایش ارزش سهام شرکت شده است؛ اعضای هیأت پذیری مدیران مشهود است که تعامل اریسک
 پذیر بودن از خدمات حسابرس با کیفیت نیز استفاده نمایند.ها، در کنار ریسکمدیره و مدیران شرکت

 این پژوهش* تکمیل موضوع با در نظر گرفتن شرایط گوناگون اقتصادی و تأثیر آن بر روابط بین متغیرهای بکاررفته در 
روابط بین متغیرهای بکاررفته در این * تکمیل موضوع با درنظرگرفتن نقش معیارهای نظارتی راهبری شرکتی و تاثیر آن بر 

 پژوهش
روابط بین متغیرهای و تأثیر آن بر * تکمیل موضوع با درنظرگرفتن شرایط محیط رقابتی فعالیت شرکت ها در صنایع مختلف 

 بکاررفته در این پژوهش
 گذاری. ها در اتخاذ تصمیمات مانند بیش اطمینانی و بیش سرمایه* تکمیل موضوع با منظورکردن نقش رفتاری مدیران شرکت
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Investigating the Relationship Between Audit Quality and Risk-
Taking on the Value and Management of the Company's Profit 

 
 

Abstract 
 

The purpose of this research is to examine the relationship between audit quality and risk taking 
on the value and profit management of the company. Multivariate regression method has been 
used to test the research hypotheses. The statistical population of this research was the 
companies accepted in the Tehran Stock Exchange. To select the sample of companies to be 
tested, any company that did not meet the sample selection criteria was systematically removed 
from the sample of companies. Finally, according to the sampling limits, the final sample of 180 
companies was selected during the test period between 2015 and 2022. The results of the 
hypothesis test showed that risk-taking has a direct and significant effect on profit management. 
Also, the interaction between audit quality and risk-taking has a direct and significant effect on 
the value of the company. 

 
Keywords: Audit Quality, Risk Taking, Profit Management 
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