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 چکیده
 بررسی عوامل موثر بر اثر بخشی تسهیلات بانک کشاورزی از دیدگاه کشاورزان در روستاهایدر این تحقیق به 

ها توصیفی از نوع روش تحقیق حاضر بر حسب نحوه گردآوری دادهشهرستان همدان پرداخته شده است. 

نفر از کشاورزان ساکن در  230 شامل آماری جامعه باشد. در این تحقیق پیمایشی)پیمایشی مقطعی( می

که از بخش تسهیلات بانک کشاورزی شهرستان همدان تسهیلات روستای شهرستان همدان می باشند،  12

نفر می باشد. روش نمونه گیری تصادفی ساده است که ابزار گرد  144حجم نمونه آماری  اند.دریافت کرده

دست آمده ب 78/0آن روایی منطقی و پایایی آن با آلفا کرونباخ  آوری اطلاعات پرسشنامه است که روایی 

مقایسه میانگین دو و چند جامعه، پیرسون  و رگرسیون استفاده از تی تک نمونه،  است برای آزمون فرضیه

دهد که از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش شده است. نتایج نشان می

درصد متغیر وابسته یعنی اثر بخشی  83ر کیفیت خدمات ارائه شده توانسته است به میزان بوده است و متغی

 تسهیلات بانک کشاورزی را تبیین نماید  

 نروستای شهرستان همداکشاورزان،  ، اثر بخشی،تسهیلات بانک کشاورزی لغات کلیدی:

 

 مقدمه-1
است.  کشور اقتصادی اجزای مهمترین از یکی و دارد عهده بر بسیارسنگینی مسئولیت بانکی بازار، نظام در مبتنی اقتصاد در

باعث  و آورند فراهم گذاریسرمایه برای را مناسبی اقتصادی، شرایط هایبخش برای مالی سرمایة آوردن فراهم با توانندها میبانک

و  جدید شغلی هایفرصت ایجاد باعث دتواننمی متخصصان برای اعتبار تأمین با حتی هاشوند. بانک ملی تولید و اشتغال افزایش

اموال  حافظ آن انتقال و نقل در تسهیل و نقد پول نگهداری با هابانک این، بر شوند. افزون جامعه سطوح در درآمد بهتر توزیع

 در مهمی نقش پولی هایسیاست اجرای عامل عنوان به همچنین هاهستند. بانک خارجی و داخلی مبادلات و دولتی شخصی،

بینی آینده مقدور نیست، امروزی آن چنان سریع و شتابان است که پیش ةروند تغییر و تحولات در جامعدارند.  بات اقتصادیث

های اقتصادی و فرهنگی و پدیده جهانی شدن بر اقتصاد و الگوهای کسب و کار در حرکت کشورها به سوی یکپارچگی در زمینه

توجه به تحولات عظیم اقتصادی، طبیعی است که نظام دریافت و پرداخت نیز از این در سرتاسر جهان تأثیر گذاشته است. با 

های دریافت و قاعده مستثنی نباشد و دچار تحولات نوین شده باشد. برخلاف گذشته که نظام بانکداری خیلی ساده و در باجه

  .(1390)کرد و همکاران، ت نوینی استشد امروزه این نظام همگام با تحولات جهانی شاهد خدماپرداخت بانک خلاصه می

 برای مردم از اهداف والای رفاه بیشتر ایجاد استانداردهای زندگی و ءارتقا فرهنگی و اجتماعی و اقتصادی،ة بدون تردید توسع

 ریزی دقیق وآن برنامه ةلازم و گرددارزشمند به سهولت میسر نمی دستیابی به این اهداف والا و باشد، امانظام اقتصادی می هر
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به عبارتی  یا استعدادهای موجود به منظور افزایش تولید ناخالص داخلی و گیری بهینه از تمام امکانات وسونگر برای بهره همه

کارساز  های جدیدظرفیت ایجاد ای، تنهاامروزه در رویکردهای توسعه ثروت در جامعه است.و  توزیع مجدد درآمد ثروت ملی و

مان نهادهیا به تعبیری دیگر ارتقای همز و ترکیبی رویکرد به بیانی دیگر های موجود وارتقای ظرفیت ایش کارائی وبلکه افز نبوده،

اقتصادی  ةتوسع و تسریع روند رشد ثری درؤنقش م توسعه مورد استفاده قرار گرفته و ةوری آنها به عنوان مدل اصلی برنامها و بهره

پیشرفت اقتصادی مطرح شده  له رشد وأهای اخیر به عنوان کلید حل مسدهه دی است که دراز اینرو مهمترین راهبر داشته و

عوامل  سطح پائین فناوری از گذاری وای که کمبود منابع سرمایهاین میان برای بسیاری از کشورهای درحال توسعه در. است

تواند بخشی مهمی از رشد تولید ناخالص به تنهایی می رود، افزایش کارائیاجتماعی به شمار میـ  منفی ارتقای رفاه اقتصادی

افزون بر موارد فوق سیستم بانکداری در  .(1384)نصیری و صدرحقیقی،  مین نمایدأرفاه آحاد جامعه را ت داخلی را میسرساخته و

در جایی مناسب به  اقتصاد ایران، همچون سایر کشورها همان رشتة باریکی از آب است که اگر در مسیری درست هدایت شود و

کند. اما با توجه به ضرورتهای اشاره هم بپیوندد، تبدیل به رودی خواهد شد که پهنه صنعت و اقتصاد را سیراب و سرسبز  می

شده؛ در بانکها به دلیل پایین بودن رقابت میان کارکنان، عدم امکان اِعمال مدیریت به دلیل شرایط و متغیرهای از پیش تعیین 

ی سازبودن نرخ تسهیلات اعطایی و وجود تورم بیش از آن، مشکلات موجود در اعطای تسهیلات و عدم فرایند ساده شده، ثابت

ولت، ها به وسیله دارائه تسهیلات در چارچوب قانون بانکداری بدون ربا، پرداخت تسهیلات تکلیفی و عدم افزایش سرمایه بانک

ته توانند حداکثر ستاده را داشهای موجود نمید. به عبارت دیگر بانکها با استفاده از نهادهکنناحتمالاً بانکها در ایران کارا عمل نمی

باشند. بدیهی است که در این تحقیق عوامل موثر بر اثر بخشی تسهیلات بانک کشاورزی از دیدگاه کشاورزان در روستاهای 

 .ن همدان مورد بررسی قرار می گیردشهرستا

 

 بیان مسئله تحقیق-2
اند هم اکنون به عنوان کشورهای توسعه یافته معرفی شوند،اکثرا با محور قرار د نشان میدهد که کشورهایی که توانستهشواه

اند و رشد بخش کشاورزی، تضمین کننده رشد اقتصادی این کشورها بوده است ) دادن بخش کشاورزی به این مرحله رسیده

های ها و ظرفیتهای اصلی اقتصاد ایران است و به لحاظ دارا بودن قابلیتبخش کشاورزی یکی از بخش (. 1383قاسمی نژاد ، 

قابل توجه از اهمیت خاصی برخوردار است و به لحاظ نقشی که در تامین مواد غذایی مردم و تهیه مواد اولیه برخی از صنایع دارد، 

ی از اصول قانون اساسی کشور ماست. از طرفی استقلال و خودکفایی اقتصادی یک (. 1382شایان توجه است) مقدسی و فرهادی،

 (.  1376هایی است که اهمیت زیادی در استقلال و خودکفائی اقتصادی کشور دارد) پاسبان، کشاورزی یکی از بخش

باشد. گذاری و تامین مالی در این بخش میریزی دقیق و سرمایهبه همین خاطر توسعه بخش کشاورزی در گرو برنامه 

 (. 1389باشد)سرلک ،ری و ایجاد بسترهای لازم برای آن به عنوان یکی از عوامل اصلی رشد بخش کشاورزی میگذاسرمایه

ای با توجه به نحوه هزینه کرد و نحوه ای و یا غیر مبادلهتواند در قالب عقود مبادلهتسهیلات بانکی در بخش کشاورزی می

خش کشاورزی به صورت تسهیلات هزینه جاری، سرمایه در گردش و یا بازپرداخت آنها پرداخت گردد. تسهیلات بانکی در ب

گردد و به لحاظ اهمیت این بخش در اقتصاد کشور ، باشد پرداخت میای که با تسهیلات سرمایه در گردش همراه میسرمایه

 ای آتی و شناسایی ایراداتهریزیبررسی نحوه اثر بخشی تسهیلات در این بخش حائز اهمیت بوده که امکان دقت نظر در برنامه

های آتی، نقایص رفع شود تا در رشد بخش کشاورزی ریزیو بازنگری مراحل پرداخت و نظارت را فراهم خواهد کرد تا در برنامه

 (. 1392موثر باشد )نگین تاجی و امیدی کیا، 

نیاز کشاورزان و کارآفرینان، برای  بنابراین اعتبارات و تسهیلات، برای توسعه بخش کشاورزی ضروری بوده و سرمایه مورد

سازند. اعتبارات و تسهیلات کشاورزی یکی از انواع اعتبارات های نوین را فراهم میهای جدید و یا پذیرش فناوریگذاریسرمایه

ر این یشوند. از طرفی بررسی نقش و میزان تاثهدایت شده است که با هدف گسترش و رشد تولیدات کشاورزی به افراد اعطاء می

توان به اثربخشی ها و هم برای دریافت کنندگان آن ضروری و با اهمیت است. از این طریق میتسهیلات هم برای مدیران بانک

برد تا نقاط قوت و ضعف کار مشخص شود. بنابراین مساله اصلی این تحقیق بررسی میزان تسهیلات اعطایی در ابعاد مختلف پی

زی و عواملی است که بر اثربخش این تسهیلات تاثیر گذار در شهرستان همدان هستند. اثربخشی، اثربخشی تسهیلات بانک کشاور

عبارت است از درجه و میزان نیل به اهداف تعیین شده. پیتر دارکر معتقد است: اثربخشی یعنی انجام دادن کارهای درست. از 

(. با توجه به عبارات بالا در این تحقیق می 1379ابطحی،  شود)کاظمی ونگاه دراکر، اثربخشی کلید موفقیت سازمان محسوب می
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عوامل موثر بر اثر بخشی تسهیلات بانک کشاورزی از دیدگاه کشاورزان در روستاهای شهرستان خواهیم به این مسئله بپردازیم که 

 کدامند؟ همدان
 

 اهداف پژوهش-3
ی شهرستان همدان برای کشاورزان دریافت کننده هدف اصلی از انجام این بررسی میزان اثربخشی تسهیلات بانک کشاورز

 است.این تسهیلات 

بندی عوامل مختلف موثر بر اثربخشی تسهیلات  بانک کشاورزی برای کشاورزان شهرستان هدف فرعی : شناسایی و اولویت

 .نهمدا
 

 قلمرو تحقیق-4 
 شود.  یدگاه کشاورزان پرداخته میدر این تحقیق به بررسی عوامل موثر بر اثر بخشی تسهیلات بانک کشاورزی از د

 قلمرو مکانی تحقیق: روستاهای شهرستان همدان

 1396قلمرو زمانی تحقیق: بهار  و تابستان 

 

 تعاریف واژه های تحقیق-5
 تسهیلات بانک کشاورزی-5-1

 (. 2003، 1لاسداگ)است روستایی مختلف پایدار ابعاد در توسعه به دستیابی برای تامین مالی واقع، تسهیلات بانک کشاورزی در

 اثر بخشی-5-2
کند. آنچه در ها را تضمین مینوری سازمااثربخشی فرآیندهای سازمانی امری است که در صورت تحقق یافتن آنها بهره

نماید. در اثربخشی افراد بدنبال درست انجام دادن فرآیندهای سازمان نقش محوری را در اثربخشی و کارآمد نمودن فرآیندها ایفا می

 (.1388ی هستند تا از طریق آن سازمان نیز به اهدف خود دسترسی یابد)سلطانی، کار

 کشاورز-5-3
داری های کشاورزی و یا نگهبرداری اقتصادی به کشت و کار در زمینو بهرهغذا  شود که برای تولیدشاورز به فردی گفته میک 

 (.1394)مرادی و همکاران، پردازدهای اهلی میدام
 

 پیشینه تحقیق-6
( SMEهای زود بازده )نقش تسهیلات پرداختی بانک کشاورزی به بنگاه "ای با عنوان( در مطالعه1394ائی و همکاران)رج

انجام دادند. نتایج نشان داد که تسهیلات استفاده شده بانک  "در ایجاد اشتغال و تولید بخش کشاورزی از دیدگاه مشتریان بانک

همبسته نشان داد  tسبب افزایش تولید و کسب درآمد بیشتر بتگاه شده است. آزمون کشاورزی منجر به توسعه کشاورزی و نیز

های حاصله درصد داشته است و بر اساس میانگین 5درآمد پاسخگویان قبل و بعد از دریافت تسهیلات تفاوت معناداری در سطح 

  اشته است.پس از دریافت تسهیلات درآمد پاسخگویان افزایش د

اثرات اجتماعی ، اقتصادی اعتبارات خرد کشاورزی در نواحی روستایی "ای با عنوان( در مطالعه1394می )عزیزپور و خداکر

عه های ابعاد توسمشخص نمودند که اعتبارات خرد کشاورزی ، تاثیر یکسان و یکپارچه بر شاخص "دهستان کرسف استان زنجان

ده است تا اعتبارات خرد سبب پایداری اثرات توسعه در گستره فضایی اقتصادی ندارد و این ویژگی سبب ش –بویژه ابعاد اجتماعی 

 نشود. نواحی روستایی

تاثیر تسهیلات اعطایی بانک کشاورزی بر توسعه کشاورزی به تفکیک  "ای با عنوان(در مطالعه1392سلیمی و همکاران )

تسهیلات اعطایی بانک کشاورزی تاثیر مثبت نشان دادند که  "درجه توسعه یافتگی بخش کشاورزی در استان آذربایجان غربی

 شته است.معنی داری بر توسعه کشاورزی در این استان دا

                                                           
1 - Douglas 
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انجام دادند.  "تحلیل سهم اعتبارات بانک کشاورزی در بخش کشاورزی ایران "ای با عنوان( در مطالعه1392نادر و همکاران)

ود. شز در فرایند تولید توسط سرمایه شخصی کشاورز تامین مینتایج نشان داد که سهم چشمگیری از سرمایه مورد نیاز کشاور

مک شایانی تواند کای کشاورزان میبنابراین در راستای اهداف توسعه کشور، توجه بیشتر به اعطای تسهیلات به منظور نیاز سرمایه

 صادی کند.به این بخش مهم اقت

را مورد  "م تسهیلات  بانک کشاورزی در بخش کشاورزی ایرانتحلیل سه"ای با عنوان( در مطالعه1391سلطانی و همکاران )

 .دار سهم این تسهیلات در بخش کشاورزی ایران داردبررسی قرار دادند که نتایج حاصله نشان دهنده تاثیر مثبت معنی

ختند در این مطالعه پردا "تامین اعتبار و تولید کشاورزی در نیجریه "ای با عنوان( در مطالعه2016)1اوسون انتور و همکاران

و وام های تجاری به بخش  که سوال اصلی مطرح شده آن این است که افزایش اعتبار از طریق صندوق اسناد اعتبارات کشاورزی

که افزایش اعتبار از طریق صندوق اسناد اعتبارات  دهد کهافزایش بهره وری بخش کشاورزی کمک می کند؟ نتایجش نشان می

کند در حالیکه وام های تجاری به بخش کشاورزی تأثیر قابل توجهی لکرد بخش کشاورزی ضعیف عمل میدر توضیح عم کشاورزی

بر تولید محصولات کشاورزی دارد. بنابراین دولت باید بانک تجاری را برای تأمین سرمایه گذاری در بخش کشاورزی با دادن 

 .تسهیلات اعتباری زیر نرخ بهره بازار تشویق کند

ای هبررسی تاثیر دسترسی به اعتبارات بانکی بر عملکرد اقتصادی بخش"ای با عنوانمطالعهدر (  2012کاران ) مورین و هم

پرداخته است. نتایج  " 2010-2000مهم اقتصادی کنیا با استفاده از دادههای پانل و روش گشتاورهای تعمیم یافته طی دوره 

 .های اقتصادی از جمله کشاورزی داردهی بر تولید ناخالص داخلی بخشدهد که اعتبارات تاثیر مثبت و قابل توجنشان می

 - 1974تجزیه و تحلیل تاثیر اعتبارات بر تولید بخش کشاورزی پاکستان طی دوره  "ای با عنواندر مطالعه( 2011احمد ) 

قش قابل توجهی در بخش دهد که اعتبارات، ننشان می ARDL های تجربی با استفاده از روشپرداخته است. یافته" 2008

کشاورزی داشته و اعتبارات همیشه برای کشاورزان نیازمند به خرید عوامل تولید مفید بوده است. او همچنین نتیجه گر فته که 

 ها افزایش یافته ) اعتبارات منبع اصلی خرید این عوامل بوده ( استتولید از طریق ارایه سه عامل تراکتور، چاه آب و دانه

   

 تحقیقروش -7
 . باشدها روش تحقیق توصیفی از نوع پیمایشی)پیمایشی مقطعی( میروش تحقیق حاضر بر حسب نحوه گردآوری داده

 

 جامعه آماری-7-1
 12نفر از کشاورزان شهرستان همدان که در  230: جامعه آماری این پژوهش شامل عبارتند ازجامعه آماری این تحقیق 

اشند، که از بآباد، چشین و آبشینه( میآباد، شمسستان، ورکانه، ارزانفود، بارابند، عربلو، سرخروستا)گنبد، حیران، گنجینه، سنگ

 اند.بخش تسهیلات بانک کشاورزی شهرستان همدان تسهیلات دریافت  کرده

 تعیین حجم نمونه-7-2
روستای شهرستان همدان می  12نفر از کشاورزان ساکن در  230: عبارتند ازجامعه آماری این تحقیق در این تحقیق از آنجا 

حجم نمونه آماری طبق جدول مورگان  اند.باشند،  که از بخش تسهیلات بانک کشاورزی شهرستان همدان تسهیلات دریافت کرده

 .نفر می باشد 144و همکاران 

 یگیرروش نمونه-7-3
-اهای گنبد، حیران، گنجینه، سنگروستا، روست 12باشد که از بین ای میگیری در این تحقیق به صورت خوشهروش نمونه

 اند. اند و در روستا افراد  نمونه به صورت تصادفی ساده انتخاب شدهستان، ورکانه، بارابند، و آبشینه انتخاب شده

 ابزار گردآوری اطلاعات -7-4
 ابزار گردآوری اطلاعات در این تحقیق به دو صورت است.

ده ای استفاده گردیمبانی نظری و ادبیات تحقیق در پژوهش از روش کتابخانهآوری الف( مطالعه کتابخانه ای: به منظور جمع

 است. 

                                                           
1 - Osemenshan Anetor et al 
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محقق ساخته(: . در این پرسشنامه از طیف لیکرت استفاده شده که شامل پنج سطح کاملا  ب( تحقیقات میدانی)پرسشنامه

باشد. اگر فرض شود میزان رشته گویه می موافقم، موافقم، نظری ندارم، مخالفم و کاملا مخالفم است. این طبقات پاسخ به یک

گیری نمره داد و با جمع نمرات و میانگین 5تا  1ها هر گویه )گزینه برابر باشد آن گاه می توان به پاسخ تمام گویه ها از پاسخ

ده ها داده ش)تقسیم حاصل جمع نمرات بر تعداد کل گویه ها شاخصی بدست آورد. در این تحقیق نمراتی که به هر یک از پاسخ 

 .1 =و خیلی کم  2=، کم3= ، در حد متوسط 4= ، زیاد  5= عبارتند از : خیلی زیاد 

   پرسشنامه و پایایی پرسشنامهوایی ر-7-5
در این پژوهش از روایی منطقی استفاده شده و پرسشنامه مورد نظر بر طبق نظر استاد راهنما از روایی لازم برخودار است.  

 پرسشنامه به 20 تعداد آلفای کرونباخ برای بررسی پایایی پرسشنامه استفاده شده است. بدین معنی کهدر این تحقیق از روش 

. بدست آمد 78/0پرسشنامه برابر کرونباخ داده شد که بعد از تکمیل پرسشنامه توسط این افراد ضریب آلفا افراد نمونه پرسشنامه

 نامه از پایایی خوبی برخودار است.باشد یعنی اینکه پرسشمی 70/0چون این درصد بالای 
 

 های تجزیه و تحلیل اطلاعاتروش-8
  spss21های به دست آمده از پرسشنامه توسط نرم افزاردر این تحقیق از آمار توصیفی و استنباطی استفاده شده است. داده

درصد و ... استفاده شده و برای آزمون ها از جدول فراوانی و رسم نمودار و همچنین فراوانی پردازش شده است. برای توصیف داده

ا هتک نمونه،  آزمون مقایسه میانگین دو، چند جامعه، پیرسون  و رگرسیون  برای تجزیه و تحلیل دادههای از آزمون تیفرضیه

 استفاده شد.

 آمار توصیفی-8-1
 جنسیت پاسخگویان-8-1-1

درصد( را مردان تشکیل  3/56نفر ) 81را زنان و درصد( از نمونه مورد بررسی  8/43نفر )  63دهد که ها نشان مییافته

  اند.کرده پر را پرسشنامه که است زنانی از بیشتر مردان تعداد کلی طور به دهند. ومی

 سن پاسخگویان -8-1-2 
می باشد  27و کمترین  70سن  بیشترین که نمود مشاهده توانمی پاسخگویان سن متغیر بررسی تحت هایداده به توجه با

  سالگی قرار دارند.  45بیشترین افراد در سن  56/45سن  دارای که دارد اختصاص افرادی به سنی و میانگین

 توزیع سن پاسخگویان - 1جدول  

 بیشترین داده کمترین داده انحراف معیار مد میانگین سن

56/45 45 984/9 27 70 

 

 تحصیلات پاسخگویان-8-1-3
درصد( کل نمونه مورد بررسی را شامل  9/29)43شود با فراوانی با تحصیلات دیپلم دیده می  از نظر تحصیلات بیشترین فراوانی در بین افراد

 باشد.درصد( می 1/2)3باشند با فراوانی شود. و کمترین فراوانی به افرادی اختصاص دارد که دارای تحصیلات فوق لیسانس و بالاتر میمی

 توزیع پاسخگویان به تفکیک سطح تحصیلات -2 جدول 
 ضعیتو

 گروه
 تعداد

 درصد فراوانی
 4/10 15 بی سواد و ابتدایی 

 8/27 40 سیکل

 9/29 43 دیپلم

 16 23 فوق دیپلم

 9/13 20 لیسانس

 1/2 3 فوق لیسانس و بالاتر

 100 144 مجموع
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 میزان درامد پاسخگویان-8-1-4  
 3/40)58شود با فراوانی تا یک  میلیون تومان  دیده میهزار  500از نظر میزان درامد بیشترین فراوانی در بین افراد  با درامد 

هزار  500شود. و کمترین فراوانی به افرادی اختصاص دارد که دارای درامد کنتر از درصد( کل نمونه مورد بررسی را شامل می

 باشد.درصد( می 1/2)3باشند با فراوانی تومان  می

 

 امدتوزیع پاسخگویان به تفکیک میزان در  -3جدول 
 وضعیت                                                

 گروه
 تعداد

 درصد فراوانی

 1/2 3 هزار تومان 500کمتر از 

 3/40 58 هزار تا یک میلیون تومان 500بین 

 25 36 بین یک تا یک و نیم میلیون تومان

 4/17 25 بین یک و نیم تا دو میلیون تومان

 3/15 22 بیشتر از دو میلیون تومان
 100 144 مجموع

   
 میزان زمین-8-1-5

 1هکتار و کمترین  23بیشترین زمین   که نمود مشاهده توانمی پاسخگویان زمین متغیر بررسی تحت هایداده به توجه با

 هکتار می باشد.  4هکتار بیشترین زمین در  81/5 دارای که دارد اختصاص افرادی به هکتار می باشد و میانگین زمین

 

 توزیع  میزان زمین -4 جدول 
 

 

 لکیت زمیننوع ما -8-1-6
درصد( کل نمونه مورد  5/62)90شود با فراوانی های با مالکیت دیده میاز نظر نوع مالکیت بیشترین فراوانی در بین زمین

 5/12)18باشند با فراوانی های شراکتی میاوانی به افرادی اختصاص دارد که دارای زمینشود. و کمترین فربررسی را شامل می

 باشد.درصد( می

 عضویت در تعاونی های روستایی -8-1-7
( درصد عضو تعاونی 8/11نفر) 17باشند  و های روستایی میدرصد( عضو تعاونی 2/88نفر) 127از نظر عضویت در تعاونی 

 باشند. روستایی نمی

 استفاده از وام کشاورزی نوع-8-1-8 
درصد( شده و باغداری با  4/35)51از نظر نوع استفاده از وام بانک کشاورزی بیشترین استفاده در بخش کشاورزی با فراوانی

درصد( و کمترین در بخش خرید ماشین ها و تجهیزات  1/18)26درصد(، پرورش ماهی 8/18)27درصد(، دامپروری 5/21)31

 ( به کار گرفته شده است.  درصد 3/6)9کشاورزی 
 

 

 

 

 

 

 

 بیشترین داده کمترین داده انحراف معیار مد میانگین زمین

81/5 4 251/4 1 23 
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 توزیع پاسخگویان به تفکیک نوع استفاده از وام کشاورزی -5جدول
                                       وضعیت

 گروه                                                           
 تعداد

 درصد فراوانی
 4/35 51 کشاورزی

 5/21 31 باغداری

 8/18 27 دامپروری

 1/18 26 پرورش ماهی

 3/6 9 خرید ماشین ها و تجهیزات کشاورزی
 100 144 مجموع

 
 

 اطیآمار استنب-8-2
 اسمیرنوف -آزمون کولموگوروف-8-2-1

کمتر از sig دهد اگر برای  متغیر اسمیرنوف که نشان می -ها با توجه به آزمون کولموگوروفبرای آزمون فرضیه

باشد باید از آزمون درصد می 5بیشتر از sig گردد و اگر برای  متغیرباشد از آزمون ناپارامتری استفاده میدرصد می 5

 ها استفاده کرد.تجزیه و تحلیل داده پارامتری برای

 0H  =.توزیع داده کمی مربوط به متغیر نرمال است 

1H = .توزیع داده کمی مربوط به متغیر نرمال نیست 
 

  اسمیرنوف –خروجی آزمون کولموگوروف  -6جدول 

 وضعیت  Sig -اسمیرنوف -آزمون کولموگوروف شرح

 نرمال است 268/0 رضایت کشاورزان
 نرمال است 055/0 خدمات ارائه شدهکیفیت 

 نرمال است 333/0 بهبود و ارتقاء جامعه

 نرمال است 367/0 اثر بخش تسهیلات

 

باشد و از آزمون پارامتری استفاده خواهد ها نرمال میاست پس توزیع داده 05/0متغیرهای بیشتر از   sig چون 

 شود. رد می 1Hپذریفته و  0Hشد پس 

 

 ها آزمون فرضیه-8-2-2

 آزمون فرضیه اول -  

 از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش بوده است. :فرضیه اول 

جهت بررسی وضعیت متغیرهای موجود از آزمون معتبر و علمی تی تک نمونه ای مستقل استفاده شده است.این آزمون زمانی 

انگین مفروض و نظری مقایسه کنیم. این میانگین مفروض یا رود که قصد داشته باشیم میانگین یک جامعه را با یک میبه کار می

که حد  3تواند یک مقدار معمول یا رایج، یک مقدار استاندارد و یا یک مقدار مورد انتظار باشد.که در این تحقیق عدد نظری می

)  3از متغیرها از مقدار عددی  است را در نظر می گیریم. اگر میانگین نمرات افراد در مورد هر کدام 5تا  1وسط بازه سوالات  

گزینه ای( بیشتر باشد یعنی اینکه  وضعیت آن متغیر در حد بالای متوسط و اگر میانگین نمرات افراد  5حد وسط طیف لیکرت 

کمتر باشد یعنی اینکه وضعیت آن متغیر در حد پایین متوسط قرار دارد. و اگر  3در مورد هر کدام از متغیرها از مقدار عددی 

 بلحاظ آماری یکسان باشد نشان از وضعیت متوسط آن متغیر است. 3قیقا میانگین متغیرها با عدد د

 از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش بوده است. فرضیه اول:

0H .از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش نبوده است : 

1H  :رزان شهرستان همدان تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش بوده است.از نظر کشاو 
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 اول فرضیهتی تک نمونه آزمون  جینتا -7جدول 

 اثر بخشی
 اختلاف میانگین t df sig انجراف معیار میانگین

درصدی اختلاف میانگین 95بازه اطمینان   

 حد بالا حد پایین
93/3 259/0 335/43 143 00/0 935/0 89/0 98/0 

 
 در نظر گرفته شده است. 3ای بوده است، میانگین نظری گزینه 5از آنجا که طیف مورد سنجش  *

متغیر   نییحد بالا و حد پاو و همچنین  259/0انحراف معیار برابر   93/3دهد میانگین برابر می نتایج نشان که طور همان

 sig که جای آن از ضعیت متغیر بیشتر از حد متوسط می باشدو آمده است میتوان اظهار کردکه و دستب یمقدار مثبت ردوه

ترتیب از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلات  این به پس شودمی پذیرفته 1H و شودمی رد 0H باشدمی 05/0 از کمتر آزمون

 بانک کشاورزی اثربخش بوده است.

 

 آزمون فرضیه دوم-
 مدان عوامل مختلفی بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر هستند.از نظر کشاورزان شهرستان ه فرضیه دوم:

0H  :.از نظر کشاورزان شهرستان همدان عوامل مختلفی بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر نیستند 

1H  :.از نظر کشاورزان شهرستان همدان عوامل مختلفی بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر هستند 

از  رود. دامنه ضریب همبستگیب همبستگی پیرسون برای محاسبه درجه و میزان ارتباط خطی بین دو متغیر به کار میضری

تر باشد، نشان از قوی بودن و مثبت بودن جهت ارتباط دو متغیر + نزدیک1کند. هر چه مقدار این ضریب به + تغییر می1تا  -1

یابد و بالعکس با کاهش هر یک از متغیرها دیگری نیز کاهش ها، دیگری نیز افزایش میاست. به عبارتی با افزایش هر یک از متغیر

تر باشد، نشان از قوی بودن و منفی بودن ارتباط بین دو متغیر است. نزدیک -1کند. همچنین هرچه مقدار این ضریب به پیدا می

 کند.ک از متغیرها دیگری افزایش پیدا میبه عبارتی با افزایش هرکدام از متغیرها، دیگری کاهش و با کاهش هری

 

 پیرسونآزمون  جینتا -8جدول 

 متغیرها
اثر بخشی 
 تسهیلات

 رضات مشتری
کیفیت خدمات 

 ادراک شده
 بهبود و ارتقاء جامعه

    1 مقدار همبستگی اثر بخشی تسهیلات
    0 سطح معناداری

   1 148/0 مقدار همبستگی رضات مشتری
ریسطح معنادا  076/0 0   

کیفیت  خدمات ارائه 
 شده

  1 179/0* 667/0** مقدار همبستگی
  0 047/0 000/0 سطح معناداری

 1 -156/0 366/0** -039/0 مقدار همبستگی بهبود و ارتقاء جامعه
 0 054/0 000/0 640/0 سطح معناداری

( sig<05/0می باشد یعنی) *رایب که دارای علامت ض و  >sig) 01/0می باشند یعنی )  **که دارای علامت  بیضرا هیکل

دهد از بین متغیرهای رضایت مشتری، کیفیت خدمات می نشان 6جدول  که طور همان است بیضرا بودن یمعنادار از یحاک نیا

 ارائه شده و بهبود و ارتقاء جامعه  تنها عامل کیفیت ارائه شده با اثر بخشی تسهیلات رابطه دارد. 
 کیفیت ادراک شده بر اثر بخشی تسهیلاتواتسون: شاخص کفایت مدل تاثیر  –آزمون دوربین  -9دولج

 ضریب همبستگی چند گانه ضریب تعیین ضریب تعیین تعدیل شده خطای معیار واتسون -دوربین 

553/1 708/2 441/0 445/0 667/0 

قرار دارد و در نتیجه بین خطاها همبستگی  5/2تا  5/1زه می باشد که در با 553/1واتسون برابر   –مقدار این آزمون دوربین 

از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل  441/0وجود ندارد. با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده به دست آمده از خروجی 

شی تسهیلات مربوط از تغییرات اثر بخ 441/0دهد شود. یعنی که ضریب تعیین تعدیل شده نشان میموجود در مدل توجیه می
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باشد. و به ازای یک واحد شود و این مقدار حاکی از برازنده بودن مدل در جامعه مورد مطالعه نیز میمی کیفیت ادراک شده به  

( که این مساله با فرض ثابت بودن R=667/0شود)ایجاد میاثر بخشی تسهیلات تغییر در  667/0کیفیت درک شده مشتریان 

 محاسبه شده است. Fدار بودن رگرسیون بوسیله آزمون در جدول زیر معنی باشد. ها میسایر متغیر

 

 کیفیت ادراک شده بر اثر بخشی تسهیلاتتاثیر معنی دار بودن رگرسیون   Fآزمون -10جدول

 F sigآماره  میانگین مجموع مربعات درجه آزادی مجموع مربعات مدل

 000/0 929/113 561/835 1 561/835 رگرسیون

   334/7 142 439/1041 باقی مانده

  143 0/1877 کل

 

دار بودن رگرسیون در بوده و نشان از معنی 000/0داری محاسبه شده برای این آماره برابربا توجه به جدول فوق سطح معنی

 باشد.دارد. بنابراین رگرسیون خطی براورده شده مورد قبول می 99/0سطح 

 

 کیفیت ادراک شده بر اثر بخشی تسهیلاتثیر تاثیر تا tنتیجه آزمون  -11جدول

 مدل
 ضریب استاندارد ضریب غیر استاندارد

T sig 
B Std.error Beta 

  198/2 749/31 مقدار ثابت

667/0 

446/14 000/0 

 000/0 674/10 078/0 838/0 کیفیت ادراک شده

 

باشد که در جدول فوق آمده است. معادله رگرسیونی را متغیر وارد شده در معادله رگرسیونی هسته اصلی رگرسیون می

 توان با استفاده از ستون ظرایب استاندارد نشده به شرح زیر محاسبه کرد:می

واحد اثر  838/0یعنی با ارتقای یک واحد  کیفیت ادراک شده  749/31کیفیت ادراک شده +   838/0 =اثر بخشی تسهیلات

مربوط به ظرایب رگرسیون نیز در این جدول برای  Tکرد در نتیجه تاثیر مثبت است. آزمون بخشی تسهیلات ارتقاء پیدا خواهد 

بوده و در نتیجه از نظر کشاورزان شهرستان همدان  000/0متغیر مستقل نشان داده شده است که این مقدار برای این متغیر برابر

 شود.پذیرفته می 1H رد و  0Hدر نتیجه هستند و  عوامل کیفیت ادراک شده بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر

 

 گیری از بخش دموگرافیک تحقیقنتیجه 
درصد( را مردان تشکیل  3/56نفر ) 81درصد( از نمونه مورد بررسی را زنان و  8/43نفر )  63دهد که ها نشان مییافته

  اند.کرده پر را پرسشنامه که است زنانی از بیشتر مردان تعداد کلی طور به و دهند.می

می باشد  27و کمترین  70سن  بیشترین که نمود مشاهده توانمی پاسخگویان سن متغیر بررسی تحت هایداده به توجه با

از نظر تحصیلات سالگی قرار دارند.  45بیشترین افراد در سن  56/45سن  دارای که دارد اختصاص افرادی به و میانگین سنی

درصد( کل نمونه مورد بررسی را شامل  9/29)43شود با فراوانی ین افراد  با تحصیلات دیپلم دیده میبیشترین فراوانی در ب

درصد(  1/2)3باشند با فراوانی شود. و کمترین فراوانی به افرادی اختصاص دارد که دارای تحصیلات فوق لیسانس و بالاتر میمی

شود با فراوانی هزار تا یک  میلیون تومان  دیده می 500ین افراد  با درامد از نظر میزان درامد بیشترین فراوانی در ب باشد.می

شود. و کمترین فراوانی به افرادی اختصاص دارد که دارای درامد کنتر از درصد( کل نمونه مورد بررسی را شامل می 3/40)58

 باشد.درصد( می 1/2)3باشند با فراوانی هزار تومان  می 500

 1هکتار و کمترین  23بیشترین زمین   که نمود مشاهده توانمی پاسخگویان زمین متغیر بررسی تحت هایداده به توجه با

 هکتار می باشد. 4هکتار بیشترین زمین در  81/5 دارای که دارد اختصاص افرادی به هکتار می باشد و میانگین زمین
درصد( کل نمونه مورد  5/62)90شود با فراوانی دیده می های با مالکیتاز نظر نوع مالکیت بیشترین فراوانی در بین زمین

 5/12)18باشند با فراوانی های شراکتی میشود. و کمترین فراوانی به افرادی اختصاص دارد که دارای زمینبررسی را شامل می
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( درصد 8/11نفر) 17و باشند  های روستایی میدرصد( عضو تعاونی 2/88نفر) 127از نظر عضویت در تعاونی  باشد.درصد( می

 درصد ( از بانک وام دریافت کرده اند.  100نفر) 144از نظر دریافت وام از بانک کشاورزی همه  باشند.عضو تعاونی روستایی نمی
درصد( شده و باغداری با  4/35)51از نظر نوع استفاده از وام بانک کشاورزی بیشترین استفاده در بخش کشاورزی با فراوانی

درصد( و کمترین در بخش خرید ماشین ها و تجهیزات  1/18)26درصد(، پرورش ماهی 8/18)27درصد(، دامپروری 5/21)31

 درصد( به کار گرفته شده است.   3/6)9کشاورزی 

 

 هاگیری از فرضیهبحث و نتیجه 

 نتیجه گیری از فرضیه اول
: از نظر  0Hت بانک کشاورزی اثربخش بوده است. از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلا که شوددر فرضیه اول بیان می

از نظر کشاورزان شهرستان همدان تسهیلات :   1Hکشاورزان شهرستان همدان تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش نبوده است.

و همچنین  و 259/0انحراف معیار برابر   93/3دهد میانگین برابر می نشان نتایج  که طور بانک کشاورزی اثربخش بوده است. همان

توان اظهار کردکه وضعیت متغیر موجود بیشتر از حد متوسط آمده است می دستب یمقدار مثبت ردوهمتغیر   نییحد بالا و حد پا

ترتیب از نظر  این به پس شودمی پذیرفته 1H و شودمی رد 0H باشدمی 05/0 از کمتر آزمون sig که جای آن از می باشدو 

لیمی س نتایج حاصل از این فرضیه از جهتی با تحقیق تسهیلات بانک کشاورزی اثربخش بوده است.کشاورزان شهرستان همدان 

 باشد. ( همسو می2011خیو و همکاران )( و 1391)حمدی (، ا1392(، نادر و همکاران)1392و همکاران )

 نتیجه گیری از فرضیه دوم 
همدان عوامل مختلفی بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی از نظر کشاورزان شهرستان  که شوددر فرضیه دوم بیان می

:  1Hاز نظر کشاورزان شهرستان همدان عوامل مختلفی بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر نیستند.:  0Hموثر هستند. 

 نشان جنتای که طور ناز نظر کشاورزان شهرستان همدان عوامل مختلفی بر اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر هستند. هما

دهد از بین متغیرهای رضایت مشتری، کیفیت خدمات ارائه شده و بهبود و ارتقاء جامعه  تنها عامل کیفیت ارائه شده با اثر می

ایجاد اثر بخشی تسهیلات تغییر در  667/0و به ازای یک واحد کیفیت درک شده مشتریان بخشی تسهیلات رابطه دارد و بنابراین 

مربوط به ظرایب رگرسیون نیز در این جدول برای متغیر مستقل نشان داده شده  Tآزمون  که جای آن از (B=667/0شود)می

بوده و در نتیجه از نظر کشاورزان شهرستان همدان عوامل کیفیت ادراک شده بر  000/0است که این مقدار برای این متغیر برابر

نتایج حاصل نشان می دهد هر چه شود. پذیرفته می 1H رد و  0Hدر نتیجه  اثر بخشی تسهیلات  بانک کشاورزی موثر هستند و

مناسب باشد در نتیجه کیفیت خدمات درک شده تاثیر بیشتری بر اثر بخشی دفعات مراجعه به بانک کمتر و فاظله انتظاری و.... 

 تسهیلات می گذارد. 

 

 منابع فارسی

تحلیل عوامل موثر بر گرایش روستاییان به دریافت "(1396لبی فرد، رضا.)رضوانی، محمد رضا، مهرونیه، حبیب لطفی، طا .1
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132 . 
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51- 61 . 
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، 5 ، تحقیقات اقتصاد کشاورزی، جلد"یک درجه توسعه یافتگی بخش کشاورزی در استان آذربایجان غربیکشاورزی به تفک

1- 24 . 
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 چکیده   
و کنترل هزینه بر عملکرد مالی شرکت ها   پژوهش حاضر تحت عنوان بررسی  تاثیر مدیریت ، برنامه ریزی

انجام شده است. پژوهش حاضر یک مطالعه توصیفی پیمایشی از نوع همبستگی می باشد  ، جامعه آماری 

( 132( نفر و حجم نمونه )210شرکت های تحت پوشش سازمان تامین اجتماعی )ارشد و میانی شامل مدیران 

شامل فراوانی، درصد، درصدتجمعی  )  توصیفیها از روش آماری دادهنفر می باشد . به منظور تجزیه وتحلیل 

ی معادلات ساختاری سازمدلبا استفاده از ا هدر تحلیل داده )  آمار استنباطی( و   و رسم جداول و نمودارها

   و تحلیل واریانس ( به بررسی روابط بین متغیرها پرداخته شده است.

شود. صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می ( بهβ = 170/0و  P<05/0در فرضیه اول  )

ضریب رگرسیون نشان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در  بهبود عملکرد شرکت، وضعیت 

واحد انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد کرد.در فرضیه دوم   170/0معادل   ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام

(05/0>P  121/0و = βبه )شود. ضریب رگرسیون صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می

نشان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت ، هزینه های ثابت معادل 

صورت مثبت  ( بهβ = 101/0و  P<05/0واحد انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد کرد.در فرضیه سوم  ) 121/0

شود. ضریب رگرسیون نشان دهنده این مطلب است که به ازای و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می

واحد انحراف معیار بهبود  پیدا  101/0معادل ثابت غیر یها نهیهزیک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت ، 

صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه ( بهβ = 524/0و  P<05/0خواهد کرد.در فرضیه چهارم  )

شود. ضریب رگرسیون نشان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد تأیید می

 207/0و  P<05/0واحد انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد کرد.در فرضیه پنجم  ) 524/0یی معادل کاراشرکت ، 

= βشود. ضریب رگرسیون نشان دهنده این و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می صورت مثبت ( به

واحد انحراف  207/0مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت ، اثر بخشی معادل 

 معیار بهبود  پیدا خواهد کرد.

ثابت غیر یها نهیهزکاهش ، های ثابت  بهینه کردن هزینه،   ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام های کلیدی:واژه

  عملکرد شرکت ،  بهبود اثر بخشی ،  ییکارابهبود ، سود آوری  ، 

 

 مقدمه    -1
مدیریت هزینه ها در قالب مدیریت هزینه ها و درآمد ها حسابداری و حسابرسی از غامض ترین شالوده های فعالیت های    

شرکت های حسابرسی و مالی تلقی گردیده که با توجه به این مهم، بررسی  شرکت ها و مهمترین وجه سود آوری موسسات و

اجزاء هزینه ها و درآمد ها و بررسی میزان تأثیر گذاری هریک از آنها در روند فعالیت های حسابداری و حسابرسی همواره مد نظر 

رین زمینه های نیل به موفقیت مالی و عملکرد مدیریت هزینه ها امروزه یکی از راهبردی ت.  مدیران و پژوهشگران امر بوده است

سازمانی شرکت ها در بازار رقابتی می باشد. چرا که بواسطه مدیریت هزینه ها، نه تنها به صورت علمی میتوان به تخصیص دقیق 

رکت آمدزا برای شهزینه ها به فعالیت های مثمر پرداخت، بلکه بواسطه مدیریت هزینه ها، به انتخاب بهترین مسیر و استراتژی در

و حذف  صیتشخی، اصل یتهایکه در راه انجام فعال یتمام شده منابع یبها یریندازه گا میتوان دست یافت. در مدیریت هزینه ها،

 ی،اداقتص یانجام شده در واحدها یاصل یتهایفعال یو اثربخش ییکارا نییتع، کنند ینم جادیکه ارزش افزوده ا نهیاز هز یاقلام
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در راستای بهبود عملکرد مد نظر می  سازمان را بهبود بخشد ندهیتواند عملکرد آیکه م یدیجد یتهایفعال یابیو ارز صیتشخ

 .   باشند

 

 بیان مسئله       -2
موضوعیت عملکرد برای موسساتی که دارای طیف وسیعی از مشتریان و هزینه می باشند از اولویت های فعالیت و تصمیم 

ده و مدیران نهاد های سهام پذیر، نه تنها موضوع بهره وری و عملکرد به منظور تداوم فعالیت و تامین گیری سازمانی بحساب آم

امروزه از مهمترین سنجه  بایست در قبال هزینه و ذینفعان و سپرده گذاران پاسخگو باشند. کارکنان خود را ملاک دانسته بلکه می

شناخت رفتار هزینه یکی از  یران در مدیریت هزینه های شرکت می باشد.های عملکرد مالی شرکت ها تعیین توانمندی های مد

جنبه های بسیار مهم تجزیه و تحلیل سود برای مدیران است مطالعه رفتار هزینه نه تنها برای محققان آکادمیک بلکه برای آنهایی 

است در مدل رایج رفتار هزینه که در  که فعالیت حرفه ای شان مستقیماً با فعالیت های شرکت در ارتباط است دارای اهمیت

ادبیات حسابداری معمولاً پذیرفته شده است هزینه ها بر حسب تغییرات در سطح فعالیت به عنوان ثابت و متغیر در نظر گرفته 

 .می شوند هزینه های متغیر به نسبت با تغییرات در محرک فعالیت در نوسان هستند

ی ارزیابی عملکرد، از یک سو باعث می شود که قیمت سهام شرکت ها به ارزش واقعی عدم استفاده از معیار های مناسب برا

آنها نزدیک نشود و این پدیده موجب ضرر و زیان یک گروه از خریداران سهام و سود سرشار گروه دیگر خواهد شد و از سوی دیگر 

ی ثروت سهامداران موجب ایجاد شکاف بین عدم جبران خدمات مدیران به تناسب عملکرد واقعی آنها، در جهت حداکثر ساز

 .منافع مدیران و سهامداران شده و مشکلات تضاد منافع میان نماینده و مالک بوجود خواهد آمد

 را گانه هس وظایف این از یک هر توانند می مدیران. است گیری تصمیم و کنترل ریزی، برنامه مستلزم هزینه مدیریت فرآیند

 کنند. اجرا مؤثر ای گونه به شود، می فراهم حسابداری سیستم توسط که طلاعاتیا به موقع به دسترسی با

 

 ادبیات موضوع   -3
اندازه گیری کالاها و خدماتی که در عملیات واحد انتفاعی مصرف می شود، معمولاً راه حل آسانی ندارد زیرا، هدف این اندازه 

در حال حاضر پذیرفته شده تلقی می شوند تا حدود زیادی به مفهوم سود گیریها به روشنی تعریف نشده است. اندازه گیریهای که 

بکار گرفته شده بستگی دارند. دلایل به نتیجه نرسیدن اغلب مسایل بحث انگیز مربوط به روشهای اندازه گیری نیز این است که 

نی بیان نشده است. بر شد که به روختلف، هدفها یا مفاهیم متفاوتی از سود را مد نظر دارنماشخاص توصیه کننده روش های 

داراییهای خالص واحد انتفاعی تعریف می کنند، اندازه گیری منطقی  اساس نظر اشخاصی که هزینه ها را به عنوان کاهش در

مبتنی بر ارزش کالاها و خدمات هنگام بکارگیری در عملیات واحد انتفاعی است. از این دیدگاه هزینه ها انعکاسی از جنبه های 

 گزارش نامساعد عملیات کسب درآمد و معرف مصرف منابع برای تحصیل درآمد فروش می باشد. از سوی دیگر اشخاصی که بر

اطلاعات مرتبط با گردش وجوه نقد واحد انتفاعی تاکید دارند توصیه می کنند که هزینه ها بر مبنای مخارج نقدی گذشته، حال 

دیدگاههای مربوط به سود، به شرح بالا، مقصود اندازه گیری مبلغی است که می توان به  یا آینده اندازه گیری شوند. در هر یک از

دوره های آینده می باشد.هزینه، زمانی و  قابل مصرف در ماتدوره جاری نسبت داد و انتقال مبلغی است که معرف کالاها و خد

ته یا حذف شده یا حائز شرایط ادامه شناخت به عنوان تا میزانی شناسایی می شود که داراییهای قبلاً شناسایی شده کاهش یاف

دارایی نباشد. بدون این که افزایش در سایر داراییها یا کاهش در بدهیها رخ دهد. هزینه همچنین در صورت ایجاد یا افزایش یک 

« هتطابق درآمد هزین»ن بدهی بدون افزایش معادل در داراییهای شناسایی شده شناسایی می شود. فرایندی که معمولاً تحت عنوا

از آن یاد می شود در کنار سایر فرایندها یکی از ابزارهای حصول اطمینان از این امر است که در مواردی که شواهد کافی مبنی 

یک دارایی شناسایی شود. و در دوره مصرف یا انقضای این  ،بر اینکه مخارجی منجر به دستیابی به منافع آتی شده وجود داد

ینه شناسایی گردد. تطابق بدین معناست که مخارجی که مستقیماً با ایجاد درآمدهای مشخص مرتبط است به جای منافع هز

شناسایی به عنوان هزینه در دوره وقوع در همان دوره ای شناسایی شود که این درآمدها شناسایی می شود. در مواردی که انجام 

ی حاصل می شود و ارتباط این مخارج با ایجاد درآمدهای مشخص را تنها مخارج منجر به منافعی گردد که طی چند دوره مال

بتوان به طور کلی یا غیر مستقیم تعیین کرد و به علاوه ارزش دارایی را در پایان هر دوره نتوان به طور مستقیم و با قابلیت اتکای 

به طور سیستماتیک کاهش می یابد در چنین کافی تعیین کرد آنگاه فرض معقول آن است که دارایی طی عمر مورد انتظار آن 
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شود مستهلک می گردد. این شرایطی، دارایی پس از شناسایی بر مبنای سیستماتیک طی دوره هایی که منافع آن حاصل می

ای رفرایند جزء روشهای مورد قبولی است که در برخود با ابهام اتخاذ میشود. همان طور که قبلاً بیان شد، قطعیت اندازه گیری ب

وردی معقول از دارایی و هزینه گردد، دارایی و آشناخت یک عنصر ضرورت ندارد و مشروط به این که فرایند موصوف منجر به بر

هزینه استهلاک آن بر مبنای مورد اشاره شناسایی می شود. با این حال بررسی ادواری مبلغ شناسایی شده دارایی لازم است تا 

دریافت منافع اقتصادی آتی به میزانی که کمتر از مبلغ شناسایی شده نباشد وجود  افی مبنی براطمینان حاصل شود که شواهد ک

گاه نتوان بین مخارج انجام شده و ایجاد درآمدهای مشخص در آینده ارتباط موجهی برقرار نمود، مخارج مزبور باید در  دارد. هر

امل مبالغی است که به انتظار منافع آتی خرج شده لیکن رابطه آنها دوره وقوع به عنوان هزینه شناسایی شود. این گونه مخارج ش

حدی دچار ابهام است که شناسایی یک دارایی را مجاز نمی شمرد. از جمله این مخارج می توان از برخی مخارج  با این منافع در

 تحقیق و توسعه نام برد.

 

 تعریف عملیاتی متغیرها  - 4
، فرایند برنامه ریزی و کنترل بودجه کسب و کار است. مدیریت هزینه، نوعی حسابداری مدیریت هزینه :مدیریت هزینه 

رنامه ب مدیریتی است که از طریق کاهش دادن احتمال اضافه شدن بوجه، هزینه ها را پیش بینی کند. بسیاری از کسب و کارها از

مدیریت هزینه، به شناسایی، جمع آوری،  .میگیرند بهره های مدیریت هزینه برای پروژ های خاص و مدلهای کلی کسب و کار 

نه ها مطلوب هزی طبقه بندی و اختصاص اطلاعاتی کمک می کند که در برنامه ریزی، کنترل و تصمیم گیری برای حفظ محدوده

ر این نگرش استوار است که هزینه ها به خودی خود ایجاد نمی شوند بلکه تمام هزینه های مدیریت هزینه ب شوند.استفاده می

تولید و یا انجام خدمات محصول و نتیجه تصمیم گیری های مدیریت است که عمدتاً معطوف به چگونگی استفاده از منابع محدود 

ان به سوی ایجاد ارزش برای همه ذی نفع ها سازمان است. نگرش مدیریت هزینه نقش مهمی در جهت دادن تصمیمات مدیر

)سهام داران، مشتریان، کارکنان و جامعه( به عهده دارد و می کوشد بین منافع ذی نفع های مختلف تلفیق مناسب و خلاقانه 

ل جامع یمتشکل از مجموعه ای از ابزار و تکنیک هاست که می تواند به تجزیه و تحل« مدیریت هزینه»ایجاد کند.فلسفه و نگرش 

که  «مدیریت هزینه»تصمیمات مدیریت بپردازد و در هر مورد تصمیمات مدیریت را پشتیبانی کند.مجموعه ابزار و تکنیک های 

 .نامیده می شود« سیستم مدیریت هزینه»به پیشبرد اهداف و برنامه ها یاری می رساند 

 یریگ یاراندازه،تنها مع یاسودخالص.درآمد یکندم شرکت دربدست آوردن درآمدوسوداشاره ییبه توانا یسودآور سودآوری:

شرکت دارند.شرکت ها  یک یو آت یجار یسودآور یابیبه ارز یادیگذاران واعتباردهندگان،علاقه ز یهباشد. سرما یم یسودآور

بدست گذاران و اعتباردهندگان  یهبازده مناسب جهت سرما امینت یبرا یازخود،مجبورندسودکافیموردن یهجذب سرما یبرا

 یقطر از انواع پروژه ها یاجرا جهت یازن مورد یهبه جذب سرما قادر هاآن نکنند، یلتحص یکه شرکتهاسودکاف یآورند.درصورت

 یهلک انجام یبرا کسب درآمد آن در ییبه توانا مدت، بلند شرکت در یکبقاء  دوام و بود. نخواهند دهندگان عتبار یااسهامداران 

 .(1383پور، یلدارد)اسماع ی، بستگیسهامداران اصل یناسب برابازده م ینتام تعهدات و

 یسودآور یها نسبت .ی شوداستفاده م یسودآور یها شرکت ازنسبت سود یتسنجش کفا برایی: سودآور نسبت های

 شرکت یتموفق یزان، م یسودآور ینسبتها .ی گیرندمورداستفاده قرارم ها، شرکت ییاجرا یاتعمل یت هایفعال یابیدرارز

 کلیی، عملکردسودآور یها نسبت .ی سنجندم یگذار یهنسبت به سرما یاسودوبازده خالص نسبت به درآمدوفروش  یلرادرتحص

اول  دستهنوع هستند: بردو ها نسبت ینا .ی دهندسنجش قرارم مورد مناسب، سود یلتحص در را یریتمد ییشرکت و کارا

ی ها و دارایی گذار یهرادررابطه باسرما یسودآور دوم، ی دهند ودستهارمموردسنجش قر رابطه بافروش ودرآمد، در را یسودآور

 .(1383پور، یل) اسماع ها می سنجند. در ادمه به چند نمونه از شاخص های سود آوری اشاره می شود.

ی رد طگذاری و قضاوت درباره عملکگیری، ارزشارزیابی عملکرد فرایندی است که به سنجش و اندازه ارزیابی عملکرد :

هاست. منظور از اثربخشی میزان ارزیابی عملکرد در بعد سازمانی معمولاً مترادف اثربخشی فعالیت .پردازدای معین میدوره

ارزیابی عملکرد در بعد نحوه استفاده از منابع در قالب  .ها و عملیات استها با ویژگی کارا بودن فعالیتدستیابی به اهداف و برنامه

ترین تعریف، نسبت داده به ستاده را کارایی بدانیم، نظام ارزیابی عملکرد در واقع شود. اگر در سادهیی بیان میهای کاراشاخص

ارزیابی عملکرد  .دهدمیزان کارایی تصمیمات مدیریت در خصوص استفاده بهینه از منابع و امکانات را مورد سنجش قرار می

https://elearnpars.org/course/cost-management
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 های از پیش تعیین شدهآل براساس شاخصایسه وضع موجود با وضع مطلوب یا ایدهگیری عملکرد از طریق مقعبارتست از اندازه

 .که خود واجد ویژگیهای معین باشد

گیری و مقایسه میزان و نحوه دستیابی به وضعیت مطلوب توان فرایند سنجش و اندازهبه طور کلی انظام ارزیابی عملکرد را می

های معین و در دوره زمانی معین با هدف بازنگری، اصلاح تحت پوشش معین با شاخص با معیارها و نگرش معین در دامنه و حوزه

 .باشدو بهبود مستمر آن می

 

 های پژوهش   فرضیه  -5
 وجود دارد. و عملکرد شرکت ها   ارزش افزودهفاقد  حذف اقلامرابطه معنی داری بین  -الف 

 وجود دارد. ت و عملکرد شرکت ها رابطه معنی داری بین بهینه کردن هزینه های ثاب -ب 

 وجود دارد. و عملکرد شرکت ها ثابت غیر یها نهیهزرابطه معنی داری بین کاهش  -ج 

 وجود دارد. و عملکرد شرکت ها  ییکارا بهبودرابطه معنی داری بین  -د 

 وجود دارد. و عملکرد شرکت ها اثر بخشی  بهبودرابطه معنی داری بین  -ه 

 

 روش تحقیق  -6
اتخاذ و کاربرد روش تحقیق صحیح که با ماهیت و ویژگی های پژوهش مطابقت داشته باشد، می تواند تلاش های پژوهشی      

 ، است و بر مبنای هدف همبستگی صیفی از نوع تو، مورد نیاز  یده هاظ جمع آوری داضر از لحاپژو هش حا را به نتیجه برساند.

 .باشدبردی میکار
 

 جامعه تحقیق  -7
نفر از مدیران سازمان تامین اجتماعی ، شرکت های تابعه سازمان تامین اجتماعی می باشند که به   210جامعه آماری شامل 

 کار می کرده اند،  می باشند. مالی نوعی با فرآیند های 

 

 برآورد حجم نمونه و روش نمونه گیری  -8
بنابراین واحد  اجتماع آنها کل جامعه را تشکیل می دهند.واحدهای نمونه گیری مجموعه عنصرهایی از جامعه هستند که 

 انتخاب شده است. نفر  132با توجه به جدول مورگان  نمونه تعدادنمونه تحقیق حاضر را افراد تشکیل می دهند.  

 

 تعیین اعتبار و پایایی ابزار پژوهش  -9
مراجعه شده و با تعیین ابعاد مناسب، شاخص های  برای تامین روایی پرسش نامه در هنگام طراحی به ادبیات نظری موضوع

مناسب و مرتبط با ابعاد انتخاب شده است. هم چنین در بررسی روایی پرسش نامه اولیه از دیدگاه خبرگان استفاده شده است. 

ا همه هم چنین از تعداد محدودی از اعضای جامعه آماری در مورد درجه وضوح و رسائی پرسش نامه نظر سنجی شده است ت

 پرسشنامه در صورتیپرسش ها بدون ابهام باشند. بنابراین براساس شواهد اشاره شده پرسش نامه دارای روایی محتوایی است. 

 یک رد را گیری اندازه ابزار اگر که است آن مقصود دارای پایائی است که درصورت تکرار درمواقع دیگر به نتایج یکسان برسد.

 لیکرت نوع از مقیاسی که زمانی باشد هم به نزدیک حاصل نتایج بدهیم، افراد از واحدی گروه به و ارب چندین کوتاه زمانی فاصله

 یاسمق درونی سنجش برای کند، گیری اندازه را پیچیده مفهوم یک مختلف های گویه ازطریق بخواهد محقق و باشد داشته وجود

 قبول قابل گیری اندازه ابزارباشد، پایایی  70/0 از بیشتر آمده دست به مقدار اگر. کند استفاده کرونباخ آلفای آماره از تواند می

پایایی پرسش نامه تحقیق حاضر با استفاده از پاسخ های گروه نمونه مورد مطالعه از ضریب آلفای کردن  برآورد برای. میگردد تلقی

یک از ابعاد مورد بررسی و کل پاسخ ها بزرگتر  کرونباخ استفاده شده است. با توجه به اینکه ضرایب محاسبه شده پاسخ های هر

است، بنابراین پرسش نامه بکار رفته در جامعه آماری مورد  70/0از ضریب آلفای مورد نیاز برای یک پرسش نامه تحقیق یعنی

 مطالعه، دارای قابلیت اطمینان کافی است. 
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 روش تجزیه و تحلیل اطلاعات -10
اطلاعات لازم و تبدیل آنها به کمیت های عددی با استفاده از جداول آماری که در بردارنده در این پژوهش پس از جمع آوری 

فراوانی، درصد و نوع پاسخ می باشد؛ و برای تجزیه و تحلیل داده های بدست آمده از آمار توصیفی و استنباطی استفاده شده 

 است. 

 ل و نمودارهاشامل فراوانی، درصد، درصدتجمعی و رسم جداو  آمار توصیفی:

ی معادلات ساختاری و تحلیل واریانس و سایر روش های آماری به سازمدلبا استفاده از ا هدر تحلیل داده آمار استنباطی:

 بررسی روابط بین متغیرها پرداخته شده است.

 

 های پژوهش تجزیه و تحلیل داده -11

ف اسمیرنو -تغیرهای مورد مطالعه توسط آزمون کولموگوروفها، نرمال بودن )توزیع طبیعی داشتن( مقبل از آزمون فرضیه 

یک  tها برقرار بود. برای بررسی وضعیت متغیرهای مطالعه از آزمون ( بررسی شد. فرض نرمال برای تمام متغیرK-Sای )یک نمونه

ه واریانس یک طرفه و دو طرفای استفاده شد. برای بررسی فرضیات به دلیل نرمال بودن متغیرهای مورد مطالعه از تحلیل نمونه

 Excelو  SmartPLS، 20 ویراست SPSS افزار نرم از هاداده تحلیل و تجزیه برای. شد و مدل سازی معادلات ساختاری استفاده

آزمودنی  132ها در این فصل بر اساس لازم به ذکر است که تمام بررسی .شد گرفته نظر در 05/0 معنی داری و شد استفاده

 ته است.صورت گرف

 

 توصیف کمّی متغیرهای تحقیق -11-1
 

 (n=132های توصیفی در خصوص متغیرهای تحقیق )مقادیر شاخص -1 جدول

 هبیشین کمینه کشیدگی چولگی انحراف معیار میانگین میانه مد ابعاد متغیر

 عملکرد شرکت

ارزش فاقد  حذف اقلام

 افزوده
7/2 3/2 19/2 53/0 134/0 545/0- 0/1 7/3 

 0/4 3/1 -348/0 088/0 54/0 42/2 3/2 7/2 نه کردن هزینه های ثابتبهی

 3/4 0/2 154/0 -188/0 47/0 36/3 3/3 3/3 ثابتغیر یها نهیهزکاهش 

 7/4 2/2 -587/0 -429/0 63/0 64/3 7/3 2/4 ییکارابهبود 

 4/4 4/2 158/0 -194/0 46/0 29/3 2/3 2/3 بهبود اثر بخشی

 4/3 5/3 50/3 36/0 113/0 045/1- 7/2 3/4 

 

بهینه کردن ، برای متغیر 53/0و  19/2به ترتیب برابر    ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام میانگین و انحراف معیار برای متغیر

 ، برای متغیر47/0و  36/3به ترتیب برابر  ثابتغیر یها نهیهزکاهش ، برای متغیر 54/0و  42/2به ترتیب برابر هزینه های ثابت 

محاسبه شد. میانگین و انحراف معیار  46/0و  2964/3بهبود اثر بخشی ، برای متغیر  63/0و  64/3به ترتیب برابر  ییکارابود به

-2،2که مقادیر چولگی و کشیدگی در بازه )محاسبه شد. با توجه به این 36/00و  50/3به ترتیب برابر عملکرد شرکت  برای متغیر 

 ز توزیع نرمال دور نیست.ها ا( قرار دارند؛ پس داده

 

 عملکرد شرکت  توصیف کیفی   -11-2
ه مربوط ب سؤالات، با توجه به نمره به دست آمده از میانگین عملکرد شرکتهای توصیفی برای متغیر  علاوه بر شاخص

، ت ثابغیر یها نهیهز، بهینه کردن هزینه های ثابت، کاهش ارزش افزودهفاقد  حذف اقلامبر می تواند  عملکرد شرکت ، متغیرها

 اثر گذار باشد. ، بهبود اثر بخشی یی.کارابهبود 
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 عملکرد شرکت  توزیع فراوانی متغیر  -2 جدول

 درصد فراوانی هاگویه متغیر

 عملکرد شرکت

 0/25 33 ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام

 5/17 23 بهینه کردن هزینه های ثابت

 8/12 17 ثابتغیر یها نهیهزکاهش 

 8/28 38 ییکارابهبود 

 9/15 21 بهبود اثر بخشی

 0/100 132 کل

 

 بررسی فرض نرمال -3- 11
قبل از بررسی فرضیات تحقیق، نرمال بودن متغیرهای مطالعه مورد بررسی قرار می گیرد . برای بررسی فرض نرمال بودن 

فاده شده است. نتایج این آزمون در جدول زیر  آورده شده ای استاسمیرنوف یک نمونه -متغیرهای مطالعه از آزمون کولموگوروف

 است.

0H :متغیر مورد بررسی توزیع نرمال دارد. 

1H متغیر مورد بررسی توزیع نرمال ندارد. 

 

 اسمیرنوف برای بررسی پذیره نرمال بودن -نتایج آزمون کولموگوروف -3جدول 
 نتیجه معنی داری آماره آزمون حجم نمونه ابعاد متغیر

 عملکرد شرکت

178/1 132 ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام  125/0  نرمال 

 نرمال 063/0 315/1 132 بهینه کردن هزینه های ثابت

 نرمال 070/0 294/1 132 ثابتغیر یها نهیهزکاهش 

 نرمال 251/0 018/1 132 ییکارابهبود 

 نرمال 066/0 184/1 132 بهبود اثر بخشی

 نرمال 062/0 313/1 132 کل

شود. به دلیل است لذا فرض صفر )نرمال بودن توزیع متغیر( رد نمی 05/0تر از با توجه به اینکه سطح معنی داری بزرگ

 های تحقیق استفاده شده است.های پارامتری برای بررسی فرضیهی فرض نرمال از روشبرقرار

 

 ارزیابی مدل اندازه گیری -11-4
ترکیبی ،  پایایی کرونباخ، آلفای ضرایب عاملی، از معیارهای بارهای گیریاندازه مدل شبراز بررسی برای مرحله این در

 استفاده متقابل (  ، شاخص اشتراک ، روایی واگرا به روش فورنل و لاکر و بارهای عاملیAVEمیانگین واریانس استخراج شده )

 صورتی در. است برخوردار گیریاندازه برای لازم دقت از شد،با 4/0 از تربزرگ خود سازه با سؤال هر عاملی بار که صورتی در.شد

 و نیستند برخوردار گیریاندازه برای لازم اهمیت از باشند 4/0 از کمتر عاملی بارهای داری مطالعه مورد هایسازه هایسؤال که

 7/0تر از ها بزرگدار پایایی مرکب سازهشوند. مقدار پایایی آلفای کرونباخ و مق گذاشته کنار تحلیل فرآیند از بایستی رونیا از

 متغیر مقادیر طریق از پذیر مشاهده نشان دهنده مناسبت مدل است. شاخص اشتراک توانایی مدل را در پیش بینی متغیرهای

 و باشد. فورنلسنجد، بر اساس نتایج این آزمون مقادیر مثبت نشان دهنده کیفیت مدل اندازه گیری میمی متناظرشان پنهان

 بالاتر مقادیر و کنندمی پیشنهاد همگرا روایی برای معیاری عنوانبه را( AVE) شدهاستخراج واریانس میانگین از استفاده لارکر

 لارکر، میزان-فورنلروش  در .اندکرده پیشنهاد را 4/0 از تربزرگ مقدار همکاران و مگنر همچنین اند؛دانسته مناسب را 5/0 از

 لقاب واگرای روایی که یطوربه گردد؛می بررسی هاسازه سایر با سازه آن رابطه با مقایسه در هایششاخص با سازه یک ارتباط

 رکرلا و فورنل. دیگر هایسازه با تا دارد خود هایشاخص با بیشتری تعامل مدل در سازه یک که است آن بیانگر مدل یک قبول

 آن همبستگی ضریب دوم توان از بیشتر سازه هر برای AVE مقدار که ستا بخشرضایت وقتی واگرا روایی اندکرده پیشنهاد
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 هر ارب رودمی انتظار روش این در. است واگرا روایی ارزیابی معیارهای از دیگر یکی متقابل بارهای روش .باشد هاسازه سایر با سازه

 .باشد هاسازه سایر برای شاخص آن متقابل بار از بیشتر سازه هر برای( معرف) شاخص

 
 یریبرازش مدل اندازه گ یهاشاخص -4جدول 

 شاخص اشتراک AVE آلفای کرونباخ CR  متغیر

 ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام
 088/0 418/0 793/0 866/0 شدهمقدار محاسبه

 >0 <4/0 <7/0 <7/0 سطح قابل قبول

 بهینه کردن هزینه های ثابت
 162/0 440/0 701/0 704/0 شدهمقدار محاسبه

 >0 <4/0 <7/0 <7/0 سطح قابل قبول

 ثابتغیر یها نهیهزکاهش 
 043/0 413/0 797/0 846/0 شدهمقدار محاسبه

 >0 <4/0 <7/0 <7/0 سطح قابل قبول

 ییکارابهبود 
 276/0 468/0 770/0 803/0 شدهمقدار محاسبه

 >0 <4/0 <7/0 <7/0 سطح قابل قبول

 بهبود اثر بخشی
 011/0 721/0 700/0 703/0 شدهمقدار محاسبه

 >0 <4/0 <7/0 <7/0 سطح قابل قبول

 عملکرد شرکت
 038/0 429/0 746/0 811/0 شدهمقدار محاسبه

 >0 <4/0 <7/0 <7/0 سطح قابل قبول

 

 ناسبم پایایی از حاکی و است 7/0 تر ازمدل بزرگ هایو پایایی آلفای کرونباخ برای سازه مرکب پایایی مقدارنتایج جدول 

 .مدل است بخشرضایت نسبتاً همگرای دهنده روایینشان که است 4/0 از مدل بالاتر هایسازه برای AVE ریمقادمدل است. 

 گیری دارد.های مدل مثبت و نشان از کیفیت مدل اندازهشاخص اشتراک برای سازه

 
 aواگرا )روش فورنل و لارکر( ییروا سیماتر -5جدول 

 5 4 3 2 1 متغیر

     418/0   ارزش افزودهفاقد  اقلام حذف

    440/0 031/0 بهینه کردن هزینه های ثابت

   413/0 008/0 020/0 ثابتغیر یها نهیهزکاهش 

  468/0 004/0 022/0 028/0 ییکارابهبود 

 721/0 322/0 028/0 006/0 088/0 بهبود اثر بخشی
a  عناصر روی قطر مقادیرAVE  باشد.ها میدوم همبستگی بین سازهو عناصر زیر قطر توان 

های برای هر سازه بیشتر از توان دوم همبستگی آن سازه با سایر سازه AVEشود مقدار طور که در جدول مشاهده میهمان

باشد.در این مرحله برای بررسی برازش مدل ساختاری سه معیار مقادیر مدل است که حاکی از روایی واگرا قابل قبول مدل می

 دیرمقا ساختاری، مدل در هاسازه بین رابطه ارزیابی برای معیار تریناستفاده شد. ابتدایی Q2معیار  ( وR2، ضریب تعیین )tه آمار

 گردد؛یم تأیید نظر مورد فرضیه و بوده دارمعنی نظر مورد مسیر ضریب و مسیر باشد، بیشتر 96/1 از t آماره مقدار اگر. است t آماره

 از استفاده با مقادیر این SmartPLS افزارنرم در. شودمی رد نیز مربوطه فرضیه و نبوده دارمعنی مسیر ضریب صورت این غیر در

 100نظر ) مد نمونه تعداد بررسی مورد نمونه از مکرر روش این در .شودمی محاسبه( Bootstrapping) سازیخودگردان دستور

 =n )متعدد دفعات به را (1000  =k بهگیری نمونه بار ) اثرات یا مسیر ضرایب و عاملی بارهای برآورد بار هر در و انتخابتصادف 

 در گرفته صورت برآوردهای استاندارد خطای و معیار انحراف از استفاده با نهایت در. کندیم محاسبه را مکنون متغیرهای بین

 مسیرها ضرایب و گیری اندازه یهامدل در عاملی ایباره داری معنی آزمون برای را t شاخص تواندیم گیری نمونه مکرر دفعات
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 و 33/0 ،67/0 با برابر R2 مقادیر. است( R2) تعیین ضریب زا،درون پنهان هایسازه ارزیابی برای اساسی معیار .کند محاسبه

 پیش قدرت است شده معرفی گایسر و استون توسط Q2معیار  .شوندمی توصیف ضعیف و متوسط توجه،قابل ترتیب به 19/0

 .است بزرگ و متوسط کوچک، بینیپیش قدرت دهندهنشان ترتیب به 35/0 و 15/0 ،02/0 مقادیر. کندمی مشخص را مدل بینی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (05/0 سطح در دار معنی 96/1 از تربزرگ مربوط به فرضیه ها  )مقادیر t معناداری بیضرا -1نمودار 

 

( بیشتر است؛ بنابراین 96/1های تحقیق از مقدار بحرانی آن )شده در خصوص فرضیهمحاسبه tبا توجه به نگاره مقادیر آماره 

 96/1تر از بزرگ tدهنده آن است که تمامی بارهای عاملی دارای مقدار تایج نشانباشد. ندار میضرایب این دو مسیر معنی

به دست آمد که نسبتا متوسط است. بر  390/0برابر با  عملکرد شرکت زای درون برای سازه 2Rباشند.با توجه به نگاره مقدار می

 مطالعه در حد قوی است. است، قدرت پیش بینی برای متغیرهای 368/0که برابر با  2Qاساس مقدار 

 

 های تحقیقآزمون فرضیه - 12
 وجود دارد. و عملکرد شرکت ها   ارزش افزودهفاقد  حذف اقلامرابطه معنی داری بین  : 1 فرضیه

   ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام  -اثرات مستقیم در مدل نهایی برای بررسی روابط  -6جدول 

 رابطه
 برآورد

 پارامتر

 خطای

 رداستاندا 

 پارامتر

 استاندارد شده
t P 

 *0/05< 744/2 170/0 062/0 135/0  عملکرد شرکت   ←  ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام

صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه  ( بهβ = 170/0و  P<05/0با توجه به جداول آماری ارائه شده  رابطه اثر استاندارد شده )

 شود. تأیید می

 
 وجود دارد. رابطه معنی داری بین  بهینه کردن هزینه های ثابت و عملکرد شرکت ها  :2 فرضیه

 بهینه کردن هزینه های ثابت -اثرات مستقیم در مدل نهایی برای بررسی روابط  -7جدول 

 رابطه
 برآورد

 پارامتر

 خطای

 استاندارد

 پارامتر

 استاندارد شده
t P 

>05/0 030/1 121/0 118/0 103/0 شرکت عملکرد   ←بهینه کردن هزینه های ثابت    

صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه  ( بهβ = 121/0و  P<05/0با توجه به جداول آماری ارائه شده  رابطه اثر استاندارد شده )

 شود. تأیید می

F1 ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام 

F2 بهینه کردن هزینه های ثابت 

F3  ثابتغیر یها نهیهزکاهش 

F4  ییکارابهبود 

F5 بهبود اثر بخشی 

F 6 د شرکتعملکر 
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 رد.وجود دا و عملکرد شرکت ها ثابت غیر یها نهیهز: رابطه معنی داری بین  کاهش 3فرضیه  
 ثابتغیر یها نهیهزکاهش  -اثرات مستقیم در مدل نهایی برای بررسی روابط  -8جدول 

 رابطه
 برآورد

 پارامتر

 خطای

 استاندارد

 پارامتر

 استاندارد شده
t P 

>05/0 193/1 101/0 084/0 107/0 عملکرد شرکت   ←ثابت غیر یها نهیهزکاهش   

 شود. صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می( بهβ = 101/0و  P<05/0رابطه اثر استاندارد شده )

 
 وجود دارد. و عملکرد شرکت ها  ییکارارابطه معنی داری بین  بهبود :  4فرضیه 

 ییکارابهبود  –اثرات مستقیم در مدل نهایی برای بررسی روابط  -9جدول 

 رابطه
 برآورد

 پارامتر

 خطای

 استاندارد

 پارامتر

 شدهاستاندارد 
t P 

 *0/05< 6211/14 524/0 039/0 511/0 عملکرد شرکت   ← ییکارابهبود   

 شود. صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می( بهβ = 524/0و  P<05/0رابطه اثر استاندارد شده )
 

 وجود دارد. رابطه معنی داری بین  بهبود اثر بخشی و عملکرد شرکت ها :  5فرضیه  

 بهبود اثر بخشی –اثرات مستقیم در مدل نهایی برای بررسی روابط  -10جدول 

 رابطه
 برآورد

 پارامتر

 خطای

 استاندارد

 پارامتر

 استاندارد شده
t P 

 *0/05< 311/5 207/0 075/0 212/0 عملکرد شرکت   ←بهبود اثر بخشی   

و معنی دار است؛ صورت مثبت ( بهβ = 207/0و  P<05/0با توجه به جداول آماری ارائه شده  رابطه اثر استاندارد شده )

 شود. بنابراین فرضیه تأیید می

 

 نتیجه گیری 
صورت مثبت و معنی دار است؛ بنابراین ( بهβ = 170/0و  P<05/0مشخص شد ، رابطه اثر استاندارد شده ) در فرضیه اول

هبود ب ان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در شود. ضریب رگرسیون بین این دو متغیر نشفرضیه تأیید می

 واحد انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد کرد.در فرضیه دوم  170/0معادل   ارزش افزودهفاقد  حذف اقلام، وضعیت عملکرد شرکت

شود. نابراین فرضیه تأیید میصورت مثبت  و معنی دار است؛ ب( بهβ = 121/0و  P<05/0، رابطه اثر استاندارد شده )مشخص شد

ضریب رگرسیون بین این دو متغیر نشان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت ، هزینه 

واحد انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد کرد.در فرضیه سوم  مشخص شد ،  رابطه اثر استاندارد شده  121/0های ثابت معادل 

(05/0>P 101/0 و = βبه )شود. ضریب رگرسیون بین این دو متغیر صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می

واحد  101/0معادل ثابت غیر یها نهیهزنشان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت ، 

صورت ( بهβ = 524/0و  P<05/0،  رابطه اثر استاندارد شده )رم  مشخص شدکرد.در فرضیه چها انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد

شود. ضریب رگرسیون بین این دو متغیر نشان دهنده این مطلب است که به مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید می

ر بهبود  پیدا خواهد کرد.در فرضیه واحد انحراف معیا 524/0یی معادل کاراازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت ، 

صورت مثبت  و معنی دار است؛ بنابراین فرضیه تأیید ( بهβ = 207/0و  P<05/0پنجم  مشخص شد ،  رابطه اثر استاندارد شده )

شود. ضریب رگرسیون بین این دو متغیر نشان دهنده این مطلب است که به ازای یک واحد افزایش در بهبود عملکرد شرکت  می

 .واحد انحراف معیار بهبود  پیدا خواهد کرد 207/0، اثر بخشی   معادل 
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مراحل چرخه عمر بر محافظه کاری در  هایویژگی بیبررسی تاثیر ترکی

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

 
 نگین نصری

 موسسه آموزش عالی حکیم طوس مشهد، دانشجوی کارشناسی ارشد

 
 

 چکیده
 پس ابتدا .است کاری محافظه بر شرکت عمر چرخه مراحل ویژگیهای ترکیبی تاثیر بررسی پژوهش، این هدف

 تقسیمی سود نسبت فروش، رشد سرمایه ای، مخارج سن، اندازه، متغیرهای ، شرکت عمر چرخه ادبیات بررسی از

 این گردیدند. تعیین شرکت عمر چرخه مراحل کننده توصیف ویژگیهای عنوان به شرکت مالی اهرم و سهم هر

 این سپس شدند. اندازه گیری شرکت، عمر چرخه ادبیات در اندازه گیری متداول رویه های مبنای بر متغیرها

  ترکیبی امتیاز و ترکیب هم با محافظه کاری بر آنها تاثیر مبنای بر و شده استاندارد شده، اندازه گیری متغیرهای

Z- SCORE دادند. تشکیل دارد؛ قرار آن در خود چرخه عمر مراحل طی در شرکت که مرحله ای بیانگر که را 

 نتایج  شد پرداخته مذکور هدف بررسی به مدل، در  Z- SCORE ترکیبی امتیاز این ادند قرار تعامل با نهایت در

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای بین در 1395 تا 1385 سالهای بین شرکت 135 بررسی از حاصل

 داراست. عنیم و محافظه کاری مثبت بر شرکت عمر چرخه مراحل ویژگیهای ترکیبی اثر که میدهد نشان تهران،

به  نسبت دارند؛ قرار ) بالغ شرکتهای( خود عمر چرخه بعدی مراحل در که شرکتهایی که است معنی این به این

 .هستند برخوردار بیشتری محافظه کاری از ؛  )رشد حال در شرکتهای ( خود عمر چرخه اولیه مراحل

 چرخه عمر موسسات، محافظه کاری، مدل باسو کلید واژه ها:

 

 دمه.مق1
تواند به عنوان فازهای مجزا و قابل شناسایی تعریف شود که ناشی از تغییرات در فاکتورهای داخلی مراحل چرخه عمر می

مانند انتخاب استراتژی، منابع مالی و توانایی مدیریتی و یا فاکتورهای بیرونی مانند محیط رقابتی و فاکتورهای اقتصاد کلان باشد 

( مراحل چرخه عمر را به عنوان جایگزینی برای مشخصه های اقتصادی موسسه تعریف کرد. 1998(. بلک )2011)دیکینسون 

مرور آثار گذشته نشان دهنده این است که چرخه عمر یک تعیین کننده مهم در تصمیمات بسیاری از شرکتها است )کویین و 

(. از آنجا که رفتار سازمانی 2008، کرندال و منفی ، لستر، پارنل1999، لستر و پارنل 1985؛ اسمیت، میچل و سامر 1983کامرون 

 توجه با رود رفتار گزارش دهی مالی نیز با مراحل چرخه عمر سازمانی تغییر کند. در مراحل چرخه عمر تغییر می کند، انتظار می

شرکتهای در حال  به نسبت غبال در شرکتهای در محافظه کاری آیا "که است سوال این به پاسخ خواهان پژوهش این مذکور، موارد به

 "است؟. بیشتر رشد

 

 .مبانی نظری2

 . محافظه کاری2.1
محافظه کاری به عنوان یکی از عوامل موثر بر رویه های حسابداری در طول تاریخ همواره مورد توجه صاحب نظران بوده است 

م شده است.یکی از مواردی که در این تضاد و و به همین دلیل تحقیقات زیادی نیز در داخل و خارج از کشور در این زمینه انجا

ناهماهنگی توجه محققان را به خود جلب نموده، محافظه کاری در حسابداری است، زیرا محافظه کاری قابلیت اتکای اطلاعات 

قان حقحسابداری را بهبود می بخشد، ولی احتمالا مربوط بودن اطلاعات را  برای تصمیم گیری کاهش می دهد. به همین دلیل م
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تاثیر محافظه کاری بر این دو ویزگی کیفی اطلاعات حسابداری را از زوایای مختلف مورد بررسی قرار داده اند و به نتایج مختلفی 

دست یافته اند. عده ای هم تحقیقات خود را بر این استوار نمودند که محافظه کاری همین که باعث کاهش برآوردها شده و انگیزه 

یریت سود گزارش شده را کنترل می کند، مفید است و نیازی نیست که به تاثیر آن بر ویژگی های کیفی ی مدیران برای مد

(.سیستم های حسابداری و به کارگیری 2011اطلاعات حسابداری مثل قابلیت اتکا و مربوط بودن تکیه شود )بالاچاندران و موهنرام 

ویژه در کشورهای انگلیس و امریکا، کانون توجه تحقیقات روزافزون بوده  رویه های حسابداری و تأثیر آن در گزارش گری مالی به

است. نتایج حاصل از تحقیقات حکایت از تنوع الزامات و رویه های حسابداری در سطح جهان است. افزایش آگاهی نسبت به نقش 

تلاش های جدی تری جهت تشخیص  و تأثیر رویه های حسابداری بر رویدادهای مالی و اطلاعات حسابداری موجب شده است تا

عوامل مربوط و نحوه تأثیر آنها بر اطلاعات مالی و بازار سرمایه به عمل آید.محصول نهایی فرآیند حسابداری مالی ارائه اطلاعات 

ت. سمالی به استفاده کنندگان مختلف، در قالب صورتهای مالی و گزارش های حسابداری با هدف تامین نیازهای اطلاعاتی آنان ا

افشای ناقص اطلاعات موجب می شود که تمام حقایق برای استفاده کنندگان مختلف به طور برابر در دسترس قرار نگیرد و عده 

ای اطلاعات بیشتری نسبت به سایرین به دست آورند. در صورتی که چنین اشخاصی قصد داشته باشند در سهام یک شرکت 

ان آگاه می گویند. سرمایه گذاران آگاه عمدتاً اشخاص دارای اطلاعات محرمانه از سوی سرمایه گذاری کنند، به آنها سرمایه گذار

مدیران و تحلیلگران می باشند؛ این افراد با برخورداری از اطلاعات محرمانه ای که منعکس نشده اند اقدام به معامله می کنند. 

ا به اطلاعات، گزارش های منتشر شدۀ شرکت ها می باشد. این سرمایه گذاران ناآگاه مردم عادی هستند که تنها راه دستیابی آنه

گونه سرمایه گذاران که معامله گران نقد نیز نامیده می شوند، تنها به دلیل نقدینگی اقدام به انجام معامله می کنند. )لافوند و 

طاف پذیری مالی و عملکرد مالی واحد هدف صورتهای مالی، ارائه اطلاعات طبقه بندی شده درباره وضعیت مالی، انع (2006، 1واتز

تجاری است که برای طیف گسترده ای از استفاده کنندگان صورتهای مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادی مفید واقع شود. براساس 

مبانی نظری گزارشگری مالی، اطلاعاتی مفید است که دارای ویژگی های کیفی خاص باشند. خصوصیات کیفی اصلی مرتبط با 

ی اطلاعات، مربوط بودن و قابل اتکا بودن است و محافظه کاری یکی از ویژگی های اصلی قابلیت اتکا است. در مبانی نظری محتوا

 گزارشگری مالی محافظه کاری به صورت زیر تعریف شده است:

یط ابهام مورد نیاز محافظه کاری عبارت است از کاربرد درجه ای از مراقبت که در اعمال قضاوت برای انجام برآورد در شرا 

است به گونه ای که درآمدها یا دارایی ها بیشتر از واقع و هزینه ها یا بدهی ها کمتر از واقع ارائه نشود. به عبارت دیگر محافظه 

کاری یکی از میثاق های تعدیل کننده ی حاکم بر حسابداری و گزارش گری مالی است؛ بدین مفهوم که در بعضی شرایط محافظه 

یجاب می کند که رویه ای انتخاب و اعمال شود که دارای کمترین اثر مساعد بر دارایی ها، درآمدها، سود و در نتیجه حقوق کاری ا

 (1384صاحبان سرمایه باشد. )کمیته تدوین استانداردهای حسابداری، 

 

 شرکت عمر چرخه .2.2

 در است. شده با شرکت مرتبط گوناگون هایحوزه  وارد اخیر دهه چند طی که است مفاهیمی جمله از شرکت عمر چرخه

 خوارزمی، ( دارد وجود شرکت توسعه و رشد ، به ارگانیکی و مکانیکی رهیافت نوع دو شرکت، توسعه و رشد به مربوط ادبیات

 نمیباشد، توسعه و رشد دارای و شده متصور ماشین یک شرکت همانند مکانیکی، رهیافت در که ( درحالی1380علوی، ؛ 1370

 گارنر ارگانیک، رهیافت مبنای بر .است توسعه و رشد دارای که میگردد قلمداد موجودی زنده همانند شرکت ارگانیک، رهیافت رد

 پژوهشهای و مطالعات در مفهوم این از اساس، این بر .است خود فرد به منحصر عمر چرخه دارای شرکت که نمود بیان 1965

 بر این مطالعات عمده محتوای 2010).یان،( گردید استفاده مالی و حسابداری مدیریت، ،خرد اقتصاد جمله از انسانی حوزه علوم

 سیلولا و کالونگی( است دیگر استوار مرحله از مرحله هر فرد به منحصر ویژگیهای و شرکت عمر چرخه در گوناگون مراحل وجود

 توصیف ویژگیهای و شرکت عمر چرخه مراحل مدلهای شرکت، عمر چرخه ادبیات در عمده محور دو بنابراین). 2012، کاو ؛ 2008

 .است مرحله هر گر

 کننده بندی طبقه و که تفکیک شرکت با مرتبط مالی غیر و مالی ویژگیهای شرکت، عمر چرخه مراحل گر توصیف ویژگیهای

 سن، همچون یژگیهایو از مالی و در حسابداری 2010 ). یان،( هستند شرکت عمر چرخه مراحل در دیگر مرحله از مرحله هر

 الگوی سود، تقسیم میزان مالی، اهرم سرمایه، هزینه میزان سرمایه گذاری، و رشد فرصتهای اندازه، سرمایهای، مخارج فروش، رشد

                                                           
1 Lafond and Watts 
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 1992 رامش و آنتونی ( میشود استفاده شرکت عمر چرخه مراحل تفکیک و طبقه بندی برای سرمایه ساختار و نقدی جریانهای

 گرینر مرحلهای پنج مدل به میتوان مدلها این جمله از .اند متنوع نیز شرکت عمر چرخه مدلهای (. 2011 ، تاناتاوی ؛

مرحله  دو و ای مرحله سه مدل و (1979) ادیزس مرحله ای 10 مدل ، (1984) فرایسن و میلر ( و1982(لیپر و (،گورت1998)

 است، متداول شرکت چرخه عمر اقتصادی ادبیات در که متداولی مرحله چهار به اینجا در .برد نام (1992)رامش و آنتونی ای

 . شد خواهد اشاره

 ،میلر 2012 ؛ استفانیان (است متمرکز موسسان دست در آن مالکیت و کوچک جوان، مرحله این در شرکت: ظهور مرحله-1

 ساختار محدود، حوزه بازار توجه، قابل خدمات /محصول نوآوری سطح از شرکت، مرحله این در براین، (. علاوه1984 فرایسن، و

 (است برخوردار تصمیمات، ساده برای راه حلهای از و تصمیمگیری در خام و قطعی اطلاعات از استفاده رسمی، غیر سازمانی

 .دارد قرار نازلی سطح در ( شرکت اندازه (های، شرکتدارایی میزان همچنین 1984). فرایسن، و میلر ؛2001 یون و مورس

 نقدینگی به رشد فرصتهای تحقق برای شرکتها .دارد قرار پایین درسطح سودآوری و عملیاتی فعالیتهای از حاصل نقدی یجریانها

  .دارند نیاز بالایی

به  نسبت نیز درآمدها و فروش رشد .است تولد مرحله در آن میزان از بیشتر شرکت اندازه مرحله، این در: رشد مرحله-2

 در پذیری بیشتری انعطاف از شرکت .میگردد سرمایهگذاری مولد داراییهای در بیشتر مالی نابعم .است بیشتر تولد مرحله

 است. نوسان در درصد 50تا  10 بین معمولا شرکتها از طیف این در تقسیمی سود نسبت .است برخوردار نقدینگی شاخصهای

برای  را بیشتری ارزش سهامداران .است 0 رکزغیرمتم مالکیت .آیدمی پایین نوآوری سطح مرحله این در: بلوغ مرحله-3

 داخلی منابع ازطریق موارد اکثر در نقد وجوه به نیاز و نموده تجربه را متعادلی و ثبات با فروش شرکتها .هستند قایل سهام سود

 تقسیمی سود نسبت .است رشد شرکتهای مرحله داراییهای اندازه از بیشتر تناسب به شرکتها این داراییهای اندازه .میشود تامین

 بازده عموماٌ خارج، از مالی تامین سیاست به اتکاء و کاهش نقدینگی وفور دلیل به .است نوسان در درصد 100 تا 50 بین معمولا

 ( 2012 ؛ استفانیان( است  سرمایه تامین نرخ از بیش یا معادل سرمایهگذاری

 فروش به .میکنند افول به شروع رکود این همراه به شرکتها .دهدمی نشان را بازار رکود میزان افول مرحله: افول مرحله-4

 که مییابد سودآوری کاهش بیرونی، چالشهای و نوآوری فقدان دلیل به .است ضعیف مشتریان برای محصول جذابیت عدم دلیل

 سودآوری، خصهایشا .است بسیار ناچیز وجود صورت در رشد فرصتهای .میگردد مالی منابع شدن کمیاب باعث خود نوبه به

 خارجی منابع از مالی تامین هزینه .دارد قرار بسیار شدیدی رقابتی شرایط در شرکت .دارد نزولی روند تعهدات ایفای و نقدینگی

 (.2012 استفانیان،( است مالی تامین نرخ از کمتر سرمایه گذاری بازده موارد اغلب در که گونهای به است بالا نیز
 

 چرخه عمر محافظه کاری و  .2.3
علی رغم اهمیت پژوهشهای چرخه عمر، پژوهش های اندکی در مورد بررسی چرخه عمر و محافظه کاری وجود دارد. بررسی 

( انجام شده بطور مستقیم فرضیه چرخه عمر با اندازه گیری محافظه کاری را مورد سنجش قرار 2006که توسط پارک و چن )

عمر و محافظه کاری را در ارزش مرتبط با اطلاعات مالی با استفاده از مدل فلتام و  دهد اما تاثیرات مشترک مراحل چرخهنمی

دهد. در این مدل، سنجش محافظه کاری حسابداری موسسه وجود دارد که به فاکتوری برای ارزیابی ( انجام می1995اولسون )

( 2011وسط چاریتو، لمبرتیس و تریگورگیس )موسسه تبدیل شده است. مطالعه ای که فقط به مراحل رشد و بلوغ می پردازد ت

بین موسسه در حال رشد و بالغ و همچنین در  2004تا  1990انجام شد. آنها نشان دادند که کیفیت سود موسسات امریکایی از 

 بین موسسات در بحرانهای مالی )ورشکستگی و موسسات سالم متفاوت( است. 

ازده مورد انتظار بالاتر، نسبت به تعهدات مورد انتظار رشد بیشتری از خود ( مدعی است که موسسات با ب2000مک نیکلاس )

نشان دادند )که نشان دهنده کیفیت سود پایین و همچنین سطح محافظه کاری پایینتر است( که میتوان با موسساتی با رشد 

شدند که موسساتی با عملکرد و رشد ( مدعی 2006سود عایدی مورد انتظار پایینتر مقایسه کرد. بطور مشابه لی و همکاران )

بالاتر، گزارشات مکرر سود عایدی را با مقادیر هنگفت ارائه دادند )نشانه ای از کیفیت پایین سود عایدی و سطح پایین محافظه 

( 2007کاری است( زیرا پاسخگویی قیمت با عملکرد سود عایدی و رشد افزایش پیدا میکند. در مقاله منتشر نشده چن و هوآنگ )

حسابداری محافظه کاری برای موسسات در مراحل راه اندازی و رشد  به سمت شیوه حسابداری محافظه کاری بی قید و شرط و 

محافظه کاری با قید و شرط کمتر پیش میرود. این کار برای هموار سازی سود و درآمد است. زمانیکه موسسات به مرحله تنزل 

و شرط قوی تر میشود تا پایه های رشد مستقل را که بواسطه محافظه کاری بی قید و شرط نزدیک میشوند، محافظه کاری با قید 
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ایجاد شده اند در دوره های آینده متوقف سازد. محافظه کاری کلی نشان دهنده تنوع سیستماتیک بر چرخه عمر موسسه است 

 شکل. Uبه همراه رابطه 

است که موسسات رشدی تمایل دارند که بیشتر محافظه کار باشند  ( فرض بر این2011براساس بررسی چاریتو و همکاران )

همانطور که آنها دارای توانایی بالاتر برای نشان دادن زیانها در مقایسه با موسسات بالغ دارند زیرا بازار ممکن است به زیانهای 

د سود مثبت را به تعویق می اندازد. ایجاد شده توسط رشد موسسه واکنش بیش از حد نشان ندهد و رشد موسسات به احتمال زیا

برای موسسات در حال نزول )در این مورد موسسات در حال نزول به عنوان موسسات در حال التهاب معرفی میشوند( فرض بر 

این است که آنها نسبت به موسسات در دیگر مراحل کمتر محافظه کار هستند. همانطور که این مسئله با تئوری علامت دهی و 

رفتار فرصت طلبانه هماهنگ است، این بررسی به مسائلی خواهد پرداخت که به ندرت آثار قبلی با بررسی تاثیر مراحل  توضیح

چرخه عمر روی سطح موسسات محافظه کار با اخبار بد به آن نپرداخته اند. بنابراین می توان فرضیه تحقیق را به شرح زیر بیان 

 کرد:

 وغ نسبت به مرحله رشد بیشتر می باشد. فرضیه: محافظه کاری در مرحله بل

شوند )مراحل رشد، بلوغ و نزول(. اندازه گیریهای چرخه  در این بررسی مراحل چرخه عمر موسسه به سه گروه تقسیم می

 کنند. ( را دنبال می1992عمر بکار رفته، فرآیندهای مورد نظر آنتونی و رامش )

 

 پژوهش متغیرهای گیری اندازه. 3

 و سهام بازده شرکت، عمر چرخه مرحله متغیر و وابسته متغیر عنوان به عملیاتی نقدی جریانهای خالص هش،پژو این در

 ارزش نسبت متغیرهای و مستقل متغیر عنوان به شرکت اقتصادی فعالیت محیط بودن خبر بد یا خبر خوش نشانگر مجازی متغیر

 .میشوند آزمون کنترلی متغیرهای عنوان به تجاری هچرخ و عملیاتی سودآوری شاخص سهام، بازار ارزش به دفتری

 

ابتدا جهت اندازه گیری محافظه کاری، مدل باسو به صورت سالانه بر روی داده های تحقیق، تخمین زده شد. این مدل به 

 شرح زیر است:

 (1)رابطه 

 

 متغیرها در مدل فوق عبارت اند از:

X،سود قبل از اقلام غیرعادی : 

MVحقوق صاحبان سهام : ارزش بازار 

Rبازده سالانه سهام شرکت : 

DR و در غیر این صورت عدد صفر 1: متغیر مصنوعی بازده، در صورتی که بازده منفی باشد عدد 

Sizeاندازه شرکت که با استفاده از لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام اندازه گیری می شود : 

M/Bری: نسبت ارزش بازار به ارزش دفت 

Lev.اهرم که با استفاده از تقسیم بدهی به دارایی ها به دست می آید : 

پس از تخمین مدل فوق، نمره محافظه کاری شرکت از طریق جایگذاری ضرایب به دست آمده از تخمین رابطه فوق، در 

 رابطه زیر به دست می آید:

 (2)رابطه 

 

 مدل تحقیق جهت آزمون فرضیه به شرح زیر می باشد:

  (3بطه )را
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 در این مدل، متغیر ها به شرح زیر می باشد:

C_Score اندازه گیری شده است 2: نمره محافظه کاری شرکت که از طریق رابطه 

Lcg و در غیر این صورت صفر  1: متغیر مصنوعی، در صورتی که شرکت در هر یک از مراحل رشد، بلوغ و افول باشد، عدد

 می گیرد.

Volکه از طریق انحراف معیار بازده روزانه شرکت در طول سال اندازه گیری می شود : نوسان بازده سهام 

Invcچرخه سرمایه گذاری که از طریق تقسیم استهلاک بر دارایی ها به دست می آید  : 

Aut 0و در غیر این صورت عدد  1: متغیر مصنوعی حسابرس، در صورتی که حسابرس شرکت سازمان حسابرسی باشد عدد 

 د.می باش

 همچنین برای تعیین چرخه عمر از مدل های زیر استفاده می شود:

 

 : عوامل تعیین کننده مراحل چرخه عمر1جدول 

 عوامل تعیین کننده چرخه عمر تعریف

 
tSG درصد رشد فروش در سال :t 

 t-1، در سال t: فروش خالص در سال  t,t-1فروش

 رشد

 
tCEv  از ارزش کل موسسه در : مخارج سرمایه ای به عنوان درصدی

 tسال 

tCE  مخارج سرمایه ای در سال :t 

tValue  ارزش بازار حقوق سهامدارن به علاوه ارزش دفتری بدهی بلند :

 tمدت در انتهای سال 

 مخارج سرمایه ای

 
tDP  سود سهام سالانه به عنوان درصدی از درآمد در سال :t 

tDIV  سود سهام مشترک در سال :t 

IBEDد قبل از اقلام غیرمترقبه و عملیات متوقف شده در سال : درآمt 

 پرداخت سود سهام

 سن -

 

 .طراحی پژوهش3

 آماری نمونه و جامعه.1.3

 انتخاب برای این پژوهش در .میباشند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای کلیه پژوهش این آماری جامعه

 .است شده استفاده ذیل شرایط اعمال با منظم حذف روش از آماری نمونه اعضای

 .باشد اسفند 29 به منتهی شرکت مالی سال پایان مقایسه، قابلیت ایجاد منظور به -

 .باشد دسترس در مطالعه مورد دوره در شرکتها مالی اطلاعات -

 .نباشد لیزینگ و بانک هلدینگ، مالی، گری واسطه یا گذاری سرمایه شرکتهای جزء -

 .باشند شده پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 1384 لسا از قبل -
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 .گردیدند آماری انتخاب نمونه اعضای عنوان به تهران بهادار اوراق بورس عضو شرکت 135 مذکور شرایط تمامی اعمال با

 آرشیو الکترونیکی از همچنین و رهاورد نوین اطلاعاتی افزار  نرم از پژوهش این انجام برای نیاز مورد داده های گردآوری برای

 استفاده  Eviews9  افزار نرم از پژوهش فرضیه های آزمونهای انجام است برای شده استفاده تهران بهادار اوراق بورس کتابخانه

 .است شده

  شناسی پژوهش روش.2.3
ندارد گذاران حسابداری، این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی است زیرا نتایج آن می تواند مورد استفاده سرمایه گذاران، استا

سازمان بورس اوراق بهادار و دیگر دست اندرکاران بازار سرمایه قرار گیرد. همچنین پژوهش حاضر از لحاظ روش گردآوری داده 

ها یک پژوهش توصیفی از نوع همبستگی است زیرا به بررسی رابطه بین متغیرها و اثر آنها بر یکدیگر می پردازد. تحقیقات 

سه دسته ی تحلیل همبستگی دو متغیره، تحلیل رگرسیون و تحلیل ماتریس کواریانس تقسیم بندی می شوند، که  همبستگی به

 در تحقیق حاضر از تحلیل رگرسیون استفاده می شود. 

 

 یافته های پژوهش.4
  آمار توصیفی.1.4

دول زیر آمار توصیفی مربوط به شود. در جگفته می هادادههای مهم آمار توصیفی به تلخیص، توصیف و توضیح ویژگی

 متغیرهای پژوهش ارایه شده است:

 
 SIZE LEV INVC LC_SCORE C_SCORE AUD vol 

 12.4991 0.278734 0.02675- 11.94563 0.051962 1.305678 12.77333 میانگین

 9.5418 0 0.03114- 12 0.037082 1.162302 12.66104 میانه

 467.9062 1 0.677568 20 1.366104 31.90505 18.52427 حداکثر

 1.87E-05 4 -6.31219 0 0.0619 0.035001 8.431799 حداقل

 17.5164 0.448531 0.179254 2.686655 0.068893 1.288297 1.446582 انحراف از استاندارد

 

 آزمون فرضیه.2.4
  مدل تحقیق جهت آزمون فرضیه به شرح زیر می باشد:

 
 شرح زیر می باشد:در این مدل، متغیر ها به 

C_Score اندازه گیری شده است 2: نمره محافظه کاری شرکت که از طریق رابطه 

Lcgو در غیر این صورت  1،2،3: متغیر مصنوعی، در صورتی که شرکت در هر یک از مراحل رشد، بلوغ و افول باشد، عدد

 صفر می گیرد.

Vol روزانه شرکت در طول سال اندازه گیری می شود: نوسان بازده سهام که از طریق انحراف معیار بازده 

Invcچرخه سرمایه گذاری که از طریق تقسیم استهلاک بر دارایی ها به دست می آید  : 

Aut 0و در غیر این صورت عدد  1: متغیر مصنوعی حسابرس، در صورتی که حسابرس شرکت سازمان حسابرسی باشد عدد 

 می باشد.

قیق از نوع سال  شرکت هستند، بایستی ابتدا از طریق آزمون چاو، بررسی نمود که رگرسیون با توجه به اینکه داده های تح

 آمده است. 1با اثرات ثابت برای داده ها مناسب تر است یا رگرسیون ترکیبی. نتایج حاصل از آزمون چاو در جدول 

 نتایج آزمون چاو – 2جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره کای مربع

 رگرسیون ترکیبی مناسب تر است 0000/1 3288/66
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می باشد، در نتیجه رگرسیون ترکیبی جهت تخمین مدل انتخاب می  05/0از آن جایی که معناداری آماره کای مربع بیش از 

 آمده است. 2شود. نتایج حاصل از تخمین مدل تحقیق بر روی داده ها در جدول 

 
 . نتایج تخمین مدل تحقیق3جدول 

 VIF معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

  0003/0 -6497/3 0132/0 -0481/0 عرض از مبدأ

 0131/1 0257/0 2329/2 0043/0 0095/0 چرخه عمر

 0105/1 9531/0 0589/0 0001/0 0000/0 نوسان بازده

 0044/1 0051/0 -8044/2 0267/0 -0747/0 چرخه سرمایه گذاری

 0053/1 4053/0 8325/0 0041/0 0034/0 حسابرس

2R 8488/0 2R آماره  8483/0 تعدیل شدهF 077/1625 

 F 0000/0معناداری  -4818/2 آماره آکائیک 0237/2 دوربین واتسون

 

می باشد، در نتیجه معناداری کل  05/0کمتر از  Fبا توجه به نتایج تخمین مدل، ملاحظه می شود که سطح معناداری آماره 

به این معنی که بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل رابطه معناداری وجود دارد. آماره دوربین واتسون مدل تأیید می شود، 

می  8483/0تعدیل شده برابر با  2Rمی باشد که نشان دهنده عدم وجود خودهمبستگی در خطاهای مدل است.  2نزدیک به 

 ز تغییرات متغیر وابسته را دارند.ا %85باشد که نشان می دهد متغیرهای مستقل توان توضیح دهدگی 

می باشد. از آن جایی  0257/0با سطح معنی داری  2329/2مربوط به آن برابر با  tو آماره  0095/0ضریب چرخه عمر برابر با 

 می باشد، در نتیجه فرضیه تحقیق پذیرفته می 05/0دارد و همچنین سطح معنی داری آن کمتر از  2مقداری بیش از  tکه آماره 

 ترکیبی اثر که میدهد نشانشود. به این معنی که  بین چرخه عمر و محافظه کاری رابطه مثبت و معنی داری وجود داردکه 

 مراحل در که شرکتهایی که است معنی این به این داراست. معنی و محافظه کاری مثبت بر شرکت عمر چرخه مراحل ویژگیهای

 محافظه کاری از ؛  )رشد حال در شرکتهای ( خود عمر چرخه اولیه به مراحل نسبت ارند؛د قرار )بالغ شرکتهای( خود عمر چرخه بعدی

 .هستند برخوردار بیشتری

 

 حث و نتیجه گیریب
علی رغم اهمیت پژوهشهای چرخه عمر، پژوهش های اندکی در مورد بررسی چرخه عمر و محافظه کاری وجود دارد. بررسی 

ه بطور مستقیم فرضیه چرخه عمر با اندازه گیری محافظه کاری را مورد سنجش قرار ( انجام شد2006که توسط پارک و چن )

دهد اما تاثیرات مشترک مراحل چرخه عمر و محافظه کاری را در ارزش مرتبط با اطلاعات مالی با استفاده از مدل فلتام و نمی

سسه وجود دارد که به فاکتوری برای ارزیابی دهد. در این مدل، سنجش محافظه کاری حسابداری مو( انجام می1995اولسون )

( 2011موسسه تبدیل شده است. مطالعه ای که فقط به مراحل رشد و بلوغ می پردازد توسط چاریتو، لمبرتیس و تریگورگیس )

در  بین موسسه در حال رشد و بالغ و همچنین 2004تا  1990انجام شد. آنها نشان دادند که کیفیت سود موسسات امریکایی از 

 بین موسسات در بحرانهای مالی )ورشکستگی و موسسات سالم متفاوت( است. 

 ادبیات بررسی از پس ابتدا .کاری پرداخته شد محافظه بر شرکت عمر چرخه مراحل ویژگیهای ترکیبی تاثیر در این پژوهش

 عنوان به شرکت مالی اهرم و سهم هر تقسیمی سود نسبت فروش، رشد سرمایه ای، مخارج سن، اندازه، متغیرهای ، شرکت عمر چرخه

 ادبیات در اندازه گیری متداول رویه های مبنای بر متغیرها این .گردیدند تعیین شرکت عمر چرخه مراحل کننده توصیف ویژگیهای

 حافظه کاریم بر آنها تاثیر مبنای بر و شده استاندارد شده، اندازه گیری متغیرهای این سپس .شدند اندازه گیری شرکت، عمر چرخه

 تشکیل دارد؛ قرار آن در خود چرخه عمر مراحل طی در شرکت که مرحله ای بیانگر که راZ- SCORE  ترکیبی امتیاز و ترکیب هم با

 نشان حاصل نتایج . شد پرداخته مذکور هدف بررسی به مدل، در  Z- SCORE ترکیبی امتیاز این دادن قرار تعامل با نهایت در .دادند

 که است معنی این به این داراست. معنی و محافظه کاری مثبت بر شرکت عمر چرخه مراحل ویژگیهای ترکیبی راث که میدهد

 در شرکتهای ( خود عمر چرخه اولیه به مراحل نسبت دارند؛ قرار )بالغ شرکتهای( خود عمر چرخه بعدی مراحل در که شرکتهایی
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این نشان می دهد که در مرحله بلوغ نسبت به مرحله رشد محافظه کاری  .هستند برخوردار بیشتری محافظه کاری از ؛)رشد حال

 بیشتر است.

 

 پیشنهادات برای تحقیقات آتی
ی دیگری است. بنابراین، انجام هاقیتحقی راه مستلزم انجام ادامهو  شودیمانجام هر تحقیق، راه به سوی مسیری جدید باز با 

 شودیمیی به شرح زیر پیشنهاد هاقیتحق
 بررسی تاثیر مراحل چرخه عمر بر مدیریت سود واقعی .1

 بررسی تاثیر مراحل چرخه عمر بر رابطه بین محافظه کاری و مدیریت سود .2

 بررسی تاثیر مراحل چرخه عمر بر کیفیت گزارشگری مالی .3

 بررسی تاثیر مراحل چرخه عمر بر نوع گزارش حسابرس .4
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 هچکید
:ضمن  بزرگ یاطلاعات بر واکنش بازار به تصاحب شرکت ها ینترنتیا ینقش افشا یبررس قیتحق نیهدف ا

 شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ یگذاران آگاه در شرکتها هیسرما نیب یبر نقش رقابت اطلاعات دیتاک

شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو  رفتهیپذ یشرکتها قیتحق نیا یمکان قلمرو تهران بوده است.

آن از  یاست که داده ها یبردکار قیتحق کیحاضر  قیبوده است. تحق 1395تا  1391 نیب یسالها یزمان

 ینترنتیا ینشان داد افشا جینتا. باشدیم"ییاستقرا"است. روش تحقیق از جهت منطق اجرا  ینوع کم

 نیب یاست.به علاوه سطح رقابت اطلاعات گذارریبزرگ تاث یاطلاعات بر واکنش بازار به تصاحب شرکت ها

زرگ ب یاطلاعات و واکنش بازار به تصاحب شرکت ها ینترنتیا یافشا نیگذاران آگاه بر روابط ب هیسرما

و  قیتحق یشده در چارچوب نظرپژوهش با مستندات اشاره نیآمده در ادستبه جینتا گذار است. ریتاث

 مطابقت دارد. یمال اتیادب

 گذاران آگاه هیسرما ،یتصاحب، واکنش بازار، رقابت اطلاعات ،ینترنتیا یافشا :یدیکل یهاواژه
 

 بیان مسالهه و مقدم-1
 افزایش یافته حدی به جهانی رقابت امروزه. است ها ادغام شرکت و اکتساب استراتژی سطح شرکت، هایاستراتژی از یکی

 ابزارهای از استفاده با هاشرکت شود. آن نمی رشد و دوام موجب تنهایی به بنگاه، قوت نکات و درونی کارایی بر تکیه که است

 تهدیدهای مقابل در گروهی افزایی هم با هاشرکت کنند. می استفاده برداری یکدیگر، بهره قابل ترکمش های جنبه از ترکیب

 ها شرکت ادغام و تصاحب و معاملات خرید انجام و منابع ترکیب ابزارهای پویایی اقتصاد، علم کنند. می ایستادگی محیط رقابتی،

 توجیه هایگذاریسرمایه در بالا وری بهره با و کارا صورت به که است سرمایهآزاد  جریان نشانگر امر، این زیرا. داند می مفید را

 (.1388یابد )عارفی،  می تخصیص پذیر

های جدید، اثربخشی کم تبلیغات، اهمیت یافتن تبلیغات دهان به دهان به خصوص در فضای حرکت مشتریان به سوی رسانه

های های کم نظیر فضای مجازی در ایجاد و توسعه ارتباطات، ظرفیت ، فرصتمجازی، دسترسی به انبوهی از مخاطبان و بازارها

های اجتماعی در ارایه و فروش محصولات، تقویت برند و.... از جمله مهمترین تاثیرات شبکه های اجتماعی در عرصه بستر شبکه

 (.1391)جوادی نیا و همکاران،  تجارت است

هایی که از رسانه های اجتماعی برای اطلاع رسانی شرکتی نشان داده اند جتماعا یهارسانهیقات انجام شده در حوزه تحق

( نشان 2015) 1و همکارانی ل ین،علاوه بر اخود می شوند.  گذارانیهبا سرما یکاهش عدم تقارن اطلاعاتکنند باعث استفاده می

 یتواند راه موثر برا یگذاران م یهشبکه بزرگ از سرما د برای یکاخبار بهای اجتماعی برای افشای داده اند که استفاده از رسانه

 ی با سرمایه گذاران باشد. اطلاعات تقارنعدم سریع  کاهش یقاز طر یهاول یمنف ها در تقلیل واکنششرکت

                                                           
1-Lee et al 
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های اجتماعی گیرد. در این مقاله از رسانه می قرار بررسی در این پژوهش، نقش رسانه های اجتماعی در درک شرکت ها مورد

 کاربران هب را اطلاعات مستقیم طور به و بلافاصله( شرکت مثال، عنوان به)فرستنده  دهد می به اینترنت توجه می شود زیرا اجازه

 طهواس یک یا فرستنده از اطلاعات درخواست کاربران از اینکه تا دهد می انتقال جهانی سطح در( گذارانسرمایه مثال، عنوان به)

 .شود داده اطلاعاتی

ذار است گهای بزرگ بر میزان اکتساب شرکت تاثیرشرکت این تحقیق بررسی خواهد شدکه آیا افشای اینترنتی اطلاعات در

های اجتماعی عدم توانند با اعلام به موقع اکتساب در رسانههای بزرگ  مییا خیر؟و همچنین بررسی می شود که مدیران شرکت

 هش دهند و در نتیجه واکنش منفی بازار را تقلیل دهند.گذارارن را کاتقارن اطلاعاتی با سرمایه

 

 مبانی نظری -2 
 ارنتق عدم شوند، می آغاز تجاری نام با که توییتر تبلیغاتی های شرکت که دهد می نشان اجتماعی هایرسانه تحقیقات

 (.2014، 1همکارانکنند )بلنک اسپورت و می منتشر اخبار از روزافزونی طور به را گذارانسرمایه با اطلاعات

 رمایهس از بزرگ شبکه یک به بد اخبار افشای از توییتر برای استفاده با که دهدمی نشان( 2015) 2همکاران و لی این، بر علاوه

 روند نامطلوب سرعت اطلاعات کاهش طریق از منفی بازار اولیه واکنش تضعیف برای هاشرکت برای موثری راه تواند می گذاران

 نوانع به را بزرگ هایشرکت نسبی طور به گذاران سرمایه که نشان می دهد شرکت خرید مورد در ران باشد. تحقیقاتگذاسرمایه

 .دهندنشان می منفی واکنش بزرگ های شرکت به بنابراین و کنندمی بدل بد اخبار

 هستند غیرقانونی خرید های لامیهاع اطراف در و غیرمعمول غلط تبلیغات که شوندمی متوجه ( آنها2004) 3مولر و همکاران

 .است توجه هستند قابل خصوصی یا عمومی شده خریداری های شرکت آیا اینکه گرفتن نظر در بدون بزرگ خریداران برای و

 فشایا نحوه در چشمگیری تغییرات باعث رسانه و تکنولوژی در اخیر تغییرات که کنندمی استدلال( 2015) 4اسکینر و میلر

 حقیقت برای بیشتری هایفرصت اخیر تغییرات این که کنند می اضافه آنها. شودمی اطلاعات پذیرش و گذاران سرمایه و اطلاعات

 .دهد می ارائه مالی بازارهای در هاشرکت افشای مورد در

 وسیعی وعهمجم با را اطلاعات تقارن عدم توانندمی بزرگ هایشرکت مدیران که کنندمی ( استدلال2017) 5مزبودی و خلیل

 هایداده از آنها با استفاده .دهند کاهش را نشده بینیپیش بازار واکنش درنتیجه و دهند کاهش موقع به گذارانسرمایه از

 کلی قاعده یک گیرنده یمتوجه شدند که اندازه 2012تا سال  2009زمانی  دوره شامل توییتر هایحساب از شده آوریجمع

 شوند. آنها همچنین دریافتند که افرادی اعلام توییتر در که بیشتری دارد بزرگتر احتمال گواهینامه .است توییتر در خرید اعلام

 توییتر، انندم فناوری، بر مبتنی اطلاعاتی هایکانال از استفاده و اولیه پذیرش برای هستند، پیشرفته تکنولوژی با صنایع در که

 رسدمین  نظر به توییتر در خرید هایاطلاعیه به داخلی بازار واکنش که دهدمی نشان یافته این .کنندمی بیشتری آمادگی اعلام

 .هندد کاهش را خود سهام قیمت تا کنندنمی استفاده توییتر از بزرگ هایشرکت که دهندمی نشان این، بر علاوه .باشد موقت

 ارتباط کانال یک به شدن در حال تبدیلمخصوصا توییتر  اجتماعی، های رسانه که دهدمی ( نشان2015) 6لی و همکاران

 مایند. مالی استفاده ن بازارهای در شفافیت و نقدینگی برای افزایش اطلاعات افشای از توانندمی هاو شرکت هستند گذاریسرمایه

 ایجاد رایگان سرویس یک عنوان به 2006 اکتبر در که است میکروبلاگینگ سایت یک توییتر مالی بازارهای در توییتر نقش

 ویر بر هاتوییت این .نمایند "توییت" اصطلاح به کنند، ارسال کاراکتر 140 با را کوتاه پیام های دهدمی اجازه کاربران به که شد

 انگذارسرمایه از برخی بعلاوه،. هستند برجسته کاملا شخص ثالث مختلف های برنامه طریق سایت از وب از عمومی پیام یک

 علاوه .اندآورده دست به کنند،می پیدا توییتر جمله از اجتماعی هایرسانه هایوبسایت در که اطلاعاتی به را خود تجاری موفقیت

 گذاریسرمایه های از فرصت را کاربران تا است شده داده توسعه مالی متخصصان توسط توییتر بر مبتنی تجاری های سیستماین، بر

 (.2013، 7همکاران)اسپرینجر و  سازند سرمایه آگاه بر مبتنی

                                                           
1-Blankespoor et al 

2-Lee et al 

3  - Moeller et al 

4-Miller & Skinner 

5-Mazboudi & Khalil 

6 - Lee et al 

7-Sprenger 
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 ها یا حرفه برای ای حرفه های شرکت شکستن برای را جدیدی تکنولوژی توییتر که است آن از حاکی شواهد این، بر علاوه

 ررسیب به شروع ادبیات از نوظهور جریان یک توییتر، ویژه به های اجتماعی، رسانه فزاینده اهمیت به توجه است. با کرده انتخاب

 فن هایتشرک از نمونه یک از استفاده است پرداختند. با مربوط گذارانسرمایه به هاشرکت توسط شده منتشر های توییت اینکه

 همراه یشتر،ب طبیعی غیر عمق و پایین تقاضای پراکندگی با توییتر طریق از شرکت توسط شده آغاز اخبار که دهدنشان می آوری،

 هایرسانه  چگونه که کندمی بررسی( 2015) همکاران و است. لی همراه گذارانسرمایه و شرکت بین اطلاعات نامتقارن کاهش با

 اب .گذاردمی تاثیر کننده مصرف محصولات یادآوری با ارتباط در هاشرکت افشای سهام بازار پیامدهای بر هاشرکت اجتماعی

 های رسانه از توانندشده می یادآوری هایشرکت که دهند می نشان آنها مصرفی شرکت، محصولات 405 از اینمونه از استفاده

 خود اطاتارتب مستقیم طور به درک کنند و سرعت به را ها اطلاعیه منفی به های واکنش تا کنند استفاده توییتر مانند اجتماعی

 .دهند کاهش گذاران سرمایه از گسترده شبکه یک با را

 مورد را گذاران سرمایه روحیه گذاران،سرمایه هایتوطئه تحلیل طریق از گذارانسرمایه رویکرد ( با2011) 1بولن و همکاران

 مورد در گذارانسرمایه اختلاف در تغییر بررسی به گذارانسرمایه ( تحلیلگران2015) 2جیانی و همکاران. دهدمی قرار بررسی

 اهشک) آمیختن هم در یا توانندمی هاتعریف بر مبتنی گذاران سرمایه عقاید که باورند این بر آنها. پردازندمی سود های اعلامیه

 درآمد گزارش های بازده با عقیده همگرایی اینکه و درآمد های اعلامیه اطراف در( نظر اختلاف افزایش) اختلاف یا و( نظر اختلاف

های یهگفته شد فرضاست. با توجه به آنچه  مرتبط شده اعلام سود افزایش با نظر اختلاف که حالی در شود،می مرتبط تر پایین

 زیر ارائه می شود:

 گذار است.های بزرگ تاثیربر واکنش بازار به تصاحب شرکت : افشای اینترنتی اطلاعات1فرضیه 

و واکنش بازار به تصاحب  آگاه بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات سرمایه گذاران اطلاعاتی بین : سطح رقابت2فرضیه 

 است. شرکت های بزرگ تاثیر گذار

 

 فرضیه های پژوهش-3  
 گذار است.های بزرگ تاثیربر واکنش بازار به تصاحب شرکت : افشای اینترنتی اطلاعات1فرضیه 

و واکنش بازار به تصاحب  آگاه بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات گذارانسرمایه اطلاعاتی بین : سطح رقابت2فرضیه 

 شرکت های بزرگ تاثیر گذار است.

و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ تاثیر گذار  کامل بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات : سطح رقابت1-2یه فرض

 است.

و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ تاثیر گذار  ناقص بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات : سطح رقابت2-2فرضیه 

 است.

 

 اهداف پژوهش-3-1
 های بزرگ. بر واکنش بازار به تصاحب شرکت یر افشای اینترنتی اطلاعاتارزیابی تاث-

و واکنش بازار به تصاحب  آگاه بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات گذارانسرمایه اطلاعاتی بین ارزیابی تاثیر سطح رقابت-

 شرکت های بزرگ.

 هداف فرعیا-3-1-1
 و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ. افشای اینترنتی اطلاعات کامل بر روابط بین ارزیابی تاثیر سطح رقابت-

 و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ.  ناقص بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات ارزیابی تاثیر سطح رقابت-
 

 

 

                                                           
1  - Bollen et al 

2 - Giannini et al 
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 تاریخچه مطالعاتی پژوهش-4
به این  "بزرگ یتوسط شرکت هاتملیک : شواهد از یاجتماع یاثر رسانه ها"در تحقیقی با عنوان  (2017) 1مزبودی و خلیل

به  دیکانال جد ینااز  ندتوان یمها ان است و شرکتگذارایهسرمارتباطی برای  کانال مهم یک ییتر بهتونتیجه رسیده اند که  

 کنند.  استفادهشان  سهام یمتثبات ق یشمنظور افزا

 "مصرفی محصولات یادآوری از سرمایه شواهد بازار در عیاجتما های رسانه نقش"( به بررسی 2015) 2لی و همکاران

 ییادآور زمینه در شده افشا سرمایه بازار پیامدهای بر شرکت اجتماعی های رسانه چگونه کنند که می پرداختند. آنها بررسی

 اجتماعی های انهرس دهکنن تعدیل تأثیر که کند می تأیید توییتر دقیق تحلیل و گذارند. تجزیهمی تاثیر کننده مصرف محصولات

 است. متفاوت دیگر کاربران توسط شده اعمال کنترل میزان و شرکت دخالت میزان با

 هسرمای بازارهای و هارسانه کند، فناوری،می تغییر چگونه تحول حال در افشای انداز چشم"( به بررسی 2015) 3میلر و اسکینر

 و جذب نحوه در توجهی قابل تغییرات باعث رسانه و آوری فن در اخیر تپرداختند. تغییرا "شودمی منجر اطلاعات افشای به

 غییراتت تاثیر تحت مدیران افشای های شیوه چگونه کندمی بررسی هامقاله این. شودمی سرمایه بازار در اطلاعات به پاسخگویی

 .گذاردمی تاثیر سرمایه بازارهای و هارسانه تکنولوژی،

شواهد پرداختند.  "جریان یک عنوان به صندوق هایدارایی ای از رسانه پوشش "( به بررسی 4201) 4سولومون و همکاران

 .کند تشدید را گذاران سرمایه منافع تواند می ها رسانه پوشش که دهدمی نشان آنها

 هایتند. انجمنپرداخ "سهام میکروبلاگ های اطلاعات محتوای :معاملات و ها تویت"( به بررسی 2013) 5اسپینگر و همکاران 

. اند شده دیلتب سهام به مربوط اطلاعات تبادل برای جوش و جنب پر آنلاین فرم پلت یک( توییتر مثال عنوان به) میکروبلاگینگ

 صورت به را( ها توییت اصطلاح به) سهام به مربوط های پیام 250،000 تقریبا آنها محاسباتی، شناسی زبان هایروش از استفاده با

 طلاعاتا جمع آوری به منجر که را مکانیزمی همچنین آنها قبل، به مربوط تحقیقات با مقایسه کنند. در می تحلیل و جزیهت روزانه

 مایهسر مشاوره دهنده ارائه کاربران که دهد می نشان ما نتایج. میکنند تحلیل می شود، میکروبلاگینگ انجمن های در کارآمد

 .کنند می را بازخوانی( قول ها نقل مثال، عنوان به) مکرر طور به متوسط، حد در گذاری

 طرفدارترین پر در موجود با سهام ارتباط در کاربران نظرات از همتا، داوری ابزار نقش "بررسی ( برای2012) 6همکاران و چن

 این در شده جادای دیدگاه های که یافتند دست نتیجه به این کردند. آنها استفاده "آلفا سیکیینگ یعنی مالی جمعی سایت وب

 مطالبی برای اثر این کند.می کمک سود هایشگفتی پیش بینی به و مرتبط سهام و آتی جاری بازده های با شدت به سایت وب

می  انگاشته قدیمیتر نادیده منابع سوی از احتمالاً که هاییشرکت و کردمی جلب خود به را بیشتری توجهات این سایت در که

 سیکینگ سایت وب در آنان از اطلاعاتی انتشار همزمان با که شرکت هایی از گروه آن برای رابطه این علاوه، هب بود. قویتر شدند؛

 بود. پایدار همچنان نمی شد، رسانی های داوجونز اطلاع در آنها از یادی هیچ آلفا،

 تعدادی با ارتباط در استریت وال و داوجونز در اخبار رفته بکار منفی واژگان نسبت"( به بررسی 2008) 7تتلاک و همکاران

 رفته بکار منفی هایواژه نسبت که بود آن از حاکی تحقیق نتایج پرداختند. 2004تا  1980سال های طی "شرکت ها مهمترین از

 که بود آن نتایج بیانگر همچنین باشد. آتی ناچیز سودهای گزارش برای دهنده هشدار عاملی می تواند شرکت خاص یک اخبار در

 می دهد. نشان واکنش حد، از کمتر اندکی منفی واژه های به نسبت سهام قیمت

 پایگاه در که سهمی 3000روی  بر ،"سهام بازار هایفعالیت و پیام تبادل حجم بین رابطه" بررسی ( با2008) 8سکی وی

 عملکرد و بازدهی دارای گذشته در که هاییشرکت متوسط، برای طور به که یافت دست نتیجه این به بود؛ موجود یاهو پیام تبادل

 در و بود توجه قابل نوسانات و معاملات حجم میزان بالا، دفتری ارزش به بازار ارزش سود و به قیمت هاینسبت بالا، حسابداری

 بادلهم پیام های حجم )تجمعی( بیشترین داشته اند، کمتری نهادی سرمایه گذاران و بوده تحلیلگران توجه تحت نهایت، بیشتر

 و بازده تغییرات سهام، معاملات حجم روزانه با تغییرات پیام تبادلات روزانه حجم در تغییر اند.داده اختصاص خود به را شده

                                                           
1-Mazboudi & Khalil 

2 - Lee 

3  - Miller & Skinner 

4-Solomon 

5-Sprenger et al 

6-Chen et al 

7-Tetlock et al 

8-Wysocki 
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 از تخمینی پیام تبادلات شبانه حجم که یافت دست نتیجه این به همچنین او داشته است. ارتباط سود اعلام با مرتبط رویدادهای

 .می باشد بعد روز در آن بازده و سهام حجم معاملات تغییرات

تاثیر سهامداران نهادی بر دقت پیش بینی سود، استراتژی تصاحب،  بررسی"( در تحقیقی به 1396و همکاران ) فراهانی

 پرداخته اند. و به این نتیجه رسیده "پرداخت سود و بازده اضافی مطلق در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

، پرداخت سود و بازده اضافی مطلق شرکت تاثیر گذارند، به بینی سود، استراتژی تصاحبسهامداران نهادی بر دقت پیش که اند

 باشد.می گذاری بالا نیز برقرارعلاوه ارتباط بین متغیرهای مذکور در سطح شرکت های با ریسک سرمایه

ه ب "های بازاریابیاستراتژی های اجتماعی آنلاین در بهبود ش رسانهنق"( در تحقیقی با عنوان 1395حسن زاده و همکاران )

-اجتماعی، در تدوین و بهبود استراتژی هایهای مطرح شده جهت استفاده از رسانهدر این پژوهش، روش این موضوع پرداخته اند.

مورد بررسی و پیامدهای بهره گیری از  . در انتهای مقاله، تمامی عوامله استهای بازاریابی کسب وکار مورد بررسی قرار گرفت

 .های اجتماعی آنلاین، به صورت روندی سلسله مراتبی نمایش داده خواهند شدرسانه

د. پرداخته ان"میزان محافظه کاری حسابداری رابطه بین ریسک تصاحب و "( در تحقیقی به بررسی1394و همکاران ) آقاگلی

 یتصاحب و محافظه کار سکیر نیبی، حسابدار یتصاحب و محافظه کار سکیردر این تحقیق نتیجه گیری شد که بین 

وجود  یفرابطه من یدیتول ریغ یشرکتها یحسابدار یتصاحب و محافظه کار سکیر نیب ی، همچینیندیتول یشرکتها یحسابدار

  دارد.

های نترنت در وب سایت شرکتعوامل موثر بر افشای اطلاعات مالی از طریق ای"( به بررسی 1389مهدوی پور و همکاران )

پرداختند. در این تحقیق به بررسی میزان اطلاعات افشا شده از طریق اینترنت در وب  "بهادار تهرانپذیرفته شده در بورس اوراق

های شرکت شامل اندازه، های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و ارتباط آن با برخی ویژگیشرکت از شرکت 100سایت 

دهد، بین افشای اطلاعات مالی از طریق اینترنت و اندازه اهرم شرکت، سودآوری و نوع صنعت پرداخته شده است. نتایج نشان می

کند رابطه معناداری وجود دارد. اما ارتباط معناداری بین متغیر وابسته و شرکت، اهرم و نوع صنعتی که شرکت در آن فعالیت می

 ده نگردید. متغیر و مستقل سودآوری مشاه
 

 جامعه مطالعاتی و نمونه آماری-5
می باشد که  1395تعداد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در پایان سال جامعه آماری این پژوهش 

 رزی در نظر گرفتن شرایط با و غربالگری )حذفی( روش و به ها شرکت این میان نمونه آماری  از .بوده است شرکت 512برابر

 شده است: انتخاب
 نماد آنها متوقف نشده باشد. 1395در بورس پذیرفته شده باشند و تا پایان سال  1391قبل از فروردین  - 

 اسفند  29 به منتهی آنها مالی و به منظور رعایت قابلیت مقایسه پذیری سال نداده مالی سال تغییرپژوهش  زمانی قلمرو در -

 باشد.

 .نباشد مالی گری واسطه و گذاری سرمایه های شرکت جزء -

 .باشد دسترس در پژوهش زمانی دوره در مورد نیاز برای آزمون فرضیه ها مالی اطلاعات -

 شده است. جمع آوریسال، جهت آزمون فرضیه های آماری  -داده  540 و برای هر متغیر این پژوهش تعداد

  

 مدل تحقیق و شیوه اندازه گیری متغیرها -6 
 بر واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ تاثیر گذار است. شای اینترنتی اطلاعات : اف1فرضیه 

CARit=β0+β1Sizeit+β2TICDIit+β3Sizeit∗ICDIit+β4PrivateTargetit  β+  

5Diversifiedit+β6AllCashit+β7All  Stockit +β 8Tobin’sQit+β9Log (Age) 

it+β10Leverageit+β11CFOit β+ 12Press  Coverageit+β13EarningsAnnouncementit+€it 

H0: β3=0 

H1: β3≠0 

و واکنش بازار به تصاحب  آگاه بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات  سرمایه گذاران اطلاعاتی بین : سطح رقابت2فرضیه 

 شرکت های بزرگ تاثیر گذار است.
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 گیرند، جهت اظهار نظر در باره این فرضیه،فرضیات فرعی زیر مورد آزمون قرار می

و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ تاثیر  کامل بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات  : سطح رقابت1-2فرضیه 

 گذار است.
CARit=β0+β1Sizeit+β2TICDIit+β3Sizeit∗ICDIit+β4PCit+β5 Sizeit∗ICDIit* PCit+ Β6 Private 

Targetit  β+  7Diversifiedit +β8AllCashit+β9All  Stockit +β 10Tobin’sQit+β11Log  (Age) it +β12 

Leverageit +β13CFOit β+ 14Press  Coverageit +β15EarningsAnnouncementit+€it 

H0: β5=0 
H1: β5≠0 

 

و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ تاثیر  ناقص بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات  : سطح رقابت2-2فرضیه 

 گذار است.

CARit=β0+β1Sizeit+β2TICDIit+β3Sizeit∗ICDIit+β4 ICit+β5 Sizeit∗ICDIit* IC it+ Β6PrivateTargetit+  

β7 Diversifiedit +β8AllCashit+β9All  Stockit +β 10Tobin’sQit+β11Log (Age) it +β12Leverageit 

+β13CFOit+β14Press  Coverageit+β15EarningsAnnouncementit+€it 

H0: β5=0 
H1: β5≠0 

 که در آن:

TCAR  :یخ اعلام تصاحب)شاخص اندازه گیری واکنش بازار به تصاحب(تاراز  مدت سه روز به یتجمعده باز 

ICDI  افشای اینترنتی اطلاعات :  

PCسطح رقابت کامل : 

IC  سطح رقابت ناقص : 

High Tech  :مجازی برای صنایع با تولیدات تکنولوژی بالا  یرمتغ 

Private Target  : یهدف خصوصشرکت  برای مجازی  یرمتغ 

Press Coverage پوشش خبری: 

Earnings Announcement   اکتساب بعد از تاریخ اعلام سود اعلام:متغیر  مجازی برای 

Size  متغیر  مجازی برای شرکتهای بزرگ: 

Diversified متغیر  مجازی برای همگونی صنعت: 

All Cash   ای خرید نقدی:متغیر  مجازی بر 

All Stock  متغیر  مجازی برای خرید به صورت سهام : 

 Tobin’s Q نسبت کیوتوبین: 

Age  عمر شرکت: 

Leverage  اهرم مالی: 

CFOجریان های نقدی : 

 

 شیوه اندازه گیری متغیرها-6-1

 متغیر وابسته -6-1-1

CAR :یخ اعلام تاراز  مدت سه روز به یتجمعده باز 

درصد  10شرکتها که موجب انتقال بالاتر از  یمعاملات عمده  یبررس قیتحق نیتصاحب شرکتها در ا صیتشخ اریمعدر ابتدا 

 که موجب کنترل شرکت  رهیمد ئتیسهام به ه داریشرکت خر ندهیو ورود نما نیسهام شرکت به شرکت تصاحب کننده و همچن

 ریم:سپس داشود. ی( بر شرکت تصاحب شده میحق را ی)به واسطه  داریخر

حاصل می شود و توسط  به صورت ماهانه بازده غیرعادی از اختلاف بازده واقعی و بازده مورد انتظار)امید ریاضی بازده سهام(

 :(1385،227فرمول زیر  محاسبه خواهد شد )پارسائیان،
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 (1-3رابطه )

 
خواهد بود. که به صورت ارائه شده  tدر روز  iبازده مورد انتظار سهام  itE(R (و  tدر روز  iبازده واقعی سهام   itRکه در آن 

 در زیر محاسبه می شوند:
 

استخراج شده اند. « ره آورد»بازده های واقعی سهام برای شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، از نرم افزار 

 :(1385،330است )رهنمای رودپشتی،در این نرم افزار جهت محاسبه بازده های سهام روزانه از رابطه زیر استفاده شده 

 (2-3رابطه )

 
 که در آن: 

α  درصد افزایش سرمایه = 

t+1= P   قیمت در زمانt+1        

t= P     قیمت در زمانt        

D سود نقدی پرداخت شده = 

 محاسبه بازده روزانه بازار: با استفاده از شاخص قیمت ونقدی سهام:

 (3-3رابطه )

     

 شاخص قیمت و نقدی می باشد.  tTEDPIXکه در آن 

برای هر شرکت در طی دوره زمانی مورد نظر، با استفاده از مدل قیمت گذاری دارائی های سرمایه   mtRو   itRپس از محاسبه  

 بازده مورد انتظار را بدین ترتیب محاسبه خواهیم کرد؛ ای

 ابتدا با در نظر گرفتن رابطه زیر 

                                                                                                                              (4-3رابطه )

را برای هر شرکت و هر سال جداگانه برآورد می کنیم، یعنی در این مرحله ما برای هریک  βو  αبا استفاده از حداقل مربعات 

هر سال را جداگانه محاسبه می کنیم  βو  αبرآورد شده داریم. دلیل اینکه ما  βو  αیک  هر سال از شرکتهای نمونه و به ازای

 شرکتها در این دوره تغییر کند و در نتایج تحقیق اثر بگذارد.  βاین است که ممکن است 

 سبه شده در فرمول زیر،محا mtRبرآورد شده در مرحله قبل و صرفنظر از خطای برآورد  و با جایگذاری  βو  αبا توجه به 

) itE(R .بازده مورد انتظار را پیش بینی می کنیم 

 (5-3رابطه )

   

 
 متغیر مستقل:-6-1-2

ICDI  افشای اینترنتی اطلاعات :  
یکی از رایج ترین معیارهای استفاده شده برای تعیین میزان افشای اطالعات از طریق اینترنت، شاخص افشای اینترنتی است. 

،مانوئل الران و بگونا گینر 1999آشباق و همکاران )های افشاء مورد استفاده در تحقیقات مختلف  اسبه آن، مؤلفهبرای مح

آوری و به عنوان معیار افشاء استفاده شده است،ضمن جمع ( 2010و دعا و همکاران  2009،آلمیلیا 2007،تهمینا خان 2002

مورد بررسی را در وب سایت خود افشا کرده باشد، ( متغیر)ورد نظر، مؤلفه مراجعه به وب سایت شرکتهای نمونه، اگر شرکت م

جمع موارد افشاء شده  می شود. در پایان با محاسبه نسبت حاصل مقدار یک و در غیر این صورت مقدار صفر به آن اختصاص داده

توجه داشت که در صورت افشای همه  می آید. البته باید به کل موارد افشاء، شاخص افشای اینترنتی شرکت مورد نظر بدست
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ر را میتوان به شکل ریاضی به صورت زی لاها، حداکثر میزان افشای اینترنتی شرکت برابر عدد یک خواهد شد. توضیحات با مؤلفه

 :نشان داد

 (6-3رابطه )

 
: ICDI شاخص افشای اینترنتی برای شرکت مورد نظر 

:∑ A ههای افشا شد تعداد مؤلفه 

:∑ B ها کل مؤلفه تعداد 

 :های افشای اطالعات مالی مؤلفه

 ترازنامه مقایسه ای در فرمتهای غیرقابل پردازش -

 صورتحساب سود و زیان و سود و زیان انباشته مقایسه ای در فرمتهای غیرقابل پردازش-

 صورت گردش وجوه نقد مقایسه ای در فرمتهای غیرقابل پردازش  -

 طلاعاتبا قابلیت پردازش ا ترازنامه مقایسه ای در فرمتهای-

 صورت سود و زیان و سود و زیان انباشته در فرمتهای با قابلیت پردازش اطالعات  -

 صورت گردش وجوه نقد مقایسه ای در فرمتهای با قابلیت پردازش اطالعات 

 صورتهای مالی میان دوره ای در فرمتهای غیرقابل پردازش-

 های قابل پردازشصورتهای مالی میان دوره ای در فرمت -

 یادداشتهای همراه یا لینک آن  -

 گزارش حسابرسی یا لینک آن-

 نسبتهای مالی  -

 گزارشات تحلیلی و آماری / مقایسه ای -

 گزارش عملکرد هیئت مدیره به مجمع-

 بینی سود هر سهم  مربوط به پیش طلاعاتا -

 بازار سهام شامل قیمت و حجم سهام مبادله شده طلاعاتا -

 مربوط به پرتفوی سرمایه گذاریها لاعاتطا -

 و تصمیمات مجامع طلاعاتا -

 مالیاتی طلاعاتا -

 اولین پیش بینی درآمد هر سهم-1فرم -

 پیش بینی درآمد هر سهم در مقاطع سه ماهه و تعدیل بودجه-2فرم- 

 انباشته (زیان)صورت سود و زیان و سود -3فرم -

 وره ایاطالعات و صورتهای مالی میاند- 6فرم- 

 صورتهای مالی تعدیل شده بر اساس سطح عمومی قیمتها -

 

 متغیرهای کنترلی: -6-1-3 

ر بنابراین باید اثر برخی از متغی. در یک تحقیق اثر تمام متغیر ها را بر یکدیگر نمی توان بطور هم زمان مورد مطالعه قرار داد

 .ی را کنترلی می نامندها را کنترل نموده و یا آنها را خنثی کرد، چنین متغیرهای

High Tech  :مجازی برای صنایع با تولیدات تکنولوژی بالا  یرمتغ 

 با صفر است.  برابرصورت  ینا یردر غاز شرکت های با تولیدات تکنولوژی بالا باشد برابر با یک  یل کنندهتحصکه اگر شرکت 

ورد اینکه چه صنایعی جز این تکنولوژی قرار میگیرند، ،هنوز اتفاق نظری در مTech High علیرغم توافق کلی بر روی مفهوم

 Tech Highبندی این صنایع، محصولات نهایی را مبنا قرار داده و صنایعی را به عنوان  وجود ندارد. اداره سرشماری برای طبقه

 عبارتند ازدر نظر میگیرد که درمحصولاتشان از حداقل یکی از ده تکنولوژی زیر استفاده کند. این ده تکنولوژی 
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تولید یکپارچه - 6الکترونیک - 5کامپیوتر و مخابرات - 4اپتوالکترونیک - 3تکنولوژی علوم حیاتی - 2بیوتکنولوژی -1

 ای تکنولوژی هسته-10تکنولوژی نظامی- 9هوافضا - 8طراحی مواد - 7کامپیوتری 

Private Target  : یهدف خصوصشرکت  برای مجازی  یرمتغ 

 برابر با صفر است. صورت  ینا یردر غی باشد برابر با یک هدف خصوصشرکت گر اکه  مجازی  یرمتغ

Press Coverage : پوشش خبری 

ی پوشش اطلاعات توسط رسانه ها از آرشیو رسانه های موجود از قبیل: آرشیو روزنامه دنیای اقتصاد، آرشیو خبرگزاری برا

، پایگاه خبری بورس نیوز، پایگاه خبری ایران اکونومیست، 24بری بورس خ-تحلیلی بورس نت، پایگاه تحلیلی-ایسنا، پایگاه خبری

 پایگاه اطلاع رسانی بازار سرمایه ایران و... استفاده شد.

روز بعد از تاریخ اعلان سود منتشر  سهشرکت از سوی مطبوعات تجاری خبری در همان روز اعلان یا  تصاحباگر درباره اعلان 

 .عدد صفر در نظر گرفته میشود شود عدد یک در غیر اینصورت

Earnings Announcement  :  تصاحب بعد از تاریخ اعلام  سود اعلاممتغیر  مجازی برای 

ر با برابصورت  ینا یردر غباشد برابر با یک ماهه  تاریخ اعلام  سود سه رف پنج روز ازتصاحب ظ اگر اعلاممجازی که   یرمتغ

 صفر است. 

Diversified : زی برای همگونی صنعتمتغیر  مجا 

ت برابر با صفر اس صورت ینا یردر غشرکت خریدار و هدف در یک صنعت نباشند اگر  یکبرابر است با  مجازی  یرمتغ یک 

 (.2017) مزبودی و خلیل، 

All Cash   : متغیر  مجازی برای خرید نقدی 

 صفر است.برابر با  صورت ینا غیر ربصورت نقدی باشد برابر بایک  د  ٪100روش پرداخت مجازیکه اگر   یرمتغ

All Stock  متغیر  مجازی برای خرید به صورت سهام : 

 صفر است.برابر با  صورت ینا غیر بصورت سهام باشد برابر بایک  در  ٪100روش پرداخت مجازی که اگر   یرمتغ 

Tobin’s Q : نسبت کیوتوبین 

 (7-3رابطه )

qتوبین =
ارزش دفتری بدهیها  + ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

ارزش دفتری داراییهای شرکت
 

Age  : عمر شرکت 

 تا سال جاریشرکت  ینا سال تاسیستعداد سال از لگاریتم 

Leverage  : اهرم مالی 

 سهام است.ی بر ارزش بازار یمتقس یکل بده

CFO: جریان های نقدی 

 (.2017) مزبودی و خلیل،  سهام است یبر ارزش بازار یمتقسیاتی عمل یها یتفعالنقدینگی حاصل از  

 

 متغیر تعدیل گر: -6-1-4 

Size  متغیر  مجازی برای شرکتهای بزرگ : 

است.وشرکتهای بزرگ دارای اندازه بزرگ تر ازمیانه هستند،و با عدد یک  سهام یارزش بازاراندازه برابر است با لگاریتم 

 باشند.مشخص می شوند،و در غیر این صورت برابر با صفر می 

 آگاه: سرمایه گذاران اطلاعاتی بین رقابت

 :شد استفاده معیار دو از آگاه سرمایه گذاران اطلاعاتی بین رقابت اندازه گیری برای پژوهش این در

 نهادی )برای رقابت کامل( مالکان تعداد -

 نهادی )برای رقابت ناقص( گذارانسرمایه مالکیت تمرکز -

 مالی سال پایان در نهادی که سهامداران ،پژوهش نمونه شرکتهای ساختارسرمایه در نهادی کانمال تعداد اندازه گیری برای

 .شدند گرفته نظر در مالک نهادی عنوان به باشند، داشته اختیار در را شرکت منتشر شده سهام از درصد 5 حداقل
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  :شودمی محاسبه (8-3) بطهرا شرح به هرفیندال شاخص بر اساس نهادی سهامداران مالکیت )پراکندگی( تمرکز

 (8-3رابطه)

 

 iدر شرکت jمالکان نهادی به متعلق سهام تعداد 

 iنهادی شرکت   مالکان اختیار در سهام کل تعداد  

 iشرکت  در نهادی مالکان کل تعداد 

 نظری مبانی اساس بر اطلاعاتی رقابت و نهادی مالکیت تمرکز بین ارتباط معکوس دلیل به 1 رابطه در -1 ضریب از استفاده

 (.2017است ) مزبودی و خلیل،  کمتر رقابت اطلاعاتی دهنده نشان باشد، بیشتر نهادی مالکیت چه تمرکز هر یعنی ؛است پژوهش

 

 هاتجزیه و تحلیل دادهروش جمع آوری -7   
ها و استفاده از اینترنت جمع مباحث تئوریک پژوهش از مسیر مطالعه منابع، نشریات؛ منابع داخلی و خارجی موجود در کتاب

های مورد نیاز تحقیق وری اطلاعات با استفاده از اطلاعات اولیه شرکتها بوده است؛ یعنی اطلاعات و دادهآجمع  آوری شده است.

العه صورتهای کلاً از روش کتابخانه ای، با استفاده از نرم افزار ره آورد نوین و با مراجعه به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و مط

بدست آمده اند. در این باره علاوه  1395-1391مالی اساسی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سالهای 

 بر مطالعه صورتهای مالی اساسی، اطلاعات مربوط به صورتهای مالی از سایت اطلاعاتی بورس مورد استفاده قرار گرفته است.

( 1-4ول شماره )اآزمون فرضیه های پژوهش پرداخته شود، متغیرهای پژوهش به صورت خلاصه در جد قبل از این که به  

 .مورد بررسی قرار می گیرد
 

 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی 1-4 جدول

 
 به بازار واکنش

 تصاحب

اندازه 

 شرکت

 اینترنتی افشای

 اطلاعات

 اندازه شرکت در افشای

 اطلاعات اینترنتی

 اینترنتی افشای در شرکت ندازها

 کامل رقابت اطلاعات در سطح

 39/77646 10/04522 0/437963- 14/84278 2/531741- میانگین

 33/27000 9/725000 0/410000- 14/49000 0/000000 میانه

 91/24000 13/94000 0/170000- 18/86000 1/470000 بیشترین

 8/180000 6/920000 1/010000- 11/34000 14/83000- کمترین

 20/43237 1/537575 0/203245 1/711981 5/547212 انحراف معیار

 0/606346 0/383023 1/065260- 0/415379 1/763668- چولگی

 2/156945 2/132058 3/815434 2/131685 4/122025 کشیدگی

 0/498586 0/325500 0/117700 0/325585 0/305880 برا-جک

 0/514555 0/685446 0/895256 0/685544 0/715555 احتمال

 21479/29 5424/420 236/5000- 8015/100 1367/140- مجموع

مجموع 

 انحراف معیار
16585/87 1579/743 22/26536 1274/270 225022/6 

 540 540 540 540 540 مشاهدات

 108 108 108 108 108 مقاطع
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 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی 2-4 جدول

 
 اندازه در سطح

 ناقص رقابت

 برای مجازی  متغیر

 هدف شرکت

 خصوصی

 مجازی  متغیر

 همگونی برای

 صنعت

 مجازی  متغیر

 نقدی خرید برای

 مجازی  متغیر

 به خرید برای

 سهام صورت

 0/205556 0/020370 0/225926 0/890741 4/226537- میانگین

 0/000000 0/000000 0/000000 1/000000 3/830000- میانه

 1/000000 1/000000 1/000000 1/000000 8/000000 بیشترین

 0/000000 0/000000 0/000000 0/000000 10/64000- کمترین

 0/404482 0/141395 0/418578 0/312253 1/868607 انحراف معیار

 1/457260 0/790560 1/310761 2/505036- 0/670205- چولگی

 3/123606 47/11170 3/718096 7/275203 3/332757 کشیدگی

 0/195859 0/478990 0/156550 0/958558 0/465859 برا-جک

 0/814855 0/564846 0/854856 0/095479 0/548455 احتمال

 111/0000 11/00000 122/0000 481/0000 2282/330- مجموع

مجموع 

 انحراف معیار
1882/022 52/55370 94/43704 10/77593 88/18333 

 540 540 540 540 540 اتمشاهد

 108 108 108 108 108 مقاطع

 

 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی 3-4 جدول

 
 نسبت

 کیوتوبین
 مالی اهرم سن شرکت

 های جریان

 نقدی
 خبری پوشش

 0/472222 0/221204 1/487852 3/603074 1/710630 میانگین

 0/000000 0/130000 0/755000 3/760000 1/395000 میانه

 1/000000 1/140000 7/900000 4/170000 7/660000 بیشترین

 0/000000 1/430000- 0/050000 2/300000 0/820000 کمترین

 0/499691 0/269950 1/567009 0/423046 0/845399 انحراف معیار

 0/111283 0/288402 1/232516 0/827112- 2/496586 چولگی

 1/012384 5/414508 3/191690 2/527931 2/491609 کشیدگی

 0/955554 0/138885 0/135885 0/665500 0/258850 برا-جک

 0/054789 0/874759 0/874556 0/656544 0/754585 احتمال

 255/0000 119/4500 803/4400 1945/660 923/7400 مجموع

مجموع انحراف 

 معیار
385/2234 96/46370 1323/524 39/27852 134/5833 

 540 540 540 540 540 مشاهدات

 108 108 108 108 108 مقاطع

 

که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل  نیانگیم ی و پراکندگی است.مرکز هایشاخص نیتریصلا در بردارنده (1-4جدول )

. میانه است -531/2برابر  واکنش بازار به تصاحب، برای متغیر هاستو شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده یع بودهتوز

دهد که نیمی از داده ها کمتر از این دهد. و نشان میباشد که وضعیت جامعه را نشان میهای مرکزی مییکی دیگر از شاخص
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بودن مقدار میانگین و میانه نشان دهنده نرمال بودن این متغیر  کسانیهمچنین  مقدار هستند نیبیشتر از ا یگرمقدار و نیمی د

ی پراکندگ زانیم نیتعی یبرا یاریمع ،یپراکندگ هایشاخص. است 0000/0برابر  واکنش بازار به تصاحبمتغیر که برای  باشدمی

که  است یکندگپرا هایشاخص نیتراز مهم انحراف معیار یکی است. نیانگیآنها نسبت به م یپراکندگ زانیم ای گریکدیاز  داده ها

مقدار ضریب نامند. . میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی میمی باشد 547/5برابر  واکنش بازار به تصاحب برای متغیر

مثبت و نزدیک صفر می باشد که نشان می دهد توزیع نرمال و خیلی کم چوله به  واکنش بازار به تصاحبچولگی برای متغیر 

 . باشدراست می

 

 بررسی نرمال بودن متغیرها-7-1 
ی که نرمال بودن متغیر یآزمون شده است. از آن جا متغیر وابستهنرمال بودن 1 برا-جکمون با استفاده از آزدر این پژوهش 

فرض  فرض صفر و ، نرمال بودن آن کنترل شود.لازم است قبل از برازش الگو ،انجامدهای الگو میوابسته به نرمال بودن باقیمانده

 مقابل آزمون نرمالیتی به صورت زیر است:

 H:توزیع داده ها نرمال است                                                                           

 1H:توزیع داده ها نرمال نیست                                                                          

 %5از  بیشتر واکنش بازار به تصاحب متغیر( از آنجایی که مقادیر سطح معناداری، 1-4ول )جددربر اساس مقادیر ارائه شده  

رمال برخوردارمی از توزیع ن واکنش بازار به تصاحب بنابراین متغیر می شود. تاییدیعنی نرمال بودن متغیر  صفراست، بنابراین فرض 

 باشد.

 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش-7-2
 یی از آزمون ریشه واحد استفاده شده است.در این قسمت تنها جدول مربوط به آزمون ریشه واحد شاخصبرای تعیین پایا

ها نیز به همین گونه است. در جدول شده است سایر نتایج مربوط به سایر متغیر تصاحب ؛پرداخت به بازار واکنش گیری اندازه

 .قرار گرفته است.1391-95ی طی دوره.های ترکیبسال شرکت مورد آزمون ریشه واحد داده540( 4-4)

 

 تصاحب به بازار واکنش گیری اندازه آزمون ریشه واحد شاخص 4-4جدول 

 تعداد مشاهدات تعداد مقاطع احتمال مقدار مقدار آماره آزمون روش

 فرایند ریشه واحد مشترک(د )فرضیه صفر:وجود ریشه واح

 104 26 0/1643 0/97694- ین و چاو، للوین

 فرایند ریشه واحد تکی(د )صفر:وجود ریشه واح فرضیه

 104 26 0/0000 325/559- ایم پسران و شین

ADF- 104 26 0/0000 121/795 (دو کای آزمون)فیشر 

Pp 104 26 0/0000 127/176 فیشر 

، روش لوینی بر وجود ریشه واحد با در نظر گرفتن فرایند ریشه واحد مشترک و توسط صفر مبنفرضیه ، (4-4در جدول )

 5همگی در سطح  مشاهده 540مقطع و108تعداد فیشر با  PPفیشر و همین طور روش  ADFروش ین وچاو، همچنین آزمون ل

 شود. نتایج آزمون ریشه واحد بر روی تمامی متغیرها بیان کننده عدم وجود ریشه واحد است. درصد رد می

 

 فروضات رگرسیونم-7-3
 های این پژوهشمورد بررسی قرار گرفت حال نوبت آن رسیده است که روش تخمین گردد. دادهبعد از اینکه مانایی متغیرها 

ظور مشخص گردد. برای این منها لازم است که روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی( باشد. اما قبل از تخمین مدلاز نوع ترکیبی می

باشد یا به عبارتی دیگر آماره آزمون آنها  %5مون آنها بیشتر از لیمر استفاده شده است. برای مشاهداتی که احتمال آز Fاز آزمون 

است، برای  %5شود و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می

                                                           
1 - Jarque-Bera 
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تواند می  "اثرات ثابت"و  "رات تصادفیاث"شد. روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل خواهد دل از روش تابلویی استفادهتخمین م

که از کدام مدل استفاده شود، از آزمون هاسمن استفاده شده است. مشاهداتی که احتمال آزمون آنها انجام گیرد. برای تعیین این

برای تخمین است از مدل اثرات تصادفی  %5است از مدل اثرات ثابت و مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از   %5کمتر از 

 شود. مدل استفاده می

 یآزمون های تشخیصی در داده های ترکیب-7-3-1

لیمر برای اِف لیمر و هاسمن استفاده شده است آزمون اِف برای تعیین مدل مورد استفاده در داده های ترکیبی از آزمون 

 فرضیه های آن بصورت تعیین بکارگیری مدل اثرات تابلویی در مقابل تلفیق کل داده ها انجام گرفته و 

  0H:روش تلفیقی 

H1  :  روش تابلویی 

بر پایه وجود اثرات فردی و گروهی قرار دارد آزمون  1Hبر پایه عدم وجود اثرات فردی و گروهی است و فرض   0Hفرض 

د ر پایه وجود یا عدم وجوشود. آزمون هاسمن بهاسمن نیز برای تعیین استفاده از مدل اثرات ثابت در مقابل اثر تصادفی انجام می

ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده شده و متغیرهای مستقل مدل شکل گرفته است. اگر چنین ارتباطی وجود داشته باشد، 

نشان دهنده ی عدم ارتباط  0Hمدل اثر ثابت و اگر این ارتباط وجود نداشته باشد مدل اثر تصادفی کاربرد خواهد داشت.فرضیه ی

 نشان دهنده وجود ارتباط است. 1Hستقل و خطای تخمین و فرضیه ی متغیرهای م

  0H:روش اثرات تصادفی

H1 : روش اثرات ثابت 

 باشد:انجام شده است. نتایج آزمون به شرح زیر میاصلی برای تعیین روش تخمین، آزمون اِف لیمر و هاسمن برای مدل 

 

 لیمر و هاسمن f آزمون نتایج 5-4 جدول

 فرضیات
اف آزمون 
 لیمر

سطح معنی 
 داری

 آزمون هاسمن نتیجه
سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 ثایت اثرات 0/0000 211/584484 داده های تابلویی 0/0000 3/695898 فزضیه اول

 ثایت اثرات 0/0000 204/636195 داده های تابلویی 0/0000 4/744221 1-2فرضیه 

 ثایت اثرات 0/0000 232/369444 داده های تابلویی 0/0000 4/126002 2-2 فرضیه

باشد یا به عبارت دیگر آماره آزمون  %5مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از دهد نشان میلیمر  Fشود آزمون طور که ملاحظه میهمان

است، برای تخمین الگو  %5شود و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از آنها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می

. ها پذیرفته شده استهای تابلویی برای کلیه فرضیههای تابلویی استفاده خواهد شد. با توجه به نتایج بدست آمده، روش دادهاز روش داده

ن انتخاب آنها، از آزمون هاسمتواند انجام گیرد که برای می "اثرات ثابت"و  "اثرات تصادفی" یلویی خود با استفاده از دو الگوهای تابروش داده

ر است از الگوی اثرات ثابت و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشت  %5شود. برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از استفاده می

اثرات شده است بنابراین از  %5شود. با توجه به احتمال آزمون کای دو کمتر از استفاده می تخمیناثرات تصادفی برای  یاست از الگو %5از 

 .شودی استفاده میمدل کلثابت جهت تخمین و تجزیه و تحلیل 

 

 خلاصه تجزیه و تحلیل ها به تفکیک هر فرضیه  -8 

 آزمون فرضیه اول-8-1
 بر واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ تاثیر گذار است. افشای اینترنتی اطلاعات 

CARit=β0+β1Sizeit+β2TICDIit+β3Sizeit∗ICDIit+β4PrivateTargetit+β5Diversifiedit+β6AllCashit+β7

AllStockit+β8Tobin’sQit+β9Log(Age)it+β10Leverageit+β11CFOit+β12PressCoverageit+β13Earning

sAnnouncementit  +€it 

H0: β3=0 

H1: β3≠0 
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 تایبا استفاده از روش پانل د اول هیفرضی الگو جیخلاصه نتا  6-4جدول 

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0000 17/34368 0/790899 13/71710 عرض از مبدا

 0/0000 10/48608 0/066358 0/695839 شرکت اندازه

 0/0001 3/996802 0/247436 0/988951 اطلاعات اینترنتی افشای

 0/0000 6/42279 0/0054793 0/035192 اطلاعات اینترنتی شرکت در افشای اندازه

 0/0466 1/995547- 0/162740 0/324756- خصوصی هدف شرکت برای مجازی  متغیر

 0/1426 1/468863 0/341139 0/501086 صنعت همگونی برای مجازی  متغیر

 0/0027 3/023552 0/258798 0/782489 نقدی خرید برای مجازی  متغیر

 0/0000 13/77681 0/045711 0/629750 سهام صورت به خرید برای مجازی  متغیر

 0/0000 4/868163 0/047363 0/230570 کیوتوبین نسبت

 0/0000 5/349393 0/120757 0/645974 شرکت عمر

 0/0000 18/07056 0/006962 0/125813 مالی اهرم

 0/0000 8/117992 0/028098 0/228101 نقدی های جریان

 0/0009 3/357613 0/094790 0/318269 خبری پوشش

 0/0301 2/176701 0/057210 0/124528 ودس اعلام تاریخ از بعد اکتساب اعلام برای مجازی  متغیر

 08/2 دوربین واتسون 94/0 نییتع بیضر

 F 0/000سطح احتمال 93/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 

اطلاعات، اندازه  ینترنتیا ی،افشااندازه شرکت یرهایمتغ بیضرا یبرا t آماره احتمال که دهدنتایج حاصل از تخمین نشان می

 یازمج  ریمتغ ،ینقد دیخر یبرا یمجاز  ریمتغ ،یشرکت هدف خصوص یبرا یمجاز ریاطلاعات، متغ ینترنتیا یشرکت در افشا

 یبرا یمجاز  ریو  متغ یپوشش خبر ،ینقد هایانیجر ،یعمر شرکت، اهرم مال ن،یوتوبیبه صورت سهام، نسبت ک دیخر یبرا

برآورد شده  بضری و. باشدمی داراست؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری معنی %5اعلام سود کمتر از  خیاب بعد از تاراعلام اکتس

 یهمگون یرهایمتغ یبرا t. و احتمال آماره باشدیم داراطلاعات معنا ینترنتیا یاندازه شرکت در افشا ریمتغ یتوسط نرم افزار برا

 %95 نانیبا اطم نبنابرای. باشدنمی دارفوق از لحاظ آماری معنی یو ضریب برآوردی متغیرهار نیاست. از ا %5از  شتریصنعت ب

شده قدرت توضیح دهندگی متغیرهای مستقل را نشان  لیباشد. ضریب تعیین تعد-یم معنییب یونیدر مدل رگرس ریمتغ نیا

بیانگر این است که کل مدل از لحاظ  F آماره احتمال. دهند توضیح را وابسته متغیر تغییرات 93/0 میزان به قادراست که دهدمی

د باش یدار م یاطلاعات در مدل معن ینترنتیا یاندازه شرکت در افشا ریچون متغ هفرضی به توجه با. باشدمی دارآماری معنی

 .گذار است ریتاثبزرگ  یاطلاعات  بر واکنش بازار به تصاحب شرکت ها ینترنتیا یافشا یعنی شودیرد م H0فرض  نیبنابرا

 

 آزمون فرضیه دوم-8-2
ای هو واکنش بازار به تصاحب شرکتآگاه بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات  گذارانسرمایه اطلاعاتی بین سطح رقابت" 

 جهت اظهار نظر در باره این فرضیه،فرضیات فرعی زیرآزمون میشوند. "بزرگ تاثیر گذار است

 های بزرگو واکنش بازار به تصاحب شرکتکامل بر روابط بین افشای اینترنتی اطلاعات  قابت: سطح ر1-2آزمون فرضیه   

 تاثیر گذار است.
CARit=β0+β1Sizeit+β2TICDIit+β3Sizeit∗ICDIit+β4PCit+β5 Sizeit∗ICDIit*PCit+ Β6 PrivateTargetit 
 +β 7Diversifiedit +β8AllCashit+β9All  Stockit +β 10Tobin’sQit+β11Log  (Age) it +β12Leverageit 

+β13CFOit +β14Press  Coverageit +β15EarningsAnnouncementit+€it 

H0: β5=0 

H1: β5≠0 
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 تایبا استفاده از روش پانل د 1-2 هیفرض یالگو جیخلاصه نتا  7-4جدول 

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0000 19/95224 0/710069 14/16747 عرض از مبدا

 0/0000 10/61036 0/065685 0/696942 شرکت اندازه

 0/0003 3/655658 0/034726 0/126945 اطلاعات اینترنتی افشای

 0/0003 3/620576 0/060950 0/220676 اطلاعات اینترنتی شرکت در افشای اندازه

 0/0074 2/691011 0/051397 0/138310 کامل رقابت سطح

 0/0000 8/189164- 0/005866 0/048036- در سطح رقابت کامل  اطلاعات اینترنتی فشایا در شرکت اندازه

 0/7759 0/284876- 0/134335 0/038269- خصوصی هدف شرکت برای مجازی  متغیر

 0/1738 1/362469 0/338427 0/461097 صنعت همگونی برای مجازی  متغیر

 0/0180 2/374642 0/275655 0/654581 نقدی خرید برای مجازی  متغیر

 0/0000 11/69910 0/045199 0/528790 سهام صورت به خرید برای مجازی  متغیر

 0/0000 4/697844 0/052590 0/247060 کیوتوبین نسبت

 0/0000 6/161246 0/119378 0/735520 شرکت عمر

 0/0000 18/53621 0/006863 0/127222 مالی اهرم

 0/0000 8/270232 0/028011 0/231659 نقدی های جریان

 0/0016 3/172889 0/087078 0/276290 خبری پوشش

 0/0172 2/392599 0/059310 0/141904 سود اعلام تاریخ از بعد اکتساب اعلام برای مجازی  متغیر

 018/2 دوربین واتسون 914/0 نییتع بیضر

 F 0/000سطح احتمال 893/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 

اطلاعات،  ینترنتیا یاندازه شرکت، افشابرای ضرایب متغیرهای  t احتمال آماره که دهدمی نشان تخمین از حاصل نتایج

، اطلاعات  در سطح رقابت کامل ینترنتیا یاطلاعات، سطح رقابت کامل، اندازه شرکت در افشا ینترنتیا یاندازه شرکت در افشا

 نایجر ،یعمر شرکت، اهرم مال ن،یوتوبیبه صورت سهام، نسبت ک دیخر یبرا یمجاز  ریمتغ ،ینقد دیخر یبرا یمجاز  ریمتغ

 لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ %5 از کمتر اعلام سود خیاعلام اکتساب بعد از تار یبرا یمجاز  ریو  متغ یپوشش خبر ،ینقد یها

ح اطلاعات  در سط ینترنتیا یافشا اندازه شرکت در م افزار برای متغیرنر طبرآورد شده توسو ضریب  .باشد دار می آماری معنی

. از است %5از  بیشتر صنعت یو  همگون یشرکت هدف خصوصبرای متغیرهای  t آماره و احتمال .معنادار می باشد رقابت کامل

 این متغیر در مدل رگرسیونی %95باشد. بنابراین با اطمینان نمی معنی دار آماری لحاظ از فوق متغیرهای برآوردی این رو ضریب

 یزانم به قادراست که دهدمی نشان را مستقل متغیرهای دهندگی توضیح قدرت تعیین تعدیل شده باشد. ضریبمعنی میبی

باشد. با می دارمعنی آماری لحاظ از مدل که کل است این بیانگر F آماره احتمال. دهند توضیح را وابسته متغیر تغییرات 89/0

راین باشد بنابدار میدر مدل معنیدر سطح رقابت کامل اطلاعات  ینترنتیا یکت در افشااندازه شرتوجه به فرضیه چون متغیر 

بزرگ  یو واکنش بازار به تصاحب شرکت هااطلاعات  ینترنتیا یافشا نیسطح رقابت کامل بر روابط بشود یعنی رد می H0فرض 

 گذار است. ریتاث

و واکنش بازار به تصاحب شرکت های بزرگ  ای اینترنتی اطلاعات ناقص بر روابط بین افش : سطح رقابت2-2آزمون فرضیه 

 تاثیر گذار است.

CARit=β0+β1Sizeit+β2TICDIit+β3Sizeit∗ICDIit+β4 ICit+β5 Sizeit∗ICDIit* IC it+ Β6PrivateTargetit+  

β7 Diversifiedit +β8AllCashit +β9AllStockit +β10Tobin’sQit +β11Log(Age)it +β12Leverageit 

+β13CFOit+β14Press Coverageit +β15 Earnings Announcementit+€it 

H0: β5=0 

H1: β5≠0 
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 تایبا استفاده از روش پانل د 2-2 هیفرضی الگو جیخلاصه نتا 8-4جدول 

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0000 16/08676 0/820677 13/20204 عرض از مبدا

 0/0000 10/48282 0/067880 0/711575 شرکت اندازه

 0/0046 2/851768 0/052481 0/149663 اطلاعات اینترنتی افشای

 0/2858 1/068703 0/060863 0/065045 اطلاعات اینترنتی شرکت در افشای اندازه

 0/0000 17/58120- 0/028871 0/507588- ناقص رقابت سطح

 0/0000 11/08711- 0/004990 0/055326- طح رقابت  ناقصدر س  اطلاعات اینترنتی افشای در شرکت اندازه

 0/0122 2/516520 0/159488 0/401354 خصوصی هدف شرکت برای مجازی  متغیر

 0/1688 1/378530 0/348921 0/480997 صنعت همگونی برای مجازی  متغیر

 0/0027 3/019060 0/263619 0/795881 نقدی خرید برای مجازی  متغیر

 0/0000 13/54336 0/046288 0/626890 سهام صورت به خرید برای جازیم  متغیر

 0/0000 4/763601 0/047224 0/224955 کیوتوبین نسبت

 0/0000 4/484101- 0/127763 0/572904- شرکت عمر

 0/0000 17/85368- 0/007024 0/125403- مالی اهرم

 0/0000 8/565436- 0/277840 2/379821- نقدی های جریان

 0/0007 3/428725- 0/097117 0/332988- خبری پوشش

 0/0437 2/022710 0/058413 0/118153 سود اعلام تاریخ از بعد اکتساب اعلام برای مجازی  متغیر

 08/2 دوربین واتسون 794/0 نییتع بیضر

 F 0/000سطح احتمال 773/0 شده لیتعد نییتع بیضر

اطلاعات،  ینترنتیا افشای شرکت، اندازه یرهایمتغ بیضرا یبرا t آماره احتمال که دهدنتایج حاصل از تخمین نشان می

 ،یشرکت هدف خصوص یبرا یمجاز  ریاطلاعات  در سطح رقابت  ناقص، متغ ینترنتیا یسطح رقابت ناقص، اندازه شرکت در افشا

 هاینایجر ،یعمر شرکت، اهرم مال ن،یتوبویبه صورت سهام، نسبت ک دیخر یبرا یزمجا  ریمتغ ،ینقد دیخر یبرا یمجاز  ریمتغ

است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ  %5اعلام سود کمتر از  خیاعلام اکتساب بعد از تار یبرا یمجاز  ریو  متغ یپوشش خبر ،ینقد

ح در سط  اطلاعات ینترنتیا یاندازه شرکت در افشا ریمتغ یبرآورد شده توسط نرم افزار برا بی. و ضرباشدمی دارآماری معنی

صنعت  یاطلاعات و همگون ینترنتیا یاندازه شرکت در افشا یرهایمتغ یبرا tباشد. و احتمال آماره -می معنادار ناقصرقابت 

 ریمتغ نیا %95 نانیبا اطم نبنابرای. باشدنمی دارفوق از لحاظ آماری معنی یهارو ضریب برآوردی متغیر نیاست. از ا %5از  شتریب

 که دهدشده قدرت توضیح دهندگی متغیرهای مستقل را نشان می لی. ضریب تعیین تعدباشدیم معنییب یونیدر مدل رگرس

این است که کل مدل از لحاظ آماری  نگربیا Fیرات متغیر وابسته را توضیح دهند. احتمال آماره تغی 77/0 میزان به قادراست

یاطلاعات  در سطح رقابت  ناقص در مدل معن ینترنتیا یکت در افشااندازه شر ریچون متغ هفرضی به توجه با. باشدمی دارمعنی

به  ازاراطلاعات  و واکنش ب ینترنتیا یافشا نیناقص بر روابط ب رقابت سطح یعنی شودیرد م H0فرض  نیبنابرا باشدیم دار

 گذار است. ریبزرگ تاث هایتصاحب شرکت
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 قیتحق یکل یریگ جهیتن
با توجه  بزرگ بوده است. یاطلاعات  بر واکنش بازار به تصاحب شرکت ها ینترنتیا یافشا ریتأث تنافیپژوهش به دنبال  نیا

 :دیحاصل گرد ریز جینتا ونیرگرس جیبه نتا

 گذار است. ریبزرگ تاث یاطلاعات بر واکنش بازار به تصاحب شرکت ها ینترنتیا یافشا -1

 اطلاعات و واکنش بازار به تصاحب شرکت ینترنتیا یافشا نیروابط بگذاران آگاه بر  هیسرما نیب یسطح رقابت اطلاعات -2

 گذار است. ریبزرگ تاث یها

 مطابقت دارد. بنابراین به یمال اتیو ادب قیتحق یشده در چارچوب نظرپژوهش با مستندات اشاره نیآمده در ادستبه جینتا

در قـسمت ادبیـات موضـوع پـژوهش، چنـین اسـتنباط مـیشـود عنوان یک نتیجه گیری کلی و با در نظر گرفتن موارد اشاره شده 

صورتهای مالی در بازار سرمایه ی ایران نیز تمرکز خود را بـر برخـی از اطلاعـات ماننـد  اتکـه اسـتفاده کننـدگان از اطلاعـ

ات و واکنش اطلاع ینترنتیا یشااطلاعات محدود میکنند و نتایج این پژوهش، مبنی بر رابطـه ی مثبت بـین اف ینترنتیا یافشا

پـژوهش از پژوهش هایی که در راستا ی شناسایی  نیرو ا نیا زبزرگ، نیز گواه بر این مدعا است. ا یبازار به تصاحب شرکت ها

 کند. یم بانییبازار سرمایه و پیدا نمودن راه حل هـا ی ممکن برای کاهش این نقص ها هستند، حمایت و پشت ینقصها

 

 منابع 
 یشرکت تیو حاکم تیاندازه شرکت، ساختار مالک ریسود و تاث تیرینوع مد"(، 1390) ،یهاد ،یمد پور، احمد؛ منتظراح .1

 .35-1، صص 2شماره  ،یحسابدار یها شرفتیپ "بر آن،
 تاطلاعا یفیک یها یژگیاطلاعات بر و یفناور ریتأث یبررس "(،1385کامران، ) ،ییشعبان؛ حسن آقا ،یاله ن؛یحس ،یاعتماد .2

 .24-3، صص 43شماره  ،یو حسابرس یحسابدار یهایبررس  "یحسابدار
 .1، تهران: انتشارات سمت، جلد "تیرمدی در آن کاربرد و آمار" ،(1380) ،منصور ،یآذر، عادل؛ مومن .3
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و زبان رانیمد یطلبفرصت لیدر پتانس تیمحدود نیرابطه ب یبررس

 یمال یدر گزارشگر نانهیبدب
 

 2دپوریفرش رضایعل، *1ییرضا نیام
 رانی، اراک، ا یدانشگاه آزاداسلام ،یارشد حسابدار کارشناس-*1

 انریاراک، ا ،یدانشگاه آزاد اسلام ،یمال تیری، مدیمرب-2

 

 
 

 دهیچک
 یمال یدر گزارشگر نانهیو زبان بدب رانیمد طلبیفرصت لیدر پتانس تمحدودی نیرابطه ب نییحاضر، تع قیتحق هدف

در بورس اوراق  1395الی  1391 یهاسال یکه ط باشدمی تهران بهادارشده در بورس اوراق رفتهیپذ یدر شرکتها

انتخاب  یشرکت به عنوان نمونه آمار 153تعداد  کیستماتیحذف س اند و بر اساس روشبهادار تهران حضور داشته

 گران،لیتحل تیهدا یمولفه ها ،یشرکت تیسود، توان حاکم یسود، محافظه کار تیریمد ق،یتحق نیاست. در ا دهیگرد

ره محاضر در ز قیوابسته در نظر گرفته شده است. تحق ریمتغ ،یمال یدر گزارشگر نانهیمستقل و زبان بدب ریمتغ

 یجمع آور ی. براگرددیمحسوب م یهمبستگ قاتیدر دسته تحق زیقرار دارد، از لحاظ روش ن یاربردک قاتیتحق

و  یحیتوض یهاادداشتی ،یمال یهاها از مراجعه به صورتو در بخش داده یاها و اطلاعات، از روش کتابخانهداده

 یفیشده از آمار توص یجمع آور یهاداده صیو تلخ فیوصماهنامه بورس اوراق بهادار استفاده شده است. به منظور ت

 مر،یل Fآزمون  انس،یوار یناهمسان یهاآزمون شیها ابتدا پداده لیبهره گرفته شده است. به منظور تحل یو استنباط

 رماز ن قیتحق یهاهیو رد فرض دییتأ یبرا رهیچند متغ ونرگرسی آزمون از سپس و برا –آزمون هاسمن و آزمون جارک

 بر مشتمل رانیمد طلبیفرصت لیدر پتانس تینشان داد که محدود جیاست. نتا دهیاستفاده گرد Eviewsافزار 

زبان  بر لگرانیتحل تیهدا هایو مولفه یشرکت تیسود، توان حاکم یمحافظه کار ران،یسود توسط مد دستکاری

 معنادار دارد. ریتاث یمال گریدر گزارش نانهیبدب

مولفه  ،یشرکت تیسود، توان حاکم یسود، محافظه کار تیریمد ،یمال یدر گزارشگر نانهیزبان بدب :یدیکل یهاواژه

 .لگرانیتحل تیهدا یها

 

 . مقدمه1
ود. ش و حجم معاملات بالاتر یعیطب یرغ و معاملات یریتیمد یبه فرصت طلبمنجر ممکن است  یحسابدارشفافیت در  عدم

ناسب تر م یافشابرای  ینانهزبان بدب از مدیران ممکن استیی در ارتباط است و دارا یش بازده آتکاه ینانه بازبان بدب استفاده از

نش شده نیز واک گزارشدهد بلکه به فرم اطلاعات اطلاعات واکنش نشان نمی یبازار سهام تنها به محتوااستفاده کنند.  اطلاعات

و بیان  حثبیعنی کمتر بدبینانه برای زبان مناسب  یکزار ممکن است واکنش بایران برای تحت تاثیر قرار دادن مددهد. نشان می

دت م بیشتر در کوتاه منجر به متوسط بازده سهام حالت و لحن گزارش ییر درتغانتخاب کنند. عملکرد شرکت در گزارش سالانه 

را  سهام یمتقین شناسایی همچن و نتظارات فعالان بازارا یدانتشار اطلاعات جد(. 2016شود )چوی و همکاران، می مدتبلندو 

ر د یمنف یعیطب یرغده به طور متوسط، بازهشدارهای منتشر شده درباره سود  دهد کهینشان م ی. شواهد تجربدهدتغییر می

حت را ت ینگیتواند احساسات بازار و نقدیاخبار بد م  یبنشان داده است که ترک یراخ یمال اعلام دارند ولی رکودپنجره  طول

با وجود ی بیشتر از اعداد و ارقام هستند همچنین دستکارهای مالی مستعد ر قرار دهد.   شرح های داده شده در صورتیتاث

 که یلگرانتحلبرآورده شده اهداف  یاو زیان  یجابکوچک  یهاسوددهی گزارش سود مانند یریتمنحصر به فرد در مد یالگوها

یل شده باشد، این تحقیق به این موضوع پرداخته است. همچنین این تحقیق تسه دهیگزارش  بر لحن یکاستراتژ با تاثیرممکن 

 ین نسبتارتباط بسالانه شرکت ها پرداخته و  لحن مربوطه در گزارش ییرو تغ ینانهو بدب ینانهخوش ببر بررسی استفاده از زبان 
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در  ینیبدب یاآخواهد شد که  هد شد و بررسیسود و حاکمیت شرکتی بررسی خوا یکار محافظهسود و  یو دستکار ینانهزبان بدب

 رسیدن به سود هدف موثر بوده است یا خیر؟ و  یینرو به پا یت تحلیلگرانهدا یگزارش شده برا یاطلاعات مال

 

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2
هام کوتاه مدت س های گوناگون مورد استفاده قرار بگیرند و فروشانتخاب مناسب کلمات منفی ممکن است به صورت فرصت

با نسبت )کمتر( از اخبار منفی منجر به سود غیر طبیعی می شود. تنها محتوای اطلاعات مورد توجه نیست بلکه شکل و نظم 

 گزارش در شرکت به عملکرد مربوط اطلاعات مطلوب ارائه به تمایل باشد. مدیرانافشای اطلاعات توسط مدیران مورد توجه می

 ی اطلاعاتافشا به تمایلی دارند و بنابراین خود رشد پتانسیل تقویت به بالا که نیاز رشد با هاییشرکت  سالیانه دارند. برای

(. شکل گزارش و تغییر در شکل گزارش منجر به بازده سهام در کوتاه مدت و 2011، 1داشت )سان بدبینانه نخواهد و نامطلوب

 سهام (. بازار2016، 2شود )ایتاردیسکند انجام میاطلاعاتی تغییر می شود و قدرت اطلاعات بیشتر زمانی که محیطبلندمدت می

 اسبمن زبان یک است ممکن شده نیز توجه دارد. مدیران گزارش شکل اطلاعات به بلکه دهدنمی اطلاعات پاسخ محتوای به تنها

(.  در ادامه 2012 ،3همکاران و )دیویس کمتر بدبینانه مثلا کنند، سالانه انتخاب گزارش در شرکت عملکرد تفسیر و بحث برای را

 وجود( دریافتند که 1395گردد که در این راستا، بزرگ اصل و ادیبی )یمبه تحقیقات انجام شده در داخل و خارج از کشور اشاره 

( 1395خدادادی و همکاران ) .دارد معنادار و مثبت تاثیری فصل آن سود اطلاعاتی محتوای بر فصل یک طول در منفی اخبار

 رئیس و عامل مدیر وظیفه دوگانگی و مالکیت تمرکز متغیرهای تنها شرکتی راهبری برای انتخابی معیارهای میان ازدریافتند که 

 متغیرهایو  دارد مالی گزارشگری افشای بودن موقع به بر معناداری منفی تاثیر مدیریت مالکیت و معنادار مثبت تاثیر مدیره هیات

. وکیلی ندارند مالی گزارشگری افشای بودن موقع به بر معناداری تاثیر مدیره هیئت استقلال و مدیره هیئت زهاندا نهادی، مالکیت

 همچنین، .دارد وجود سود بینی پیش انحراف و سود مدیریت اعمال بین معناداری و منفی ارتباط( دریافتند 1393فرد و همکاران )

 .یابدمی کاهش مدیران، توسط سهام خرید زمان در و یافته افزایش مدیران، طتوس سهام فروش زمان در سود بینیپیش انحراف

 و افشا را خوب اخبار خود، شرکت سهام قیمت حداکثرسازی برای مدیران دهند می ( نشان1393پور حیدری و عرب آبادی )

 به را مدیر تواندزیان، می و سود ةاعلامی مانند عمومی، رویداد یک از ناشی سهام قیمت کاهش اما کنند، حفظ می را بد اخبار

 چه و نبوده بد دیگر اخبار مدیر نظر از است سهام، ممکن قیمت بزرگتر کاهش با چراکه کند؛ تحریک شده حفظ بد اخبار افشای

 به منجر اختیاری افشای میزان افزایش (، دریافتند که1392) زارعی و سالاری اسفه رحیمی .شود تلقی خوب اخبار اکنون بسا

 سود ضرایب کاهش به لزوماً افشا، میزان و کاهش شود عملیاتی می های دارایی خالص و غیرعادی عملیاتی سود افزایش ضرایب

 نمایی بیش کردن پنهان برای مدیران است ممکن بنابراین، شود. نمی عملیاتی منجر های دارایی خالص و غیرعادی عملیاتی

 برخوردار های ( دریافتند که شرکت1391وکیلی فرد و قادری ) .کنند اقدام افشا یزانم کاهش به گذاران، از سرمایه شرکت ارزش

که  هایی شرکت در که داد نشان همچنین دارند. سود مدیریت اعمال به بسیاری تمایل رشد، رو به گذاری سرمایه های فرصت از

  افتد. می اتفاق سود مدیریت هستند عمده سهامدار دارای

ارائه داده اند با افزایش  سود هشدارکه  ییشرکت ها( دریافتند که 2017) 4نیز، دایناندان و همکاراندر خارج از کشور 

 و شکاف قیمت پیشنهادی خرید و فروشاطلاعات را کاهش  تقارن مواجه هستند همچنین این اعلام سود عدمبازار  ینگینقد

 اهرمو  سود ی کمتربا دستکار شرکت یبرا ینانهکل زبان بدب نسبتدریافتند که  (2016) 5شود. ایتریدیس حجم معاملاتافزایش 

 از یالاتربا سطوح ب هایی شرکتآنها است و  کمتر ینیبدبنشان دهنده  ها بالای شرکتدر مقابل، رشد ، بیشتر است. بالاترمالی 

است.  کم ی آنهانقد یا جریانو را تجربه  یآنها خبر بدی زمانی که حت دارند بالاتر یمحافظه کار نشان دادنبه  یلتما بدبینی

 ینبدب استفاده از زباندارند.  تر یقو یشرکت حاکمیت نشان دادن به یلتماینانه استفاده می کنند که از زبان بدب ییشرکت ها

 بازده و اخبارناشی از  احساسات( به تشریح ارتباط بین 2015) 6یلگر دارد. اسمالزو پوشش تحل ینیب یشپ دقتبا  یمثبترابطه 

مطالعه پرداخته شده است. آلیسا و  متغیرهای مورد با مرتبط های شاخص عوامل موثر بر آنها و سپس به بررسی  بازار سهام

                                                           
1-Sun  

2 - Iatridis 

3-Davis et al 

4-Dayanandan 

5 - Iatridis 

6 - Smales L 



 ، جلد دو1397 زمستان، پنجسال دوم، شماره  

 

55 

 

 

 

 به حرکت به قادر است ممکن را خود انتظار مورد های اعتبار از بالاتر یا و زیر های شرکت دهند می ( نشان2013) 1همکاران

 این بین معنادار منفی رابطه ( دریافتند که یک2012) 2همکاران چن و .باشند درآمد یتمدیر از استفاده طریق از رضایت سمت

روز  در سهام عادی غیر بازده آنگاه یابد افزایش %1میزان  به منفی واژه های نسبت اگر است و بوده برقرار سهام بازده و نسبت

 دنبال به هاشرکت که زمانی درآمد، دریافتند هموارسازی( 2011) 3کاهش می یابد.  سان 289/0میزان  به مذکور اخبار انتشار

( 2011) 4سوباسی دهد. می قرار گذاران سرمایه اختیار در گذارانسرمایه برای را بیشتری هستند، اطلاعات بیشتری تحلیلگران

 سهام قیمت شدید کاهش از جلوگیری برای مدیران همچنین است، خوب اخبار از بیشتر سهام قیمت بر بد اخبار تأثیردریافتند که 

 شاخص بازده بر سیاسی خوب ( دریافتند که اخبار2010) 5. سلمانکنندمی  افشا زودتر را بد اخبار زیان، و سود اطلاعیه روز در

 یشافزا را و نوسانات داشته منفی تأثیر بازده بر سیاسی بد اخبار دیگر سویی از دهد.کاهش می را آن نوسانات داشته و مثبت تأثیر

 .است خوب برابر اخبار دو تقریباً بازده نوسانات بر بد اخبار تأثیرگذاری اینکه دهد. جالبترمی
 

 های پژوهشیهفرض. 3
 گردد:یمهای پژوهش به صورت زیر ارائه یهفرضبا توجه به عنوان پژوهش و چارچوب نظری ارائه شده 

 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدب یران ومد یطلبفرصت در پتانسیل محدودیت فرضیه اصلی: بین

 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبو  سود تیریمد فرضیه فرعی اول: بین

 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبفرضیه فرعی دوم: بین محافظه کاری سود و 

 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبحاکمیت شرکتی و  فرضیه فرعی سوم: بین توان

 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبهای هدایت تحلیلگران و فرضیه فرعی چهارم: بین مولفه

 

 ی پژوهششناسروش. 4
ر روش نیز در دسته از نظ تحقیق حاضر در زمره تحقیقات کاربردی قرار دارد، از لحاظ ماهیت در زمره تحقیقات توصیفی و

پژوهش از  یهادر بخش دادهی و اروش کتابخانه ها و اطلاعات، از. برای جمع آوری دادهگرددیتحقیقات همبستگی محسوب م

به منظور توصیف و تلخیص  استفاده شده است.توضیحی و ماهنامه بورس اوراق بهادار  هاییادداشتمالی،  یهاصورت مراجعه به

 یهاها ابتدا پیش آزمونو استنباطی بهره گرفته شده است. به منظور تحلیل داده یفیی شده از آمار توصجمع آور یهاداده

 رد و ییدتأ برای متغیره چند رگرسیون آزمون از سپس و برا –، آزمون هاسمن و آزمون جارکیمرل F ناهمسانی واریانس، آزمون

 .ستا گردیده استفاده Eviews افزار تحقیق نرم هاییهفرض
 

 جامعه آماری و انتخاب نمونه .1.4
 1395الی  1391 یهاسال باشد که طییبورس اوراق بهادار تهران م پذیرفته شده در یهاشرکتاین پژوهش  آماری، جامعه

 بانتخا تحقیق نمونه عنوان به شرکت 153یری هدفمند گنمونهکه با استفاده از  اندبهادار تهران حضور داشته در بورس اوراق

 است. شدهانتخاب  آماری هاییهفرض آزمون جهت سال، -داده 765 تعداد پژوهش این متغیر هر برای و شدند

 

 مدل و متغیرهای تحقیق .2.4
فرضیه فرعی تدوین شده است، که مدل فرضیه فرعی اول پژوهش،  4در تحقیق حاضر جهت بررسی فرضیه اصلی پژوهش 

 ( تدوین شده است:1مدل )
(1) TONEi,t = a0 + a1 AAi,t + a2 OCFi,t +  a3 MBVi,t + a4 DIVSHi,t +  a5 AGEi,t+ a6 Qi,t *FCFi,t+ a7 lnAi,t  

+a8 ΔEAi,t + a9 BDRi,t +  a10 CFDi,t + a11 Big4i,t +  ei,t 
 گردد:یم( ارائه 2همچنین جهت بررسی فرضیه فرعی دوم پژوهش، مدل )

                                                           
1-Alissa et al 

2-Chen et al 

3-Sun 

4 - Subasi 

5-Suleman 
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(2) TONEi,t = a0 + a1 Consi,t + a2 OCFi,t +  a3 MBVi,t + a4 DIVSHi,t +  a5 AGEi,t+ a6 Qi,t *FCFi,t+ a7 

lnAi,t  +a8 ΔEAi,t + a9 BDRi,t +  a10 CFDi,t + a11 Big4i,t +  ei,t 
 گردد:یم( ارائه 3جهت بررسی فرضیه فرعی سوم پژوهش، مدل )

(3) TONEi,t = α0 + a1 IDBi,t+ a2 ACi,t+a3 IOi,t +  a4 DUAi,t + a5 CEOTi,t + a6lnAi,t+ a7 OCFi,t + a8 Qi,t 

* FCFi,t+ a9 BDRi,t +a10 CFDi,t +a11 CFDi,t * OCFi,t +a12 Big4i,t +ei,t 

 گردد:یم( ارائه 4جهت بررسی فرضیه فرعی چهارم پژوهش، مدل )
(4) TONEi,t =a0 +a1 FEi,t +a2 BAi,t +a3 FDi,t +a4 lnAFi,t +a5 SVOLi,t +a6 BETAi,t ++ ei,t 

 که در این مدل ها داریم:

TONE: سالانه ینانهنسبت تعداد کل زبان بدب ،: AA است یعیطب یرغ یاقلام تعهد ،Cons ،محافظه کاری سود :IDBI :

ی، گذاران نهاد متعلق به سرمایه ینسبت سهام عاد :IOi,t: وجود کمیته حسابرسی، ACIیره، مد یئتمستقل در ه یراندرصد مد

DUAi,t: ی وظیفه مدیر عامل، دوگانگCEOTi,t: عامل یرمد یدوره تصد ،FE ،خطای پیش بینی سود :BA ،عدم تقارن اطلاعاتی :

LnAi: یی، کل دارا لگاریتمOCFi: یی، کل دارای عملیاتی بر نقد یها یانجرMBVi:  سهام یبه ارزش دفتر یبازارارزش ،

DIVSHi: سود هر سهم ،AGEi: سن شرکت ،FCFi *Q  :نمایندگی،  یها ینههز یابر یکساپرCSDIV سود سهام عادی :

: متغیر حجازی Big4یاتی منفی، گردش وجوه نقد عمل :CFDi: اخبار بد،  BDRiیاتی، در درآمد عمل ییرتغ :ΔEAi، پرداختی

اف : انحرSVOL: لگاریتم یک به اضافه تعداد پیش بینی های سود، lnAF: پراکندگی پیش بینی،  FDبرای کیفیت حسابرسی، 

 گردد:یمدر ادامه شیوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش ارائه  : ریسک سیستماتیکBETAمعیار بازده سهام، 
 

 متغیر وابسته پژوهش.1.2.4
 شده اصطلاحنامه هنری تعریف مدل اساس بر  (: ابتدا گزارش سالانهTONE) سالانه ینانهنسبت تعداد کل زبان بدب -الف

 در مندرج جملات این پژوهش در شده استفاده محتوای گیرد.تحلیلمی ستخراج قرار مورد ا محتوا تحلیل طریق از( 2008)

مورد  شهای در گزا مندرج جملات محقق زمینه این باشد. درهای نمونه می شرکت شده حسابرسی مالی های صورت گزارش

 به نماید، فشا کنندگان ا برای استفاده عاتی رااطلا منفی، یک موضوع به راجع که ای جمله میدهد هر قرار مطالعه مورد را بررسی

 شده است را افشا سال یک طی که جملاتی نهایت کلیه در آید. می حساب به عنوان تفسیر منفی)زبان بدبینانه( گزارش سالانه

ر شده در گزارش منفی ذک کلمات گرفته شده است. لگاریتم فراوانی)تعداد( نظر بودن تفسیرهای گزارش سالانه در منفی عنوان به

 ضعفنقاط  ؛رساندن نبه انجام ؛ تیموفقعدم  ؛ منفی مشتمل بر موارد زیر می باشند:( 2008)سالانه منطبق بر اصطلاحنامه هنری

 و....می باشد. نداشتن شرفتیپجدید؛ یبه دستاوردها یابیدستعدم  ؛
 

 متغیرهای مستقل .2.2.4
 یران مشتمل بر:مد یفرصت طلب شاخص های اندازه گیری پتانسیل های 

 ( ارائه شده است:5یعی می باشد که در مدل )طب یرغ یاقلام تعهد مدیریت سود:  -الف
(5) AAi,t = WCi,t / TAi,t-1 – [ a0(1 / TAi,t-1) +a1 (ΔREVi,t - ΔRECi,t) / TAi,t-1] 

WCi,t  :ی(، جار بدهی در ییرتغغیر نقدی  منهای  یجار ییدر دارا ییرتغ)در گردش  یهسرماTAi,t-1 مجموع دارایی های :

 ،tدر دوره  iشرکت در مطالبات  ییرتغ :t، ΔRECiدر دوره  iشرکت  در درآمدها ییرتغ: t-1 ،ΔREViدر دوره  iشرکت 

1α  0وα 0 یونرگرس ینتخمα  1وα ( محاسبه می گردند:6هستند و بر اساس تخمین مدل رگرسیونی ) جونز  مدل بر اساس 
(6) WCi,t / TAi,t-1 = α0 (1 / TAi,t-1) + α1 (ΔREVi,t - ΔRECi,t) / TAi,t-1 + ei,t  

کاری با استفاده از سه  کاری یعنی محافظه بین سه ســطح اول محافظه رابطه(: بر اساس Consمحافظه کاری سود ) -ب

 ( 3سطح )بر ارزش بازار سهام  و مبتنی (2ســطح )تعهدی غیرعملیاتی  اقلاممبتنی بر ، (1سطح )تعهدی  اقلامروش مبتنی بر 

 گرفته است:مورد بررسی قرار 

 یجزء اول محافظه کار = ی کاهش ارزش موجودیها جمع موجودیها / ذخیره

 یجزء دوم محافظه کار =جمــع کل بدهیهـا/ بدهیهای احتمالی

 ی ظه کار= جزء سوم محاف (جمع کل بدهیها/ بدهیهای احتمالی)*(جمــع کل بدهیها/ جمع کل دراییها(

 یجزء چهارم محافظه کار =ها گذاری گذاریها/ذخیره کاهش ارزش سرمایهجمع سرمایه
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 یقیمت فروش دارایی مورد اجاره/ زیان فروش و اجاره مجدد= جزء پنجم محافظه کار

 ی= جزء ششم محافظه کار(ذخیره کاهش ارزش داراییهای ثابت)/(جمع داراییهای ثابت(

 یسود اولیه وسود تقلیل یافته هر سهم= جزء هفتم محافظه کار سود اولیه هر سهم/ تفاوت

به کار گرفته میشود، تمامی اجزا با یکدیگر ی محافظه کار س از شناسایی سایر اجزایی که در عمل به خاطر رعایت قاعــدهپ

افظه محپذیری نامتقارن )تایید  به دست میآید. در نتیجه فرمول محاسبهی( محافظه کارتایید پذیری نامتقارن)جمع و میزان 

 :است (7مدل )تجمعی به شرح ی( کار
(7)  

ممکن است در  (ها ( iبه آنها اشاره شد. با توجه به اینکه تعداد اجراء بالاتمامی اجزایی است که در  iX منظور از( 7)در مدل 

ه در نظر گرفته شود. ب یافظه کارعنوان مح به شرکتهای مختلف متفاوت باشد توصیه میشود که میانگین تمامی اجزای بالا

 :آید به دست می (8مدل )با استفاده از  ی( محافظه کارتایید پذیری نامتقارن )عبارتی، 
(8)  

 حاکمیت شرکتی: مولفه های آن در پژوهش حاضر به صورت زیر می باشد: -ج

نسبت اعضاء غیر و از طریق  مدیره ترکیب اعضاء هیئت(: عبارت است از IDBI) یرهمد یئتمستقل در ه یراندرصد مد (1

 .موظف به کل اعضاء هیات مدیره

 برابر صفر است. صورت ینا یردر غ 1برابر با  داشت،وجود  یحسابرس یتهر کم(: اگACI( وجود کمیته حسابرسی )2

 ها،بیمه و هاکبان اختیار در سهام مجموع نهادی، (: سطح مالکیتIO) یگذاران نهاد متعلق به سرمایه ینسبت سهام عاد( 3

 هاسازمان گذاری،های سرمایهصندوق و سرمایه تأمین هایبازنشستگی، شرکت هایصندوق گذاری،های سرمایهشرکت ها،هلدینگ

 آید.دست می به نهادی میزان مالکیت یا درصد و شده تقسیم شرکت، منتشره سهام کل بر دولتی هایشرکت دولتی و نهادهای و

 صورت ینا یردر غیک نفر باشد برابر با یک  یرهمد یئته یسعامل و رئ یرمد (: اگرDUAمدیر عامل)دوگانگی وظیف  (4

 برابر صفر است.

 (: تعداد سالهایی که مدیریت در پست خود باقی مانده است.CEO)عامل  یرمد یدوره تصد( 5

 هدایت تحلیلگران: مولفه های آن در پژوهش حاضر به صورت زیر می باشد: -د

 ( ارائه شده است:9(: که در مدل )FEطای پیش بینی سود)( خ1
(9) 

FE =
At − Ft

Ft
× 100 

At  شرکت : سود واقعیi  در دورهt ، Ftشرکت  بینی شده: سود پیشi  در دورهt، 

فروش سهام که هرچه این رقم بزرگتر باشد نشانة عدم  و اختلاف قیمت پیشنهادی خرید(: BA( عدم تقارن اطلاعاتی )2

 ( ارائه شده است:10و در مدل ) اطلاعاتی بیشتری است تقارن
(10) BA it= 

(AP−BP)×100

(AP+BP)÷2
 

BA عدم تقارن اطلاعاتی(فروش سهام  و : دامنة تفاوت قیمت پیشنهادی خرید( 

BP شرکت : میانگین قیمت پیشنهادی خریدسهامi  در دورهt، 

AP  شرکت : میانگین قیمت پیشنهادی فروش سهامi  دوره درt، 
 

 متغیرهای کنترلی.3.2.4
سود هر  -دسهام  یبه ارزش دفتر یبازارارزش  -یی جکل دارای عملیاتی بر نقد یها یانجر -ب  ییکل دارا لگاریتم -الف

نمایندگی که از حاصل ضرب نسبت  یها ینههز -که برابر است با تفاوت سال جاری از سال تاسیس شرکت وسن شرکت  -ه سهم 

 ( دست می آید:11جریان نقد آزاد در مدل ) کیو توبین و
(11) 

qتوبین =
هابدهی  ارزش دفتری  + ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

هایدارایی شرکت ارزش دفتری 
 

 ( ارائه شده است:12که در مدل )( FCFجریان وجوه نقد آزاد ) -ز
(12)  

 که در این مدل داریم: 

)Ta/CSDIVPSDIVINTEXPTAXINC(FCF t,iitititit 1
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FCFجریان وجوه نقد آزاد : ،INCد عملیاتی قبل از هزینه استهلاک: سو ،TAXمالیات بر درآمد کل پرداختی : ،INTEXP :

 کل دارایی ها. Ta :، : سود سهام عادی پرداختیCSDIV، : سود سهام ممتاز پرداختیPSDIV، های مالی )بهره( پرداختیهزینه

  یاتیدر درآمد عمل ییرتغ -ح

پیش بینی سود هر سهم حاکی از  بر با یک و در غیر اینصورت صفر است.برا شرکت ها با خبر بد یبرا(: BDRاخبار بد ) -ط

اخبار بد پیش بینی از قدر مطلق تفاوت منفی بین سود  به عنوان اخبار بد تلقی میشود، کاهش سود نسبت به دوره قبل باشد،

 محاسبه می شود. تقسیم بر ارزش بازار هر سهم t-1منهای سود تحقق یافته دوره   tپیش بینی شده برای دوره

منفی باشد برابر با یک و در غیر  ییداراکل  بر یاتیاگر گردش وجوه نقد عمل(: CFD) یاتی منفیگردش وجوه نقد عمل -ی

 اینصورت برابر یا صفر است.

(: اگر حسابرس از بین موسسات حسابرسی بزرگ باشد، عدد یک و در Big4متغیر حجازی برای کیفیت حسابرسی ) -ک

، موسسه حسابرسی آزمون 1394با ادغام چهار موسسه حسابرسی معتبر کشور در سال رت برابر با صفر می باشد. غیر اینصو

این چهار موسسه عبارتند  پرداز ایران مشهود )حسابداران رسمی( به عنوان بزرگ ترین موسسه حسابرسی ایران شکل گرفت.

 از:

 ،1381موسسه حسابرسی آزمون پرداز، تاریخ تاسیس سال  -1

 ،1371موسسه حسابرسی و خدمات مالی و مدیریت ایران مشهود، تاریخ تاسیس  -2

 ،1388موسسه حسابرسی پایش گستر حساب، تاریخ تاسیس  -3

 .1382موسسه حسابرسی اندیشگران پویا، تاریخ تاسیس  -4

ک سهم بخصوص به ضریب بتا برای ی ،شوداستفاده می از شاخص قیمت بورس سهام(: BETAریسک سیستماتیک ) -ل

 :شودتعیین می (،13مدل ) صورت
(13) β=

COV(Rm,Ri)

σ2Rm
 

 که در این مدل داریم: 

iRبازده سهام شرکت = ،mRبازده سهام شاخص بازار = ،σ2Rm واریانس =mR 

 (: انحراف معیار تعداد پیش بینی های سود بر کل سود خالص.FDپراکندگی پیش بینی ) -م

 (lnAFبه اضافه تعداد پیش بینی های سود )لگاریتم یک  -ن

 ( ارائه شده است :14(: که در مدل )SVOLانحراف معیار بازده سهام ) -س
(14) 

 
 که در این مدل داریم: 

α درصد افزایش سرمایه = ،t+1= P   قیمت در زمانt+1  ،t= P   قیمت در زمانt  ،D سود نقدی پرداخت شده =. 
 

 هشی پژوهاداده. تحلیل 5

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .1.5
 :گیردمورد بررسی قرار می (،1)به صورت خلاصه در جدول  ها، متغیرهااز آزمون فرضیه پیش

 

  

1(1 ) t t
it

t

P D P
R

P

   

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 هابررسی شرکت مورد متغیرهای یفیآمار توص :1جدول 

 

 کل نسبت
 بدبینانه زبان

 سالانه

 تعهدی اقلام
 غیرطبیعی

 هایجریان
 عملیاتی نقدی

 دارایی کل بر

 به بازاریشارز
 دفتری ارزش

 سهام

 هر سود
 سهم

 وجوهگردش
 نقدعملیاتی

 منفی

 کیفیت
 حسابرسی

 0/039216 0/218301 203/2569 33146743 0/097373 0/008608 1/744471 میانگین

 0/000000 0/000000 142/6000 701895/8 0/090000 0/051540- 2/080000 میانه

 2/09E+09 2577/450 1/000000 1/000000 0/380000 0/687340 2/830000 بیشترین

 24455566- 0/190000- 1/755440- 0/000000 کمترین
-

3326/570 
0/000000 0/000000 

 2/49E+08 1025/591 0/413363 0/194235 0/115530 0/425697 0/762448 معیارانحراف

 8/128232 0/000427- 1/228919- 0/699690- چولگی
-

0/661433 
1/363856 4/747717 

 2/658855 2/860103 3/000155 3/125550 3/160505 3/022552 2/577473 کشیدگی

 0/166550 0/235888 0/216560 0/133660 0/821185 0/645588 0/658800 برا-جک

 0/845545 0/778555 0/766300 0/875459 0/663257 0/365589 0/355585 احتمال

 2/54E+10 155491/5 167/0000 30/00000 74/49000 6/585470 1334/520 مجموع

مجموع 
 معیارانحراف

444/1343 138/4504 10/19722 4/75E+19 8/04E+08 130/5438 28/82353 

 785 785 785 785 785 785 785 مشاهدات

 153 153 153 153 153 153 153 مقاطع

 

 هابررسی شرکت مورد متغیرهای یفیآمار توص :2جدول 

 
 کاریمحافظه

 سود
 سن

 شرکت
 هایهزینه

 نمایندگی

 لگاریتم
 دارایی کل

 در تغییر
 درآمدعملیاتی

 بد اخبار

 درصد
 مدیران
 در مستقل

 مدیرههیئت

 وجود
 کمیته

 حسابرسی

 0/431373 0/491922 0/311111 /2948616 14/70835 11082886- 42/54641 0/007046- میانگین

 0/000000 0/500000 0/000000 93392/00 14/44000 6631/91 46/00000 0/000000 میانه

 1/02E+08 1/000000 0/830000 1/000000 19/07000 /7724310 65/00000 0/000000 بیشترین

 7/78E+08 11/20000 -36852365 0/000000 0/000000 0/000000- 8/000000 0/090000- کمترین

 0/495592 0/222553 0/463251 16504991 1/736466 92676217 14/57242 0/021681 انحراف معیار

 3/005857- چولگی
-

0/957658 
-8/153655 0/526023 5/170735 0/816026 -0/70193 0/277133 

 1/076803 2/781275 2/855550 2/958580 2/791027 3/000555 3/319536 3/002555 کشیدگی

 0/12885 0/654455 0/145550 0/25555 0/366655 0/145456 0/12255 0/298990 برا-جک

 0/885852 0/358747 0/865566 0/755657 0/675586 0/865666 0/885585 0/711256 احتمال

 8/48E+09 11251/89 2/26E+09 238/0000 376/32 330/0000- 32548/00 5/390000- مجموع

مجموع 
 معیارانحراف

0/359123 162239/6 6/56E+18 2303/699 2/08E+17 163/9556 37/84068 187/6471 

 785 785 785 785 785 785 785 785 مشاهدات

 153 153 153 153 153 153 153 153 مقاطع

 (محقق هاییافته) :منبع

و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت  یع بودهدهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزکه نشان نیانگیم، (1جدول )در 

 که باشدیهای مرکزی م. میانه یکی دیگر از شاخصاست 74/1برابر  سالانه نانهینسبت تعداد کل زبان بدب، برای متغیر هاستداده

گین بودن مقدار میان کسانیهمچنین  مقدار هستند نیبیشتر از ا یگرها کمتر از این مقدار و نیمی ددهد که نیمی از دادهنشان می

 است. 08/2ه برابر سالان نانهیتعداد کل زبان بدب نسبتی متغیر براکه  باشددهنده نرمال بودن این متغیر میو میانه نشان

 است. نیگانیها نسبت به مآن یپراکندگ زانیم ای گریکدیاز  های دادهپراکندگ زانیم نیتعی یبرا یاریمع ،یپراکندگ یهاشاخص

 762/0 ه برابرالانس نانهینسبت تعداد کل زبان بدب ی متغیربراکه  است یکندگپرا هایشاخص نیتراز مهم انحراف معیار یکی

 نانهینسبت تعداد کل زبان بدب ی متغیربراکه مقدار ضریب چولگی  نامند. میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی میباشدیم
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میزان  یپراکندگ شاخص. باشدیع نرمال و خیلی کم چوله به راست میتوزدهد یمباشد که نشان یمه مثبت و نزدیک صفر سالان

برای  نامند که در این پژوهشینسبت به منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشیدگی م وانیخی منحنی فراکشیدگی یا پ

 باشد.تمام متغیرها کشیدگی مثبت می
 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش.2.5
 ( ارائه شده است:3یم که در جدول )اه نمودهاستفاد واحد ریشه در این پژوهش از آزمون

 سالانه بدبینانه زبان کل تعداد نسبت ون ریشه واحد بازده: آزم3جدول 

 تعداد مشاهدات تعداد مقاطع احتمال مقدار مقدار آماره آزمون روش

 فرایند ریشه واحد مشترک(د )فرضیه صفر:وجود ریشه واح

 612 153 0/0000 32/8017- ین و چاو، للوین

 فرایند ریشه واحد تکی(د )فرضیه صفر:وجود ریشه واح

 612 153 0/0000 5/26341- ایم پسران و شین

ADF-612 153 0/0029 378/657 (دو کای آزمون)فیشر 

pp608 152 0/0000 464/154 فیشر 

 (محقق هاییافته) :منبع

ی بر وجود ریشه واحد با در نظر گرفتن فرایند ریشه واحد مشترک صفر مبن(، فرضیه 3بر اساس مقادیر ارائه شده در جدول )

 785مقطع و 153تعداد فیشر با  PPفیشر و همین طور روش  ADFروش ین وچاو، همچنین آزمون ، لوسط روش لوینو ت

شود. نتایج آزمون ریشه واحد بر روی تمامی متغیرها بیان کننده عدم وجود ریشه واحد درصد رد می 5همگی در سطح  مشاهده

 است. 

 لیمر و هاسمن F آزمون.3.5
 :درج گردیده است( 4)در جدول های پژوهش یهبرای فرض لیمر و هاسمن F آزموناز نتایج حاصل 

 

 لیمر و هاسمن F آزمون : نتایج4جدول 

 سطح معنی داری آزمون هاسمن سطح معنی داری آزمون اف لیمر فرضیات

 0/0000 104/475342 0/0000 2/125732 1فرضیه 

 0/0000 160/873502 0/0000 8/587755 2فرضیه 

 0/0000 309/686079 0/0000 8/393204 3فرضیه 

 0/0006 23/515294 0/0000 10/691668 4فرضیه 

 (محقق هاییافته) :منبع

لویی خود با استفاده ی تابهادادهکلی پژوهش پذیرفته شده است که روش  مدلی تابلویی برای هاداده(، روش 4در جدول )

 شود. با توجه به، از آزمون هاسمن استفاده میهاآند انجام گیرد و برای انتخاب تواناثرات تصادفی و اثرات ثابت می یاز دو الگو

 مدلدرصد شده است بنابراین از اثرات ثابت جهت تخمین و تجزیه و تحلیل  5کلی پژوهش احتمال آزمون کای دو کمتر از  مدل

 گردد.یمکلی پژوهش استفاده 
 

 فرضیهها به تفکیک هر خلاصه تجزیه و تحلیل .4.5

 آزمون فرضیه اصلی پژوهش .1.4.5
 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبیران و مد یفرصت طلب در پتانسیل  محدودیت بین  -فرضیه اصلی

 آزمون فرضیه فرعی اول  1.1.4.5
 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری در بدبینانه زبان و  سود مدیریت  بین -فرعی اول فرضیه

 باشد:یم(، 5تایج فرضیه فرعی اول پژوهش به شرح جدول )ن 
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 اول : خلاصه نتایج الگوی فرضیه فرعی5جدول 

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0000 24/41064 0/193069 4/712940 عرض از مبدا

 0/0000 16/22099- 0/007964 0/129183- طبیعی غیر تعهدی اقلام

 0/0000 6/731954 0/017864 0/120260- دارایی کل بر عملیاتی نقدی های جریان

 0/0005 3/480547- 0/001247 0/004339- سهام دفتری ارزش به بازاری ارزش

 0/0010 3/300516- 0/001771 0/005845- سهم هر سود

 0/0280 2/587167- 0/000147 0/000380- شرکت سن

 0/0009 3/341616- 0/000336 0/001123- نمایندگی های هزینه

 0/0000 13/76318- 0/014601 0/200950- سود یها بینی پیش تعداد اضافه به یک لگاریتم

 0/0000 17/82239 0/000141 0/002506 عملیاتی درآمد در تغییر

 0/0155 2/426646- 0/029529 0/071657- بد اخبار

 0/0072 2/697861 0/040826 0/110142 منفی عملیاتی نقد وجوه گردش

 0/7384 0/334146 0/054242 0/018125 حسابرسی کیفیت

 2 دوربین واتسون 93/0 نییتع بیضر
 F 000/0سطح احتمال 913/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 های محقق(یافته) منبع:

به ارزش  یبازار ارزشیی، بر کل دارا یاتیعمل ینقد یهاانیجری، عیطب ریغ یاقلام تعهدبرای  t (، احتمال آماره5در جدول )

 رییتغ، دسو یهاینیبشیبه اضافه تعداد پ کی تمیلگاری، ندگینما یهانهیهز یپروکس، شرکت سن، هر سهم سود، سهام یدفتر

باشد   دار میآماری معنی لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ %5 از ی کمترمنف یاتیوجوه نقد عمل گردشو  بد اخباری، اتیدر درآمد عمل

 ی بیشترحسابرس تیفیک برای متغیر t آماره همچنین احتمال .( معنادار می باشد000/0ی)عیطب ریغ یرد اقلام تعهدبرآوو ضریب 

معنی این متغیر در مدل رگرسیونی بی %95باشد و با اطمینان نمی دارمعنی آماری لحاظ از فوق . از این رو ضریباست %5از 

. دهد توضیح را وابسته متغیر تغییرات 91/0 میزان به قادر است متغیر مستقلکه  دهدمی نشان تعیین تعدیل شده است. ضریب

 ریغ یاقلام تعهد می باشد. با توجه به فرضیه چون متغیر دار معنی آماری لحاظ از مدل که کل است این بیانگر F آماره احتمال

 یدر گزارش گر نانهیسود و زبان بدب تیریدم  نیبشود. یعنی؛ ( در مدل معنی دار می باشد، فرض صفر رد می-129/0ی )عیطب

 وجود دارد.معکوس رابطه  یمال

 آزمون فرضیه فرعی دوم.2.1.4.5

 در گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبمحافظه کاری سود و  بین -دوم فرعی فرضیه

 باشد:یم(، 6نتایج فرضیه فرعی دوم پژوهش به شرح جدول )

 دوم الگوی فرضیه فرعی: خلاصه نتایج 6دول ج

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0000 16/76005 0/230432 3/862045 عرض از مبدا

 0/0000 6/979084 0/070764 0/493867 سود کاری محافظه

 0/0000 4/914486- 0/189905 0/933283- دارایی کل بر عملیاتی نقدی های جریان

 0/0000 5/530072- 0/001400 0/007744- سهام ریدفت ارزش به بازاری ارزش

 0/0000 9/985568- 0/000153 0/001528- سهم هر سود

 0/0000 16/41019- 0/000141 0/002321- شرکت سن

 0/0000 5/559850- 0/000376 0/002093- نمایندگی های هزینه

 0/0000 8/433501- 0/016764 0/141376- سود یها بینی پیش تعداد اضافه به یک لگاریتم

 0/0000 4/379925- 0/000649 0/002844- عملیاتی درآمد در تغییر

 0/0066 2/726345- 0/030113 0/082099- بد اخبار

 0/0087 2/632578 0/043184 0/113686 منفی عملیاتی نقد وجوه گردش

 0/9360 0/080320- 0/054590 0/004385- حسابرسی کیفیت

 92/1 بین واتسوندور 92/0 نییتع بیضر

 F 0/000سطح احتمال 89/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 های محقق(یافته) منبع:
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به ارزش  یبازار ارزشیی، بر کل دارا یاتیعمل ینقد یهاانیجری، عیطب ریغ یاقلام تعهدبرای  t (، احتمال آماره6در جدول )

، سود یاهینیب شیبه اضافه تعداد پ کی تمیلگاری، ندگینما یهانهیهز یبرا یپروکس، شرکت سن، هر سهم سود، سهام یدفتر

دار آماری معنی لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ %5 از ی کمترمنف یاتیوجوه نقد عمل گردشو   بد اخباری، اتیدر درآمد عمل رییتغ

از  ی بیشترحسابرس تیفیک برای متغیر t آماره احتمال .( معنادار  می باشد000/0) سود یمحافظه کار باشد و ضریب متغیرمی

این متغیر در مدل  %95باشد و با اطمینان نمی دارمعنی آماری لحاظ از فوق متغیرهای برآوردی ، از این رو ضریباست 5%

 قادراست هک دهدمی نشان را مستقل متغیرهای دهندگی توضیح قدرت تعیین تعدیل شده باشد. ضریبمعنی میرگرسیونی  بی

( در مدل معنی دار 493/0) سود یمحافظه کار با توجه به فرضیه متغیر. دهند توضیح را وابسته متغیر غییراتت 89/0 میزان به

وجود  ستقیمم رابطه یمال یدر گزارشگر نانهیسود و زبان بدب یمحافظه کار  نیبشود؛ یعنی،  می باشد، بنابراین فرض صفر رد می

 دارد.

 

 آزمون فرضیه فرعی سوم .3.1.4.5

 در گزارش گری مالی رابطه وجود دارد. ینانهزبان بدبحاکمیت شرکتی و  بین توان -سوم فرعی فرضیه

 باشد:یم(، 7نتایج فرضیه فرعی سوم پژوهش به شرح جدول )

 

 سوم : خلاصه نتایج الگوی فرضیه فرعی7دول ج

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0000 23/97504 0/210668 5/050767 عرض از مبدا

 0/0000 8/518541- 0/007638 0/065067- مدیره هیئت در مستقل مدیران درصد

 0/0000 8/406753- 0/035846 0/301347- حسابرسی کمیته وجود

 0/0000 13/60323- 0/000605 0/008234- نهادی گذاران سرمایه به متعلق عادی سهام نسبت

 5/18E-09 8/71E-10 5/940559 0/0000 عامل مدیر وظیف دوگانگی

 0/0000 13/62190- 0/012196 0/166131- عامل مدیر تصدی دوره

 0/0000 11/16402- 0/014175 0/158250- دارایی کل لگاریتم

 0/0000 6/048365- 0/170540 1/031488- دارایی کل بر عملیاتی نقدی های جریان

 9/90E-10 1/14E-10 -8/719891 0/0000- نمایندگی های هزینه

 0/1314 1/510813 0/027038 0/040849 بد اخبار

 0/0134 2/480842- 0/047922 0/118886- منفی عملیاتی نقد وجوه گردش

 0/0000 8/603754 0/032367 0/278478 حسابرسی کیفیت

 962/1 دوربین واتسون 89/0 نییتع بیضر

 F 0/000سطح احتمال 869/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 آزمون والد جیلاصه نتاخ: 8جدول 

 احتمال درجه آزادی مقدار آماره

 t 8/845323 152 0/0000آماره 

 F 11/71457 (1, 152) 0/0001آماره 

 0/0000 1 62/71457 کای دو

 های محقق(یافته) منبع:

سهام  نسبت ی،حسابرس تهیکم وجود، رهیمد ئتیمستقل در ه رانیدرصد مدبرای ضرایب  t (، احتمال آماره7در جدول )

 یقدن یهاانیجریی، کل دارا تمیلگار، عامل ریمد یتصد دوره، عامل ریمد هفیوظ یدوگانگی، گذاران نهادهیمتعلق به سرما یعاد

 لذا ارتباط است؛ %5 از ی کمترحسابرس تیفیکی و  منف یاتیوجوه نقد عمل گردشی، ندگینما یهانهیهزیی،  بر کل دارا یاتیعمل

 تنسبی، حسابرس تهیکم وجود، رهیمد ئتیمستقل در ه رانیدرصد مدضریب متغیرهای  .باشددار میی معنیآمار لحاظ از فوق

 آماره احتمال .باشدمعنادار می عامل ریمد یتصد دوره و عامل ریمد فیوظ یدوگانگی، گذاران نهادهیمتعلق به سرما یسهام عاد

t باشد. بنابراین با نمی معنی دار آماری لحاظ از فوق متغیرهای برآوردی ضریب ، از این رواست %5از  بیشتر اخبار بد برای متغیر
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 هایمتغیر دهندگی توضیح قدرت تعیین تعدیل شده باشد. ضریباین متغیر در مدل رگرسیونی بی معنی می %95اطمینان 

 رانیدرصد مدو چون متغیرهای دهند  توضیح را وابسته متغیر تغییرات 86/0 میزان به قادراست که دهدمی نشان را مستقل

 عامل ریمد فیوظ یدوگانگی، گذاران نهاد هیمتعلق به سرما یسهام عاد نسبتی، حسابرس تهیکم وجود، رهیمد ئتیمستقل در ه

و  F، آماره tداری آماره دهد که سطح معنینشان می آزمون والد جینتا باشد .در مدل معنی دار می عامل ریمد یتصد دورهو  

 انهنیو زبان بدب یشرکت تیتوان حاکم نیبشود، یعنی؛ باشد و فرض صفر رد میدرصد می 5دو بدست آمده کمتر  از کایآماره 

 رابطه وجود دارد. یمال یدر گزارش گر

 

 آزمون فرضیه فرعی چهارم .4.1.4.5
ه رابطه وجود دارد. نتایج فرضیدر گزارش گری مالی  ینانهزبان بدبهای هدایت تحلیلگران و مولفه بین -چهارم فرعی فرضیه

 باشد:یم(، 8فرعی چهارم پژوهش به شرح جدول )

 چهارم : خلاصه نتایج الگوی فرضیه فرعی8جدول 

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/0029 2/995308- 5/582540 16/72143- عرض از مبدا

 0/0000 4/373289 0/000127 0/000555 سود بینی پیش خطای

 0/0000 7/179896 0/044174 0/317167 اطلاعاتی تقارن عدم

 0/2406 1/174583 0/000222 0/000261 ینیب شیپ یپراکندگ

 0/1164 1/572129- 0/161251 0/253507- ودس های بینی پیش تعداد اضافه به یک لگاریتم

 0/0004 3/576230 0/111125 0/397408 سهام بازده معیار انحراف

 0/0004 3/576047 5/566629 19/90653 سیستماتیک ریسک

 95/1 دوربین واتسون 86/0 نییتع بیضر

 F 0/000سطح احتمال 84/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 آزمون والد جیخلاصه نتا: 9جدول 

 احتمال درجه آزادی مقدار آماره
 t 61/30891 152 0/0000آماره 

 F 91/71325 (1, 152) 0/0000آماره 

 0/0000 1 31/71325 دو کای

 های محقق(یافته) منبع:

 سکیرو  بازده سهام اریمع انحرافی، تقارن اطلاعات عدم، سود ینیب شیپ یخطابرای  t (، احتمال آماره8در جدول )

و   سود ینیب شیپ یخطاباشد و ضریب متغیرهای دار می آماری معنی لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ %5 از کمتر کیستماتیس

به اضافه تعداد  کی تمیلگاری و  نیب شیپ یپراکندگبرای متغیرهای  t آماره احتمال .باشدی معنادار میتقارن اطلاعات عدم

باشد و با اطمینان نمی معنی دار آماری لحاظ از فوق متغیرهای برآوردی . از این رو ضریباست %5از  بیشتر سود یهاینیبشیپ

 را تقلمس متغیرهای دهندگی توضیح قدرت تعیین تعدیل شده باشد. ضریبونی بی معنی میاین متغیر در مدل رگرسی 95%

 مدل که کل است این بیانگر F آماره احتمال. دهند توضیح را وابسته متغیر تغییرات 84/0 میزان به قادر است که دهدمی نشان

ی در مدل معنی دار  و تقارن اطلاعات عدمو   سود ینیب شیپ یخطامی باشد و از آنجا که متغیرهای  دارمعنی آماری لحاظ از

باشد درصد می 5دو، کمتر  از وآماره کای  F، آماره tداری  آماره دهد که سطح معنینشان می آزمون والد جینتامثبت می باشد، 

وجود یم مستق رابطه  یمال یدر گزارش گر نانهیو زبان بدب لگرانیتحل تیهدا های مولفه نیبشود. یعنی پس فرض صفر، رد می

 دارد.
 

 گیرییجهنتبحث و 

ی است، در گزارشگری مال ینانهزبان بدببر  یرانمد یفرصت طلب در پتانسیل محدودیتبه دنبال یافتن تأثیر  حاضر پژوهش

 یارمحافظه ک ،رانیسود توسط مد یدستکارمشتمل بر یران مد یطلبفرصتدر پتانسیل  در نهایت نتایج نشان داد محدودیت

 ج، نتایتاثیر معنادار داردگری مالی در گزارش ینانهزبان بدببر  لگرانیتحل تیهدا هایمولفهی و شرکت تیتوان حاکم ،سود
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در این راستا ایتریدیس  .دارد مطابقت مالی ادبیات و تحقیق نظری چارچوب در شده اشاره مستندات با پژوهش این در آمدهدستبه

نها آی زمانی که حت دارند بالاتر یمحافظه کار نشان دادنبه  یلتما بدبینی از یبا سطوح بالاتر ییهاشرکتنشان داد  (2016)

 حاکمیت ادننشان د به یلتماینانه استفاده می کنند که از زبان بدب ییکم است. شرکت ها ی آنهانقد یا جریانرا تجربه و  یخبر بد

تایج پژوهش یلگر دارد،که از این نظر با نو پوشش تحل ینیبیشپ دقتبا  یمثبت رابطه یناستفاده از زبان بدبدارند.  تریقو یشرکت

 مدیریت اعمال بین معناداری و منفی ارتباط که ندداد نشان( نیز 1393حاضر در یک راستا بود. همچنین وکیلی فرد و همکاران )

 و یافته افزایش مدیران، توسط سهام فروش انزم در سود بینیپیش انحراف همچنین، .دارد وجود سود بینی پیش انحراف و سود

یل داشتن به تما یدبا یران( نشان داده اند که مد2012)اسویت -و تاما دیویس .یابد می کاهش مدیران، توسط سهام خرید زمان در

هی تحت دگزارش لحن  ی باشند واقتصاد ی دستاوردهایبراینانه تر و کمتر بدبینانهو استفاده از زبان خوش ب یکاستراتژ رفتار

 بندی است که از پارهزمان ملاحظاتو  ی، الزامات قانونیمتق به سهام مربوط یقراردادینده، مقررات و آ یفعل یعملکرد مال تاثیر

البته این نکته نیز گفتنی است که مقایسة نتـایج پـژوهشهـای انجـام شـده ای جهات در راستای نتایج پژوهش حاضر می باشد. 

زمانهای مختلف، از سوی افراد مختلف، هر چند ممکن است از جنبة علمی چنـدان مناسـب بـه نظر نرسد؛ اما از در مکانها و 

ه با توجه ب گرفتـه در حیطـة موضـوعی خاص، این موضوع حائز اهمیت است.  جنبه بیان سیر تکامل تدریجی پژوهشهای انجام

 شود:یزیر ارائه م به شرح هایییشنهادپهر فرضیه، نتایج ارائه شده در 

صت طلبانه رفتار فرسازمان بورس اوراق بهادار باید سیستم منسجمی را برای ارزیابی کیفیت با توجه به نتایج فرضیه اصلی؛ 

 ، اعمال و با شدت بیشتری به الزام شرکتها برای اعمال نظام راهبری شرکتی کارآ و اثربخش اقدام کند. مدیران

سی مقررات و استانداردهایی سابرپیشنهاد میشود سازمان بورس اوراق بهادار و سازمان حرعی اول؛ با توجه به نتایج فرضیه ف

بداری و مقررات دولتی که میتواند منجر به ساها در انتخـاب روشهـای متعـدد حبهتر رفتار مدیریت شـرکت چهبرای کنترل هر 

ابداری در ایـران توسـط سـازمان سآیند تدوین استانداردهای حیر واقعی سود شود، تـدوین کنند. در فرغی  هئدستکاری و ارا

 نشده است.  آوردهشـفافی از مدیریت سود  فی، ادبیـات و تعریحسابرس

 استانداردهای تدوین در نظارتی، و گذاری قانون نهادهای دیگر و حسابرسی سازمان است شایستهبا توجه به فرضیه فرعی دوم؛ 

 نمودن محدود برای لازم رهنمودهای ارائه با و دهند قرار بیشتر عنایت مورد رامحافظه کاری سود  مقوله مالی، قوانین و حسابداری

 .نمایند یاری پیش از بیش آگاهانه، و بهینه های تصمیم اتخاذ منظور به را مالی اطلاعات کنندگان استفاده ،مدیران

دد قبل از سرمایه گذاری در سهام یک شرکت، با استفاده از به سرمایه گذاران توصیه می گربا توجه به فرضیه فرعی سوم؛ 

ها تشخیص داده و نتایج را در را بر نسبت های مالی شرکتحاکمیت شرکتی  توانمدل برازش شده در این پژوهش، تأثیرات 

  .های خود لحاظ نمایندگیریتصمیم

هشگران حوزه بازار سرمایه را افزایش دهد و در پرتو آن گذاران و پژومیتواند درک و دانش سرمایهنتایج فرضیه فرعی چهارم؛ 

 اشند دسترا داشته ب در گزارشگری مالی ینانهشاید بتوان به شناسایی عوامل دیگری که توانایی توضیح دادن تغییرات زبان بدب

 ی آتی خود به بررسی مباحث زیر بپردازند:هاپژوهشگردد در یمهمچنین به محققان پیشنهاد .یافت

 و نحوه تفسیرهای گزارش سالانه. یرانمد یفرصت طلب در پتانسیل  بطه محدودیترا

 یدر گزارشگری مالی با استفاده از روشهای دیگری نظیر پروبیت، شبکه ینانهزبان بدبتأثیر متغیرهای مالی و غیرمالی بر 

 عصبی و تجزیه و تحلیل چند عامله.

 .گذاران بیت سـهام نزد سرمایهجـذاو  یرانمد یفرصت طلب در پتانسیل محدودیت

 در گزارشگری مالی. ینانهشرکتی و زبان بدب راهبری نظام سازوکارهای طه کیفیتراب

اطلاعات مربوط به کلیه . باشدیمین محدودیت پژوهش حاضر، عدم افشای کامل اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش ترمهم

، ی نتایج پژوهشدارجانببرای جلوگیری از  رو ینااز . ل در دسترس نیستی بورسی به طور کامهاشرکتمتغیرهای پژوهش برای 

 از نمونه آماری حذف شدند و این موضوع باعث کاهش حجم نمونه گردید. هاشرکت -برخی سال

 

 

 

 



 ، جلد دو1397 زمستان، پنجسال دوم، شماره  

 

65 

 

 

 

 منابع

 فیمن اخبار  و سود فصلی اعلامیه های اطلاعاتی محتوای بین رابطه (، بررسی1395بزرگ اصل، موسی، ادیبی، آزاده، ) .1

 .46-27، 51مالی، شماره  حسابداری تجربی مطالعات فصل طول در
شده  پذیرفته های شرکت در اختیاری افشای و سهام قیمت تغییرات (، رابطة1393آبادی رضا،) امید؛ عرب پورحیدری .2

 .39-56، 1، شماره 21تهران، دوره  بهادار اوراق بورس در
  افشای موقع بودن به بر شرکتی راهبری معیارهای تاثیر (، 1395خدادادی، ولی؛ نیک یار، جواد؛ ویسی، سجاد، ) .3

 .74-53، 52مالی، شماره  حسابداری تجربی مطالعات پژوهشی علمی فصلنامه مالی، گزارشگری
-اولین ،شرکت ارزش بر اختیاری افشای تغییرات تأثیر بررسی(،1392علی، ) زارعی، داریوش؛ سالاری، اسفه رحیمی .4

 پژوهشی خوارزمی.و آموزشی المللی بین مؤسسة شیراز، مدیریت، و سابداریح ملی کنفرانس
 سودهای انحراف در مدیران طلبانة فرصت رفتارهای نقش (،1393وکیلی فرد، حمیدرضا؛ عربی، مهدی؛ حسن پور، شیوا، ) .5

 .95-82، 3، شماره حسابداری های بررسی، شده بینی پیش
 تهای سرمایه فرص برخوردار از شرکت ارزش بر عمده سهامداران اثر (،  بررسی1391وکیلی فرد، حمیدرضا؛ قادری، فواد، ) .6

 .96-81، 2سرمایه گذاری، شماره  دانش مدیران،  فصلنامه طلبانه فرصت رفتار دیدگاه از گذاری

7. Alissa, W., S. Bonsall IV, K. Koharki , M. Penn Jr,(2013),Firms‟ Use of Accounting Discretion 
to Influence their Credit Ratings, Journal of Accounting and Economics, 55, pp. 129-147. 

8. Chen, H, P. De, Y. Hu, B. H. Hwang, (2012), Customers as advisors: The role of social media in 
financial markets,Working Paper. www. ssrn. com. 

9. Davis, A,J. Piger , L. Sedor ,(2012), Beyond the Numbers: Measuring the Information Content of 
Earnings Press Release Language, Contemporary Accounting Research, 29 (3), pp. 845-868. 

10. Dayanandan, Ajit & Donker, Han & Karahan, Gökhan, 2017. Do voluntary disclosures of bad 
news improve liquidity?, The North American Journal of Economics and Finance, Elsevier, vol. 
40(C), pages 16-29. 

11. Iatridis, G.E,(2016), Financial reporting language in financial statements: Does pessimism 
restrict the potential for managerial opportunism?, International Review of Financial Analysis 
doi: 10.1016/j.irfa.2016.02.004. 

12. Smales Lee A,(2015), Time-variation in the impact of news sentiment, International Review of 
Financial Analysis , Vol.37. pp40–50. 

13. Subasi, M, (2011), Asymmetric Stock Price Reaction to Good vs. Bad Earnings News: Short Sale 
Constraints vs. Managers’ Incentives to Withhold Bad News, SSRN Electronic Journal 07/2011; 
DOI: 10.2139/ssrn.1470308. 

14. Suleman, M. T,(2010),Stock market reaction to good and bad political news, Working Paper. 
www. ssrn. com. 

15. Sun, J,(2011), The Effect of Analyst Coverage on the Informativeness of Income Smoothing, The 
International Journal of Accounting, 46, pp. 333-349. 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  پژوهش در حسابداری و علوم اقتصادیفصلنامه مطالعات 

 

66 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




	01- Jares-  No 05- طرح جلد تمام شماره‌ها
	02- Jares-  No 05- Site
	03- Jares- طرح جلد تمام شماره‌ها
	04- Jares- No 05- Content - Vol 2- E2
	05- Jares-No 05-text-Vol 2- E2
	06- Jares-  No 05- طرح جلد تمام شماره‌ها

