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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک1931(، زمستان )اسفند( 11)پیاپی  5سال سوم، شماره 

 

و  هیسرما تیکفا زمانهماثر  یبررس یبرا یرخطیغ یالگو یطراح

 دهیوامها بر در شرکت هابانک یگذارهیسرما

     

 *2انیعزت اله عباس، 1یمردانیالهام عل
 70/07/89تاریخ دریافت:  

 07/00/89تاریخ پذیرش: 
 

 87700کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

آنان  هایگذاریسرمایهو  هابانک هیسرما تیاثر توأمان کفا یجهت بررس خطیریغ یالگو کی یپژوهش به طراح نیدر ا
 جیو نتا ی( پرداخته شده است. مقررات صنعت بانکداریمال گریواسطه)شاخص سنجش  لاتیتسه یبر اعطا هاشرکتدر 
نموده  دییرا تأ یدو شاخص مهم بانک نای کنشبرهم ها،بانک هیماسر تیو کفا گذاریسرمایهدر حوزه  یدانشگاه قاتیتحق

و  ردیدر نظر گ گریکدیتوأمان با  صورتبهدو عامل را  نیکه بتواند ا ایرابطه یاساس پژوهش حاضر بر طراح نیاست بر ا
کشور در  یخصوص بانک 10 هایاز داده قیتحق نیانجام ا یمتمرکز شده است. برا دینما یبررس دهیرا بر وام هاآناثر 

هر  هابانک گذاریسرمایهو  هیسرما تینشان داد کفا هاافتهیبرآورد مدل،  استفاده شده و پس از 0987-0980 یدوره زمان
 یتوأمان بر اعطا صورتبهدو عامل  نیاکه اثر  یدارند اما زمان لاتیتسه یبر اعطا یو معنادار یاثر منف ییبه تنها کی

بر  یاثر معنادار باشدمیدو فاکتور مذکور  ضربحاصلکه شاخص مربوطه که  دیگرد مشاهدهشد  یبررس لاتیتسه
معنادار بر  یاثر منف لاتیسپرده بر تسه یو فزون یجار ریبانک، مطالبات غ ینگیشاخص نقد سهنداشته است.  دهیوام
اثر مثبت معنادار و نرخ  ی؛ نرخ رشد اقتصادیعوامل کلان اقتصاد ی( و از منظر بررسهابانک یداشتند)عوامل داخل دهیوام
 .اندداشته دهیواممعنادار بر  یاثر منف یبانک لاتیسود تسه یواقع

 
 تایپانل د ،یبال، تب بانک تهکمی مقررات ها،بانک میمستق گذاریهیسرما یدی:ـان کلـواژگ

 JEL: E22 ،K0 ،G01 ،C23بندی طبقه
 

                                                           

 e.alimardany@ut.ac.ir البرز دانشگاه تهران؛ سیپرد ،یمال تیریمد یدکترا یدانشجو - 1

 (مكاتبات )مسئوله مدیریت دانشگاه تهران، تهران دانشیار اقتصاد، گروه مدیریت دولتی، دانشكد - 2
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 مقدمه -1
 مسیر اصلی هابانکو اصطلاحاً بانک محور هستند  گیردمیاز طریق بازار پول صورت  عمدتاًمالی  تأمیندر کشورهایی که 

مالی  تأمینمسیر  ترینمهم هابانک دهیوامدر کشور ما نیز  باشندمیمختلف اقتصادی جامعه  هایبخشانتقال نقدینگی به 
اخیر به دلیل رشد بازار سرمایه و ابزارهای مالی جدید  هایسالو اگرچه که در  باشدمی هابنگاهمالی  تأمیناز آن  ترمهمخانوارها و 
 عمدتاًو الزاماتی که دارد  هامحدودیتمالی از بازار سرمایه به دلیل  تأمیناما  به آن بازار منتقل شده هابنگاهمالی  تأمینبخشی از 

مالی  تأمینمحل  ترینمهمی متوسط و کوچک همچنان سیستم بانکی هاشرکته و برای بود پذیرامکانی بزرگ هابنگاهبرای 
تولید، کشاورزی،  کنند بخش بزرگی از تأمینن منابع مالی را نتوانند نیاز این دسته از متقاضیا هابانک کهدرصورتیلذا  باشدمی

 خواهد شد. ... و محصولات، تورم کمبود ،بیکاریدچار کمبود نقدینگی، کاهش تولید و نهایتاً تعطیلی،  ...خدمات و 
محدود است و از سوی دیگر مشکلات زیادی برای  هاآنمنابع مالی  سویکقرار دارند که از  هابانک هابنگاهدر طرف مقابل 

های اخیر( که ها به دلیل شرایط اقتصادی سالوصول مطالبات خود دارند )به عنوان مثال مشکلات وصول ناشی از تعطیلی بنگاه
استفاده از منابع خود  جایبهدهند ها ترجیح میبانک رویازاینهای کشور شده است. منجر به رشد مطالبات غیرجاری در اکثر بانک

مربوط به وصول  بالاتر است و مشکلات هاآنکه نرخ عایدی  هاییحوزهبرای اعطای تسهیلات به مشتریان این منابع را در سایر 
های موجود، انبوه در شرکت گذاریسرمایههای جدید، و یا نکول از جانب مشتریان را نداشته باشند )مانند تأسیس شرکتمطالبات 

گویند( تنها مختص به داری نیز میاین موضوع )که در ایران اصطلاحاً به آن بنگاه نمایند. گذاریسرمایهسازی، خرید ارز، طلا و ...( 
گذاران صنعت های اخیر موردتوجه ناظران و قانونگیر شدن آن در کشورهای مختلف خصوصاً در سالایران نیست و به دلیل فرا

 داری قرار گرفته است.بانک
 گذاریسرمایهوجود دارد یکی اعمال محدودیت بر روی میزان  هابانکبه طور کلی دو دسته مقررات برای کنترل این فعالیت 

 ی کفایت سرمایه ای به منظورکاهش ریسک.هامحدودیتو دیگری  هابانک
وع مورد توجه ویژه قرار گرفته باشد، این موضکه آخرین بیانیه حال حاضر کمیته بال می 9در همین راستا در مقررات بال  
 گذاریاما ضرایب ریسک بسیار بالایی برای سرمایهاند، ها منع نشدهگذاری در شرکتها از سرمایهبانک 9مقررات بال  در است.

. برای مثال ضریب ریسک شده استدر نظر گرفته  ها گذاریسرمایهسایر های تجاری و گذاریدر بخش سرمایه هاآن
درصدی با توجه به نسبت کفایت سرمایه  0107درصد است )معنی ضریب ریسک  0107ی تجاری برابر هاشرکتدر  گذاریرمایهس
شود نه از  تأمینی تجاری باید توسط خود سهامداران بانک هاشرکتعمده در  هایگذاریسرمایهدرصد این است که منابع برای  9

 ((%0107*%9=0منابع سپرده گذاران )
بیان شده است که اگر بانکی در بخش غیر مالی  9ی کفایت سرمایه نیز در همین مجموعه مقررات بال هامحدودیتاز بعد 

 گذاری عمده ای انجام دهد، باید به همان میزان از سرمایه خود کسر کند.سرمایه
از طریق اعمال  را هاکتدر شر هاآنها و سهم گذاری بانکمیزان سرمایه همانگونه که ملاحظه می شود مقررات بالبنابراین 

رغم محدود ها علیتصور می شود که منابع بانک با این وجود محدود می نماید اما ای کفایت سرمایه الزاماتضرایب ریسک بالاو 
د ها با توجه به محدودهی بانکبنابراین مکانیسم وام شودها میهای بانکگذاریبودن، صرف اعطای وام نشده، بلکه صرف سرمایه

گیرد. مطالعات قرار می هاآندر سایر حوزه ها و متعاقباً کفایت سرمایه  هاآن گذاریسرمایهمستقیماً تحت تأثیر  هاآنبودن منابع 
 هاآن دهیوامبر  هابانک گذاریسرمایهاین مطالعات که در خصوص اثر  دانشگاهی نیز این موضوع را تایید نموده اند. از معتبرترین

و در داخل کشور به مطالعه شریف  (1709(، فانگاکوا و همکاران )1778( جیا)1777ند می توان به کانگ و همکاران)پژوهش نموده ا
، فانگاکوا و (1778مطالعات برگر و بومن ) می توان به نیز دهیواماثر کفایت سرمایه بر  . در خصوص( اشاره کرد0981مقدسی )

و اسفندیاری  خشنود ،(0981) انیاحمد ( و در تحقیقات داخلی،1701(، هورواث و همکاران)1707، بروسپید و ادج)(1707همکاران )
 .( اشاره کرد0989)

را در کنار  هاآنو کفایت سرمایه  هابانک گذاریسرمایهی هامحدودیتبا توجه به اینکه مقام ناظر قوانین نظارتی مربوط به 
به عنوان مثال شریف -این دو عامل را تایید نموده است کنشبرهمیقات دانشگاهی یکدیگر قرار داده است و با توجه به اینکه تحق

 متوسط به طور بانک، یک پایه سرمایه به گذاریسرمایه نسبت افزایش ( در نتایج پژوهش خود در یافته است که با0981)سیمقد

فرض تحقیق حاضر آن است  -یابد درصد افزایش می واحد 7٫08 معادل گذاریسرمایه بالای سطوح در آن به دارایی سرمایه نسبت
اثر هر دو عامل گفته  که آن است هدف اصلی پژوهش رویازاین اثر خواهند داشت دهیوامتوأمان بر  صورتبهکه این دو عامل 

بررسی نماید  دهیوامان بر یکجا و توأم صورتبهو کفایت سرمایه(  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایه)را  9شده در مقررات بال 
بیان شده است عموماَ به این مسئله پرداخته  هاآنبعدی این مقاله نتایج  هایبخشفوق الاشاره که در  تحقیقات در همه چرا که

ذار اثر گ دهیواممی شود؟ و یا تغییرات کفایت سرمایه اساساً بر  هاآن دهیوامباعث کاهش  هابانک گذاریسرمایهشده که آیا 
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از آن  ترمهمرا در یک مطالعه واحد و  دهیوامبر  اثر این دو عامل تحقیقی که و طبق بررسی های انجام شده تا کنون است؟
 ( بررسی کرده باشد انجام نشده است. لذا فرضیه های اصلی تحقیق حاضر به شرح زیر طراحی شد:joint effectتوأمان ) صورتبه

 ها اثر معناداری دارد.ی بانکدهکفایت سرمایه بر وام .0

 اثر معنادار دارد. هاآندهی ها بر میزان وامگذاری بانکسرمایه .1

 باشد.ها معنادار میدهی بانکها بر وامگذاری بانکسرمایه و سرمایه تی( کفاjoint effectاثر توامان ) .9

ای که گفته شد ادامه مقاله مشتمل بر مقدمهشود که مقاله حاضر دارای شش بخش است. پس از در پایان این بخش یادآور می
 بندی پژوهش ارائه خواهد شد.پنج بخش دیگر به ترتیب مبانی نظری، پیشینه تحقیق، روش پژوهش، نتایج و در آخر جمع

 

 مبانی نظری -2 

 سرمایه کفایت -2-1

و  دارایی های موزون به ریسک سرمایه نظارتی به کل کفایت سرمایه موسسه اعتباری عبارت است از نسبت نسبت :تعریف

 .باشد)دستور العمل محاسبه سرمایه نظارتی و کفایت سرمایه موسسات اعتباری( %9حداقل باید 
که  نماید می تعیین توافقنامه این نمود. ارائه را سرمایه کفایتخصوص  در توافقنامه اولین بال کمیته میلادی 0899 سال در

 .دنمو ارائه سرمایه کفایت تعیین برای را خود بیانیه دومین مذکور میلادی کمیته 1779 سال در باشد. %9 باید نسبت کفایت سرمایه
 قرار مورد توجه نیز بازار و عملیاتی ریسکهای اعتباری، ریسک بر علاوه بانکها، نسبت کفایت سرمایه این بیانیه برای محاسبهدر 

را در  9، کمیته نظارت بانکی توافقنامه سرمایه بال 1770-1779 هایسالر از بروز بحران مالی جهانی د پس .است شده گرفته
با  بیشتر بر ارتقای کیفیت سرمایه در محاسبه نسبت کفایت سرمایه تمرکز شده است و 9منتشر ساخت. در سند بال  1700سال 

 %9( عملاً نسبت کفایت سرمایه را از %1.0( و سپر سرمایه ای ضد دوره )%1.0سپر حفاظتی سرمایه ای به نام های سپر احتیاطی)
 ارتقا بخشیده است. %09به 

اهمیت کفایت سرمایه و اثر آن بر فعالیت های بانکی علاوه بر اینکه در صنعت بانکداری مورد توجه است در تحقیقات 
 دهیوامسرمایه بر کفایت ی اثر دانشگاهی نیز مورد بررسی قرار گرفته است؛ به عنوان مثال در ادامه این تحقیق و به منظور بررس

دو  هابانک دهیوامسرمایه و کفایت در این زمینه اشاره نمود. این دو پژوهشگر در رابطه با  0می توان به نظریات برگر و بومن
 نظریه اصلی را مطرح نمودند:

 "3ها سپرده خروج – 2شکنندگی مالی" .0

 4"جذب ریسک" .1

نماید افزایش آن منفی است و تئوری دوم پیش بینی می دهیوامسرمایه بانک بر میزان نماید که اثر تئوری اول پیش بینی می
 دارد. دهیوامسرمایه به دلیل افزایش ظرفیت ریسک پذیری بانک اثری مثبت بر میزان 

ایه پذیرد و سرمافزایش سرمایه بانک توسط سهامداران با هدف اصلاح ساختار پرتفوی بانک صورت می منطق تئوری اول:
گذاران تمایلی به پرداخت وام ندارند چراکه پرداخت وام بانک را در معرض ریسک قرار می دهد و ساختار آن را شکننده می نماید. 

با بازدهی بالاتر صرف  گذاریسرمایهدر واقع سرمایه گذاران انتظار دارند که این منابع در بانک اندوخته شده و در فرصت های 
نموده و به نحوی جایگزین منابع سپرده ای و طبیعتاً  تأمینرا  هابانکفزایش سرمایه، منابع مالی مورد نیاز گردد. از سوی دیگر ا

. از این روست که هردو پیامد ناشی از افزایش سرمایه منجر به کاهش ای می شودکاهش وام های پرداختی از محل منابع سپرده
 تعریف می نمایند."خروج منابع -شکنندگی مالی"را تحت عنوان نظریه برگر و بومن این دو پیامد  می شود. دهیوام

نمایند که افزایش سرمایه به دلیل افزایش ظرفیت ریسک از سوی دیگر این دو محقق در نظریه دیگری بیان می تئوری دوم:
 د شد.را افزایش داده و منجر به افزایش تسهیلات اعطایی خواه هاآنها توان اعتبار دهی پذیری بانک

 .باشدمیگر غلبه نظریه اول بر نظریه دوم نتایج این پژوهش نمایان
 

 هابانک گذاریسرمایه 2 -2

 "اعتبار وپول مصوب شورای بهادار اوراق در گذاریسرمایه دستورالعمل")تعریف مندرج در بر اساس گذاریسرمایه: تعریف
 ( عبارتست از11/01/0981مورخ 

                                                           
1 Berger, Allen N., and Christa H.S. Bouwman. 
2 Financial fragility 

3 Crowding out deposits 
4 risk absorbtion 
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 های موجودی جدید و خرید سهام شرکتهاشرکتاعتباری در تاسیس مشارکت موسسه  -0
 تحصیل اوراق بهادار قابل تبدیل به سهام توسط موسسه اعتباری-1
 تحصیل سایر اوراق بهادار ارزی و ریالی توسط موسسه اعتباری -9

اعم از جاری و )اوین قرض الحسنهمی توانند تحت هریک از عن هابانک همچنین طبق قانون عملیات بانکی بدون ربا)بهره(
مدت دار به قبول سپرده مبادرت نمایند و از منابع جمع آوری شده جهت اعطای انواع  گذاریسرمایهپس انداز( و سپرده های 

این قانون  9، فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک، مضاربه و... استفاده نمایند همچنین طبق ماده مشارکت صورتبهتسهیلات 
همین قانون  07طبق ماده  نیهمچن نمایند. گذاریسرمایهمی توانند در امور و یا طرح های تولیدی و عمرانی مستقیماً  هابانک
، با هماهنگی وزارت مسکن و شهرسازی، واحدهای می توانند به منظور ایجاد تسهیلات لازم در گسترش امر مسکن هابانک

 .احداث نمایند (اطی و یا اجاره به شرط تملیکمسکونی ارزان قیمت )به منظور فروش اقس
ی هامحدودیتو موسسات اعتباری؛  هابانکبه  گذاریسرمایهدر خصوص اعطای مجوز  در کنار قوانین گفته شده

 9موسسات اعتباری)موضوع بند  گذاریسرمایهدر دستورالعمل  باشدمی هاآناین موسسات که مرتبط با سرمایه پایه  گذاریسرمایه
 مشخص شده است. قانون پولی و بانکی کشور(، 93ماده 

قانون عملیات بانکداری بدون ربا و  ، طبقبا رعایت حدود مقرر هابانکتوسط گذاری با توجه به مطالب گفته شده سرمایه
 .است مصوب شورای پول و اعتبار مجاز گذاریسرمایهدستور العمل های 

قانون  33ی دولتی مشمول اصل هابنگاهاز سهام  %97قانون اساسی واگذاری  33اصل  طبق لازم به توضیح است در ایران
ی عمومی غیر دولتی مجاز شده است. به جز بانک مرکزی هابنگاهی تعاونی عام و هاشرکتخصوصی،  هایبخشاساسی به 

ت و توسعه تعاون مشمول این قانون ی دولتی به ترتیب بانک ملی، سپه، صنعت و معدن، کشاورزی، مسکن، توسعه صادراهابانک
امری غیر ارادی و خارج  هاشرکتی دولتی به عرصه مالکیت هابانک علت ورود ، با این وصفقانون اساسی( 33هستند)متن اصل 

ی خصوصی که موضوع تحقیق حاضر هابانکدر این پژوهش نیز مورد بررسی قرار نگرفته اند( اما در خصوص )از کنترل بوده 
تأمین مالی سهامداران و »و « افزایش درآمدهای غیر بهره ای»منظور به  هاشرکتمالکیت  عمدتاًوضعیت متفاوت بوده و  باشندمی

 (.0981بوده است. )دیواندری و گودرزی،« اشخاص وابسته
، ات موسسه بنکرهمانطور که در مقدمه این پژوهش گفته شد این مسئله تنها مختص ایران نیست. در واقع بر اساس گزارش 

هزار میلیارد دلار رسیده است بر طبق  071تقریباً به  1700ی جهان در سال هابانکبانک از بزرگ ترین  0777دارایی های جهانی 
رشد داشته است. )گزارشات موسسه  %097حدود  1700تا  1770گزارشات همین موسسه دارایی های سسیستم بانکی ایران از سال 

دیواندری و ) ست که صنعت بانکداری در دنیا به طور معناداری طی چند دهه گذشته تغییر یافته است.این تی( واقعبنکر
 (0981گودرزی،

 عمدتاً هابانکو بازارهای مالی نقشی کاملاً تعریف شده داشتند.  هابانک 1در دوره قبل از مالی گرایی یعنی 0897قبل از سال 
منابع مورد نیاز اقتصاد به بقای خود ادامه می دادند. بازارهای مالی نقشی ثانویه  تأمینو  دهیوامی تجاری بودند و از طریق هابانک

منابع مالی مورد نیاز بخش واقعی اقتصاد ایفا می  تأمینر نقشی اساسی د هابانکمنابع نقدی جامعه ایفا می کردند و  تأمیندر 
اما اقتصاد جهانی تحولات شگرفی را ؛ ها و وام های اعطایی بودهای سپردهکاملاً وابسته به حاشیه بهره بین نرخ هاآنکردند. سود 

گاه امروزین خود رسیده جایبهو طی چند دهه گذشته تجربه نموده است صنعت بانکداری نیز پابه پای این تحولات حرکت نموده 
و بازارهای مالی از دست داده  گذاریسرمایهی تجاری نقش غالب خود را به نفع بانکداری هابانک تغییرآنست که ترینمهماست. 

 (17073، سکاریسا) پیشه ساختند. را 2منابع و هم در بخش درآمدزایی تنوع گرایی تأمیناندبه طوریکه که هم در بخش 
 را تسهیل نمود نوآوری های مالی و خصوصاً بهادار سازی بود هابانکواملی که تحول بنیادین مدل های کسب و کار یکی از ع

 3را از مدل اعطا و نگهداری هابانکشود مدل کسب و کار سنتی مالی یاد می این نوآوری که از آن به عنوان یک انقلاب در ادبیات
 1(1700، )چالز و دیگران غییر داد.ت 0بیمهبه مدل اعطا و انتقال و اعطا و 

نسبت به اعطای وام اقدام می کنند و آن را تا سررسید در ترازنامه خود  هابانکمدل اعطا و نگهداری: در این مدل کسب و کار 
ین سپرده ها به و از مزیت های رقابتی خود برای تبدیل ا نسبت به جذب سپرده اقدام هابانکنگهداری می کنند. به طور متعارف، 

 وام استفاده می کنند.

                                                           

 (1770 نیاپستمالی گرایی پدیده ای است که برای اشاره به افزایش نفوذ بازارها، نهادها و فعالان مالی در اقتصاد به کار می رود ) .0

2 Diversification 

3 Seccareccia 

4 Originate and Hold 

5 Originate and Transfer 

6 Charles et all 
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قادر به  هابانکاعطا و انتقال به فرآیند بهادارسازی وابسته است. در این مدل  مدل اعطا و انتقال و اعطا و بیمه: مدل
شابه مدل انتقال/فروش وام ها هستند. مدل اعطا و بیمه با اتکا به ابزار مشتقه سوآپ نکول اعتباری عملیاتی می شود در واقع م

 0(1700 ،گرانید)وام ها( در ترازنامه بانک انتقال دهنده باقی می ماند. )چالز و  هادارایی اعطا و انتقال است با این تفاوت که
به مدل اعطا و  1از مدل اعطا و نگهداری هابانک)تغییر مدل کسب و کار سنتی  دو تحول اساسی که منجر به این تغییر شده

 مه( عبارتند از:انتقال و اعطا و بی
 
 ها:تحول در شیوه درآمدزایی بانک -0

سیسستم بانکی به طور سنتی از محل حاشیه مازاد حاصل از تفاوت بین نرخ اعطایی به سپرده ها و نرخ تسهیلات اعطایی به 
محل درآمدهای غیر در حال حاضر در اکثر سیستم های پیشرفته بانکی گرایش به درآمدزایی از  اما؛ مشتریان کسب درآمد می کند

 گذاریسرمایهورود به کسب و کار بانکداری  هابانکبهره ای مرسوم گردیده است. یکی از منابع کسب درآمدهای غیر بهره ای 
برای سوق دادن منابع از اعطای وام به سوی سایر حوزه های  هابانک( است. بر این اساس تمایل گذاریسرمایه)فعالیت های 

 آنان( دهیوامبا  هابانک گذاریسرمایهبع در دسترس جهت اعطای وام را کاهش می دهد )ارتباط منفی بین منا گذاریسرمایه
 
 منابع بانکی: تأمینتحول در شیوه  -1

 هابانکمالی  تأمیناتکا فزاینده به سایر منابع بازار جهت  ولی این رویکرد باشدمیها های سنتی اتکا عمده به سپردهدر مدل
 .3بانکداری سایه() دارد.

ی کفایت سرمایه را هامحدودیترا کاهش داده و  دهیوامتوان گفت مدل اعطا و انتقال، ریسک عدم تنوع در در کل می
( هابانکهای گذاریسرمایهو  دهیوام)ارتباط منفی بین  .بخشدها به نقدینگی مورد نیاز را ارتقا میدسترسی بانکتسهیل و 

 (0981گودرزی،)دیواندری و 
منابع بانکی به  تأمینو تحول در شیوه  هابانکبا توجه به موارد مذکور می توان گفت هر دو مورد تحول در شیوه درآمدزایی 

 هاآنرا کاهش می دهند این موضوع در اکثر تحقیقاتی که در بخش پیشینه پژوهش به  هابانک یدهواملحاظ تئوری نهایتاً میزان 
 ز تأیید شده است.اشاره می شود نی

 

 پیشینه تحقیق -3

 مطالعات خارجی -3-1
را  هاآنای که ها به مقررات سرمایه( در تحقیقات خود به این نتیجه رسیدند که بانک0888)3جکسون، فرفاین و همکاران

کنش به شوک های ها در وانماید به روشی که هزینه کمتری داشته باشد عمل می نمایند؛ بنابراین ممکن است بانکمحدود می
جذب "و  "خروج سپرده ها-شکنندگی مالی"( دو تئوری 1778برگر و بومن ) بیرونی وارد به سرمایه، وام خود را کاهش دهند.

مورد آزمون قرار دادند و  1779تا  0889 هایسالهای آمریکایی در فاصله های منتج از تعدادی از بانکرا روی داده "ریسک
های بزرگ دهی برای بانکسرمایه بر وامکفایت های خارج از ترازنامه باشد، اثر دهی شامل فعالیتفرآیند وام کهدریافتند در صورتی

های کوچک به لحاظ آماری نباشد این رابطه منفی خواهد بود و در هر دو حالت این رابطه برای بانک هاآنمثبت است و اگر شامل 
 معنادار نخواهد بود.

های مطرح شده بود را با استفاده از داده 1778( دو تئوری که توسط برگر و بومن در سال 1707)5نشفانگاکووا و همکارا
های بانکی را نیز مورد بررسی قرار نقش بیمه نمودن سپرده هاآنمورد بررسی قرار دادند.  1770تا  0888های روسی از سال بانک

نیز همانند  هاآنها دارد و در نهایت دهی بانکسرمایه و وامکفایت رابطه بین ها اثر محدودی بر داده و دریافتند بیمه نمودن سپرده
( 0880) 7( تحقیقاتی همانند برنانک و لئون1707) 1بروسپید و إدج برگر و بومن رابطه منفی بین دو فاکتور فوق را تایید نمودند.

سرمایه تقریباً رشدی کفایت رشد در  %0دهی پیش بینی نمودند سرمایه و وامکفایت ضمن تأیید رابط مثبت بین  هاآنانجام دادند. 
 ها را به دنبال خواهد داشت.درصد در میزان وام اعطایی بانک 1/0تا  0/7معادل 

                                                           
1 Charles et all 
2 Originate and Hold 

3 Shadow Banking 

4 Jackson, Furfine & et all 

5 Fungaaova & et all 

6 Berrospide& Edge 

7 Bernanke& Lown 
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ای از را روی نمونه 9و مقیاس های بال  گیری از تحقیقات برگر و بومن معیارهای خلق وام( با بهره1700) 1آنگورا و رالت
های بزرگ آمریکایی و اروپایی وام بیشتری بررسی نموده و نشان دادند بانک 1777-1779وپایی و آمریکایی درسالهای های اربانک

نشان داد اندازه  هاآنهای کوچک در معرض ریسک دگرگونی نیز قرار دارند. نتایج نمایند و در مقابل در قیاس با بانکاعطا می
دهی سرمایه و وامکفایت  ( رابطه بین1701) 2هورواث و همکاران نماید.ونی را توجیه میبانک تفاوت در خلق اعتبار و ریسک دگرگ

مورد بررسی قرار دادند  1707-1777های ها در کشور چک و در فاصله سالها را با استفاده از رابطه علیت گرانجر برای بانکبانک
هی منفی است و تأکید داشتند که بین ثبات مالی بالاتر که ناشی از دسرمایه و وامکفایت و نشان دادند که رابطه علی و معلولی 

شود رابطه دو طرفه وجود دارد. نتایج این باشد با منافعی که از خلق وام بیشتر ناشی میتر میای و قویرعایت الزامات سرمایه
های بزرگ ( دریافتند که در بانک1700کیم و سون ) بود. 0888تحقیق بر خلاف تحقیقات جکسون، فرفاین و همکارانش در سال 

های نقدینگی پایین باشند، اثر دهی به طور مثبت با میزان نقدینگی بانک مرتبط است. اگر نسبتسرمایه بر وامکفایت  توأماناثر
بت خواهد افزایش سرمایه بر رشد وام منفی است و تنها در شرایطی که شاخص های نقدینگی بانک مطلوب باشند اثر این رابطه مث

ثابت نمودند  هاآنی کوچک یا منفی بوده و یا به لحاظ آماری معنادار نبوده است. همچنین هابانکدر  دهیوامبود. اثر سرمایه بر 
 ی بزرگ شدت بیشتری می یابد.هابانککه این رابطه در زمان بحران های مالی برای 

می تواند به رفع تضاد منافع بین  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایهبرخی از مطالعات در بازارهای پیشرفته نشان می دهند که 
سبب می شود که اطلاعات کاملی در  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایهسهام داران و اعتبار دهندگان کمک کند. همچنین 

عتبار دهندگان و هم در طرف قرار گیرد)کاهش عدم تقارن اطلاعات( چرا که هم در در طرف ا هابانکدر اختیار  هابنگاهخصوص 
 هابنگاهبه  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایهحضور دارند. از طرفی این مطالعات نشان می دهند که  هابنگاهحقوق صاحبان سهام 

 را افزایش می دهد. کانگ و هاآنداشته باشند و متعاقباً سطح عملکرد  هابانککمک می کند تا دسترسی آسان تری به سرمایه 
ای در های کره( با استفاده از داده های پنل برای بانک1777)5( و اندرسون و فریسر0881)4ساندرز و همکاران 3(1777همکاران)

دهی به عنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، نشان دادند که ها در وام، با در نظر گرفتن ریسک بانک1771تا  0888های سال
ای که در اعطای وام وجود دارد، به گونه هاآنگریزی های تحت تملک خود و ریسکها در شرکتبانک دار میان مالکیتارتباط معنا

ها با یابد. ساندرز نشان داد که بانککاهش می هاآنپذیری ها افزایش یابد، میزان ریسکهرچه میزان مالکیت بانک در شرکت
یند که با ریسک کمتری همراه باشد. همچنین از لحاظ مالی، انماخت میهایی را پردهای وابسته، وامافزایش مالکیت خود در شرکت

های وی نشان داد که این چینند. از سوی دیگر بررسیکارانه میهای خود را محافظهساختار عملیاتی بانک و ترکیب پرتفوی دارایی
، با درنظر گرفتن ریسک 0890 -1773های ل( در چین در سا1778)6جیا کنند.ها به سوددهی بالاتر دست پیدا میدسته از بانک

-را در وام هاآنها و رفتار محتاطانه گذاری بانکدهی به عنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، ارتباط میان سرمایهها در وامبانک

-گذاری، بانکههای دولتی و خصوصی بررسی نمود. نتایج مطالعات وی نشان داد که در شرایط بحران با افزایش سرمایدهی بانک

نمایند. همچنین در زمان بحران میزان تر عمل میها محتاطانههای خصوصی در زمینه پرداخت وامهای دولتی نسبت به بانک
دهی هر دو نوع بانک ها با مالکیت دولتی است. در این زمان میزان وامها با مالکیت خصوصی بیشتر از بانکگذاری بانکسرمایه

( با 1709)7فانگاکوا، هرلا و ویل های خصوصی بیشتر است.های دولتی نسبت به بانکدهی در بانکزان کاهش وامکمتر بوده اما می
دهی به ها در وامبا در نظر گرفتن ریسک بانک 1770 -1778های روسیه در دوره های سه ماهه مربوط به بانکاستفاده از داده

 هاآندهی و اعطای تسهیلات ها چگونه میزان وامگذاری بانکند که سرمایهعنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، مشخص نمود
دهی های خارجی باعث کاهش چشمگیر وامگذاری برای بانکهای خصوصی داخلی، سرمایهدهد. در مقایسه با بانکرا کاهش می

 دهی کمتر است.های دولتی میزان کاهش وامشود و برای بانکمی

 

 مطالعات داخلی:
را مورد بررسی قرار داده است  9نظام بانکی های سنجش سلامتبر شاخص هابانک گذاریسرمایهاثر  (0981) مقدسیشریف 

بر نسبت کفایت سرمایه اثر  8ها معرفی شده استگذاری بانککه با نام سرمایه (بنگاهداری؛ )در نتایج این پژوهش بیان شده است

                                                           
1 Angora & Roulet 

2 Horvath & et all 
3 Kkang et al 

4 Saunders et al 

5 Anderson Fraser 

6 Jia 

7 Fungacova, Herrala,Weill. 

8Financial soundness indicators 

 ها استفاده شده است.در تحقیق شریف مقدسی توضیح داده شده است که به دلیل بار منفی کلمه بنگاهداری از کلمه سرمایه گذاری بانک 8
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کنش متقابل برهم و کفایت سرمایه (بنگاهداری)ها گذاری بانکسرمایه ن دو عاملمثبت دارد؛ پس می توان نتیجه گرفت که بی
( در 0989خشنود و اسفندیاری)آنان بر یکدیگر اثر گذارند.  مستقیم گذاریسرمایهها و میزان یعنی کفایت سرمایه بانک؛ وجود دارد

را مورد بررسی قراردادند و نهایتاً  هابانک دهیواممایه بر کانال اثر کفایت سر هابانکو کفایت سرمایه  دهیواممقاله خود با عنوان 
 بانکی مشاهده نشده است. دهیوامها در قالب کفایت سرمایه بر کانال ای دال بر تایید نقش سرمایه بانکبیان نموده اند که نتیجه 

 .مورد توجه کافی قرار نگرفته است دهیوامکه در ایران اثربخشی سرمایه بر تصمیم  در تحقیقات خود بیان نموده اند هاآن
( بیانگر این است که 33اصل ی مختلف ایرانی )دولتی و خصوصی و هابانک( بررسی اجزای کفایت سرمایه در 0981احمدیان)

قد، ی ایرانی که با افزایش کفایت سرمایه مواجه بوده اند رشد دارایی های بدون ریسک )مجموع دارایی های نهابانکدر اغلب 
همانطور که  .بوده است (کی )اعتبارات اعطایی( بیشتر از رشد دارایی های ریسهابانکمطابات از بانک مرکزی و مطالبات از 

در قالب  هابانکبرخی از تحقیقات نتیجه گرفته اند که سرمایه  دهیوامکفایت سرمایه بر  در خصوص بررسی اثر مشاهده می شود
برخی نتیجه گرفته اند که اثر کفایت سرمایه بر  (1701 ،همکاراندارد )مانند هورواث و  دهیوامنفی بر اثر م شاخص کفایت سرمایه

 دهیوامنیز نتیجه گرفته اند که اساساً شاخص کفایت سرمایه بر  برخی ( و1701، مثبت است )مانند آنگورا و رالت هابانک دهیوام
به بررسی اثر  (در خارج از کشوربرخی از تحقیقات نیز)خصوصاً  (0989 یاریاسفنداثر معناداری ندارد)خشنود و  هابانک

 هاآن دهیواماثر منفی بر  هابانک گذاریسرمایهنتیجه گرفته اند که  و ؛پرداخته اند هاآن دهیوامبر  هابانک هایگذاریسرمایه
ها گذاری بانککاهش عدم تقارن اطلاعات سرمایهاند که با توجه به ( برخی نیز نتیجه گرفته1709، دارد)مانند فانگاکواو همکاران

تحقیقی که دو عامل  های انجام شده تا کنونطبق بررسی (.1777، همکاران کانگ و دارد)مانند هاآن دهیواماثری مثبت بر 
 صوص اینکهپژوهش واحد بررسی کرده باشد و یا در خ را در کنار هم و در قالب یک هابانک هایگذاریسرمایهو کفایت سرمایه 

پژوهشی انجام بررسی کرده باشد دهی و به طور مشخص از طریق یک رابطه غیرخطی توأمان بر وام صورتبه را اثر این دو عامل
که وجه تمایز این تحقیق نسبت به تحقیقات پیشین  اصلی انجام تحقیق حاضر بودهانگیزه  نشده است لذا بررسی این موضوع

 .باشدمی

 

 روش تحقیق -4

 داده ها و مدل پژوهش -4-1
فعالیت مستمر  0987 -0980بانک خصوصی کشور به شرح زیر است که در دوره تحقیق  10نمونه آماری این تحقیق شامل 

سینا، صادرات، ملت، رفاه، تجارت، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، کارآفرین، سامان، آینده،  عبارتند از هابانکاین  .اندداشته
 نه، گردشگری، شهر، توسعه تعاون، دی، ایران زمین، انصار، حکمت ایرانیان، قوامین و سرمایه.خاورمیا
 

 روش پژوهش -4-2 
های مقطعی و سری زمانی استفاده شده است. ترکیب داده  برای (Panel Data) در این پژوهش از روش داده های تابلویی

یک یا چند عنصر با وقفه از متغیر وابسته به عنوان متغیر توضیحی باشد، در  مدل رگرسیون مورد تحلیل در برگیرنده کهدرصورتی
آن صورت مدل را مدل خود رگرسیونی یا مدل دینامیک )پویا( می نامند. این مدل ها در واقع بیانگر رگرسیون متغیر وابسته بر 

 های آندرسون ـ هشیائو، آرلانو و باند،زنندهمینبرای تخمین پانل پویا می توان از تخ .اشدبمیحسب خودش با وقفه زمانی معین 
و مدل پیشنهادی آرلانو و باند و بلوندل و باند، مدل گشتاور  2SLSبلوندل و باند نام برد. مدل پیشنهادی آندرسون ـ هشیائو، مدل 

واریانس  ممکن است به دلیل مشکل در انتخاب ابزارها، 2SLS، برآورد 1. به گفته ماتیاس و سوسترباشدمی( GMMتعمیم یافته )
 در که ( همچنین هنگامی0993اشرف زاده) و های بزرگ برای ضرایب بدست دهد و برآوردها از لحاظ آماری معنی دار نباشدیاوری

. باشدمیاسب نمن OLSبرآوردهای  می شود دیگر ظاهر راست طرف در وقفه صورتبه وابسته متغیر ترکیبی، داده های مدل
توسط آرلانو و باند برای حل این مشکل پیشنهاد شده است. این  GMM( بنابراین روش 0880بالتاجی) و بوند و آرلانو هشیائو،

 متغیر که تحقیق این در مدل ماهیت به دهد. پس با توجهتخمین زن از طریق کاهش تورش نمونه، پایداری تخمین را افزایش می

 .استفاده شده است GMMپویا و مدل  ترکیبی روش از معادله تخمین منظور دارد به وجود معادله استر سمت در وقفه با
 

 کار رفته در مدلمعرفی مدل و متغیرهای به -4-3
( با اعمال 1700( و همچنین کیم و سون)1709) مدل مورد استفاده در این پژوهش با الهام از پژوهش بری و همکاران

 .تسهیلات اعطایی صورت گرفته به شکل زیر طراحی شده است بر تأثیرگذار متفاوت متغیرهای به توجه تعدیلاتی که با

                                                           
1 Matyas sevestre 
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 0رابطه 
𝐿𝑇𝐴𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑇𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐵𝐿𝑄 𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝐺𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑁𝑃𝑇𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐷𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑀𝐹𝑇𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑚𝑖𝑥𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 
LTAi,t دوره جاری—تقسیم شده است هابانککه بر مجموع دارایی  ها به اشخاص دولتی و غیر دولتیتسهیلات اعطایی بانک نسبت 

LTAi,t−1 نسبتLTAi,t.با یک دوره وقفه است 

NPTL 
از حاصل تقسیم مجموع مطالبات مشکوک الوصول، مطالبات معوق ومطالبات سررسید  و است نسبت مطالبات غیر جاری به وام

 گذشته بر تسهیلات اعطایی بدست آمده است

MFTA 
 منابع و مصارف و معرف ساختار 0 تقسیم شده است که به مجموع دارایی ها باشدمی هابانکنسبت تفاضل تسهیلات از سپرده 

 باشدمی هابانک
BLQ  در این پژوهش از تقسیم دارایی جاری بر کل دارایی ها بدست آمده استبانکها که نقدینگی. 

LSIZE به عنوان شاخصی که معرف اندازه بانک است لگاریتم طبیعی دارایی ها. 
EG )نرخ رشد اقتصادی )رشد تولید ناخالص داخلی 
R  واقعی شده است(نرخ واقعی سود بانکی)نرخ سود تسهیلات بانکی که بر مبنای تورم 

CAP کفایت سرمایه 
:INV 1به کل دارایی ها هاشرکتدر  هابانکمستقیم  گذاریسرمایه 
:MIX  است در کفایت سرمایه بدست آمده گذاریسرمایهشاخصی ترکیبی که از حاصل ضرب متغیر(Cap*inv) 

D  در نظر گرفته شده است 0981تا  0987باشد که از سال می 9مورد استفاده در این پژوهش تب بانکیمتغیر دامی 
𝑢𝑖,𝑡  باشدمیجمله اخلال. 

 

 نتایج تجربی -5 
 واحد ی تخمین مدل ابتدا عدم وجود ریشهدر این بخش ابتدا خصوصیات آماری داده های تحقیق بررسی شده است؛ سپس برا

های عدم هم انباشتگی و واریانس ناهمسانی و خود همبستگی، مدل پس از آزمونهای مستقل و وابسته مدل بررسی شد و در متغیر

انجام و نتایج حاصل از  -های سارگان و والدآزمون–های تشخیصی مدلآزمون تخمین زده شد نهایتاً GMMپژوهش به روش 
 تخمین مدل تفسیر شده است.

 ( خصوصیات آماری داده ها1) جدول
 متغیر میانگین میانه بیشینه کمینه انحراف معیار چولگی کشیدگی

7903/7 8930/7 1778./ 7709/7 9099/7 0900/7 0111/7 LTAi,t 

1/10 00/0 80/01 0/0 0/011 8/9 39/00 Cap 

08/10 11/0 91/0 71/7 90/01 31/7 00/7 Inv 

10/1 03/7- 83/9 1/1- 30/3 99/7 03/7 EG 

01/1 11/7- 1/0 70/8 31/03 11/01 18/01 LSIZE 

70/3 33/0 00/11 09/7 8/80 09/0 71/01 BLQ 

00/07 970/1 991/7 7.7030 9.01 0780/7 083/7 NPTL 

0319/7 0018/7 1718/7 7.1019 9099/7 0909/7 1918/7 MFTA 

1919/00 1181/1 91/0 11/7 91.09 10/3 13/0 Mix 

07/1- 1100/7 07/00 0/08- 8 9/0- 91/9- R 

71/0 09/7 0/7 77/7 0 77/7 39/7 D 

                                                           
برای کمی سازی آن از شاخص  ؛ کههدف از وارد کردن این متغیر بررسی اثر ساختار منابع و مصارف بانک ها بر میزان تسهیلات اعطایی آنها می باشد - 0

ن نیز بررسی اثر این قابل ذکر است در پژوهش های پیشی تقسیم بر مجموع دارایی های بانکها استفاده شده است. ()تفاضل تسهیلات بانک از منابع تجهیز شده
متغیر اساسی دیگرمرتبط به  9( و... بوده است که اثر این شاخص را در کنار 1709)یبر ،(1700متغیر بروام دهی مورد توجه محققان دیگری نظیر کیم و سون)

 ررسی کرده اند.، بآنها بر اعطای تسهیلات توسطLIQ to asset-ln(Size) -Npl to asset شاخص های داخلی بانک ها یعنی 
 :هابانک سرمایه گذاری مستقیمفرمول  -1

هاها در شرکتگذاری بانکنسبت سرمایه  

 سرمایه پایه
 

در  0980که در سال  ، استناد شده است به مقاله محمد نادعلی0987-0981به لحاظ مبانی نظری جهت تعریف متغیر دامی در مدل برای فاصله سال های  - 9
 تب .ایی شده استشناس 0983تا  0900های و نه بحران( در کشور در فاصله سال)چهار تب بانکی به چاپ رسیده است در این مقاله  01فصلنامه روند شماره 

با افت بهای نفت، رکود  0919تا  0919های نخست پس از انقلاب اسلامی و با وقوع جنگ تحمیلی رخ داد. در برهه بعدی از تب نخست، تب دوم در سال
به  0900تا سال ارزنقدینگی و افزایش بهای رشدسازی ناموفق ارزی شروع شد و با با یکسان 0909اقتصادی تداوم یافت. شکنندگی یا تب سوم در سال 

 کاهش های اقتصادی،. طی این دوره تحریممی باشد 0981 تا 0990های ی سالط تحقیق اتفاق افتاده است آخرین مورد که در دوره زمانی اینطول انجامید. 
( 1700لذا به تأسی از پژوهش کیم و سون) المللی، بحران ارزی و رشد بالای بدهی بانک ها به بانک مرکزی منجر به تب چهارم نظام بانکی شد.ارتباطات بین

متغیر دامی وارد مدل نموده اند و باتوجه دوره های اشاره شده در مقاله  1770-1778وره بحران سال های اقتصای بر وام دهی در د برای بررسی اثر بحران که
 و وارد مدل نموده است. متغیر دامی تعریف 0987-0981دوره تب بانکی در فاصله سال های  پژوهش حاضر نیز جهت بررسی ویژه اثر (0980)نادعلی 

http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B1%D8%B4%D8%AF
http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B1%D8%B4%D8%AF
http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A7%D8%B1%D8%B2


 

3 

 

ره 
ما

 ش
م،

سو
ل 

سا
5 

ی 
یاپ

)پ
11

د( 
فن

اس
ن )

ستا
زم

 ،)
19

31
ک

د ی
جل

 ،
 

 (ماناییعدم ریشه واحد) نتایج آزمون -1- 5
منظور  های اقتصادسنجی است بنابراین پیش از برآورد مدل پژوهش بهمانایی متغیرهای الگو ازجمله نکات مهم در تخمین

شده است. ( ارائه1( استفاده شده و نتایج آن در جدول )1777) 0بررسی مانایی متغیرها از آزمون ریشه واحد پانلی لوین، لی و چو
فرضیه صفر آزمون مانایی مبنی بر وجود ریشه واحد یا نا مانایی متغیر مورد بررسی است و فرضیه مقابل، نبود ریشه واحد یا مانایی 

 باشد.نظر می متغیر مورد
 آزمون مانایی لوین، لین و چو( 2)جدول 

 متغیر هآمار احتمال نتیجه

 LTAi,t -00/3 7770/7 عدم وجود ریشه واحد

 LTAi,t−1 -39/9 771/7 عدم وجود ریشه واحد

 Cap -00/1 771/7 عدم وجود ریشه واحد

 Inv -00/0 79/7 عدم وجود ریشه واحد

 EG -91/0 777/7 عدم وجود ریشه واحد

 LSIZE -11/0 778/7 عدم وجود ریشه واحد

 BLQ -10/0 773/7 عدم وجود ریشه واحد

 NPTL -80/8 777/7 عدم وجود ریشه واحد

 MFTA -39/9 770/7 عدم وجود ریشه واحد

 Mix -99/1 777/7 عدم وجود ریشه واحد

 R -03/1 707/7 عدم وجود ریشه واحد

 D -10/0 771/7 عدم وجود ریشه واحد

 های پژوهشماخذ: یافته. یادداشت

 .باشندمیمانا  کلیه متغیرهای مورد مطالعهدهد نشان می هاآنو احتمال پذیرش  شدههای محاسبهبررسی مقادیر آماره
 

 نتایج حاصل از آزمون های همگنی -5-2
 آزمون های همگنی( 3)جدول

 نتیجه احتمال آماره آزمون

F پانل دیتا 7779/7 0100/0 لیمر 

 پانل دیتا 7777/7 9000/0 پاگان-بروش

 ای پژوهش افتهی مأخذ: یادداشت.
با توجه به نتایج آزمون های همگنی لیمر و بروش پاگان، فرضیه صفر که به معنی پذیرش مدل پولینگ است رد شده وفرضیه 

 مقابل که نشان دهنده ماهیت پانل داده ها و مدل است تایید می شود.
 

 نتایج حاصل از آزمون های هم انباشتگی -5-3
های زمانی نامانا هستند اما ممکن است ترکیب جمعی آن است که اگرچه بسیاری از سریلیل همتحایده اصلی در تجزیه 

انباشتگی متغیرها در بلند مدت مانا و بدون روند تصادفی باشد. به منظور بررسی موضوع در پژوهش حاضر از آزمون همخطی این 
 باشد.انبشتگی میفر این آزمون عدم وجود بردار همارائه شده است. فرض ص 3کائو استفاده شده و نتایج آن در جدول 

 
 انباشتگی کائونتایج آزمون هم( 4جدول)

 روش آزمون آماره P_value فرضیه صفر نتیجه آزمون

 ADF -018/1 738/7 عدم هم انباشتگی رد فرضیه صفر

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
انباشتگی بین متغیرهای الگو رد نخواهد شد و فرضیه صفر مبنی بر وجود همانباشتگی ( وجود هم3با توجه به نتایج جدول)

 شود.ی تعادلی بلندمدت و عدم وجود رگرسیون کاذب نیز بر متغیرهای الگو تأیید میبنابراین وجود رابطه؛ شودتأیید می
 
 

                                                           
1 Levin, Lin and Chu (LLC) 
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 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی -5-4 
 

 واریانس ناهمسانی والد تعدیل شدهآزمون خودهمبستگی وولدریج و ( 5)جدول

 نتیجه احتمال آماره آزمون

 خودهمبسته 77/7 10/39 خودهمبستگی

 واریانس ناهمسان 77/7 99/00177 واریانس ناهمسانی

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
 

وجود ناهمسانی و . ها دچار ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی هستندمشخص است داده ،0با توجه به نتایج جدول 
( برای 0880) 1شود. آرلانو و بوند، اثرات ثابت و تصادفی میGLS ،OLS هایها موجب ناکارآمدی روشخودهمبستگی در داده

یافته تفاضلی را ارائه کردند. این تخمین خودهمبستگی مرتبه رفع مشکل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی، گشتاورهای تعمیم
( توضیح دادند که اگر معادلات اصلی در 0880) 2تفاضل مرتبه اول جمله خطا، آزمون می نماید. آرلانو و باوراول و دوم را برای 

 GMM) 3تواند موجب افزایش کارایی مدل شودسطح به یک معادله تفاضل مرتبه اول اضافه شوند، شرط گشتاورهای اضافه می
-شده و کارایی مدل را افزایش مییری از مدل موجب حذف اثرات ثابتتفاضل گ سیستمی(. ویژگی این تخمین زننده این است که

های مورداستفاده در این پژوهش )تعداد مقاطع از دوره زمانی بیشتر است و مدل مشکل های دادهبه ویژگی بنابراین با توجه؛ دهد
 فته است.یاخودهمبستگی و واریانس ناهمسانی دارد( بهترین روش تخمین، روش گشتاورهای تعمیم

 

 (System-GMMبرآورد مدل تحقیق به روش گشتاورهای تعمیم یافته ) -5-5 
 ( با عرض از مبدأGMM( برآورد مدل به روش گشتاورهای تعمیم یافته )6جدول )

 (𝐋𝐓𝐀𝐢,𝐭متغیر وابسته: میزان تسهیلات به دارایی ها)

 سطح بحرانی آماره انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر

C 0.420099 0.072783 5.771926 0 

LTAi,t−1 0.63301 0.086452 7.32213 0 

CAP -0.005074 0.000893 -5.680447 0 

INV -0.041096 0.019045 -2.157819 0.0341 

MIX 0.019801 0.455015 0.043517 0.9654 

NPTL -0.142894 0.019601 -7.290287 0 

MFTA -0.263545 0.077798 -3.387553 0.0011 

LSIZE -0.006254 0.028834 -0.216893 0.8289 

BLQ -0.000852 0.000437 -1.949722 0.0549 

EG 0.007404 0.003554 2.083219 0.0406 

R -0.00573 0.003329 -1.721145 0.0893 

D -0.13891 0.092075 -1.50867 0.1356 

 های پژوهش: یافتهماخذ .یادداشت
 

LTAi,t = .42 + .63LTAi,t−1  − .005𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 − .041𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡 − .0008B𝐿𝑄𝑖,𝑡 + .0074𝐸𝐺𝑖,𝑡

− 0.142𝑁𝑃𝑇𝐿𝑖,𝑡 − .0057𝑅𝑖,𝑡 − .263𝑀𝐹𝑇𝐴𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 

0.818766 R-squared = 

1.959069 Durbin-Watson stat = 

 

                                                           
1 Arellano & Bond 

2 Arellano and Bover 
3 System-GMM 
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توسط  ((Loan/Assetها)میزان تسهیلات به دارایی) از تغییرات متغیر وابسته %91همانطور که مشاهدات می شود تقریباً 
 .باشدمیمتغیرهای مستقل مدل توضیح داده شده است و مطابق دوربین واتسون می توان ادعا نمود که مدل دچار خود همبستگی ن

 

 های تشخیصی مدلنتایج آزمون -5-6
 

 های سارگان و آرلانو و باند( آزمون7جدول )

 نتیجه احتمال آماره آزمون

AR(2) 81/7 93/7 عدم خودهمبستگی بین جملات اخلال 

 اعتبار ابزارها 80/7 98/0 سارگان

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
 

 والد-آزمون اعتبار کل رگرسیون (8جدول)

 نتیجه احتمال آماره آزمون

 معتبر بودن کل رگرسیون 7770/7 10/008 والد

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
 

برای اعتبارسنجی مدل برآوردی از آزمون سارگان و برای بررسی عدم خود همبستگی بین جملات اخلال از آزمون آرلاندو 
فرض صفر این آزمون نبود خودهمبستگی بین جملات اخلال است(. نتایج حاصل از برآورد این )استفاده شده است  AR(2)))باند

باشد. گزارش شده حاکی از اعتبار متغیرهای ابزاری و عدم خودهمبستگی میان جملات خطا در مدل می 0جدول ها که در آزمون
صفر این آزمون بر صفر بودن کلیه ضرایب  یه( فرضضرایب برآوردی در مدل پژوهش همچنین آزمون والد برای اعتبار سنجی

همانطور که مشاهده می شود نتایج آزمون والد نیز نشان گزارش شده است.  9( صورت گرفته و در جدول شماره باشدمیمبتنی 
دهند که فوق نشان می های تشخیصی انجام شدهکلیه آزمون بنابراین باشدمی ی ضرایب برآوردیاعتبار و معنادار بودن کلیه دهنده

 اعتماد و دارای اعتبار و سازگاری لازم است.قابل System-GMMنتایج تخمین زننده 
 

 تفسیر نتایج تخمین مدل -5-7
به کل  تسهیلات اعطاییکه نسبت می دهد  ضریب این متغیر 1: بر اساس نتایج جدول شماره i,tLTA-1متغیر  -0-0-0

به کل دارایی  تسهیلات اعطاییمتغیر وابسته مدل)نسبت بر  %80در سطح اطمینان  مثبت و معنادار اثربا یک وقفه دارای  دارایی ها
های بعد دورهاعطای تسهیلات در تغییرات در میزان این متغیر در یک دوره تنها به همان دوره ختم نشده و بر در واقع  ؛باشدمیها( 

 .نیز تأثیرگذار است
متغیر وابسته  رباثر منفی معنادار  %80در سطح اطمینان کفایت سرمایه که نشان می دهد  این متغیر : CAP یرمتغ -0-0-1

به دارایی)متغیر  ها نسبت تسهیلاتاین متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در کفایت سرمایه بانکضریب همبستگی  دارد.
( مشابه نتایج تحقیقات کیم و دهیوامکاهش خواهد یافت. این نتیجه )رابطه منفی بین کفایت سرمایه و  770/7وابسته( معادل 

( 0981احمدیان). در ایران نیز باشدمی( 1778، برگر و بومن)(1707مکاران)فانگاکوا و ه (،1701(، هورواث و همکاران)1700سون)
رمایه مواجه بوده اند رشد ی ایرانی که با افزایش کفایت سهابانکدر اغلب  بیان کرده است در گزارش نتایج تحقیقات خود

های خود ( در بیان یافته0989اسفندیاری)همچنین خشنود و بوده است.  های بدون ریسک بیشتر از رشد اعتبارات اعطاییدارایی
مشاهده  هابانک دهیواماشاره کرده بودند که نتیجه ای دال بر اثربخشی سرمایه بانک در قالب نسبت کفایت سرمایه بر تصمیمات 

 نکرده اند.
اثر منفی  %80ینان در سطح اطم هابانک گذاریسرمایهکه  ملاحظه می شود 1: با توجه به جدول شماره INVمتغیر  -0-0-9

 هابانک گذاریسرمایهضریب این متغیر در جدول مذکور نشان می دهد که با افزایش یک واحد در  .دارد.متغیر وابسته  ربمعنادار 
و  هابانک گذاریسرمایهکاهش خواهد یافت این نتیجه )رابطه منفی بین  730/7نسبت تسهیلات به دارایی)متغیر وابسته( معادل 

 هابانک گذاریسرمایه( که معتقدند 1778(، جیا )1709است با یافته های تحقیقاتی همچون فانگاکوا و همکاران) ( مشابهدهیوام
 .می گردد دهیوامخارج نموده و نهایتاً منجر به کاهش  هاآناز دسترس  را جهت اعطای وام هاآنمنابع 
اثر منفی  %80غیر جاری به کل تسهیلات در سطح اطمینان این شاخص نشان می دهد مطالبات  NPTL :متغیر -0-0-3 

 LITنسبت 031/7معادل  NPTLنشان می دهد که یک واحد افزایش در نسبت  1جدول  یجنتا دارد.متغیر وابسته  ربمعنادار 
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i,t .احتمال نکول  نمایند تا ازباید در ارائه تسهیلات نهایت دقت و احتیاط را اعمال  هابانکدرنتیجه )متغیر وابسته( را کاهش می دهد
 .تسهیلات می شود جلوگیری نمایندجهت تخصیص  هاآنمنابع در دسترس  وام ها که منجر به کاهش

که برِآیند تفاضل مبالغ تسهیلات از سپرده های بانک که بر کل دارایی : این متغیر نشان می دهد  MFTAمتغیر  -0-0-0
 واقع یک واحد افزایش در این متغیر در دارد.متغیر وابسته  رباثر منفی معنادار  %80در سطح اطمینان های بانک تقسیم شده است 

 را کاهش می دهد. نسبت تسهیلات به دارایی )متغیر وابسته( 119/7معادل 
)با اغماض(  %80در سطح اطمینان  هابانک میزان نقدینگیکه  حاکی از آن است 1: نتایج جدول شماره BLQ متغیر -0-0-1

ضریب رگرسیون این متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در این متغیر، نسبت  دارد.متغیر وابسته  رباثر منفی معنادار 
این متغیر که از تقسیم دارایی های جاری بر کل دارایی ها  کاهش خواهد یافت 7779/7تسهیلات به دارایی)متغیر وابسته( معادل 

دهنده اعمال . بالا بودن این نسبت از طرفی نشانباشدمینشان دهنده توان بانک در دفع شوک های نقدینگی محاسبه شده است 
یافته های  .در دفع شوک های نقدینگی است هاآنو از طرفی نشان دهنده توان بالاتر  هابانکسیاست های محتاطانه توسط 

صرف اعطای  هاانکبافزایش نقدینگی نشان می دهد  (1778)برگر و بومنهایی همچون نتایج پژوهش پژوهش حاضر مطابق
تسهیلات نمی شود بلکه این منابع در دارایی های جاری طبقه بندی شده و در کوتاه مدت برای دفع اتفاقات غیر منتظره )شوک 

به اعطای وام دارند و احتمال که سود آوری بالاتری نسبت  هاییحوزهدر  گذاریسرمایهو در بلند مدت برای های وارد به نقدینگی( 
تخصیص تسهیلات که حتی در صورت وصول هم منابع بانک را در میان رای و ب گیردمیمورد استفاده قرار نکول پایین تری دارند 

 مدت و بلند مدت در گیر می نماید صرف نمی شود.
اثر مثبت و معنادار بر متغیر  %80طمینان که نرخ رشد اقتصادی در سطح ا نشان می دهد 1جدول  یجنتا :EG متغیر -0-1-1

نسبت تسهیلات به  . ضریب این متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در نرخ رشد اقتصادیدارد  i,tLITوابسته 
نجر میتوان گفت که افزایش نرخ رشد اقتصادی م افزایش خواهد یافت در بیان علت این موضوع 770/7دارایی)متغیر وابسته( معادل 

 و متعاقباً افزایش درخواست ها برای تسهیلات بانکی می شود. گذاریسرمایهبه افزایش تقاضای 
در این پژوهش نرخ که  ابزار سیاست پولیکه پژوهش نشان می دهد این یافته های : R یبانکمتغیر نرخ واقعی سود  -0-0-0

و معنادار بر متغیر منفی اثر  %87سطح اطمینان  تورم( در )نرخ سود تسهیلات بانکی منهایبانکی منظور شده است واقعی سود
نسبت تسهیلات به دارایی)متغیر  این متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در نرخ واقعی سود بانکی یبضر .وابسته دارد

است چراکه با افزایش نرخ کاهش خواهد یافت این نتیجه با یافته های تئوری های اقتصادی نیز سازگار  770/7وابسته( معادل 
 ها کاهش و متعاقباً میزان درخواست تسهیلات کاهش می یابد. گذاریسرمایهبهره میزان 

 همچنین قابل ذکر است که بر اساس یافته های این پژوهش: -0-0-9
بانکها اثر  گذاریسرمایهنشان داد که علی رغم اینکه کفایت سرمایه و میزان  برآورد مدل بر خلاف انتظار نتایج حاصل از -

که معرف اثر ;(mix) هابانک گذاریسرمایهمتغیر حاصل ضرب کفایت سرمایه در  دارند اما دهیوام)منفی( بر  معناداری
 .داردن )متغیر وابسته( i,tLIT تاثیر معناداری بر توآمان این دومتغیر بوده است

که این نتیجه با توجه به دارد ن هابر دارایی بانک تسهیلات اعطایی نسبتتاثیر معناداری بر  (LSIZE)متغیر اندازه بانک  -
 .باشدمینرمال شده است منطقی  هاآنبر مبنای دارایی  هابانکاینکه میزان وام 

در نظر گرفته شده است اثر  0987-0981 هایسالهمچنین دوره تب بانکی که بر مبنای مطالعات پیشین فاصله  -
 نداشته است. هابانک دهیواممعناداری بر 

 

 بندیجمع -6
ها بررسی شده است. محور اصلی انجام تحقیق بررسی اثر دو عامل کفایت بانک دهیوامدر این پژوهش اثر عوامل مختلفی بر 

 3شامل ها بوده است. در کنار این موضوع اثر عوامل درونی بانک (joint effect) توأمان صورتبه گذاریسرمایهسرمایه و 
 منابع و مصارف ساختار مطالبات غیرجاری بر مانده تسهیلات، اندازه بانک، نقدینگی بانک به کل دارایی بانک، شاخص)شاخص 

و همچنین اثر  و بر کل دارایی های بانک تقسیم شده است حاصل شده بانک که از تفاضل مبالغ تسهیلات از سپرده های بانک
به عنوان عوامل بیرونی اثرگذار بر  تسهیلات بانکی )که بر مبنای نرخ تورم تعدیل شده است(واقعی سود  نرخنرخ رشد اقتصادی و 

و کفایت سرمایه  گذاریسرمایهنتایج نشان داد که  مورد بررسی قرار گرفته است. پس از طراحی و برآورد مدل هابانک دهیوام
 ددر نظر گرفته ش توأمان صورتبه هاآناثر در زمانی که  ارند اماد %80سطح و معناداری در  منفیاثر  دهیوامهریک به تنهایی بر 

بر  شاخص دیگر 9نداشت اما  دهیواماندازه بانک اثر معناداری بر  بین عوامل درونی از .نداشتند هابانک دهیوامبر  معناداریاثر 
رخ رشد اقتصادی اثر مثبت معنادار و نرخ سود واقعی ن دهیوامبین عوامل بیرونی اثرگذار بر  از .اثر منفی معنادار دارند دهیوام

 د.ارند هابانک دهیوامبر معنادار اثر منفی  تسهیلات بانکی )که بر مبنای نرخ تورم تعدیل شده است(
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 Nonlinear modeling to examine the effect of capital adequacy 

and Bank 

holds equity on bank lending 
 

 
ABSTRACT 
 

In this article the joint effect of holding equity by banks (INV) and their capital adequacy (CAP) 

on bank lending is analyzed. 

The rules of banking industry and academic researches confirmed interaction between these 

factors, so this study centralized on designing a relation that can consider two factors as a single 

index, and then examine its effect on lending. 

To do this investigation it was considered 21 banks of private sector in 1390-1395. Results show 

that each item CAP and INVhas a negative & meaningful effect on lending but when they were 

considered as one factor the effect would’nt be meaningful. 

Liquidity, Npl and structure of source & use of bank has a negative & meaningful effect on 

lending. (Internal Items) 

Rate of gdp growth has a positive & meaningful effect and rate of loans wich is adjusted by 

inflation has a negative & meaningful effect on loans. (External Items) 

 

Keywords: Bank holds equity, Bezel committee rules, Pre-Crisis, Panel Data 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک5931(، زمستان )اسفند( 51)پیاپی  1سال سوم، شماره 

 

 ینهو هز یاطلاعات حسابدار تیفیکنیب ۀبر رابط ینهاد تیمالک تأثیر

 تهران اوراق بهادار در بورس شدهیرفتهپذ یهادر شرکت هیسرما

     

 ،*2یدآبادیمف یاسلام نیحس، 1یسرانهی یریخط فاطمه

 3زاده لیخل محمدرضادیس

 60/21/89تاریخ دریافت:  
 10/21/89تاریخ پذیرش: 

 

 81826 کد مقاله:

 
 

 یدهـچک
 

 یهادر شرکت هیسرما و هزینه یاطلاعات حسابدار تیفیک نیب ۀبر رابط ینهاد تیمالک تأثیر یپژوهش با هدف بررس نیا
 یاست. جامعه آمار یکاربرد-یفیشده در بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است. روش پژوهش حاضر توص رفتهیپذ

 کیستماتیاز روش حذف س یریگنمونه ی. براباشدیم رشده در بورس اوراق بهادا رفتهیپذ یهاشرکت هیپژوهش کل
نمونه  عنوانبهشرکت  219 یینمونه نها قیتحق نیدر ا موردنظر یهاتیپس از اعمال محدود ،رونیازا. دیاستفاده گرد

 تپژوهش، اطلاعا نیدر ا ن،یبود. همچن 2980تا  2986 یهاسال زیپژوهش ن نیا یشد. قلمرو زمان نییتع یمورد بررس
پژوهش  یهاهیآزمون فرض یلازم برا یهاشد. سپس داده یگردآور یو مطالعات اسناد یاابتدا از روش کتابخانه ازیمورد ن
 یافزار اقتصادسنجاز نرم زیها نداده وتحلیلتجزیه یبرا نیا استخراج شد. علاوه بر نیآورد نوپرداز و ره ریافزار تدباز نرم

اطلاعات  تیفیبرآورد شده نشان داد ک یتجرب یحاصل از برازش الگو جینتا ،ی( استفاده شد. به طورکلEviews) وزیویا
 نیدارد. همچن یمعنادار تأثیرشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یهادر شرکت هیسرما نهیبر هز یحسابدار

شده در  رفتهیپذ یهاه در شرکتیسرما نهیو هز یاطلاعات حسابدار تیفیک نیب ۀبر رابط ینهاد تیمشخص شد که مالک
 دارد. یمعنادار تأثیربورس اوراق بهادار تهران 

 

 هیسرما نهیهز ،یاطلاعات حسابدار تیفیک ،ینهاد تیمالک یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 رانی، اگرگان ،یحسابدار گروه ،یگرگان یلامع یموسسه آموزش عالدانش آموخته کارشناسی ارشد حسابداری،  -2

 .(مکاتبات )مسئول رانیا ار،یشهر ت،یریومد یحسابدار گروه ار،یشهر حدوا ،سلامیآزاد ا هنشگادا اریاستاد -1
(E.mail:hosseineslami62@gmail.com) 

 انامهیآدرس را ران،یگرگان، ا ،یروه حسابدارگ گرگان، یلامع هنشگادا یمرب -9
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 مقدمه -1
گذاری از سرمایه، یقتدر حق رود.امروزه بازار سرمایه یکی از ارکان اساسی رشد و توسعه اقتصادی هر کشور به شمار می

 بازارها نظیر بازار پول،بازار سرمایه در کنار سایر اساس،  ینبر همکننده سرنوشت اقتصاد هر کشور است. های تعیینترین مؤلفهمهم
ها در راستای گیریمنظور هدایت صحیح تصمیمبه کهیطوربهتخصیص بهینه سرمایه را به عهده دارد.  یفهوظ ،بازار کالا و بازار کار

زیرا اغلب تصمیمات ازجمله تصمیمات ؛ کندتخصیص بهینه سرمایه، اطلاعات نقش اساسی در عملکرد بازار سرمایه ایفا می
عنوان هزینه ها بههزینه سرمایه در شرکتدر چنین شرایطی، (. 2990شود)بولو، گذاری در حالت عدم اطمینان اتخاذ میسرمایه

شود. یکی از این ها استفاده میهای اقتصادی موردنظر شرکتهای متفاوت است که برای انجام فعالیتتأمین منابع از سوی گروه
ند که هزینه منابع مالی تامین شده از سوی این گروه به عنوان هزینه حقوق صاحبان ها صاحبان سهام عادی شرکت هستگروه

یکی از عوامل موثر در تصمیم گیری، اطلاعات مناسب و مرتبط با البته، (. 2981سهام در نظر گرفته می شود)کرمی و همکاران، 
امتقارن بین افراد توزیع شود)انتقال اطلاعات به صورت در صورتی که اطلاعات مورد نیاز به صورتی نرو، ازاینموضوع تصمیم است. 

بنابراین، قبل از این که خود اطلاعات ؛ تواند نتایج متفاوتی را نسبت به موضوعی واحد سبب شودنابرابر بین مردم صورت گیرد( می
بی قرار گیرد. زمانی که عدم برای فرد تصمیم گیرنده مهم باشد، این کیفیت توزیع اطلاعات است که به صورت دقیق مورد ارزیا

در رابطه با سهام یک شرکت افزایش یابد، ارزش ذاتی آن با ارزشی که سرمایه گذاران در بازار سرمایه برای سهام  2تقارن اطلاعاتی
خواهد ها با ارزش مورد انتظار سهامداران تفاوت شوند متفاوت خواهد بود. در نتیجه، ارزش واقعی سهام شرکتمورد نظر قایل می

 (.2882، 1داشت)دیاموندو وریچا
مالی این بوده که اطلاعات را در کمترین حد ممکن منتشر کنند تا از  ها در مورد گزارشگریاز دیرباز موضع شرکتالبته، 

وی رو، در رابطه با گزارشگری مالی همواره دو چالش بزرگ پیش راعطای فرصت بهربرداری بیشتر به رقبا جلوگیری شود. از این
مدیران واحدهای تجاری وجود داشته؛ به طوریکه یکی از آنها چگونگی برقراری تعادل بین شفافیت گزارشات مالی وعدم ارائه بیش 

در چه مواقعی باید منتشر  از حد اطلاعاتی بوده و دیگری هم اینکه بیان می کند که اطلاعات به چه میزان، برای چه کسانی و
 (.2991شود)صیدی، 

مالی محصول نهایی سیستم حسابداری بوده و به علت اهمیتی که برای استفاده کنندگان به  گزارشات ین، می توان گفت،بنابرا
های مختلف حسابداری بوده است. قبل از تشکیل خصوص صاحبان سهام دارد روندی رو به رشد داشته و همواره مورد توجه انجمن

سات و واحدهای تجاری به صورت داوطلبانه گزارشات مالی خود را تهیه و منتشر اغلب مؤس (SEC)کمیسیون بورس و اوراق بهادار
توان جلب اعتماد عمومی، معرفی مؤسسه به عموم و سرمایه گذاران و در نهایت جلب می کردند. علت این افشاهای ارادی را می

، 2899سیون بورس و اوراق بهادار در سال و پس از تأسیس کمی 2818اما پس از وقوع بحران ؛ سرمایه و سرمایه گذاران دانست
گزارشگری مالی به صورت یک الزام قانونی برای مؤسسات درآمد. در رابطه با الزامات گزارشگری مالی این نکته نیز حائز اهمیت 

الزامات بازار  است که علاوه بر الزامات کمیسیون بورس و اوراق بهادار الزامات دیگری نیز جهت گزارشگری مالی وجود دارد که به
لازم به ذکر است امروزه نیز سیستم های اطلاعاتی (. 2890معروفند و عبارتند از الزامات بازار سرمایه و الزامات بازارکار)فاستر، 

ها ومجموعه محیط اقتصادی کشورها نقش با اهمیتی دارد. بسیاری از تصمیمات اقتصادی های سازمانحسابداری در گردش فعالیت
ای از مبادلات اوراق بهادار که به خرید و فروش سهام ها اتخاذ می شود. سهم عمدهطلاعات حاصل از این سیستمبراساس ا

یکی از موضوعات  اما؛ (2992ارقام و اطلاعات حسابداری است)عرب مازار یزدی و طالبیان: تأثیرها اختصاص دارد تحت شرکت
، کیفیت اطلاعات حسابداری است. واژه کیفیت اطلاعات، نخستین بار توسط مهم در ارتباط با سیستم های اطلاعاتی حسابداری

ها ضریب سود هرسهم را ضریب کیفیت استریت به کار گرفته شد. آنگذاری سهام والارزش الگوی( در تحلیل 2891) گراهام و داد
های مختص به های توزیع سود، ویژگیداد. این ضریب انعکاسی از سیاستسود را نشان می کیفیتاز  ت افرادنامیدند که برداش

شرکت)همچون: اندازه، شهرت، عملکرد و افق مالی( ماهیت عملیات شرکت وشرایط کلان اقتصادی بود)اثنی عشری و 
شود که عدم اطمینان سرمایه ب می(. از اینرو، افشای اطلاعات شفاف و با کیفیت توسط واحدهای تجاری موج2989همکاران،

گذاران به سهام آنها کاهش یافته و تمایل برای معامله سهام نیز افزایش یابد که این امر به نوبۀ خود به کاهش ریسک و متناسب با 
 (.2981:انجامد و در نتیجه هزینه سرمایه تحمیلی برواحدهای تجاری نیز کاهش می یابد)پورحیدری و باقریآن، بازده سهام می

(، وعرب مازار یزدی 1661(، ایسلی و آهارا )1662با این حال، مبانی نظری موجود، نظیر مطالعات انجام شده توسط لامبرت)
نیز مؤثر  (گذاراننرخ بازده موردانتظار سرمایه)ها اطلاعات حسابداری بر نرخ هزینه سهام عادی شرکت یفیتک (،2992)

بنابراین، مطالعات قبلی که رابطه بین کیفیت حسابداری و هزینه سرمایه را بررسی کردند، ؛ (90:2981باشد)پورحیدری و باقری،می
دهند که اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا، درک روشنی برای سرمایه گذاران نسبت به نتایج برخی از این مطالعات نشان می

                                                           
1. Information Asymmetry 
2..DiamondandVerrecchia 
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یت ممکن است منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و اطلاعات مربوط به مبادلات سهام فراهم می کند. این امر در نها
کند. با های مبادلات شود، در حالی که کارایی بهبود یافته سرمایه، کاهش ریسک اطلاعاتی و هزینه سرمایه را تسهیل میهزینه

موارسازی سود هایی با کیفیت بهتر حسابداری بیشتر به ه( استدلال کردند که شرکت1660) 1و دسک (1669)2این حال، شاو
دهند)تی پردازند، در نتیجه درجه عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه گذاران و در نتیجه افزایش هزینه سرمایه را افزایش میمی

(، یکی از اولین کسانی بود که استدلال کرد که نتایج متناقض بالا احتمالاً ناشی از 2880(. اسلوان )1628سانگ هسیه و همکاران،
برخی مطالعات  .گذاری اقلام تعهدی متفاوت هستنداست که انواع مختلف سرمایه گذاران در قابلیت درک مفهوم قیمت این واقعیت

ها تمایل دارند زیرا آن؛ تر رایج استهایی با نسبت بیشتر سرمایه گذاران نهادی کمقبلی نشان دادند که دستکاری درآمدها درشرکت
؛ 1،1662؛ میترا و کریدی9،1661ت به سرمایه گذاران مجزا نظارت کنند)چانگ و همکارانعملکرد شرکت را با دقت بیشتری نسب

ای برای نظارت بر (. درحقیقت، دسترسی بهتر به متخصصان همراه با استفاده از تحلیل گران حرفه2،2889راجگوپال ونکاتاکالما
گزارش ارقام حسابداری آنها کیفیت پایینی داشتند)بنیس  کیفیت حسابداری شرکت ها، وتاثیر گذاری برجریان جایگزینی مدیرانی که

(، در نتیجه عدم تقارن 22،2882؛ والتر26،1666؛ گرینبلات81662و 9،1661؛ فرانسیس وهمکاران2،2882؛ بوتوسان0،1661و وارگوس
یه پیشنهاد براساس موارد گفته دهد. از اینرو، ارا( را کاهش می21،1629اطلاعاتی، هزینه پردازش و هزینه سرمایه )باچاریا و همکاران

های قوی برای نظارت بر مدیران جهت کاهش دهند، وانگیزهشده فوق فقط برای کسانی که به بازده بلند مدت اهمیت می
 (، همان کاهش هزینه سرمایه است)تی سانگ هسیه و همکاران،29،1662های درآمدی دارند)چن و همکاراندستکاری فرصت

و  های کمی برای نظارت بر گزارش مالی شرکت دارندمدت متمرکزند، مشوقی کسانی که روی سود کوتاه(. همانطور که برا1628
 گاسپار ؛21،1662کنند تا درآمدها را به سمت انتظارات بازار دستکاری کنند)چن و همکارانفضای بیشتری را برای مدیران ایجاد می

رسد دهد و هزینه سرمایه. براساس این نتایج متناقض، به نظر مییش میکه هم عدم تقارن اطلاعات را افزا (22،1662و همکاران
های دولتی ایفا که سرمایه گذاران نهادی مهم، نقش مهمی در بحث دربار ایجاد ارزش سهام و حاکمیت شرکتی شرکت

لکیت و ارزش شرکت بینی رابطه غیر خطی بین ماترکیبی از این اثرات منجر به پیش کهطوریبه(. 20،1662کنند)هلمنمی
 (.1628شود)تی سانگ هسیه و همکاران،می

آیا مالکیت نهادی بر رابطۀ بین کیفیت اطلاعات  این است کهبنابراین، باتوجه به مطالب فوق، سوال اصلی این پژوهش 
 یر؟ اگر جواب مثبت باشدمعناداری دارد؟ یا خ تأثیرسرمایه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  و هزینهحسابداری 

 گذار است. تأثیرتا چه اندازه 
 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2
مدیران مالی در عصر کنونی با توجه به محدودیتهای مالی تحت فشار روزافزون قرار دارند تا هزینه های عملیاتی را کاهش دهند 
و کم هزینه ترین نوع ساختار سرمایه را برای انجام فعالیتهای اقتصادی در راستای افزایش ارزش شرکت، پرداخت به موقع بددهیها،  

ر در بازارهای داخلی و خارجی برگزینند. برای دستیابی به اهداف فوق راهبردهای مددیران بدرای تدأمین    تداوم فعالیت و حضور بیشت
منابع مالی مطلوب با کمترین هزینه میباشد. هزینه سرمایه نیز از مباحث اصلی در تصمیم گیدری و انتخداب راه کارهدای بهینده در     

فزایش ارزش کلی واحد اقتصادی است. هر چه بازده مورد انتظار سدرمایه  خصوص سرمایه گذاری وجوه و ساختار سرمایه به منظور ا
گذاران بیشتر باشد شرکت زیر بار هزینه سرمایه بیشتری است و برای افزایش ثروت سرمایه گذاران خدود بایدد بیشدتر تدلاش کندد      

ایش ثروت سهامداران سعی در کاهش ها برای کاهش هزینه سرمایه خود و افزبدین ترتیب مدیران شرکت(. 2998)خلیلی و فتحی، 
 گذاری دارند. در فصل دوم به بررسی مبانی نظری متغیرها و پیشینه پژوهش می پردازد.ریسک سرمایه

 

                                                           
1 .Shaw (2003) 
2 .Daske (2006) 
3 .Chung, Firth, & Kim, 2002; 
4 .Mitra & Cready, 2005; 
5 .Rajgopal & Venkatachalam, 1998) 
6 .Beneish & Vargus, 2002 
7 .Botosan,1997 
8 .Francis, LaFond, Olsson, & Schipper, 2004; 
9 .Francis, LaFond, Olsson, & Schipper, 2005 
10.Grinblatt & Keloharju, 2000 
11.Walther, 1997 
12 .Bhattacharya, Desai, & Venkataraman, 2013 
13 .Chen, Harford, & Li, 2007 
14 .Chen et al., 2007 
15 .Gaspar, Massa, & Matos, 2005 
16 .Hellman, 2005 
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 هزینه سرمایه -2-1
هزینه سرمایه یکی از مفاهیمی است که همواره موردتوجه صاحب نظران مالی بوده است وعامل اصلی در ایجاد شکاف بین سود 

هایی که مقبولیت بیشدتری  تعریف شده است لیکن یکی از تعریف مختلفهای ی وسود اقتصادی است، این مفهوم به شکلحسابدار
ماند. به بیدان دیگدر   کند که با کسب آن ارزش واحد اقتصادی ثابت میدارد هزینه سرمایه را به عنوان کمینه نرخ بازدهی تعریف می

باشد. هزینه سرمایه تلاش در جهت کمدی کدردن بدازده    فرصت سرمایه گذاری در شرکت میاز نظر مفهومی هزینه سرمایه، هزینه 
کننده حداقل بدازدهی  کند هزینه سرمایه تعیین( بیان می1661) 2استون (.2992مورد انتظار صاحبان حقوق سهام می باشد.)عثمانی، 

مفهوم هزینه سرمایه  حفظ ارزش شرکت ضروری است.سرمایه موسسه یا سازمان است؛ و حداقل نرخ بازدهی که تحصیل آن برای 
بر این فرض مبتنی است که هدف شرکت به حداکثر رساندن ثروت سهامداران است. حال با در نظر گدرفتن ایدن اصدل تعریفدی از     

-مایههدای سدر  هر شرکتی دارای ریسک و بازده مخصوص به خود است. هریک از گروه» هزینه سرمایه به شرح زیر ارائه می شود:

گذار مانند دارندگان اوراق قرضه، سهام ممتاز و سهام عادی خواهان میزانی از نرخ بازده هستند که در خدور ریسدک مربدوط بده آن     
اندد کده از   هزینه سرمایه را به عنوان نرخ بازده مورد نیاز تعریدف کدرده   1مورن و پولسن (.2999عرب مازار یزدی و طالبیان، «)باشد

ی سدرمایه،  توان بازده مورد نیاز نیز نامید. در واقع هزینهی سرمایه را میکند؛ بنابراین هزینهگذاری را توجیه می لحاظ مالی، سرمایه
، 9ی فرصتی را بیان می کند که سرمایه گذار بابت سرمایه گذاری در یک شرکت یا پروژه متحمل می شود )گلیس و باتر ورثهزینه
1669.) 
 

 ساختار مالکیت -2-2
پردازند زائیده فرایند تکامل مالکیت شخصی هستند. فراینددی  وکار میهای سهامی که در عرصه اقتصاد کشورها به کسبشرکت

شده و درنهایت الگوی شدرکت سدهامی   های متفاوتی از الگوهای فعالیت اقتصادی جمعی به بوته آزمایش گذاشتهگونهکه در طی آن
هدا بده   ها با جذب منابع بسیار و تبددیل آن نه برتر ظهور کرده است. امروزه این شرکتعنوان گو)عام( که یک قالب حقوقی است به

 کنند.کالاها و خدمات موردنیاز جامعه نقش مهمی را در اقتصاد بازی می
کند. نخست آنکه در این الگوها مسئولیت مالکین محدود است ولیکن ریسدک  ها دو نکته توجه را به خود جلب میدر این شرکت

هدا  شوند محدود نیست. نکته دیگر آن است که دارنده سهم در این شدرکت شده توسط خریداران سهام که مالک شناخته مییرفتهپذ
نامه است که نمود ها برخوردار نیست. آنچه وی مالک آن است یک سهم یا گواهیاز حقوق عرفی و سنتی مترتب بر مالکیت دارایی

اش دارد و در ایدن مدورد   ت؛ بندابراین، وی از حقدی کده یدک مالدک بدرای کنتدرل دارایدی        بیرونی سهم نسبی او از کل شرکت اس
 (.2986های شرکت است، برخوردار نیست)نکونام،دارایی

گیرندد؛  منددی اقتصدادی در یدک قالدب قدرار نمدی      شده مالکین بدرای کنتدرل و بهدره   های سهامی عام حقوق شناختهدر شرکت
تدریج باکم رنگ شدن اختیار اعمدال  ها هستیم. بهشاهد جدا شدن مالکیت از کنترل در این سازماندیگر به درجات مختلف عبارتبه

شدود. بده   دهند سپرده میها و مدیران را تشکیل میمدیرههای دیگری که هیئتحاکمیت مستقیم مالکین بر شرکت، کنترل به گروه
گیرد کده از دو وجده برخدوردار اسدت. نخسدت      مابین ایشان شکل می علت ارتباط درونی و سلسله مراتبی بین این سه گروه تعاملی

 1دهنده این مجموعه حاکم که در متدون مددیریت راهبدری شدرکتی    تعامل و تعادل قدرت مابین ایشان و شیوه ارتباط اجزاء تشکیل
ع شدود. دوم آنکده تعامدل    تواندد مدؤثر واقد   ها میوسوی حرکت و عملکرد این شرکتشود دارای آثاری است که در سمتخوانده می

پذیرد که استفاده از آن حسب متون سازمانی و مالی موجود مورداشاره در قالب یک ساخت حقوقی به نام شرکت سهامی صورت می
 (.2986شوند)نکونام، خوانده می 2های نمایندگیهایی همراه است که هزینهبا هزینه

هدا بده تغییدر مسدیر حرکدت      گونه تغییری در اجزاء سداختار حاکمیدت شدرکت   توان انتظار داشت که هربا توجه به نکات فوق، می
گذاران مختلدف  های اخیر حضور سرمایههای نمایندگی بیانجامد. در سالها و نیز افزایش یا کاهش این هزینهراهبردی و عملکرد آن

گدذاران در  و کیفیت حضور ایدن سدرمایه  گیری برخوردار بوده است. کمیت های سهامی عام از رشد چشمدر جمع سهامداران شرکت
گدذارد درخدور   های صنعتی به لحاظ تأثیری که بر ساختار مالکیت و نیز نحوه حاکمیت بر سدازمان برجدای مدی   جمع مالکین شرکت

شدود بلکده بدا افدزایش هزینده جدذب       های نمایندگی نمدی تنها باعث کاهش هزینهها نهتوجه است؛ زیرا حاکمیت ضعیف در شرکت
هدای صدنعتی   گدذاران در شدرکت  دهد. بدین سبب این اثر سهم مالکانه این سرمایهها را نیز کاهش مییه قدرت رقابت شرکتسرما
 (.2986ای درخور دقت است)نکونام، نکته

                                                           
1.Easton 
2.Moren and Polson 
3.Giles and Butter Worth 
4.Corporate Governance 
5.Agency Cost 
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 گذاران نهادیسرمایه -2-3
توجده بده مالکیدت بخدش      ترین عوامل بیرونی ساختار مالکیت، سهامداران نهدادی هسدتند. ایدن گدروه از سدهامداران بدا      از مهم

هدای  هدا )شدامل رویده   هدای آن توانندد رویده  ها برخدوردار بدوده، مدی   ای در این شرکتها، از نفوذ عمدهتوجهی از سهام شرکتقابل
دهند، ترین گروه سهامداران را تشکیل میحسابداری و گزارشگری( را تحت تأثیر قرار دهند. همچنین ازآنجاکه مالکان نهادی بزرگ

رود حضور ایدن مالکدان در   های اتخاذشده از سوی مدیران از اهمیت بالایی برخوردار است و انتظار میها در نظارت بر رویهننقش آ
سهامداران نهادی دارای توان بالقوه تأثیرگدذاری بدر    (.2982های شرکت مؤثر باشد)سرهنگی و همکاران،رویه ترکیب سهامداران بر

باشدند. تدأثیر غیرمسدتقیم    طور غیرمستقیم از طریق مبادله سهام خدود مدی  قیم از طریق مالکیت و بهطور مستهای مدیران بهفعالیت
گدذاری در یدک   تواند بااهمیت باشد. برای مثال سهامداران نهادی ممکن است در قالب یک گدروه، از سدرمایه  سهامداران نهادی می

های مزبور سرمایه شرکت شوند زیرا جذب سرمایه برای شرکت شرکت خاص خودداری نمایند و از این طریق موجب افزایش هزینه
-هدا، شدرکت  گذاران بزرگ نظیر بانک( سهامداران نهادی سرمایه2889) 2طبق تعریف بوشی. تر خواهد بودتر و درنتیجه گرانسخت

در مدورد   س اوراق بهدادار کمیسدیون بدور  گذاری و... هستند. درواقع این تعریدف برگرفتده از تعریدف    های سرمایههای بیمه، شرکت
بده تصدویب    2822است که در سدال   2891قانون بورس اوراق بهادار  29( fگذاران نهادی طبق الزامات گزارشگری بخش )سرمایه

هدای  های بیمده، صدندوق  ها، شرکتهایی از قبیل بانکگذاران نهادی، شرکترسیده است. برای اهداف این بخش از قانون، سرمایه
میلیدون دلار   266گدذاری کدرده و حدداقل    های بازنشستگی هستند که وجوهی را از طرف دیگران سرمایهی و صندوقگذارسرمایه

 (.2982کنند )سرهنگی و همکاران،سرمایه را مدیریت می
هدای بازنشسدتگی،   هدای تدأمین، صدندوق   ای، اعدم از سدازمان  های بیمده گذاران نهادی را مؤسسه( سرمایه2998حساس یگانه )

همچندین   کندد. دولتی معرفدی مدی  گذاری و نهادهای بخش عمومی و شبههای سرمایههای بیمه بازرگانی و همچنین شرکتکتشر
های تحت مددیریت  گذاری مشاع، صندوقهای سرمایهگذاران نهادی را، صندوق( اشکال اساسی سرمایه2986فرد و بابایی )مرادزاده

 دانند.های بیمه میگی و شرکتهای بازنشستها یا نهادها، صندوقبانک
دارد که سهامداران نهدادی  گذاران نهادی در شرکت وجود دارد؛ یک مکتب فکری بیان میدو مکتب فکری در مورد نقش سرمایه

ی گذاران موقتی هستند که عمدتاً در تعیین قیمت سهام بده سدود جدار   گذاران نهادی، سرمایهگرا هستند. این سرمایهمدت ذاتاً کوتاه
هایی را در گذاران نهادی، انگیزهبندی عملکرد سرمایه(. ارزیابی منظم عملکرد و رتبه2889توجه دارند نه سودهای بلندمدت )بوشی، 

گدذاران نهدادی را از   مددت سدرمایه  (. این افق کوتداه 2880، 1کند )استاپدانمدت ایجاد میگذاری کوتاهها برای اتخاذ افق سرمایهآن
(. عدلاوه بدر   2881، 9ها شود )پدورتر مدت نصیب آندارد زیرا بعید است که منافع این نظارت در کوتاهای نظارت بازمیهانجام هزینه

گذاران نهادی قدرار نددارد تدا خدود را     این به دلیل نیاز به تغییر در پرتفوی برای بهبود عملکرد، زمان و منابع کافی در اختیار سرمایه
(. همچنین قراردادهدای پداداش مددیران عمددتاً بده سدودهای       2888در پرتفوی نمایند )استاپلدان،  های موجوددرگیر نظارت شرکت

گذاران نهادی بر اخبار سودهای جداری حسداس اسدت.    (. معاملات سرمایه2888، 1جاری و قیمت سهام شرکت وابسته است)مورفی
 (.2982د)سرهنگی و همکاران، های فراوانی برای جلوگیری از کاهش سود دارنرو مدیران انگیزهازاین

گدذاران  ویدژه سدرمایه  گدذار )بده  که مالکیت سهام شرکت در بین عده کمدی سدرمایه  کند که هنگامیاما مکتب فکری دیگر بیان می
که نهادهدا مالدک آن هسدتند افدزایش      که سهامییابد. هنگامینهادی( متمرکز باشد، مشکلات جدایی مالکیت از کنترل کاهش می

( 2881، 2های عمده سهام معمولاً مستلزم تخفیفات عمده اسدت)بلک و کدافی  وج از شرکت هزینه بیشتری دارد زیرا فروشیابد، خر
گدذار نهدادی و یدا آگداه نبدودن از      های عمده ارزش پولی زیادی دارند، در صورت غیرفعال مانددن سدرمایه  همچنین چون این سهام

گذارانی که مندابع کمتدری در شدرکت    ر معرض زیان بیشتری نسبت به سرمایههای موجود در پرتفوی وی دعملکرد ضعیف شرکت
 (.2982گیرد )سرهنگی و همکاران،دارند، قرار می

طدور مسدتقل،   علاوه بر این دو مکتب فکری برخی محققان در بررسی رفتار مالکان نهادی تحت تأثیر این دو مکتب یا بعضاً بده 
( نهادهدا را بده نهادهدای مسدتقل و غیرمسدتقل      2889) 0مثال، بریکلی و همکداران عنواناند، بههایی تقسیم نمودهنهادها را به گروه

هدا  پدذیر سدنجیدند. آن  هدای سدرمایه  نهاد از مدیریت را بر مبنای ارتباطات بدالقوه تجداری بدا شدرکت    تقسیم کردند و استقلال یک
های بازنشستگی عمدومی را تحدت عندوان نهادهدای مسدتقل      گذاری مستقل و صندوقگذاری، مشاوران سرمایههای سرمایهشرکت

پذیرشدان دارندد. از طدرف دیگدر،     های سرمایهبندی کردند، چراکه این نوع از نهادها احتمالاً ارتباطات تجاری کمتری با شرکتطبقه
ها ی گذشته یا بالقوه آتی آنهای بازنشستگی عمومی( را به دلیل ارتباطات تجارهای بیمه و سایرین )غیر از صندوقها، شرکتبانک

 (.2982 بندی کردند )سرهنگی و همکاران،پذیرشان، تحت عنوان نهادهای غیرمستقل تقسیمهای سرمایهبا شرکت

                                                           
1.Bushee 
2.Stapledon 
3.Porter 
4.Murphy 
5.Black and Coffee 
6.Brickley et al 
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 1کیفیت اطلاعات حسابداری-2-4
بده کدار گرفتده     تیاسدتر سهام وال یگذارارزش یالگو لی( در تحل2891بار توسط گراهام و داد ) نیاطلاعات، نخست تیفیواژه ک
از  یانعکاسد  بیضدر  نید . ادادیسود را نشدان مد   تیفیکه برداشتشان از ک دندینام تیفیک بیسود هر سهم را ضر بیها ضرشد. آن

شدرکت و   اتید عمل تید ( ماهی، عملکرد و افدق مدال  شهرت شرکت)همچون: اندازه، همختص ب یهایژگیسود، و عیتوز یهااستیس
 معیار در نظر گرفته شده برای کیفیت اطلاعات حسدابداری، به طورکلی،  (.2989و همکاران، یعشر یبود)اثن یکلان اقتصاد طیشرا

( میدزان  1661دچو و دیچو) الگویسود از طریق اقلام تعهدی واجزای تشکیل دهنده آن است. برای سنجش کیفیت سود از  یفیتک
گیری اقدلام تعهددی مدی تواندد بده       اندازهمی دهد. خطای و آینده نشان  حال تطابق اقلام تعهدی را با جریان های نقدی گذشته،

جریان های نقدی عملیاتی گذشته  بالعکسصورت بالقوه توانایی اقلام تعهدی را در پیش بینی جریان های نقدی عملیاتی آتی و یا 
باشد، برای انددازه   ( تعدیل شده می1661( که توسط مک نیکولاس)1661و حال تحریف نماید. در این تحقیق الگوی دچو و دیچو)

 می شود.استفاده های مذکور گیری کیفیت گزارشگری مالی از الگوی 
 

 ی کیفیت اطلاعات حسابداریهاالگوی انواع  -2-5
 :کیفیت اقلام تعهدی الگوی

است کده از طریدق کیفیدت اقدلام تعهددی       های مربوطط به کیفیت اطلاعات حسابداریشاخص شاخص کیفیت سود یکی از
 شده است و معادله خط آن به شرح زیر است:( ارائه1661) 1شود. این الگو توسط دیچو و دیچف در سالگیری میاندازهشرکت 

 (:2رابطه )

 در این رابطه داریم:
(ΔWC) بیانگر تغییرات خالص سرمایه در گردش غیر نقدی در سال جاری :(t)  نسبت به سال قبل(t-1) همدان اقدلام    )که

 :t+1(CFO( جریدان نقدد عملیداتی درسدال جداری و      : )tCFO(جریان نقد عملیاتی در سال قبدل،  :CFO)t-1( تعهدی کل هست(،
 ی مقادیر خطای الگوی تجربی است.دهنده: نیز نشان(tƐ) نقد عملیاتی در سال آتی هست، یانجر

 ها با درآمدها:تطابق هزینه

هدای  ها با درآمدها اسدت. تطدابق بده ایدن معندی اسدت کده هزینده        گزارشگری مالی، تطابق هزینهیکی از اصول شناسایی و 
درسدتی در همدان   هدا بده  دیگدر، هزینده  بیانشده در همان دوره کسر شود. بهبایست از درآمدهای شناساییایجادشده در هر دوره می

دیچف  ها و درآمدها از طریق الگویوند. میزان تطابق بین هزینههای قبل و بعد منتقل نششده و به دورهی ایجادشده شناساییدوره
 شود:( به شرح زیر تعیین می1669) 9و تانگ

 (:1رابطه )

، به (t+1EXP)و (tEXP)، (tEXP-1) کل درآمدهای فروش کالا و خدمات سال جاری، بیانگر (tREV)در این رابطه داریم: 
 باشند.های کل در سال قبل، سال جاری و سال آینده میهزینهترتیب بیانگر 

 موقع بودن سود:به

موقع بودن گزارش سود هست. سودهایی دارای بار اطلاعداتی هسدتند   های بااهمیت برای مربوط بودن سود، بهیکی از ویژگی
( بده شدرح زیدر    2882) 1یق الگوی کوتاری و زیمدرمن موقع بودن سود از طرگذاران قرارگرفته باشند. بهموقع در اختیار سرمایهکه به

 شود:تعیین می

 (:9رابطه )

به ترتیب بیانگر تغییرات سود خالص سال جداری نسدبت بده     t(NI)و  )tNIΔ)بازده سهام و بیانگر :t(R) در این رابطه داریم:
 باشند.میسال قبل و سود خالص سال جاری 

 کیفیت اقلام تعهدی:

گیری الگوی مربوط به این معیدار توسدط دیچدو و دیچدف     کیفیت اقلام تعهدی معیار دیگری برای مدیریت سود هست. اندازه
 ( به شرح زیر ارائه ده است:1661)

 (:1رابطه )

نقد عملیداتی در   جریان :t(CFO(جریان نقد عملیاتی در سال قبل،  :CFO)t-1( : اقلام تعهدی کل،)tTACC(در این رابطه داریم: 
 t/Asset-1)اسدت. متغیدر   ی مقادیر خطای الگوی تجربیدهندهنشان: (tƐ)نقد عملیاتی در سال آتی و جریان :t+1(CFO(سال جاری و

 شدده اسدت. از ایدن الگدوی    کاهش ناهمسانی واریانس مقادیر خطابه الگوی تجربی اضدافه  ی شرکت ومنظورکنترل اندازهنیز به 1)
                                                           
1.Quality of accounting information 
2 .DeChow, P. M. and I. D. Dichev 
3 .Dichev, D. and Tang ,W 

4 .Kothari, S. and J. Zimmerman. 

  132110 tCFOtCFOtCFOtWC

   12110 tttt EXPEXPEXPREV

  ttt NINIR 210

   14312110 /1 ttttt CFOCFOCFOAssetTACC
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بایسدت بده   ( می1) ی مقادیر خطا، رابطه شمارهشود. برای محاسبهعنوان شاخص کیفیت سود و مدیریت سود پرداخته میتجربی به
سدال(   0) 2989تدا   2999ی زمدانی  طدی دوره صنعت  21و هرسال به این معنی است که اگر در پژوهش خود  2تفکیک هر صنعت

( شاخص دیگری از طریدق تعددیل الگدوی    1661) 1( برآورد گردد. مکنیکولز0×21مرتبه ) 21بایست داشته باشد، الگوی مزبور را می
 ( ارائه نمود که الگوی آن به شرح زیر است:1661)دیچو و دیچف 

 

 (:2رابطه )

 لی به الگوی قبل اضافه نمود. لذا در این رابطه داریم:مک نیکولز دو متغیر کنتر
tSalasΔ تغییرات فروش در سال جاری نسبت به سال قبل و :tPPE: آلات و تجهیدزات(  اموال، ماشین) های ثابتبیانگر جمع دارایی

مقادیر مدیریت سود برابر بدا  شوند. های ابتدای سال تقسیم میی متغیرهای موجود در الگوی تجربی بر جمع کل داراییهست. همه
بندی مهدد و   ) ها و به تفکیک هر صنعت و در هرسال خواهد بودهای حاصل از تخمین الگوی مزبور در سطح مقطعی دادهماندهباقی

 (.2982همکاران،
 

 الگوی جونز:

 صورت زیر مطرح شد:به( ارائه شد. الگوی مزبور 2882) 9برآورد اقلام تعهدی اختیاری توسط جونز یتجربنخستین الگوی 

 (:0رابطه )

 در این رابطه داریم:
)t(TACC1)کل اقلام تعهدی،  : بیانگر-t/A (1  های ابتدای سال،بر جمع کل دارایی 2بیانگر تقسیم عدد ( tREVΔ)   تغییرات کدل

صدورت  آلات و تجهیدزات( بده  های ثابت )اموال، ماشدین بیانگر جمع دارایی (tPPE)درآمد فروش سال جاری نسبت به سال قبل و 
ی است. البته جونز معتقدد بدود کده    تجرب ی مقادیر خطای الگویدهنده: نیز نشانtƐ قبل از کسر استهلاک انباشته( هست.) ناخالص

 صورت زیر نشان داد:توان بهرا می (tNDA)اقلام تعهدی غیر اختیاری

  (:2رابطه )

 برابر است با: (tDA)از سوی دیگر، اقلام تعهدی اختیاری 

 (:9رابطه )

هدای حاصدل از تخمدین    ماندده است. مقادیر خطا یا بداقی  : همان مقادیر خطای الگوی(tE) : اقلام تعهدی اختیاری،(tDA)بنابراین، 
باشند. جدونز اقدلام تعهددی کدل را بده روش      الگوی تجربی بیانگر اقلام تعهدی غیرعادی بوده که همان اقلام تعهدی اختیاری می

 محاسبه کرده است.( 9-0ی )ی شمارهای از طریق رابطهترازنامه

 (:8رابطه )

های جاری در سال جداری نسدبت بده    بیانگر تغییرات دارایی (tCAΔ)کل اقلام تعهدی،  یانگرب (tTACC) در این رابطه داریم:
: بیدانگر تغییدرات   CLΔی وجه نقد در سال جاری نسبت بده سدال قبدل،    : بیانگر تغییرات ماندهCash,Δ(tCA-tCA-1)سال قبل 

های بلندمدت در سدال  جاری بدهی (بخش)ی بیانگر تغییرات حصه :STDΔهای جاری در سال جاری نسبت به سال قبل وبدهی
 (.2982بنی مهد و همکاران،) جاری نسبت به سال قبل است

 ی جونز:شدهالگوی تعدیل

 صورت زیر ارائه شد:به( با اضافه شدن یک متغیر اصلاح و 2882) 1الگوی جونز توسط دچو، اسلون و سوئینی

 (:26رابطه )

 در این رابطه داریم:
 (tREC(Δها و اسناد دریافتی سال جاری نسبت به سدال قبدل هسدت. بدا کسدر نمدودن تغییدرات        ی تغییرات حساب: نشان دهنده

شده معادل تغییدرات در درآمددهای فدروش    ، متغیر جدید حاصل(tRECΔ - tREVΔ)های دریافتی از تغییرات درآمد فروشحساب
 (tREV)متغیرکدل درآمددها   که جونز ی تجرب یالگو( بیان شد 2882نقدی است. براساس مبانی نظری در الگوی دچو و همکاران )

 (tPPE - tREVΔ)ثابدت هدای  زیرا بخش غیر اختیاری اقلام تعهدی را با تغییرات درآمدها و دارایی ؛استشده فرض غیر اختیاری 
 (tRECΔ - tREVΔ)باشدند. لدذا، از عبدارات   که بخدش زیدادی از درآمددهای غیدر نقددی اختیداری مدی       نشان داده است. درحالی

                                                           
1 .Industry 
2.McNichols, M. F 
3.Jones 
4.Dechow P.M. R.G.Sloan, A.P.Sweeney 
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تری محاسبه شود. با این کدار، مقدادیر خطدای    استفاده کردند تا بخش غیر اختیاری اقلام تعهدی به شکل دقیق (tREVΔ)جایبه
 (.2982بنی مهد و همکاران،)بهتری اقلام تعهدی اختیاری را نشان خواهد دادصورت الگوی تجربی به

 

 الگوی کازینک:

 شده است:صورت زیر ارائه( بر مبنای الگوی جونز، به2888) 2الگوی کازینک

  (:22رابطه )

 در این رابطه داریم:
نسبت به سال قبل هست. کازینک متغیر جریان  ی تغییرات در جریان نقد عملیاتی نقد عملیاتی در سال جاریدهندهنشان 

ای ( همانند سایر پژوهش گران، به رابطه2882) عنوان متغیر کنترلی به الگوی تجربی اضافه نمود. دچو و همکارانعملیاتی را به نقد
هدای  م تعهدی و جریدان ی منفی اقلامنظور توضیح رابطهکانزیک به منفی میان جریان نقدی عملیاتی و اقلام تعهدی دست یافتند.

بندی مهدد و   ) شدده اضدافه نمدود   عنوان یک متغیر کنترلدی بده الگدوی جدونز تعددیل     نقدی، متغیر تغییرات جریان نقد عملیاتی را به
 (.2982همکاران،

 

 الگوی کوتاری و همکاران:

 شده است:ارائهصورت زیر ( معروف به الگوی عملکرد به1662) 1الگوی دیگری توسط کوتاری، لیون و ویزلی

 (:21رابطه )

 در این رابطه داریم:
(tROAΔ)ها( هست. برای هماهنگ شدن با سدایر  نسبت سود خالص به جمع کل دارایی)ها ی نرخ بازده داراییدهنده: نشان

(tNI)متغیرهای الگوی، سود خالص
 

 شود.های ابتدای سال تقسیم میبر جمع کل دارایی
 زدایی شده:در غالب الگوی تورم( DA) یاریاخت ای یعادغیر یاقلام تعهد یریگاندازه الگوی

 نمودند: ارائهالگوی زیر را  (1661) دیگران و دی چاو( به ترتیب برای الگوی جامع و ساده 2999) همکاراننیکو مرام و 

 

 (:29رابطه )

 (:21رابطه )
ها و اسناد دریافتی سال جاری نسبت به سال قبدل اسدت. بدا    ی تغییرات حساب: نشان دهنده (tRECΔ) در این رابطه داریم:

تغییدرات در  شده معادل ، متغیر جدیدحاصل(tRECΔ - tREVΔ)های دریافتی از تغییرات درآمد فروشکسر نمودن تغییرات حساب
 (tPPEΔ - tREVΔ)هدای ثابدت  غیر اختیاری، تغییرات درآمدها و دارایی (tREVΔ)درآمدهای فروش نقدی است. کل درآمدهای

 : شاخص نرخ تورم است.(tINFIndex)و
 (:2005) 3کوتاری اقــلام تعهــدی اختیــاری و غیر اختیاری گیریاندازه الگوی

الگدوی   از گیدری . انددازه شده استکوتاری استفادهتجربی اقددلام تعهدددی اختیدداری وغیر اختیاری، از الگوی ه محاسددب منظوربه

 :(1662 همکاران و کوتاری) شودمی محاسبه زیر شرح به ،DA2منظور اختیاری، تعهدی منظور اقلامبه( 1662) یکوتار

ACCRjt(:22رابطه ) Ajt−1 = β1[1 Ajt−1⁄ ]⁄ + β2[(∆REVjt + ∆RECjt)/Ajt−1] + β3[PPEjt Ajt−1⁄ ] + εjt 

دهندد کده اقدلام    ( نشان می1662) همکارانکوتاری و  .استقبل از تعدیل برای عملکرد شرکت  𝐷𝐴2(،21-2) معادلهباقیمانده از 
 توجهی در ارتباط با عملکرد شرکت است.تعهدی غیرعادی تعدیل نشده به میزان قابل

 (:20رابطه )
 (:2002)4شیواکمار و اقتصادی بال سود و زیاندر شناخت  تعهدی بودن اقلام نامتقارن دقت گیریاندازه الگویی کنترلی برای

بر اساس الگوی زیدر   𝐷𝐴1اقتصادی است. سود و زیان شناخت در تعهدی بودن اقلام نامتقارن دقت کنترلی است برای الگویی که
 (:1660 واکماریش و )بال شودیمبرآورد 

 

                                                           
1.Kasznik, R 
2.Kothari, Leone and Wasley 
3.Kothari, S.P, Loutskina Elena, and Valeri, Nikolaev 
4.Ball, R. and L. Shivakumar 

   tttttt CFOPPERECREVTATACC 432110 )(/1

tCFO

   tttttt RoAPPERECREVTATACC 432110 )(/1
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 (:22رابطه )

ACCRjt Ajt−1 = β1[1 Ajt−1⁄ ]⁄ + β2[(∆REVjt + ∆RECjt)/Ajt−1] + β3[PPEjt Ajt−1⁄ ]  

+ β4[CFOjt Ajt−1⁄ ] + β5DCFOjtβ6[(CFOjt Ajt−1⁄ ) ∗ DCFOjt] + εjt 
𝐴𝐶𝐶𝑅𝑗𝑡تعهدی شرکت  اقلام =کلj سال ،tحاصل از عملیات بده دسدت    نقدی جریان و اقلام غیرمترقبه از قبل ، از تفاوت سود

 در =تغییدرات  t ،∆RECjt، سدال  jخدالص شدرکت    درفدروش  = تغییرt-1 ،∆REVjt، سال jدارایی شرکت  = کلAjt1آید. می

حاصدل   نقدی هایجریان= t ،CFOt، سال jتجهیزات شرکت  و آلاتناخالص اموال، ماشین t، =PPEjt، سال jمطالبات شرکت 

صدورت   ایدن  غیدر  در اسدت،  2منفی باشد متغیر برابر  CFOt اگر است، دامی متغیر یک =t ،DCFOjt، سال jشرکت  عملیات از

 واقعی تعهدی اقلام بین تفاوت ،DA1 اختیاری، یا غیرعادی تعهدی اقلام از ما اندازه اولین .است خطا عبارت ε و ؛برابر صفر است
 .است معادله از روی تعهدی اقلام اختیار شده یهاارزش و

 
 کیفیت گزارشگری مالی: های مبتنی برالگوی

 :شودیم ارائهزیر  صورتبه( 2992(، مدرس و همکاران )1622) 2ی ژانگ و همکارانهاالگویاین شاخص بر اساس 
 Ei,tPPE 5Bi,t+ REV 4+ Bt+1CFO  3+ B tCFO 2+ B1-tCFO  1TCA= a + B + (:29رابطه )

:TCA  ؛شرکت در دوره جاری که برابر است با سود عملیاتی منهای جریان نقدی عملیاتیکل اقلام تعهدی 

1-tCFO ؛نقد عملیاتی در دوره قبل انیجر 
 tCFO؛جریان نقد عملیاتی در دوره جاری 

t+1CFO ؛نقد عملیاتی در دوره بعد انیجر 

i,tREV ؛در درآمد شرکت نسبت به دوره قبل رییتغ 

i,tPPE ؛و تجهیزات شرکت در دوره جاری آلاتنیماشو  اموال 
E که هر چه مقددار باقیماندده الگدوی     صورتنیبد. استی یا اختیاری که معیاری بر کیفیت گزارشگری مالی رعادیغتعهدی  اقلام

آن بخدش از اقدلام    دهندده نشدان  بدالا الگدوی باقیمانده  گریدعبارتبه تجربی کمتر باشد کیفیت گزارشگری مالی بیشتر خواهد بود.
و  آلاتنیماشد الگوی تجربی( است که تدابعی از جریدان نقدد سده دوره شدرکت و تغییدرات درآمدد، امدوال و          وابسته ریمتغ) تعهدی

 تجهیزات نیست.
:F.R.Q. ( در عددد  1 الگویاقلام تعهدی اختیاری )باقیمانده  قدر مطلق ضربحاصلاست از کیفیت گزارشگری مالی که از  عبارت

و  باشدند یمد  رمنتظدره یغی یدا اقدلام تعهددی    رعادیغاقلام تعهدی  دهندهنشان بالاالگویی هاماندهیباق. دیآیم دست بهمنفی یک 
(، 1622گ و همکداران ) ژاند بده پیدروی از    رونید ازاگزارشگری مالی رابطه معکوس دارند  تیفیباکاقلام تعهدی غیرعادی  ازآنجاکه

یعندی اقدلام   ) مدذکور ی الگدوی  هدا ماندده یباققدر مطلدق   ضربحاصل( متغیر کیفیت گزارشگری مالی از 2992مدرس و همکاران )
 .دیآیم دست به در عدد منفی یک (تعهدی غیرعادی

 

 پژوهشپیشینه  -2-2
کیفیت افشا بر نقدشوندگی و هزینه سرمایه سهام عدادی جداری و آتدی     تأثیر( در پژوهشی به بررسی، 2986) همکارانستایش و 

الدی   2999شدرکت در دوره زمدانی    262هدای بررسدی   شدود.یافته های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی میشرکت
ی و آتی آن رابطه مثبت و معناداری وجود دارد، امدا رابطده معنداداری    بیانگر آن است که بین اندازه شرکت و نقدشوندگی جار 2992

بین کیفیت افشا و نقدشوندگی جاری و آتی شرکت وجود ندارد. افزون بر این، رابطه منفی و معناداری بدین کیفیدت افشدا و هزینده     
دار بین انددازه شدرکت و هزینده    ه معناسرمایه سهام عادی جاری و آتی شرکت وجود دارد. با این وصف، شواهدی دال بر وجود رابط

 سرمایه سهام عادی جاری و آتی آن مشاهده نشد.
( در پژوهشی به بررسی اثر کیفیت اطلاعات مالی افشا شده توسط واحدد تجداری بدر هزینده سدرمایه      2981پورحیدری و باقری )
فیت اطلاعات و هزینه سرمایه سهام عدادی آزمدون   دستیابی به این هدف، معنادار بودن ارتباط بین کی راستایسهام عادی است. در 

های قابلیت اتکا، مربوط بدودن و پایدداری سدودهای گدزارش شدده      شده است. کیفیت اطلاعات مالی در این پژوهش شامل ویژگی
سدت  های پژوهش نشدان داده ا باشد. یافتههای سود انجام شده توسط مدیریت میبینیتوسط شرکت و صحت، دقت و فراوانی پیش

 که رابطه مثبت و معناداری بین کیفیت اطلاعات مالی افشا شده توسط واحد تجاری و هزینه سرمایه سهام عادی وجود دارد.
( در پژوهشی به بررسی اثر مستقیم وغیر مستقیم ) با حضور متغیدر میدانجی عددم تقدارن اطلاعداتی (      2981معرز قرباغ و دیدار )

است. تحقیق حاضر از لحاظ هددف کداربردی بدوده واز بعدد روش شناسدی از ندوع تحقیقدات         پرداخته سرمایهکیفیت سود برهزینه 
معندی دار کیفیدت    تأثیرمنفی دارد ولی  تأثیرهمبستگی می باشد. یافته هایی تحقیق نشان می دهد که کیفیت سود برهزینه سرمایه 

                                                           
1.Wang and et al 
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ارن اطلاعاتی بر هزینه سرمایه نیز تایید نشد ضمنا نقدش  سود بر عدم تقارن اطلاعاتی تاکید نگردید از طرف دیگر معنی دار عدم تق
 سرمایه مورد تایید قرار نگرفت. و هزینهعدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر میانجی در رابطه بین کیفیت سود 

ه در ( در پژوهشی به بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و هزینه سرمایه در شرکت های پذیرفتده شدد  2981حاجیها و سبحانی )
تدا   2999شدرکت در دوره زمدانی    82بورس اوراق بهادار تهران است. اطلاعات مورد نیاز برای این پژوهش از صدورت هدای مدالی    

جمع آوری شده است. بنابراین، می توانیم نتیجه بگیریم که کیفیت حسابرسی، باعث کداهش هزینده سدرمایه شدرکت هدای       2998
 دار تهران می شود.تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بها

 91بررسی ارتباط بین اجتناب مالیاتی و هزینه حقوق صاحبان سهام پرداخت. برای این منظور اطلاعات مدالی   به ( 2982جوانی )
بررسی گردید. اجتناب مالیداتی بدا اسدتفاده از سده      2981تا  2999شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی شرکت پذیرفته

گیدری گردیدد. بدرای محاسدبه هزینده      مؤثر هزینه مالیات، نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات انددازه  متغیر نرخ
حقوق صاحبان سهام نیز از الگوی تنزیل سود تقسیمی استفاده شد. نتایج تحقیق حاکی از آن بود که بین نرخ مؤثر هزینه مالیدات و  

صاحبان سهام رابطه معنادار و مثبتی وجود دارد و بین نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی و هزینه  تفاوت دفتری مالیات با هزینه حقوق
 حقوق صاحبان سهام رابطه معنادار و منفی وجود دارد.

چرخه عمر شرکت بر هزینه حقوق صاحبان سهام شرکت های پذیرفته شدده در بدورس    تأثیر( به بررسی 2982بابایی و دیگران )
اوراق بهادار تهران پرداخته اند. برای سنجش هزینه حقوق صاحبان سهام از الگوی گوردون استفاده شد. برای بررسدی تجربدی ایدن    

بررسی شد. یافته هدا   2981تا  2999ه شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای شرکت پذیرفت –سال  212موضوع دادههای 
نشان داد که بین نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری ، ریسک سیستماتیک و اهرم مالی با هزینه حقوق صداحبان سدهام در مراحدل    

ورشکسدتگی بدا هزینده حقدوق صداحبان سدهام در        چرخه عمر شرکت(رشد، بلوغ، افول) رابطه معناداری وجود ندارد اما بین احتمال
 .مراحل چرخه عمر شرکت)رشد، بلوغ، افول( رابطه معنادار وجود دارد

( تحقیقی با عنوان مطالعه رابطه بین مالکیت دولتی و نهادی با مسئولیت پذیری اجتمداعی شدرکت هدا    2982ملکیان و دیگران )
 مسئولیت پذیری اجتماعی آنان ران( انجام دادند. به منظور اندازه گیری شاخص)شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ته

از روش پرسشنامه ای استفاده کرده اند. نتایج حاصل از پژوهش بیانگر آن بود که مالکیت دولتی رابطه مثبت معناداری با مسدئولیت  
همچندین   .ئولیت اجتماعی شرکت ها ایفا مدی کندد  پذیری اجتماعی دارد. همچنین تمرکز مالکیت دولتی نقش مثبتی در افشای مس

 نتایج پژوهش نشان داد که مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت نهادی رابطه معناداری با مسئولیت اجتماعی ندارند.
( در پایان نامه خود به بررسی نقش میانجی قدرت دولت بر رابطه بدین رقابدت در بدازار محصدول و هزینده حقدوق       2982پرنده )

سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. جامعه آماری در پژوهش وی شرکت های بورس  صاحبان
به عندوان نمونده آمداری اسدتخراج و بدا کمدک        2989تا  2998شرکت در سال های  216اوراق بهادار تهران بوده اند که اطلاعات 

رقابت بازار محصول بر هزینه حقوق صاحبان سدهام بدا اطمیندان     تأثیرده شده که الگوی های رگرسیونی به روش پانل دیتا نشان دا
معنادار است و همچنین کاهش قدرت دولت باعت بهبود رقابت بازار محصول و در نتیجه کاهش هزینه حقوق صاحبان سدهام   82/6
 گردد.می

تماعی شرکت و هزینه سرمایه ضمنی انجام دادند. ی بین مسئولیت اجبررسی رابطه( تحقیقی با عنوان 2980رضایی و محمدپور )
 ی منفی و معناداری بین مسئولیت اجتمداعی شدرکت  بود. نتایج حاکی از رابطه 91-81شرکت، در بازه زمانی  06نمونه آماری شامل 

 ها بوده است.ها و هزینه سرمایه ضمنی آن
صاحبان سهام و بازده مورد انتظدار را بررسدی کردندد.آنها     ( در پژوهشی رابطه بین مفهوم هزینه حقوق1622هوگس و همکاران )

بازده مورد انتظار و جریان   تفاوت داشته و بطور متوسط بین  انتظارنشان دادند که مفهوم هزینه حقوق صاحبان سهام با بازده مورد 
اهرم مالی همبستگی وجود دارد. نتایج حاکی از وجود رابطه بین هزینه حقوق صداحبان سدهام و     وجوه نقد، رشد جریان وجوه نقد و

و ریسدک ، پدیش بیندی بدازده آتدی و خصوصدیات محدیط          مدالی  اهدرم  ،رشد میزان صرف ریسک بازار، رابطه بین هزینه سرمایه،
 بود  هااطلاعاتی شرکت

ین هزینه حقوق صاحبان سهام و مسئولیت پذیری اجتماعی در شرکت هدای  ( در تحقیقی به بررسی رابطه ب1620نازلی و غزالی )
شرکت غیر مالی بوده است. نتدایج تحقیدق    92و تعداد نمونه آنان  1622الی  1662مالزی پرداختند. دوره زمانی تحقیق آنان از سال 

 اجتماعی رابطه معنادار دارد. با استفاده از داده های پانل نشان داد, هزینه حقوق صاحبان سهام با مسئولیت پذیری

سرمایه اجتماعی مدیریت بر هزینه حقوق صاحبان سهام پرداختند. برای آزمون فرضدیه   تأثیر( به بررسی 1620فریس و دیگران )
استفاده کردند. نتایج آنان نشان داد که بین سرمایه اجتمداعی   1621الی  2888کشور در دوره زمانی  21ها از اطلاعات شرکت های 

و هزینه حقوق صاحبان سهام رابطه منفی معناداری وجود داشته و همچنین رابطه بین سرمایه اجتمداعی مددیریت و هزینده حقدوق     
 تر می باشد.صاحبان سهام در شرکت های با محدودیت های مالی و فرصت های رشد قوی

ق بهادار لندن به این نتیجده رسدیدند کده بدین     های بورس اورا( با بررسی رابطه بین افشا و هزینه سرمایه شرکت1620گیتزمن )
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هدای جسدورانه   هایی معندادار اسدت کده سیاسدت    ای منفی وجود دارد. البته، این رابطه فقط برای شرکتهزینه سرمایه رابطه افشا و
 کنند.حسابداری را اتخاذ می

ها حاکی از آن است که بین ین پرداختند. یافتههای بازار سرمایه چ( به بررسی رابطه بین افشا و هزینه سرمایه شرکت1620ژانگ )
 ای معکوس وجود دارد.افشا و هزینه سرمایه رابطه

( تحقیقی با عنوان چرخه عمر شرکت و هزینه حقوق صاحبان سهام انجام دادندد. بدا اسدتفاده از تعدداد     1620مصطفی و دیگران )
ده های پانل برای آزمون فرضیه ها، نتایج نشان داد که چرخه عمدر  و استفاده از دا 1621الی  2886در دوره زمانی  9616مشاهدات 

 شرکت در مراحل )افول، رشد و بلوغ( با هزینه حقوق صاحبان سهام ارتباط معنی دار دارد.

( تحقیقی با عنوان بررسی رابطه بین کیفیت سود و هزینه حقوق صاحبان سهام انجدام دادندد. بدرای انددازه     1622الیوا و دیگران )
یری کیفیت سود از معیارهای اقلام تعهدی اختیاری سود، پایداری سود، پیش بینی پذیری سود و هموارسازی سود و بدرای انددازه   گ

در دوره زمدانی   1121گیری هزینه حقوق صاحبان سهام از مدل سه عاملی فاما فرنچ استفاده کردند. با استفاده از تعدداد مشداهدات   
 معیارهای کفیت سود با هزینه حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری دارند. نشان دادند که 1621الی  1662

( رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و هزینه حقوق صاحبان سهام، در شرکتهای دارای دعداوی مالیداتی را در بدازه    1622ژو ) 
الیداتی اظهدار شدده بده وسدیله شداخص       مورد بررسی قرار داد. نتایج تحقیق حاکی از آن است که مسدائل م  1621الی  1666زمانی 

ها با افزایش امتیاز عملکرد اجتماعی خدود از طریدق کداهش دعداوی     نظارت اجتماعی با هزینه سهام عادی بالا ارتباط دارد. شرکت
 مالیاتی با دولت، میتوانند هزینه سهام عادی خود را کاهش دهند.

هدای پدژوهش حداکی از آن    های آمریکایی پرداخت. یافتهبدهی در شرکتکیفیت افشا بر هزینه  تأثیر( به بررسی 1622سنگوپتا )
هایی که عدم قطعیت بازار راجدع  تری دارند. افزون بر این، در موقعیت، هزینه بدهی پایینبالاهای با کیفیت افشای است که شرکت

 به شرکت بیشتر است، اهمیت نسبی افشا بیشتر است.
های آمریکایی پرداخت. نتایج حاکی از آن است که برای بین میزان افشا و هزینه سرمایه شرکت( به بررسی رابطه 1622باتاسن )

هدایی  شود، اما برای شدرکت افشا باعث کاهش هزینه سرمایه می افزایشها پایین است، گیری تحلیلگران در آنهایی که پیشرکت
 رابطه بین میزان افشا و هزینه سرمایه یافت نشد.ها بالاست، شواهدی مبنی بر وجود گیری تحلیلگران در آنکه پی

هدای آمریکدایی پرداختندد. نتدایج نشدان      ( به بررسی رابطه بین افشا، نقدشوندگی و هزینه سرمایه شرکت1629دیاموند و ورچیا )
گدذاران  مایهاز طریق جدذب تقاضدای فزایندده سدر     تواندمیدهد که افشای اطلاعات عمومی برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، می

 بزرگ برای افزایش نقدشوندگی سهام، هزینه سرمایه شرکت را کاهش دهد.
و مالکیت نهادی بر رابطدۀ بدین کیفیدت اطلاعدات حسدابداری       تأثیر( در پژوهشی به بررسی 1628تی سانگ هسیه و همکاران )

شدرکت، انجدام گرفتده اسدت. تجزیده و       01 بدرای  1622تا  1666سرمایه در شرکتهای پذیرفته شده در تایوان در سال های  هزینه
از این تحقیق نشان داد که مالکیت نهدادی اثدر معنداداری بدر رابطدۀ بدین        حاصلتحلیل به روش اقتصادسنجی انجام گرفت نتایج 

 های پذیرفته شده در تایوان وجود دارد.سرمایه در شرکت و هزینهکیفیت اطلاعات حسابداری 
 

 پژوهششناسی روش -3
هدای گدردآوری اطلاعدات    همبستگی و از منظر شدیوه  -آید و همچنین از منظر روش توصیفیاز منظر هدف کاربردی بشمار می

بده  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهاداز تهران بدوده کده   هاپژوهش حاضر شرکت جامعه آماری پس رویدادی است. -شبه تجربی
مدورد فرابورسدی و مدابقی     122مورد بوده است کده از ایدن تعدداد     991که تعداد آنها به طوریکه  عنوان نمونه آماری انتخاب شدند.

 بورسی بودند.
 یانتخاب نمونه آمار(: 1)جدول 

 فرابورستعداد شرکت های پذیرفته شده در بورس و  232

 تعداد شرکت های فرابورسی 122

 تعداد شرکت هایی که در دوره زمانی فعال نبوده اند 210

 شرکت هایی که پایان سال مالی انتهای اسفند نبوده و تغییر دوره داده اند 291

 شرکت های واسطه گری مالی 98

 توقف عملیاتی بیشتر از شش ماه 11

 عدم دسترسی به داده ها 20

 باقی مانده 219

 
مراجعده   هم هاداده جمع آوریو  ای و مطالعات اسنادیروش کتابخانههمان  داده ها تحلیلروش گردآوری اطلاعات و تجزیه و 

https://ganj-beta.irandoc.ac.ir/#/articles/746fb6513f70e06905090aba69f06448
https://ganj-beta.irandoc.ac.ir/#/articles/746fb6513f70e06905090aba69f06448
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تجزیه و تحلیدل نهدایی داده   بوده است.  و مراجعه به سایت کدال های منتخبهای توضیحی شرکتهای مالی و یادداشتبه صورت
 انجام شده است. Stataو  Eviews هم با نرم افزارهای ها

 

 متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه گیری آنها

 متغیر وابسته
به عبارت دیگر، هزینه سرمایه به حداقل ندرخ بدازده   ؛ هزینه سرمایه از نظر مفهومی در ارتباط با بازده مورد انتظار تعریف می شود

نرخ بازده سرمایه گذاری شرکت از هزینه سرمایه آن بیشتر باشد وبدون بالا شود. اگر قابل قبول برای سرمایه گذاری جدید گفته می
بازده افزایش یابد ارزش شرکت افزایش خواهد یافت، هزینه سرمایه، میانگین موزون هزینه منابع تدامین   یزانم رفتن در جه ریسک،
پژوهش برای انددازه گیدری آن بده روش زیدر     (. در این 1626 ها وحقوق صاحبان سهام است)استیرر و اسکرودر،شده از محل بدهی

 کنیم.عمل می

 t+G0÷P 1= D eK (:28رابطه )

سود سهام مورد انتظار سال آتدی،  :  Dنرخ بازده مورد انتظار سهامداران،  معرف : Ke نرخ رشد سود تقسیمی،: tG: در رابطه فوق
P  : سال، نرخ رشد مورد انتظار برای محاسبه سود سهام مورد انتظار، سود پیش بینی شده هدر سدهم مدلاک    قیمت سهام در ابتدای

عمل قرار گرفته و سپس سود سهام مورد انتظار بر اساس میانگین نسبت سود تقسیمی به کل سود در یک دوره سه ساله بده شدرح   
 شود.گیری میزیر اندازه

 t× D t= PEPS tPDPS (:16رابطه )

tD :.مجموع سود خالص سه سال اخیر / مجموع سود تقسیمی سه سال اخیر 

tPDPS .سود سهام مورد انتظار : 

tPEPS سود پیش بینی شده هر سهم :. 

 

 1کیفیت اطلاعات حسابداری :متغیر مستقل
سود از طریق اقلام تعهدی واجزای تشکیل دهندده آن اسدت.    یفیتک معیار در نظر گرفته شده برای کیفیت اطلاعات حسابداری،

و آیندده   حدال  ( میزان تطابق اقلام تعهدی را با جریان های نقددی گذشدته،  1661برای سنجش کیفیت سود از الگوی دچو و دیچو)
دی می تواند به صورت بالقوه توانایی اقلام تعهدی را در پیش بینی جریان های نقدی نشان می دهد. خطای اندازه گیری اقلام تعه

( کده  1661عملیاتی آتی و یا بالعکس جریان های نقدی عملیاتی گذشته و حال تحریف نماید. در این تحقیق الگوی دچدو و دیچدو)  
 استفاده خواهد شد. (12رابطه )شگری مالی از ( تعدیل شده می باشد، برای اندازه گیری کیفیت گزار1661توسط مک نیکولاس)

 (:12رابطه )

بهدای تمدام    : PPE، : تغییرات فروشSALE ∆، : جریان نقدی عملیاتیCFO ،: اقلام تعهدی جاریCACC که در آن:
 الگوی تجربی است.برآورد  یخطا : εو  شده دارایی های ثابت مشهود

برآوردی در اقلام تعهدی جاری است که هیچ رابطه ایی با جریان نقد عملیاتی ندارد ونمی توان باقیمانده معادله بیانگر اشتباهات 
( از قدر مطلدق باقیماندده بده عندوان نمایندده      1622تعریف کرد. براساس کار چن وهمکاران)PPE از طریق تغییر در درآمد وسطح

بیدانگر   DDبدالاتر   ارزش یک ضرب می شدود وبندابراین،  ( در منفی 1661کیفیت سود استفاده می شود. ارزش مطلق دچو ودیچو)
 کیفیت سود بالاتر است.

 

 (INST) 2متغیر تعدیل گر: مالکیت سرمایه گذاران نهادی
گذاران نهدادی بده عندوان مالکدان     ای است، ظهور سرمایههای موثر حاکمیت شرکتی که دارای اهمیت فزایندهیکی از ساز و کار

هدای  گیدری بسدیاری از تغییدرات در سیسدتم    (، مالکدان نهدادی در شدکل   1669گیلان و استارکس ) ها بوده است. طبق نظرشرکت
هدای نظدارتی سرچشدمه    (، این امر از فعالیت1660)1و جنکینز 9حاکمیت شرکتی نقشی اساسی دارند. همچنین، بر اساس نظر ولوری

مالکیت نهدادی از طریدق    ؛ کهدهندظارت بر مدیریت انجام میبرای ن 1هایی که مالکان با توجه به تئوری نمایندگیگیرد؛ فعالیتمی
رابطه ذیل بدست خواهد آمد. تعداد سهام در دست سهامداران نهادی تقسیم بر تعداد کل سهام شرکت، برای استخراج این متغیدر از  

                                                           
1. Quality of accounting information 

2 .Ownership of institutional investors 
3. Velury 
4. Jenkins 
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 های مالی استفاده می شود.های پیوست صورتیادداشت

= مالکیت نهادی (:11رابطه )
تعداد سهام در دست سهامداران نهادی 

تعداد کل سهام شرکت 
 

 

 متغیرهای کنترلی
 و هزینده ری مالکیت نهادی بر رابطۀ بین کیفیت اطلاعات حسابدا تأثیرمتغیرهای کنترلی که می توانند به صورت بالقوه، بررسی 

 قرار دهند، به شرح زیر می باشند: تأثیرسرمایه در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را تحت 

 1اندازه شرکت
(.در این پژوهش ازلگاریتم 2999هر چه اندازه شرکت بزرگ تر باشد، شرکت از اعتبار بیشتری برخوردار خواهد بود.) ثقفی و بولو، 

 طبیعی فروش خالص شرکت برای سنجش اندازه شرکت استفاده می گردد:

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡(:19رابطه ) = Log Si,t 
 (.1،1628) تی سانگمی باشد tدر سال  iفروش شرکت  خالص :i,tSو tدر سال iاندازه شرکت : i,tSize که در آن: 

 اهرم مالی
 :شودمحاسبه می تقسیم مجموع بدهی به مجموع دارایی های شرکت و به صورت زیر مالی از طریق اهرم تحقیق، این در

𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡(:11رابطه ) =
𝑇𝐷𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡
 

:به طوری که در آن: 𝑳𝑬𝑽𝒊,𝒕 اهرم مالی شرکتi در سالt  ؛ ,tT  مجموع بدهی های شرکت :i سالدرt وi,tTA  : جمع دارایی
 (.9،1628)تی سانگمی باشد tدر سال  iهای شرکت 

 4فرصت های رشد
( بر این باورند که شرکت های با فرصت های رشد بالاتر، ریسک بیشتری نیز دارندد.در ایدن مطالعده از    1626فرناندو و همکاران)

فرصت های رشد شرکت استفاده می گردد کده بده صدورت    نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، برای سنجش 
 شود:زیر محاسبه می

𝑮𝑾𝑻𝑯𝒊,𝒕(:12رابطه ) =
𝑴𝑽𝒊,𝒕

𝑩𝑽𝒊,𝒕
 

 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت  انگریب  : 𝑴𝑽𝒊,𝒕  ؛ t در سال i های رشد شرکتفرصتگر،  بی  :ti, 𝑮𝑾𝑻𝑯 که در آن:

i در س  t همچنین، و 𝑩𝐕𝐢,𝐭  : ،ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکتبیانگر i در سال t (.2،1628باشد) تی سانگ م 

 هاالگوی مورد استفاده برای آزمون فرضیه

الگدوی  مشخصدات   .شده اسدت  استفاده( 1628های تحقیق از الگوی تسانگ وهمکاران )منظور آزمون فرضیه بهدر این پژوهش 
 می باشد: (10رابطه )مزبور به شرح 

 (:10رابطه )
𝑲𝒆𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑪𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑰𝑵𝑺𝑻𝒊𝒕 + 𝜷𝟑(𝑪𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕 ∗ 𝑰𝑵𝑺𝑻𝒊𝒕) + 𝜷𝟒𝑮𝑾𝑻𝑯𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊𝒕

+ 𝜷𝟔𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 
مالکیدت نهدادی ،     𝑰𝑵𝑺𝑻 :: اقلام تعهددی)کیفیت اطلاعدات حسدابداری(،    𝑪𝑨𝑪𝑪: هزینه سرمایه ،  Ke که در الگوی فوق:

𝑮𝑾𝑻𝑯:  ،صت رشد𝑳𝑬𝑽:  ،اهرم مالی𝑺𝑰𝒁𝑬:  ،اندازه شرکتi,tε   باشد.یون می وی رگ :  جزء خطای 

 

 روش آماری
های مرکزی و پراکندگی ارائه شد. سپس های نمونه شامل شاخصنخست در بخش آمار توصیفی پارامترهای شرکتدر مرحله 

ماتریس همبستگی به منظور بیان روابط بین متغیرهای پژوهش ارائه شد؛سپس از آزمون آزمون ایم پساران شین به منظور بررسی 
برای بررسی ناهمسانی واریانس استفاده  (LR) نماییز آزمون نسبت درستپژوهش استفاده شد؛ در مرحله بعدی ا متغیرهایپایایی 

برا جهت بررسی نومال بودن توزیع اجزای اخلال الگوی بهره گرفته شد؛ در مرحله بعد از آزمون  -شد؛ سپس از آزمون جارک
Xtserial  یا  0نهایی برای انتخاب روش ترکیبیبه منظور آزمون خودهبستگی بین اجزای اخلال الگوی استفاده گردیدو در بخش

                                                           
1 .size of the company 
2.Tsung 
3.Tsung 
4 .Growth opportunities 
5.Tsung 

6.Pooling 
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هاسمن نیز  از آزمون اثرات تصادفی برای انتخاب بین الگوی اثرات ثابت و. همچین، )لیمر( استفاده شده است Fاز آزمون  2تلفیقی
 انجام گرفت. تجربی در مرحله بعدی مورد استفاده قرار گرفته سات و در نهایت آنالیز نهایی الگوی

 

 داده ها لیوتحل هیتجز -4
-گیری از تکنیکشود. با بهرهارائه میقسمت های انجام شده بر مبنای طرح پژوهش در این نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل

بندی، تجزیه و تحلیل و در آوری شده دستههای جمعو نوع متغیرها سازگاری دارند، داده های آماری مناسب که با روش تحقیق
 گیرد.مون قرار مینهایت فرضیه تحقیق مورد آز

 

 آمار توصیفی -4-1
و تجزیه و تحلیل دقیق آنها، آشنایی با آمار تجربی به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها، همچنین برآورد الگوی 

های مرکزی پردازد و شامل شاخصتوصیفی مربوط به متغیرها لازم است. آمار توصیفی به محاسبه پارامترهای جامعه می
، کمینه، انحراف بیشینه ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش شامل میانگین،1باشد. در جدول شماره )می غیرهوپراکندگی جامعه و 

باشد. برای اندازه گیری کیفیت اطلاعات حسابداری از درصد می 21معیار آورده شده است. میانگین کیفیت اطلاعات حسابداری 
توان بیان داشت که کیفیت در نتیجه می .( استفاده شد که بر مجموع دارایی ها تقسیم شده است2882الگوی دیچو وهمکاران )

درصد بوده است.  0هزینه سرمایه دارای مقدار میانگین  درصد از مجموع دارایی های اول سال می باشد. 21اطلاعات حسابداری 
 درصد می باشد. 28همچنین مالکیت نهادی 

 صیفی متغیرهاآمار تو (:2)جدول 

 شرح میانگین میانه بیشینه کمینه انحراف معیار

612./  6,621 111./  620./  602./  هزینه سرمایه 

262./  6669./  122./  682./  212./  کیفیت اطلاعات حسابداری 

921./  6,666 2,666 261./  282./  مالکیت نهادی 

160/2  969/8  902/28  228/29  281/29  اندازه شرکت 

128./  210./  111/1  012./  011./  اهرم مالی 

992/1  122/29-  112/16  822/2  919/1  فرصت رشد 

 تعداد مشاهدات 209 209 209 209 209

 

 ماتریس همبستگی پیرسون -4-2
دهد که بین کیفیت اطلاعات ( ماتریس همبستگی بین متغیرهای پژوهش را نشان می دهد. نتایج نشان می9جدول )

افزایش کیفیت  توان بیان داشت کهدرصد وجود دارد و با توجه به ضریب منفی می 1سرمایه همبستگی حدود حسابداری و هزینه 
 شود.اطلاعات حسابداری منجر به کاهش هزینه سرمایه می

 
 ضریب همبستگی بین متغیرها (:3)جدول 

 اندازه شرکت اهرم مالی فرصت رشد
مالکیت 

 نهادی

 کیفیت اطلاعات

 حسابداری

هزینه 

 سرمایه
 شرح

 هزینه سرمایه 2     

    2 612./-*  
 کیفیت اطلاعات

 حسابداری

   2 628./  682./-*  مالکیت نهادی 

  2 111*./  662./  661./  اندازه شرکت 

 2 210*./  229*./  601./  699./  اهرم مالی 

2 628./-*  602./-  660./  612./  686*./  فرصت رشد 

 مأخذ: محاسبات محققدرصد  2* معنادار در سطح خطای 
 

                                                           
1.Panel 
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 آزمون پایایی متغیرها -4-3
ها پایایی متغیرهای پژوهش موردبررسی قرارگرفته است. پایایی متغیرهای پژوهش به وتحلیل و آزمون فرضیهقبل از تجزیه

های مختلف ثابت بوده است. درنتیجه استفاده از این متغیرها در این معنا است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش بین سال
شده است که نتایج آن در نگاره شود. بدین منظور از آزمون ایم پساران شین استفادهکاذب نمی ، باعث به وجود آمدن رگرسیونالگو

درصد بوده و بنابراین تمامی متغیرهای پژوهش  2دهد که سطح احتمال تمامی متغیرها کمتر از شده است. نتایج نشان میزیر ارائه
 در دوره مورد بررسی در سطح پایا هستند.

 

 پایایی متغیرها آزمون -4جدول 
 ایم پساران شین

 شرح
 آماره احتمال

 هزینه سرمایه -121/22 /.666

 کیفیت اطلاعات حسابداری -229/10 /.666

 مالکیت نهادی -288/2 /.666

 اندازه شرکت -912/9 /.666

 اهرم مالی -222/29 /.666

 فرصت رشد -121/11 /.666

 مأخذ: محاسبات محقق
 

 ناهمسانی واریانسآزمون  -4-4
استفاده شده است. بنابر نتایج حاصل از  (LR) به منظور بررسی ناهمسانی واریانس در این پژوهش از آزمون نسبت درستنمایی

-pآورده شده است، در الگوی پژوهش مشکل ناهمسانی واریانس وجود دارد )زیرا احتمال یا  (2)که در جدول شماره  این آزمون

value به منظور رفع این مشکل، از روش حداقل مربعات تعمیم یافته برآوردی  است(. 6,62کمتر از  محاسبه شده(EGLS) 
 استفاده شد.

 
 آزمون ناهمسانی واریانس (:5)جدول 

 نتیجه آزمون p-value آماره خی دو (0Hفرضیه صفر )
 شود )همسانی واریانس وجود ندارد(رد می 0H 6,6628 212/9 ها همسانندواریانس

 

 آزمون نرمال بودن توزیع اجزای اخلال -4-5
فرض بر این است که جمله اخلال به نحوی است که پراکندگی آن در مجاورت میانگین حداکثر است و هرچه از میانگین 
دورتر شویم پراکندگی در سمت راست و چپ آن به یک نسبت کاهش می یابد. این فرض به خصوص وقتی که حجم نمونه بزرگ 

و ساختن فاصله اطمینان در مورد پارامترهای رگرسیون به شیوه  باشد، معقول است. در صورت نقض این فرض، آزمون فرضیه
های متعددی امکان پذیر با استفاده از شیوهتجربی تعیین نرمالیتی توزیع اجزای اخلال الگوی  متداول از درجه اعتبار ساقط است.

مال بودن توزیع خطاها دلالت دارد. برا استفاده شده که فرضیه صفر این آزمون، بر نر -است. در این مطالعه از آزمون جارک
درصد  2( کمتر از 666/6پژوهش ) شود، از آنجا که مقدار احتمال آماره مزبور برای الگوی( ملاحظه می2) نمودارگونه که در همان

از توزیع  ربیتج توان بیان نمود که اجزای اخلال الگویاست، لذا فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع جزء اخلال رد شده و می
 96با این وجود، بر اساس قضیه حد مرکزی زمانی که اندازه نمونه به میزان کافی بزرگ باشد )بیشتر ازکند. نرمال پیروی نمی

های آزمون از توزیع مناسبی پیروی خواهند مشاهده(، انحراف از فرض نرمال بودن بی اهمیت و پیامدهای آن ناچیز بوده و آماره
 (.2998ی و نیکبخت،نمود)افلاطون
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 نتایج آزمون نرمال بودن توزیع اجزای اخلال در الگوی پژوهش-(:1نمودار)

 

 تجربی پژوهشآزمون خودهبستگی بین اجزای اخلال الگوی  -4-6
 با . باشند شده توزیع نرمال به طور خطا، جملات یا وابسته متغیر که است این کلاسیک خطی رگرسیون الگوی در مهم فرض

 در های تشخیص آزمون قطعی نقش به توجه با . شوند توزیع می نرمال طور به نیز ها برآوردکننده فرض، این گرفتن نظر در

برای کشف . است برخوردار زیادی اهمیت از بودن نرمال فرض تائید منظور به آزمون هایی انجام نتایج، تحلیل و تجزیه
می باشد. این آزمون توسط ولدریج ارائه شده و مزیت آن در مقایسه با  Xtserialخودهمبستگی یکی از آزمون های موجود، آزمون 

آزمون دوربین واتسون این است که در آن علاوه بر خودهمبستگی مرتبه اول، انواع دیگر خودهمبستگی قابل تشخیص است و در 
( نتایج آزمون خودهمبستگی برای آزمون 0جدول ) مواقعی که داده ها از نوع ترکیبی باشند، این آزمون نیز قابل استفاده است. در

(، برای فرضیه پژوهش، کمتر از سطح معنی 0مندرج در جدول ) P-Valueدر هر فرضیه آمده است. با توجه به اینکه تجربی الگوی 
قل مربعات ها دارای خودهمبستگی می باشد. به منظور رفع این مشکل، از روش حدادر این فرضیه یتجرب یاست، الگو 2دار %

 استفاده شد.( EGLS)تعمیم یافته برآوردی 
 

 تجربی پژوهشنتایج آزمون نرمال بودن توزیع اجزای اخلال در الگوی  (:2)جدول 

 تجربی پژوهش الگوی
Wooldridge Test 

 نتیجه احتمال آماره F آماره

 خودهمبستگی 6,6666 922/29 اول

 مأخذ: محاسبات محقق 

 

 تعیین داده های ترکیبی -4-7
های با استفاده از داده است اشاره شدهبه آن  شناسی پژوهشبخش روشدر همانطور که های در پژوهش حاضر، الگوی

شود. بنابراین، مطابق شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تخمین زده می 219شرکت( مربوط به  -ترکیبی )سال 
های ترکیبی، باید در مورد روش مناسب پژوهش بیان شد، پیش از تخمین مدل با استفاده از داده یشناسروشبخش آنچه در 

گیری نمود. ابتدا باید مشخص شود که اصولاً نیازی به در نظر گرفتن ساختار پانل ها در تخمین، تصمیمکارگیری این گونه دادههب
کرد و از آن در  های مختلف را ادغامهای مربوط به شرکتتوان دادهدارد یا اینکه می ها یا اثرات خاص شرکت( وجودها )تفاوتداده

 شود.)لیمر( استفاده می Fای، برای اخذ تصمیم اخیر از آماره آزمون های تک معادلهتخمین مدل استفاده نمود. در تخمین
ها و در نهایت درباره انتخاب ی آثار ثابت خاص شرکتبراساس نتایج این آزمون، درباره رد یا پذیرش فرضیه برابربنابراین، 

مربوط به که ( Fنتایج آزمون چاو )آماره  (2)جدولبه طور کلی، در شود. گیری میهای پانل تصمیمروش کلاسیک یا روش داده
، برای لذا  .استفاده گردددهد که باید از روش داده هایی پانل نتایج نشان می بوده ارایه شده است.پژوهش یاد شده  مدلو فرضیه 

 شود.اثرات ثابت و تصادفی از آزمون هاسمن استفاده می الگوهایاز بین مدل انتخاب تعیین و 
 

 (Panel( یا تلفیقی )Pooling)لیمر( برای انتخاب روش ترکیبی ) Fنتایج آزمون  (:7)جدول 

 نتیجه آزمون p-value درجه آزادی آماره (0Hفرضیه صفر )

 دار نیستندشرکت معنیاثرات خاص 
 مناسب است( Pooling)روش 

062/21 212 6,6666 
0H شودرد می 
 شود(های پانل انتخاب می)روش داده

 مأخذ: محاسبات محقق 
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Series: RESID
Sample 1390 1395
Observations 768

Mean       3.61e-20
Median  -0.000770
Maximum  0.092672
Minimum -0.073491
Std. Dev.   0.021927
Skewness   0.465986
Kurtosis   4.533097

Jarque-Bera  103.0067
Probability  0.000000
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 آزمون هاسمن -4-8
اثرات ثابت الگوی اثرات تصادفی یا  الگویهاسمن برای انتخاب طور که در قسمت بالا اشاره شد، با ستفاده از نتایج آزمون همان

دهد که باید از نتایج نشان میبنابراین، این آزمون ؛ شده است هی( ارا9آزمون هاسمن در جدول ) جینتا ،یشود. به طور کلاستفاده می
 استفاده گردد.برای برآورد الگوی تجربی نهایی پژوهش روش اثرات ثابت 

 
 و اثرات تصادفی نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت (:2)جدول 

 نتیجه آزمون p-value درجه آزادی آماره

201/19 9 6660./  0H شودرد می 

 

 آزمون مدل و فرضیه پژوهش -4-9

 آزمون دوربین واتسون -4-9-1
یکی از مشکلات معمول در یک الگوی رگرسیون، وجود همبستگی بین جملات پسماند است. خودهمبستگی نقض یکی از 

شود و دار میهای بهترین برآوردکننده خطی بدون تورش خدشهباشد. به این ترتیب ویژگیاستاندارد الگوی رگرسیون میهای فرض
به ؛ شوددر نتیجه استنباط آماری قابل اعتماد نخواهد بود. آماره دوربین واتسون برای بررسی خطای تصریح در مدل استفاده می

یون، الگوی سیستماتیک و قابل توجهی از خود نشان دهند، خطای تصریح وجود خواهد داشت. های رگرسعبارت دیگر، اگر باقیمانده
به طور ساده، این همبستگی منعکس کننده این واقعیت است که بعضی از متغیرها که متعلق به مدل واقعی هستند، در اخلال قرار 

-2,2یح وارد مدل شوند. بطور کلی اگر این آماره در بازده اند که باید از آن خارج شده و به عنوان یک متغیر توضیحی صحگرفته
شود. آماره دوربین واتسون پس از برآورد توان گفت مشکل خودهمبستگی بین جملات خطا مشاهده نمیقرار داشته باشد می 1,2

باشد. نتیجتاً مشکل خودهمبستگی دهد که به معنی عدم وجود همبستگی پیاپی در جزء اخلال مینشان می را 2,012ضرایب، مقدار 
 شود.سریالی در این فرضیه مشاهده نمی

 

 فیشر Fآماره  -4-9-2
 بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

-( می6,6666به میزان ) Fآماره  داری بدست آمده برایمقدار سطح معنی با توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدل
 

 (2Rضریب تعیین ) -4-9-3
درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل توسط  92نمود، حدود توان ادعا های برازش شده میبا توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.متغیرهای مستقل توضیح داده می
 

 تعیین وجود چند هم خطی -4-9-4
خطی در یک دهد یک متغیر مستقل تابعی خطی از سایر متغیرهای مستقل است. اگر همخطی وضعیتی است که نشان میهم

ممکن است با این موضوع است که بین متغیرهای مستقل همبستگی بالایی وجود دارد و  معادله رگرسیون بالا باشد بدین معنی

وجود بالا بودن 
2Rستون آخر نتایج مربوط به این آزمون که در با توجه به بنابراین، ؛ ، مدل دارای اعتبار بالایی برخوردار نباشد

. باشدمی >VIF)26) 26برای کلیه متغیرهای مستقل کمتر از  VIFقدار م( گزارش شده است، می توان گفت که 8جدول )
 باشد.دارای اعتبار مینیز برازش شده  الگوی تجربی و خطی وجود نداردهمرابطه بین متغیرهای مستقل  رو،ازاین
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 و فرضیه پژوهش ی تجربیآزمون الگو آماری نتایج خلاصه (:9)جدول 

VIF متغیر ضریب انحراف معیار آزمون تی سطح معناداری 

- 6662/  612/1-  611./  681./-  عرض از مبدا 

811/1  6611./  928/1-  622./  691./-  کیفیت اطلاعات حسابداری 

210/1  1206./  929./-  660./  661./-  مالکیت نهادی 

261/0  6691./  021/1  620./  611./ کیفیت اطلاعات  

 حسابداری*مالکیت نهادی

696/2  6666./  992/2  662./  622./  اندازه شرکت 

620/2  6228./  822/2  661./  669./  اهرم مالی 

629/2  9606./  112./-  6662./  82/9-  فرصت رشد 

012/2  آماره اف فیشر 182/12 آزمون دوربین واتسون 

9229./  فیشر F سطح معناداری /.6666 ضریب تعیین تعدیل شده 

 

 نتیجه آزمون فرضیه های پژوهش -4-9-5

 تأثیر های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانکیفیت اطلاعات حسابداری برهزینه سرمایه در شرکت اول: فرضیه

 معناداری دارد.

های معنادار بر هزینه سرمایه در شرکت تأثیردهنده وجود ضریب برآوردی متغیر کیفیت اطلاعات حسابداری در جدول نشان

مستقل  متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا است. 6٫62 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

کیفیت اطلاعات حسابداری برهزینه سرمایه در شرکتهای پذیرفته  گفت توانمی بنابراین است. آمده بدست 6٫62 از کمتر تحقیق،
 درصد تایید می شود. 2اول پژوهش در سطح خطای  در نتیجه فرضیه معناداری دارد. تأثیر شده در بورس اوراق بهادار تهران

 

سرمایه در شرکتهای پذیرفته شده در بورس  و هزینهمالکیت نهادی بر رابطۀ بین کیفیت اطلاعات حسابداری  فرضیه دوم:

 معناداری دارد. تأثیراوراق بهادار تهران 

های پذیرفته معنادار بر هزینه سرمایه در شرکت تأثیردهنده عدم وجود ضریب برآوردی متغیر مالکیت نهادی در جدول نشان

 از بیشتر تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه (p-value) میزان زیرا است. 6٫62 خطای سطح شده بورس اوراق بهادار در

انجام شده است،  (مالکیت نهادی*کیفیت اطلاعات حسابداری)است. آزمون فرضیه دوم با استفاده از ضریب  آمده بدست 6٫62
های پذیرفته شده معنادار بر هزینه سرمایه در شرکت تأثیردهنده وجود نتایج نشانم می دهد ضریب متغیر فوق در جدول نشان

 6٫62محاسبه شده برای ضریب این متغیر تحقیق، کمتر از  (p-value)است. زیرا میزان  6٫62بورس اوراق بهادار در سطح خطای 
های سرمایه در شرکت و هزینهمالکیت نهادی بر رابطۀ بین کیفیت اطلاعات حسابداری  گفت توانمی بنابراین بدست آمده است.

درصد تایید می  2در نتیجه فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای معناداری دارد.  تأثیرپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
 شود.

 

 نتایج متغیرهای کنترلی -4-9-6
های پذیرفته شده معنادار بر هزینه سرمایه در شرکت تأثیردهنده وجود متغیر اندازه شرکت در جدول نشان ضریب برآوردی

 6٫62 از کمتر تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه (p-value)میزان زیرا است. 6٫62 خطای سطح بورس اوراق بهادار در
 است. آمده بدست

های پذیرفته شده معنادار بر هزینه سرمایه در شرکت تأثیردهنده عدم وجود جدول نشانضریب برآوردی متغیر اهرم مالی در 

 6٫62 از بیشتر تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا است. 6٫62 خطای سطح بورس اوراق بهادار در
 است. آمده بدست

های پذیرفته شده معنادار بر هزینه سرمایه در شرکت تأثیروجود دهنده عدم ضریب برآوردی متغیر فرصت رشد در جدول نشان

 6٫62 از بیشتر تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه (p-value)میزان زیرا است. 6٫62 خطای سطح بورس اوراق بهادار در
 است. آمده بدست
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 گیرینتیجه -5
سرمایه در شرکتهای پذیرفته شده  و هزینهمالکیت نهادی بر رابطۀ بین کیفیت اطلاعات حسابداری  تأثیراین پژوهش با هدف 

از نظر روش استنتاج استقرایی و از لحاظ  هدف کاربردی، از نظرپژوهش حاضر روش  .استانجام شده در بورس اوراق بهادار تهران 
باشد، های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار میشرکت ۀکلینیز شامل معه آماری پژوهش پس رویدادی است. جانیز  طرح تحقیق
های مورد نظر در این تحقیق نمونه نهایی گیری از روش حذف سیستماتیک استفاده گردید ؛ پس از اعمال محدودیتبرای نمونه

ها و آوری دادهاین پژوهش، برای جمع در بود؛ 2980تا  2986های قلمرو زمانی این پژوهش طی سالشرکت بود؛ داده ها  219
شده که براین اساس، مبانی نظری وادبیات پژوهش از کتب ای و مطالعات اسنادی استفادهاطلاعات موردنیاز، ابتدا از روش کتابخانه

به های تحقیق از طریق مراجعه های لازم برای آزمون فرضیهومجلات تخصصی لاتین و فارسی گردآوری گردید. سپس داده
های فشرده آرشیو تصویری و آماری سازمان بورس اوراق های منتخب، لوحهای توضیحی شرکتهای مالی و یادداشتصورت

آورد نوین استخراج شد. افزار تدبیر پرداز و رههای مرتبط ونیز، از نرمبهادار تهران، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار و دیگر پایگاه
 وتحلیلتجزیهو اعمال محاسبات لازم برای  Excelافزار به صفحه گسترده نرمداده ها  گردآوری و انتقالپس از در محله بعد، 

 .استفاده شد Eviewsافزارهای اقتصادسنجی ها نیز از نرموتحلیل دادهتجزیهبرای . گردیدنهایی آماده 
عات حسابداری برهزینه سرمایه در شرکتهای پذیرفته نشان داد که کیفیت اطلا ی تجربینتایج حاصل از برازش الگوبنابراین، 

معناداری دارد. همچنین مشخص شد که مالکیت نهادی بر رابطۀ بین کیفیت اطلاعات  تأثیرشده در بورس اوراق بهادار تهران 
حاصل نتایج طورکلی، به  معناداری دارد. تأثیرهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هزینه سرمایه در شرکت حسابداری و

نتیجه معناداری دارد. به بیان دیگر،  تأثیرکیفیت اطلاعات حسابداری برهزینه سرمایه نشان داد که فرضیه اول پژوهش حاضر  از
کیفیت  نشان داد که درصد 2 خطای سطح نشان داد که درمربوط به فرضیه اول پژوهش رگرسیونی  الگویحاصل از برازش 

در نتیجه فرضیه  معناداری دارد. تأثیرهزینه سرمایه در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  اطلاعات حسابداری بر
 (،1622سنگوپتا )های با نتایج پژوهشنتیجه به دست آمده . شایان ذکر است درصد تایید می شود 2اول پژوهش در سطح خطای 

مالکیت نهادی بر رابطۀ بین  تأثیردر فرضیه دوم پژوهش حاضر به بررسی  همچنبن، خوانی دارد.هم( 2980رضایی ومحمدپور )
مالکیت که  رگرسیونی نشان داد الگوینتیجه حاصل از برازش  که. به طوریسرمایه پرداختیم و هزینهکیفیت اطلاعات حسابداری 

نتیجه به دست آمده در این  ذکر است انیشا .کندمیهزینه سرمایه را تعدیل  نهادی ارتباط بین کیفیت اطلاعات حسابداری و
های یافته حاضر با نتایج پژوهش به اینکه توجه با همخوانی دارد.( 2980رضایی ومحمدپور ) (،1622تحقیق، با یافته های سنگوپتا )

 مبانی اساس بر آن هایفرضیه و بوده برخوردار قوی ومحکمی تئوری پشتوانه که از گفت توانمی خوانی دارد، هم پژوهش پیشینه

-گذاران و فعالان بازار سرمایه پیشنهاد میبر اساس یافته های پژوهش حاضر، به سرمایهبنابراین، ؛ استوار است اتکایی قابل نظری

را به عنوان عاملی  گذاری به مالکیت نهادی و کیفیت اطلاعات حسابداری توجه نموده و آنگردد در هنگام اتخاذ تصمیمات سرمایه
های نظارت کننده مانند سازمان حسابرسی و شود که سازمانپیشنهاد می گیری خود لحاظ نمایند.های تصمیمالگوی ر برموث

با توجه به نتایج تحقیق  همچنین، سازمان بورس اوراق بهادار اهمیت بیشتری برای موضوع کیفیت اطلاعات حسابداری قائل شوند.
های مرتبط با این ق مطرح گردید، جهت تکمیل این تحقیق و انجام تحقیقات بیشتر در حوزهو سوالاتی که طی انجام آن برای محق

 شود:پژوهش پیشنهادات زیر ارائه می
هدای پذیرفتده شدده در بدورس     هزینه سرمایه در شرکت ی مالی وگزارشگر کیفیت بین رابطۀ بر نهادی مالکیت تأثیر -

 اوراق بهادار تهران

های پذیرفتده شدده در بدورس    در شرکت سرمایه و هزینهرابطۀ بین کیفیت اطلاعات حسابداری انواع مالکیت بر  تأثیر -

 اوراق بهادار تهران

این پژوهش در سطح کل صنایع انجام شده و اجرای آن در سطح هر صنعت ممکن است به نتایج متفاوتی بدرای هدر    -

 صنعت منجر شود.

 

 نابعم
(. بررسی مدیریت سود در زمدان عرضده اولیده سدهام بده عمدوم در       2992داریانی، الهام. )ابراهیمی کردلر، علی و حسنی آذر  -

 .9-19. صص 12شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. بررسی های حسابداری و حسابرسی. شماره 

گی های کیفی حسابرسدی و هزینده   (. ارتباط بین ویژ2981برادران حسن زده، رسول. ) .،، باور نهندی، یونس.احمد زاده، دیار -
 .، اولین کنفرانس ملی حسابداری و مدیریت"حقوق صاحبان سهام

تغییر مدیریت بر مدیریت سود/ چشم اندازه مدیریت مالی  تأثیر(. بررسی 2986اسدی، غلامحسین و متنی مجق تپه، وحید. ) -
 .89-221:. صص2و حسابداری. شماره 
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هدای  بینی سود مدیریت و هزینه حقدوق صداحبان سدهام )شدرکت    (. مطالعه رابطه بین ویژگیهای پیش2981اصغری، زهرا. ) -
 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران(. پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری. دانشگاه مازندران.

 .درآن حسابرسی ی نقش کمیته و سود مدیریت بر آزاد دنق های جریان تاثیر (.2986نصیبه. ) شفاخیبری، .،حسین اعتمادی، -
 .29-11:صص ،26شماره ، 9دوره ،2986تابستان ،حسابداری مالی پژوهشی علمی فصلنامه

عبداس   فی/ ترجمه و تالیو علوم اقتصاد یمال تیری، مدیحسابدار قاتیدر تحق یسنجکاربرد اقتصاد.(2998بروکس ) سیکر -
 .انتشارات ترمهتهران:  .کبختین یلیل ،یافلاطون

کاری و هزینه حقوق صاحبان سدهام. پایدان نامده     محافظه (. بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی،2981امیری، محمدرضا. ) -
 دانشکده مدریت و حسابداری، تهران، ایران. کارشناسی ارشد حسابداری. دانشگاه علامه طباطبایی.

 ربرد آن در مدیریت. جلد دوم، تهران، انتشارات سمت.(. آمار و کا2922آذر، عادل و مؤمنی، منصور ) -
چرخه عمر شرکت بدر هزینده حقدوق صداحبان      تأثیر(. بررسی 2982بابایی، نعمت، جعفری، محبوبه و عسگری، محمدرضا. ) -

هدای کداربردی در   سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهدران. سدومین کنفدرانس بدین المللدی پدژوهش      
 .ت و حسابداری، تهران، دانشگاه شهید بهشتیمدیری

(. تدوان رقدابتی محصدول و هزینده حقدوق صداحبان سدهام.        2981بنی مهد، بهمن، یعقوب نژاد، احمد و وحیدی کیا، الهام. ) -
 262-229 :. صص10پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی. شماره 

هزینه حقوق صاحبان سهام. پدژهش هدای تجربدی حسدابداری      بولو، قاسم و رحمانی فر، مسعود. رابطه میان شفافیت سود و -
 .28-96:. صص9مالی. شماره 

(. بررسی نقش میانجی قدرت دولت بر رابطه بین رقابت در بازار محصول و هزینه حقوق صاحبان سدهام  2982پرنده، عالیه. ) -
شد حسابداری. دانشگاه آزاد اسلامی واحدد  در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پایان نامه کارشناسی ار

 شاهرود.
(. ارتباط بین کیفیت اطلاعات مالی و هزینه سرمایه سهام عادی. راهبرد مددیریت مدالی,   2981پورحیدری, امید, باقری, ندا. ) -

 .29-92 :صص ،(2)2

تقابل آنها برهزینه سرمایه سدهام  کاری ورابطه م محافظه (. بررسی تأثیرکیفیت افشاء،2981پورزمانی، زهرا، منصوری، فرناز. ) -
 .92-261:. صص12عادی. پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی. شماره 

(. بررسی ارتباط بین اجتناب مالیاتی و هزینه حقوق صداحبان سدهام. پنجمدین کنفدرانس بدین المللدی       2982جوانی، قاسم . ) -
 .باز، تهران، همایشگران مهر اشراقحسابداری و مدیریت و دومین کنفرانس کارآفرینی و نوآوری های 

هدای  (. رابطه بین مسئولیت پذیری اجتماعی و هزینه حقدوق صداحبان سدهام شدرکت    2989حاجیها، زهره و سرفراز، بهمن. ) -
 .262-219 :. صص1. شماره1پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پژوهش های تجربی حسابداری مالی. دوره 

(. بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر هزینه سرمایه شرکت هدای پذیرفتده شدده در بدورس     2981. ندا )حاجیها، زهره, سبحانی -
 .218-210:صص ،21 شماره ، 1  دوره، اوراق بهادار تهران، دانش حسابداری

های پیش بینی سود توسط مدیران بدر هزینده حقدوق صداحبان سدهام، پایانامده       ویژگی تأثیر( . 2986خواست خدائی، زهرا ) -
 رشناسی ارشد، دانشگاه اصفهان.کا

(. مروری جامع بر مدیریت سود )بخدش اول(. مطالعدات حسدابداری و حسابرسدی.     2981حسینی، احسان. ) ؛دستگیر، محسن -
 .2-12:صص ،2شماره ، 2981سال دوم پاییز 

سرمایه ضمنی. پژوهش ی بین مسئولیت اجتماعی شرکت و هزینه (. بررسی رابطه2980رضایی، فرزین و محمدپور، مهدیه. ) -
 .222-299 :. صص2های نوین در حسابداری و حسابرسی. شماره 

کیفیت افشا بر نقدشوندگی سهام و هزینه  تأثیر(. بررسی 2986مهدی. ) ،ذوالفقاری؛ مصطفی ،نژادکاظم؛محمدحسین ،ستایش -
 .21-22 :صص ،(9)9،مالیهای حسابداری های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پژوهشسرمایه شرکت

ژگیهای سود؛ پایان نامه دکتری حسدابداری؛ دانشدکده حسدابداری و    هزینه حقوق صاحبان سهام و وی. (2981؛)قاسم فخاری، -
 مدیریت دانشگاه علامه طباطبایی.

سدود   راتیید سدود و واکدنش بدازار بده تغ     تیفیک نیرابطه ب نییو تب ی(. بررس2999غلامرضا. ) ی،کردستان ی.،عل دکتر ی،ثقف -
 .22-21:صص ،199 یاپیشماره پ ،92شماره ،22دوره ،2999اییز ی، پو حسابرس یحسابدار یهای. بررسینقد

حقوق صداحبان سدهام    نۀیسطح افشاء و هز نیرابطۀ ب ی(. بررس2981رضوانی فرد، سعید. ) .،غلامرضا، حسینی، علی  ،کرمی -
 ،سال ششدم   ،2981سال ششم بهار ،فصلنامه بورس اوراق بهادار ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت ها

 .12-81: صص ،12 شمارة
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Abstract 
 
The purpose of this study was to investigate the impact of institutional ownership on the relationship 

between accounting information quality (AIQ) and cost of capital (CC) in listed companies in Tehran Stock 

Exchange (TSE). The study is descriptive-applied. The statistical population of the study is all companies 

listed in the stock exchange. The systematic elimination method was used for sampling. Hence, after 

applying the limitations in this study, the final sample was 128 companies. The data were collected during 

2011-2018. Also, in this research, in first, the required information was collected through library and 

documentary studies. Then, the data needed to test the research hypotheses were extracted from the Tadbir 

Pardaz software and the Rahavard Novin software. Moreover, Eviews econometric software was also used 

to analyze the data. In generaly, the results of the model fit showed that there is a significant effect on the 

quality of accounting information on cost of capital in listed companies in Tehran Stock Exchange. It was 

also found that institutional ownership had a significant effect on the relationship between the quality of 

accounting information and the cost of capital in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک0731 )اسفند( زمستان، (01)پیاپی  5سال سوم، شماره 

 

 مشاغل با توجه به فقه المکاسب یبندطبقه یهاملاک یو بررس لیتحل

     

 2، میثم جاوید*1آهنگران اللهروح
 51/55/89تاریخ دریافت:  

 51/51/89تاریخ پذیرش: 
 

 41414کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

محسوب  یبود، رکن اساس اوردهین یرو یاجتماع یکه به زندگ یزمان یبشر، حت یدر زندگ شهیهم یاقتصاد و امور ماد
روابط گسترده  یو برقرار ییو خارج شدن جوامع از مراحل ابتدا یاجتماع یشدن زندگ دهیچیامروزه با پ کنیل ،دیگردیم

 یهاتیکرده است. فعال دایدر جوامع پ یخاص یداشته و جلوه گر یاهکنندرهیجهش خ وکارکسبها، اقتصاد و نحوه انسان
 صورتبهشخص و اجتماع حکم فرماست  انیکه م یمتقابل راتیتأث لیاعصار به دل یو در تمام یدر جوامع بشر یاقتصاد

را  ینظام ارزش رد،بر جامعه دا یاقتصاد یهاتیکه فعال یتیبا توجه به اهم زیاسلام ن نیمستمر مورد توجه بوده است. د
و  لیپژوهش تحل نیبرسند. هدف از انجام ا یو اخرو یویکرده است تا مسلمانان با توجه به آن بتوانند به سعادت دن جادیا

و شاخص  یاقتصاد تیفعال تیاز اهم یکل یتا نما باشدیمشاغل با توجه به فقه المکاسب م بندیطبقه یهاملاک یبررس
 صورتبهپژوهش  نیراستا روش انجام ا نیمشاغل مباح و محرمه نشان داده شود که در ا یسدر کسب و برر گذاریارزش
 یهاتیکه فعال پژوهش نشان داد نیا جی. نتاباشدیم یبردارشیو ف یاو استفاده از اسناد کتابخانه یلیو تحل یفیتوص

حفظ اجتماع و عدم اختلال در نظام  یرابرخوردار است لذا ب ییبالا تیاسلام از اهم نیو کسب درآمد در د یاقتصاد
و امرار معاش، جامعه  دیتول یبرا وکارکسب تیبه فعال ژهیو توجه و تأکیدنموده تا علاوه بر  بندیطبقهمشاغل را  ،یاقتصاد

 و رهنمون سازد. تیهدا ییو عقلا حیدر انتخاب مشاغل صح زیرا ن

 
کسب مال  ،یمشاغل، نظام اقتصاد یفقه یابی، ارزوکارکسبمشاغل، فقه المکاسب،  یبنددرآمد، طبقه یدی:ـان کلـواژگ

 حرام، شغل مباح

 

                                                           

 r.ahangaran@chmail.ir )مسئول مکاتبات( دانشجوی دکتری فقه و مبانی حقوق، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکز؛  -1

 اه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکزدکتری فقه و مبانی حقوق، دانشگ دانشجوی -2
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 مقدمه -1
که پیوند عمیق و تأثیر متقابلی میان دین و اقتصاد برقرار است.  شودمیدینی، مشخص  هایآموزهبا نگاهی هرچند گذرا به 

پیامبران معرفی نموده چنانچه در آیه  هایرسالت ترینمهمقرآن کریم، اصلاح امور اقتصادی جامعه را در کنار دعوت به توحید، از 
ای قوم من! خدا را » :داردمیکه بیان  شودمیسوره هود به تلاش حضرت شعیب )ع( برای اصلاح امور اقتصادی یادآور  94ی 

بنابراین در قرآن کریم « نزنید( یفروشکمکه جز او، معبود دیگری نیست! پیمانه و وزن را کم نکنید )یعنی دست به  پرستش کنید
مستقیم برای اصلاح امور اقتصادی و شاخص گذاری صحیح در کسب  طوربهکه برخی از انبیاء  سازدمیروشن  وضوحبه مسئلهاین 

و  سوره یوسف 11الی  14و  48الی  44و درآمدزایی مداخله داشته و الگویی را به جوامع بشری تبیین نموده است. همانند آیات 
اشاره کرد. در اسلام از  توانمی 194و  141، 599، 192و نیز  191در کسب و نحوه درآمدزایی در آیات  تردقیقتبیین جزئیات برای 

مستقیم  طوربهعبادت تلقی شده و از سویی دیگر انجام وظایف دینی و عبادت  عنوانبهرفتارهای اقتصادی و کسب مشروع،  سویک
اقتصادی دارد که خود بیانگر  وکارکسباقتصادی بوده و گاه آمیختگی و پیوند معناداری با فعالیت  وابسته به امور غیرمستقیمیا 

 (18: 5482پیوند ناگستتنی دین و اقتصاد و تأثیر متقابل آن دو بر یکدیگر است.)ایروانی، 
بسیاری ذکر گردیده که اقتصاد را اسلام فعالیت اقتصادی پایه و ستون دین به شمار رفته و در آیات و روایات  بنابراین در

: مال و اقتصاد قوام و ستون زندگی است ،قرآن دیدگاه زاهمانند جهاد قلمداد کرده؛ چرا که باعث عزت مسلمین خواهد شد. 
از  یکی البلاغهنهجزهای بر طبق آمو زیون «قیاما ل الله لکمجع التی»سوره نساء بیان فرموده  1همانگونه که خدای متعال در آیه 

 زا یکی که را. چاست یعیابع طبنو م عمومی هایسرمایه ساختن فراوان یعنی تکثیر و توفیرفیئ حق مردم به رهبر و امامچهار 
 و نیست پذیرامکان مسال اقتصاد بدون اسلام متعالی اهداف. از سویی است تثرو نمو و دش ر و قابلیت حیا ملسا اقتصاد اولیه اصول

 اقتصادی م خونیک ارچد و دشنبا ودکفاخ بایستمی مسلمانان ،مسلمینر ب بیگانگان و کفار سلطه از جلوگیری برای نیز

 (.4: 5494)هوشمند و دیگران،دشننبا
 

 بیان مسأله -الف
 و نقش دارای جامعه در فعالیت و کار. باشدمی هاانسان کوشش و کار و جهاد اجتماعی، زندگی در اساسی  هایکی از ارکانی

 سرزمین آن رشد و آبادانی باعث و ساخته نزدیک ترقی و توسعه مرزهای به را جامعه یک جهاد، و کار. است اساسی کارکرد
ای را در جسم و روح انسان دارد. با توجه به فواید و نتایج مثبت کار در اجتماع و تایج ارزندهن فعالیت، و کار آن بر علاوه شود،می

 (.5484، زادگان یعلو)دهدکار و جهاد اهمیت زیادی میهای اسلام به روحیه فرد، آموزه
اهداف اقتصادی، نقطه های مطلوب و خواسته هایی هستند که هر فعال اقتصادی، با توجه به فعالیت خود و کل نظام 

و رشد اقتصادی، راهبردها و سیاست های نظام مند را سامان می دهند همانند رفاه عمومی، عدالت اقتصادی، امنیت اقتصادی 
مشاغل و همچنین باید ها و نباید های نظام درآمد زایی  بندیطبقه( پس توجه به 45: 5494اقتصادی در این مقوله است.)یوسفی، 

 در فقه المکاسب معطوف به رفع نیازهای ضروری بشر نبوده بلکه درصدد ایجاد عدالت اجتماعی و امنیت اقتصادی نیز می باشد. 

در خصوص آداب تجارت و اکتساب بر هر مسلمانی به خصوص تاجران و کاسبان لازم و ضروری  معهذا شناخت احکام فقهی
؛ ای جمعیت تجار اول فقه و شناخت «ثم المتجر الفقه یامعشرالتجار،»است، چنانچه حضرت امیرالمؤمنین علی )ع( می فرماید: 

( پس علاوه بر 1/512: 5424تکرار فرمودند.)کلینی،  این جمله را سه بار ؛ واحکام )کاسبی کردن( و سپس کار تجارت پرداختن
اخروی دیدن داد وستد لازم است با شناخت از آداب تجارت بر مسأله ی اخلاقی و سلوکی آن نیز اهتمام داشت تا در معاملات و 

 داد و ستد در مسیر ربا و معاملات نامشروع قرار نگیرد.
ین، در حل مسائل اقتصادی با ادیان دیگر تفاوت دارد. ادیان گوناگون گاهی یابد که این دکسی که اسلام را بررسی کند، می

موضع اسلام به حدی با ادیان دیگر تفاوت دارد که به آن  اماویژه علم اقتصاد، مواضع متفاوت دارند؛ ای معیّن، بهدرباره مسئله
شود. هر یک از این دو مسئله دارای فروع و روشن می با ملاحظه دو مسألة اجمالی برای ما برجستگیبخشد. این ای ممتاز میچهره

 :اند ازعبارت که ؛تفصیلاتی است
آورد. این نظام أ. وجود مقدار بسیاری از مبادی و توجیهات و تشریعات و احکام که ناگزیر نظام اقتصادی ممتازی را پدید می

 .دهدرا در جهت معین و مطلوب سوق میشود و آن چارچوب کاملی که بر رفتار اقتصادی محیط است، شمرده می
ها کمک دهند که به فهم رفتار اقتصادی افراد و گروههای عینی را ارائه میب. وجود سخنان متعددی که در مجموع، داده

 .کندمی
گوییم: محقق قرآن و سنت، که اسلام در جایگاه دین، دارای نظام اقتصادی خاص خود است، میدرباره مسئله اوّل، یعنی این

ها را در بردارد و بخش قابل یابد که قرآن و سنّت شیوه رفتاری انسان در همه زمینهدر هر سطح علمی و رفتاری که باشد، درمی
های اخلاقی و اصول اساسی را که دسته از ارزشادی است. این دو منبع اساسی دین اسلام، آن توجهی از آن درباره رفتار اقتص
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کنند. همچنین این دو منبع چارچوب قانونی و نهادهای اجتماعی را که رفتار سازد، ارائه میهای ذاتی در انسان را میساختار انگیزه
کند؛ بنابراین، انسان برای درک کامل ژرفای ریعت، این امور را بیان میکنند. کل شگیرد، وضع میها شکل میاقتصادی درون آن

های نظام اقتصادی اسلام، کافی شود و مؤلفههای عمومی نظام اسلام که شامل همه جوانب زندگی میشریعت در تبیین مؤلفه
را در کنند و آن می تأکیدسی که این معنا را شاید اشاره به دو نکته اسا .های فقهی اگرچه ابتدایی را ملاحظه کنداست یکی از کتاب

طور قاطع، اسلام را روشی برای همه ابعاد زندگی صورت مختصر مفید باشد. قرآن کریم بهدهند، بهچارچوب ویژه خود قرار می
  :گویدکند، آنجا که از زبان پدر انبیا، حضرت ابراهیم میمعرفی می

و  511 انعام:حْیَایَ وَ مَمَاتِی لِلّهِ رَبِّ العَْالَمِینَ * لاَشَرِیکَ لَهُ و ِبِذلِکَ أُمِرْتُ وَ أَنَا أوََّلُ الْمسُْلِمِینَ )قُلْ إِنَّ صَلاَتِی وَ نُسُکِی وَ مَ
کند که دین به این سبب کامل و نعمت خداوند بر آفریدگانش تمام شد که اسلام را برای آنان می تأکیدهمچنین قرآن کریم (. 514

نکته دوم این است که دین اسلام،  .های انسانی در این دنیا به تعامل بپردازندا برحسب مقتضای اسلام در همه فعالیتبرگزید ت
زمان در جهت دهند، همهای مادی و اجتماعی که محیط و ابزار عمل را شکل میدادهرفتار انسانی را از طریق کار فعّال بر روی

عبارت دیگر، تحقق اهداف آخرتی فقط با احسان در این دنیا میسّر است؛ هر آنچه هد. بهدتحقق هدف عبادت خداوند سامان می
کند، همچون ساختن و آباد کردن و اصلاح و تعمیر؛ بنابراین، کوشش انسانی در دنیا انحراف از رضایت را اقتضا میکلمه احسان آن 

ت. اموری همچون ساختن زندگی مادی و تحسین آن و خداوند نیست؛ بلکه اطاعت خداوند و راه وصول به خشنودی او اس
نشینی از زندگی، گناهی گیری و عقببرداری از آن، فی نفسه وسایل دستیابی به متاعی است که خداوند به ما بخشیده و کنارهبهره

ندگی توفیق در آخرت که هدف زرغم اینرا در قرآن و پیامبر در سنت محکوم کرده است. بر این اساس، به است که خداوند آن
ای صورت وسیلهاست، تحقق این توفیق بدون آباد کردن و شکوفا ساختن این دنیا ممکن نیست. اصول اخلاقی اسلام، به ثروت به

نگرد؛ بنابراین، اسلام نه تنها تلاش برای دستیابی به برای ارضای انسانی و افزایش توان او برای تقرّب بیشتر به سوی خداوند می
ها را نـیز کند، بلکه شور و شوق دستیابی بـه درآمـد بیشتر و اموال بیشتر و استفاده از آنرا محکوم نمی برداری از آنو بهره ثروت

 (.5494،قحف)کندرد نمی
مشاغل  بندیطبقه، هدف از این تحقیق تحلیلی بر ملاک داردمیدر این پژوهش با توجه به اهمیتی که اقتصاد در جامعه اسلا

 ز نگرش فقهی و بررسی مستندات روایی در ترغیب فعالیت های اقتصادی و تقسیم بندی مشاغل در پرتو احکام تکلیفی می باشد.ا
 

 پیشینه تحقیق -ب
ها در طول چندین دهه گذشته با توجه به اهمیت موضوع تحقیقاتی زیادی در این رابطه صورت گرفته است و هر کدام از آن

ای اهمیت فعالیت اقتصادی را برای جامعه اسلامی بیان کنند و همچنین به توضیح نظام اقتصادی اسلام جنبهاند تا تلاش کرده
 اند.پرداخته

( در پژوهشی تحت عنوان پیامبر 5484)دادفر و سجاد روح اله بهرامی  ،طهماسب علی پوریانیسید امیرحسین بنی اشرف،  
تر از مدیریت پیامبر)ص( در دنبال ارائه چارچوبی روشی برای فهم درستاسی به بخش در اقتصاد سیاسلام)ص( و مدیریت تعالی

بخشی است و ما حوزه اقتصاد سیاسی و در رویارویی با اقتصاد سیاسی صدر اسلام است. رفتار مدیریتی پیامبر)ص( در مسیر تعالی
الگویی قابل  عنوانبهته و قابل فهم نماییم و امروزه نیز بخشی را در مفهوم امروزی ایدئالیسم عینی گرا پی گرفتوانیم این تعالیمی

ای اعم از بدوی و مدنی، مبتنی بر یک هر جامعهاند که همچنین بیان کرده مند شویم.قبول در مدیریت اقتصاد سیاسی از آن بهره
این ساز و کار اقتصادی در زمان مند باشد. بندی سیاسی است که برای ماندگاری خود باید از یک ساز و کار اقتصادی بهرهشکل

هایی دینی و نیز اقتصاد قبیله با مؤلفه-یک منطقه استراتژیک تجاری عنوانبهجاهلی بر استفاده ابزاری از موقعیت جغرافیایی مکه 
 چون غارت، غنیمت و... مبتنی بوده است. با ظهور اسلام و تشکیل جامعه اسلامی تحت رهبری حضرت محمد)ص( قابل انتظار

و سیرت در وضعیتی  صورتبهاست که نظام نوپای وی هم نیازمند بنیان و ساز و کاری اقتصادی بوده و اقتصاد اعراب جاهلی که 
بدوی و عمدتاً غیراخلاقی قرار داشت، مورد تأیید اسلام نباشد. وانگهی عبور از این ساختار و جایگزینی آن با نظامی جدید از مبادی 

 .مکن نبودو مبانی اقتصادی هم م
داری و نظام بررسی مبانی نظام اقتصاد سرمایه( در پژوهشی تحت عنوان 5481)زارع مهرجردی و محمدرضاسفندیاری مهدی ا

ررسی نهادهای ارزشی نظام اقتصاد اسلام )به روش تحلیل به ب اقتصاد اسلام در مورد حفاظت از منابع طبیعی و محیط زیست
تواند با که نهادهای نظام اقتصادی اسلام می اندرسیدهاین نتیجه و به  دهدموردتوجه قرار می منطقی( که مصالح فرد و جامعه را

محیطی، تحقق توسعه پایدار و استیفای حقوق انسانی، بستر مناسبی را برای محافظت از کاستن از اثرگذاری خارجی منفی زیست
 منابع طبیعی و محیط زیست فراهم کند.

به  های اقتصادی قرآن کریمهای اقتصادی از دید آیهمعیار اخلاقی فعالیتدر مقاله تحت عنوان  (5484)غفور زاده نیحس
پرداخته است.  میقرآن کر یاقتصاد یهاهیبه آ تیبا عنا یاقتصاد یانسان درباره رفتارها یهاتیفعال یاخلاق اریمع یقیتطب یبررس
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در قالب  میقرآن کر یاقتصاد یهاهیآ یپرداخته؛ سپس با بررس ینجاراخلاق ه یهاهیاز نظر یمختصر حیبه توضمحقق در ابتدا 
با  دهدینشان م قیتحق یهاافتهیشده است.  انیب هاهینظر نیاز ا کیهر  یبرا ییهامصداق ،ییو انشا یاخبار یهاگزاره

داشتن  یفضیلت گرایی به معنا دیبا یاقتصاد یهاتیروح حاکم بر فعال ،آورده یاقتصاد یهاهیدر آ میکه قرآن کر ییهامصداق
الهی در  یملتزم بودن به دستورها یوظیفه گرایی نتیجه گرا به معنا دیو با ردیقرار گ یاعتدال در امور اقتصاد تیو رعا یحُسن فاعل

 .ردیقرار گ یمد نظر فعالان اقتصاد یآنقر یاقتصاد یهاسنت یهاجهیحال توجه داشتن به نت نیو در ع یاقتصاد نهیزم

در اند که بیان کردهراهکارهای قرآن برای رونق اقتصادی ( در پژوهش تحت عنوان 5484ی)قباد یمهر وعابد  یصمد عبداله
دنیای امروز که ابزار تولید و توزیع پیشرفت کرده، روابط اقتصادی به شدت پیچیده شده است و هر کشوری برای بهبود وضع 

سازد و اهمیت این امر وقتی مشخص تر میروز عرصه را برای رقیبان خود تنگ ی که هرطوربهکند، اقتصادی خود تلاش می
شود که تأثیرهای اقتصاد را بر سیاست و فرهنگ مشاهده کنیم. در جامعه جهانی امروز کشوری که اقتصاد آن ضعیف باشد، می

ر این مورد، کشورهایی که اقتصادی ضعیف ناچار در مواردی مجبور است زیر بار تهاجم سیاسی و فرهنگی صاحبان اقتصاد باشد. د
های اقتصادی و نیز مقاومت در برابر فشارهای سیاسی و دارند، دو کار اساسی باید انجام دهند و آن، تقویت تولید و استحکام بنیه

تفاده از توان با اسچگونه می ی این امر است کهبررس ها از این تحقیقهدف آن .فرهنگی رقیبان برای حفظ هویت خود است
 یعمل صورتبهو  میمعاصر را شکل ده یو تمدن اسلام میموفق داشته باش یدهد، اقتصادهایی که قرآن به جامعه ارائه میمؤلفه

ارائه شود تا بر مشکلات  اتیواو ر میاز قرآن کر ییشنهادهایخواهد شد تا پ یجستار سع نیدر ا ن،یبنابرا م؛یمورد استفاده قرار ده
 .مییفائق آ جامعه یاقتصاد
 

 روش پژوهش -ج
روش تحقیق در این پژوهش از لحاظ روش، تحلیلی ـ توصیفی می باشد. همچنین روش از لحاظ هدف کاربردی است. روش 

های اطلاعاتی و های اینترنتی و بانکها  و سایتابتدا با جستجو در پایگاهگردآوری اطلاعات در این پژوهش کتابخانه ای است. 
، مرکز تحقیقات علوم انسانی نور )نور مگز(، تبیان، مگ ایران و SIDاستنادی همانند پژوهشگاه علوم و فناوری اطلاعات ایران، 

های های مجلس شورای اسلامی، پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی و سپس مراجعه به کتابخانهسایت مرکز پژوهش
 معهذا مطالب آن بیشتر برگرفته از روایات و آیات قران کریم می باشد. انجام گرفته است.دیجیتالی این پژوهش 

 

 تعاریف و مفاهیم -2

 شغل تعریف -2-1
د. شغل را )بر وزن عنق باشد و هرآنچه که از شخص صادر و خود را به آن مشغول کناز نظر لغوی کار به معنی فعل و عمل می

می « فراغ»و « خلأ»(. شغل مترادف کار و متضاد آن 4/49: 5445اند.)قرشی، ى مشغولیّتاند هر دو بمعنو قفل( خوانده
را شاغل  کارى که صاحبش را بخود معطوف دارد و فرصتى براى کارى دیگر نداشته باشد( همچنین 1/84: 5442باشد.)مصطفوی، 

 (155: 5441)بستانی، .می گویند

گردد، عامل انسانی در جریان باشد و در عوض آن دستمزد پرداخت میو خدمات میدر اقتصاد، کار یکی از عوامل تولید کالا 
کند: استفاده ایست که کلسن، کار را چنین تعریف می .باشدتولید است و در همه مکاتب فکری از جایگاه ممتازی برخوردار می

 و وظایف و کارها مجموعه (.8: 5489ی،توسل)بردانسان از نیروی مادی و معنوی خود در راه تولید ثروت یا ایجاد خدمات می
 (. 444: 5444می گویند.)شایان مهر،  «شغل»  را ازمانـس معین هدفهای به رسیدن راه در لازم مهارتهای

های فکری و جسمی بوده و هدفشان تولید کالاها و عنوان انجام وظایفی تعریف شود که متضمن صرف کوششتواند بهکار می
شود. کند و شغل یا پیشه، کاری است که در مقابل مزد یا حقوق منظمی انجام مینیازهای انسانی را برآورده میخدماتی است که 

که شامل نهادهایی است که با تولید و توزیع کالاها و خدمات سروکار  ها اساس نظام اقتصادی یا اقتصاد است،کار در همه فرهنگ
نظران در تعریف کار به نوع خاصی از کار توجه نشده است؛ بلکه کار را در ی از صاحبی بعضبه عقیده (.154: 5444،دنزیگ)دارند

 گوید:( میPollexfenفن ) اند. پولکسی انباشت ثروت و سرمایه و نهایتاً رشد و شکوفایی جوامع تلقی کردهمفهوم عام سرچشمه

 (11: 5419شود. )میک، ها ناشی میهای منقول بوده و افزایش ثروت از کار و زحمت آنمردم سر چشمه ثروت
ای که به اقتصاددان آمریکایی: هر گونه فعالیت انسانی، خواه ذهنی و جسمی و خواه معنوی و ایده« لودیک اچ مای»از نظر 

م ، عملی ست که ما بین انسان و طبیعت انجاکار شود. به عقیده کارل مارکس:تولید کالاهای اقتصادی بیانجامد، کار نامیده می
ای که از نظر اقتصاددانان لیبرال: کار عبارت است از استفاده  گیرد و فعلی ست که فاعل آن انسان و مفعول آن طبیعت است.می

 کند.انسان از قوای مادی و معنوی خود در راه تولید ثروت یا ایجاد خدمات می



 

00 

 

ره 
ما

 ش
م،

سو
ل 

سا
5 

ی 
یاپ

)پ
01

د( 
فن

اس
ن )

ستا
زم

 ،)
07

31
ک

د ی
جل

 ،
 

آنچه در عالم خارج تحقق ، رفتار و کردار، پیشه به معنی شغل، عمل، .کار در لغت فارسی در معانی مختلف استعمال شده است
است)فرهنگ  سیله معیشتو حاجت احتیاج، بنا و ساختمان، رنج و زحمت ،صنعت و هنر ،حادثه ،ممارست، اشتغال، تمرین ،یابدمی

فعالیتی است که از کلی، کار  طوربهو  کار و شغل فعالیتی بدنی یا فکری در جهت تولید و خدمت است (.1498 /4: 5441معین،
 (124: 5418.)شرتزر، شودمیکسی خواسته شده و در مقابل آن، به وی مزد پرداخت 

 اشتغال .نماید می ر معاشـام وهم کند می وظیفه انجام هم آن طریق از و است آن انجام به مشغول فرد که کاری یعنی شغل
 انسان که فعالیتی هرگونه تعریف بنابراین .است دهـش فـتعری ارـک هـب ودنـب غولـمش ایـمعن هـب ادیـاقتص های نامه فرهنگ در

 اشتغال تعریف بر نیز را وپاداش مزد قید دانان اقتصاد از برخی اما تغال استـاش دهد انجام خانه بیرون یا خانه در ومرد زن از اعم
 فـتعری نـای براساس.باشد داشته وجود آن برابر در ومزد پاداش که است کاری به بودن مشغول  تغالـد: اشـان داشته وبیان افزوده

 اما  ودـش  یـم پرداخت دستمزد آن قبال در که شود می فعالیتهایی و کارها شامل فقط و شده محدودتر وم اشتغالـمفه
 .بود دـنخواه تغالـاش مشمول خانه در زنان کارهای از برخی مثل گیرند می صورت مجانی که هاییتلاش
 

 المکاسب تعریف فقه -2-2
، (1/114: 5415)ازهری، ، علم به چیزی، درک و فهم آن چیز(54/111: 5454و مطلق فهم)ابن منظور، ادراک  دانش و

؛ درک (5/8: 5452)عبدالناصر، ؛ درک اشیاء مخفی، فهم اشیاء دقیق(4/441: 5424)ابن فارس، دانستن، فهمیدن؛ فهم دقیق چیزی
؛ پی بردن از معلومات حاضر به (5/42: 5441)شهابی، نظری؛ جودت ذهن و سرعت انتقال منظور و هدف گوینده؛ فهم دقیق مسائل

استنباط احکام  بهبه کار رفته و « فـقـه»از جمله مفاهیم لغوی است که برای  (141: 5451)راغب اصفهانی، معلومات غایب

 ت.وضع گردیده اس بشر برای خداوند متعال کند. منظور از فقه، قوانین الزامی و غیر الزامی است که از طرفکمک می شرع
هر حکم،  را حکم نامیده و در شریعت اسلام واژه فقه نزد فقها و اندیشمندان دینی به هر قانون الهیدر اصطلاح  همچنین

 (424: 5458)مشکینی، ای است که خداوند متعال در مورد هر یک از کارهای بندگانش، از آنها انتظار دارد.کننده وظیفهمشخص
هدف این احکام، این است که انسان عمل خاصی را در خارج انجام دهد یا ترک کند یا اینکه نسبت به ترک یا انجام آن مخیّر 

بنابراین علم و آگاهی یافتن به احکام شرعی از راه اثبات کننده و دانستن آن احکام شریعت از مجرای استدلال و برهان را ؛ باشد
علمی است که از منظرهای مختلف و متعدد به بررسی  علم فقه ( مع الوصف1/148: 5421ریف مرتضی، می گویند.)ش« علم فقه»

و بسیاری از موضوعاتی که در  معاملات حج، روزه، نماز، کند. موضوعات فقهی مثلپردازد و در پیرامون آن بحث میاین قوانین می
جا است که اصل شریعت به پیش در موضوعات حیات بشری تا آنپیشروی فقه رد. چراکه گیفقه مورد بحث و بررسی قرار می

یازد و به اظهار نظر های مختلف زندگی بشر پرداخته است، فقه نیز به آنها دست میتازد. تا هر کجا که دین به دخالت در پهنهمی

و با سایر  و ارتباط با خدا، با خود روانتوان در سه حوزه تن و جسم، روح و نشیند. زندگی بشر و نیازهای او را میمی نهی و امر و
پردازد و فرامین الزامی یا غیرالزامی صادر موجودات خلاصه کرد. فقه به تناسب هر کدام از این سه حوزه به راهنمایی می

مسئله ی  ( یکی از موضوعاتی که در فعالیت روزمره زندگی مورد توجه بوده و فقه به آن می پردازد،155: 5444د.)تقوی، کنمی
 معامله و کسب می باشد. 

وسیله آن، باشد؛ یعنى آن چیزى که بهمى« ما یطلب به المال»مصدر میمى به معناى « مکسب»جمع مکسب و « مکاسب»
( همچنین به فرآیند عملی و انجام دادن کاری که موجب گردد 5/1: 5451.)تبریزی، آیدشود و مال از آن به دست مىمال طلب مى

البتّه هرچند برخى ( 1/192: 5421سان سود مالی رسد یا موجب دفع ضرر مالی گردد را کسب می گویند. )شریف مرتضی، که بر ان
و معناى اصلى آن،  اند، لیکن ظاهر آن است که کسب به معناى طلب و سعى در طلب رزقرا این گونه معنا نموده« مکاسب»واژه 

ت. ـاس کسب طلب معنای به واکتساب معیشت طلب معنای به لغت در کسب ( پس54/11: 5454ت.)ابن منظور،جمع کردن اس
همچنین در ( 5/451 :5454را می گویند. )ابن منظور، وروزی  معاش تحصیل برای وتلاش سعیبه طلاح  ـاص در بـکسهمچنین 

این عمل انجام دهنده  ؛ ودر ادبیات قرآن به معنای آنچه را که انسان برای خود انجام می دهد بیان شده است« کسب»واژه 
 ( 44د در کار خیر و یا شر باشد و همچنین این نوع کسب علاوه بر مرد برای زنان نیز استعمال شده است.)نساء: توانمی

کننده قوانینی جامع زندگی در داد و ستد بندگان است که منشأ این قانون، الهی بوده که از طرف بنابراین فقه المکاسب تبیین 
 خداوند متعال برای زندگانی بشر آشکار گردیده تا موجب تأمین سعادت دنیوی و اخروی آنان شود.

 

 حق آزادی انتخاب شغل -2
ر فعالیت های اقتصادی به گونه ای که در انتخاب شغل و در از اهداف مردم سالاری دینی در عرصه اقتصاد، آزادی داشتن د

نوع، میزان و کیفیت کالای تولیدی حق نظر و اختیار داشته و در عرصه حاکمیت دینی، شرایط بهره مندی از این نوع فعالیت های 
 (551: 5484برای آنان فراهم باشد. )دفتر همکاری حوزه و دانشگاه،  وکارکسب
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دو نظر عمده وجود دارد که یکى حقوق طبیعى و فطرى و و دیگرى نظریه حقوق موضوعه است که ما آنها هاى اساسى آزادی
  ست.را ناشى از حق حیات، کرامت و آزادى انسان دانستیم که خدا به انسان اعطا کرده ا

ست. اوّلین اصل که زیر کرامت، حیات و آزادى اعطا شده از سوى خداوند منشأ حقوق و آزادیهاى دیگرى براى انسان شده ا
بناى زندگى اجتماعى است اصل مساوات و برابرى است که داراى سه جنبه مساوات در حقوق و تکالیف، مساوات در اصل انسانیت 
و مساوات در برابر قانون است. دومین اصل، امنیّت است که لازمه بهره بردارى شخص از آزادیهاى دیگراست و منظور از آن 

هاى افراد براساس اصل اباحه هیچ منعى براى فعالیتت.  نوع تعرض به جان، مال، مسکن، حیثیت و شرف افراد اسمصونیت از هر 
توان به جرمى متّهم کرد مگر آنکه وجود ندارد، مگر آنکه قانون آن را ممنوع ساخته باشد و بنابر اصل برائت، هیچ کسى را نمى

 (524: 5492.)بهرامی، ن اساس مسکن و شغل افراد مصون از تعرّض استقانون عمل وى را جرم دانسته باشد و بر همی
کلی، انتخاب شغل برای هر فرد با توجه به جنبه های  طوربهانتخاب شغل است و  فردی،از محورهای اصلی و مهم زندگی هر 

، در فرهنگ های مختلف ل، مفهومی متفاوت دارد. همچنین مرجع های ارزشی مؤثر در انتخاب شغمختلف شغل و محیط کار وی
، ، مواردی هستند که بر انتخاب شغل، ارزش های جمعی و سنت های اجتماعی و تاریخی، جهان بینیهم متفاوت است. مذهب

، انتخاب سرگرمی های روزانه و ، روابط اجتماعی، هنجارپذیری یا هنجارگریزیدیدگاه یک نفر نسبت به خانواده .تأثیر می گذارند
ت. بایستگی های لازم در ، مشغول به کار اسمحتوای آنها، همگی ممکن است متأثر از نوع کار و وضعیت محیطی باشد که او در آن

 ،ابـعاد اجتماعیو همچنین اطلاع داشتن از  به آن شغلنگریستن مختلف و عالمانه  ابعادد تسلط داشتن بر توانمیانتخاب شغل 
 باشد. می اخلاقی و فقهی آن ،فردی

استوارت میل از فیلسوفان غربی اذعان دارد که افراد در انتخاب کار و شغل خود می بایست آزادانه رفتار کنند و اگر با رفتارهای 
اظهار  5(؛ همچنین افرادی مانند آدام521: 5448ین آزادی شویم عدالت حاکم نخواهد شد.)کری، قدرت طلبانه باعث ممانعت از ا

کار وفعالیت و انتخاب شغل  1می دارند: انتخاب شغل افراد بر اساس آگاهی و تامل صورت می گیرد؛ در حالی که به نظر فروید
تا افراد هرکدام کاری را انتخاب کنند.  شودمیار و اضطراب باعث به عبارت دیگر عامل اجبار و فش؛ شودمیناآگاهانه محقق  طوربه

 (84: 5441)شفیع آبادی، 
در دین مبین اسلام، آزادی در انتخاب شغل و حرفه را به رسمیت شناخته و در مقابل آن یعنی تحمیل شغل را مذموم دانسته 

نیز آزادی معنوی و درونی انسان در تضاد می باشند، از دایره است. البته برخی از مشاغل به لحاظ آنکه با شأن و کرامت انسانی و 
مشروعیت خارج کرده است. در زمان حکومت امیرمؤمنان علی )ع( عده ای نزد ایشان آمده و درخواست کردند که دستور حکومتی 

قنات را احیاء نمایند. حضرت فرمود: داده و قناتی را در منطقه مورد نظر آنان بوده و انباشته از خاک شده را خالی کرده و مجدد این 
 (5/415: 5411)احمدی میانجی، « من کسی را به کاری که دوست ندارد مجبور نمی کنم»

وری و های تجاری آزادی انتخاب شغل است زیرا حق آزادی انتخاب شغل باعث افزایش بهرهیکی از مباحث مهم در فعالیت
که  دیاما توجه داشته باش دیهمگان تلاش و کوشش کن»فرمایند: ی( م)صامبریپشود. های تجاری میها در فعالیتکارآمدی انسان

: 5484،حوزه و دانشگاه یدفتر همکار)«دهدانجام می یتر است و آن را با سهولت و آسانشده لایقکه آفریده یکار یهرکس برا
کاری فراتر از قدرت و توانایی آدمیان  کرده است وها را در حد توان و ظرفیت آنان مکلف ، انسانهمچنین خداوند متعال (.491

  (198درخواست ننموده است.)بقره: 
 

 مشاغل در فقه اسلامی بندیطبقه -3
وجود دارد که عدم  وکارکسبی در ای از تکالیف واجبمجموعه، با توجه به آنکه اسلامی فقه درشغل  بندیطبقهمقصود از  

: 5454)مفید،  .داشته باشدوضعی را به دنبال تکلیفی و حرمت د برای آنان توانمی مشاغل، صاحبان ملاحظه در آن تکالیف از سوی
اخلاقی توصیه شده نیز وجود  هایرسالتوظائف و ای از مجموعهدر کنار تکلیف شرعی برای صاحبان کسب وکار، همچنین ( 194

؛ اما با ملاحظه در روش کندشود و حقوق و کسب درآمد را حرام نمینمی وضعی موجب حرمتدارد که البته با رعایت ننمودن آن 
( انتخاب افراد در روش 182: 5454استحصال و رزق جویی برای متصدیان کسب و پیشه در چارچوب اسلامی لازم می گردد.)مفید،

شغلی او مفاهیم متفاوتی را  از محور های مهم زندگی محسوب می گردد که با توجه به جهات گوناگون کسب و موقعیت وکارکسب
در بر می گیرد. بایستگی های گوناگونی مانند مذهب، جهان بینی، ارزش های جمعی و سنت های اجتماعی و تاریخی در 

در جوامع اسلامی ضروری می باشد، شاخص  وکارکسبکسب و انتخاب شغل وجود دارد اما آنچه که در انتخاب روش  گذاریارزش
، بررسی و مشاغل بندیطبقهبنابراین؛ کارکرد فقه اسلامی در ؛ انتخاب شغل در مدار رضایت حق تعالی است ارزشی تاثیر گذار

(، چگونگی بهره جستن از 9/511: 5424می باشد که شامل قصد و نیت طرفین در اجرای معامله)اردبیلی، رفتار مـکلف تشخیص 
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( و متجلی 4/121: 5452لگوی درآمدزایی در مدار عقل و شرع)عاملی، ی انتخاب ا(، نحوه445: 5422لوازم کسب و پیشه)طوسی، 
 (4/121: 5458نمودن وجدانیات در اجتماع برای تبیین اخلاق حرفه ای در پیشه وری و سلوک اکتساب است. )بجنوردی، 

 

 های طبق بندی مشاغلملاک -4
ف امام صادق )ع( در حدیث تحف العقول، به آن مطابق با بیان شری وکارکسبمشاغل و فضای  بندیطبقهملاک اصلی در 

اموری بستگی دارد که بندگان خداوند برای عبادت کردن به آن امور ایستایی داشته و قوام زندگی بندگان بر آن امور وابسته است. 
نگهداری و بکار پس هرگاه آن امور به هرجهتی از جهات به صلاح و باعث پایداری آنان در بندگی کردن باشد، خرید وفروش و 

.)ابن بردن و بخشیدن و عاریه آن نیز حلال می گردد، همچنین اگر به صلاح نبوده و در آن فساد برایشان باشد نیز حرام می گردد
در  گذاریارزش( لذا 11( همانطور که هدف از خلقت انسان، پرستیدن و بندگی خداوند است)ذاریات:441: 5424شعبه حرانی، 

 ب روزی نیز در پرتو همان بندگی می باشد. مشاغل و نحوه کس
اگرچه مشهور فقها همانند محقق حلّی، اکتساب و درآمدزایی را به سه دسته ی احکام حرام، مکروه و مباح تقسیم بندی نموده 

افه کرده که ( اما شیخ انصاری با متذکر شدن به این نوع تقسیم بندی، دو عنوان واجب و مستحب را اض1/4: 5429اند)محقق حلّی، 
 مجموعاً پنج دسته از احکام را شامل می گردد.

-مشاغل در روایات شده چنانچه در وصف مشاغل و مکاسب واجب )عینی گذاریارزشایشان با افزودن این دو عنوان، یادآور  
الت واجب کفایی خارج کفایی( به شغل و حرفه طبابت اشاره نموده که گاهی به دلیل ناممکن بودن انجام آن توسط دیگران، از ح

گردیده به واجب عینی می رسد. همچنین اشاره ای به مشاغل مستحبی مانند زراعت و چوپانی می کند و آن را با استناد به روایات 
البته قابل ذکر است که توسعه این تقسیم بندی قبل از   (5/54: 5451از قسم مشاغل و مکاسب مستحبی بر می شمارد.)انصاری، 

عاملی، )( و شهید ثانی444-1/444: 5424(، ابن فهد حلّی)حلی، 1/1: 5454ری در کتب بزرگانی مانند علامه حلّی)حلّی، شیخ انصا
 ( اشاره شده است. 4/559: 5454

هاى آدمى در مسائل اقتصادى، امنیتى و نظامى، زندگى اجتماعى و نیازمندىبا اضافه شدن این دو عنوان درمی یابیم که 
 ؛ وآیدطلبد و یک انسان از عهده برآوردن تمام نیازهاى خود برنمىهاى متفاوتى مىها و تخصّصناچار شغل بهسى فرهنگى، سیا

 این مهم نیز مطابقت با حدیث تحف العقول دارد. 

نظام  چهاردسته را متصور شد تا بدین طریق؛ توانمی، روایاتی با بررس در فقه امامیه بندی مشاغلطبقهمعیار های حاکم بر 
  مشاغل و روش اکتساب را در نگاه اسلام بدست آورد. این چهار دسته به شرح ذیل است: گذاریارزشصحیح 

 شغل(. اقتصادی)پذیرش فعالیت به کنندهترغیب روایات روایات؛ دسته اولین
 محرمه مکاسب روایات؛ دستة دومین
 مباح هایشغل باب روایات روایات؛ دستة سومین

 (.5489مشاغل)کشوری:  فضیلت کنندۀبیان روایات؛ دستة چهارمین
 

 
 (1931گذاری شغب بر اساس آیات و روایات )ماخذ: نگارندگان، نظام ارزش -1شکل 
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 پذیرش شغل()یاقتصاد تیبه فعال کنندهبیترغ اتیروا -5-1
اقتصادی مورد توجه قرار ها به پذیرش شغل و انجام فعالیت های نخستین دسته از روایات در خصوص تشویق عموم انسان

گرفته است. با توجه به روایات مأثوره از سوی معصومین )علیهم السلام( آشکار می گردد که پذیرش شغل؛ آموزش و بهره گیری از 
نموده  کسالت و تن پروری دعوت از پرهیز یک حرفه، مورد توصیه این بزرگواران بوده و از طرفی نیز جامعه مسلمین را  به

 تواندمی با وجود آن که گردیده برای پذیرفتن شغل مطرح هاارزش از ( بنابر این دسته از روایات؛ نظامی1/91: 5424نی، اند.)کلی

های اقتصادی در بهبود بخشیدن به وضع زندگی و تدارک برخی از برنامه(. 1بگیرد.)همان،  قرار بندی مشاغل مورد نظرطبقه پایه
آید، بلکه ناشی از قوت ایمان و اراده استوار او در راه رسیدن به یک انسان مسلمان به حساب نمی جامعه نه تنها نقص و عیبی برای

کوچیدن برای یک مسلمان عاقل » :داردمیدر همین راستا امام صادق)ع( بیان  (48: 5482)پاک نیا، اهداف والای معنوی است.
ی )سفرهای تجارتی(. کسب توشه آخرت )سفرهای زیارتی(، شایسته نیست مگر در سه مورد: بهبود بخشیدن به وضع اقتصاد

البته در سلسله سند این روایت یک فرد مجهول به نام  (.54/14 :5428 ،حرّ عاملی)«های حلال )سفرهای تفریحی(رسیدن به لذت
بر صحّت این روایت  توانمیمحمد بن مروان، باعث تضعیف روایت گردیده است اما با توجه به روایات دیگر بعنوان یک مؤیّد 

( لذا در کنار جایگاه ارزشمند برای تاجر و کاسب از نظرگاه اسلام، چنانچه فردی یک نوع 591-595اذعان داشت.)شعیری، بیتا: 
کسب و محل درآمد زایی را برای خویش بر می گزیند اگر بر مدار شرع و عقل و در پرتو رسیدن به اهداف والای انسانی و معنوی 

 ن عنوان کسب نیز گرانمایه خواهد بود. باشد؛ آ
روایت گرانبهایی از  در اند.در بسیاری از روایات ارزش بالایی برای کار در نظر گرفته شده است و آن را از واجبات در نظر گرفته

کردن برای کسب روزی حلال بر هر زن و طلََبُ الْحَلَالِ فَرِیضَةٌ عَلَى کُلِّ مُسْلِمٍ وَ مُسلِْمَة؛ کار  پیامبر اکرم )ص( نقل گردیده است:
همچنین در احادیث مشابه به این مضمون نیز مطرح شده است که پس از نماز   (.548 :تایشعیری، ب) مرد مسلمان واجب است

از پیامبر اکرم پرسیده شد که کدام کسب ( و چنانچه 522/54: 5424واجب، کار کردن و اکتساب از واجبات خواهد بود.)مجلسی، 
 (54/14: 5429)نوری، تر است؟ فرمود: کار کردن مرد با دست خود.انسان پاکیزه

أوصیکم »در ناداری و دارایی اشاره گردیده و بیان می کند  وکارکسبهمچنین در توصیه اکید امیرمؤمنان علی )ع( نسبت به 
 (482: 5424)ابن شعبه حرانی، « ...و الاکتساب فی الفقر و الغنی

( و 1/548: 5424یشوایان دینی؛ تلاش برای امر تجارت و اکتساب را به افراد، عزت بخش معرفی کرده اند)کلینی، از دیدگاه پ
همواره سفارش بر فعالیت تجاری و اکتساب داشته اند. چنانچه در کتاب وسائل الشیعه حرّ عاملی، بخشی بعنوان )باب کراهت در 

نمونه آن بدین ترتیب است: از  ؛ که(54/54 :5428 ،حرّ عاملیه بیان شده است. )روایت در این زمین 54ترک تجارت( که بیش از 
ز وضعیت معاذ پرسید. به حضرت پاسخ داده شد که تجارت را ترک کرده است. اصحاب امام صادق )ع( به نزد امام رفت و ایشان از 

ای از شام وارد ت. آیا ندانسته است که قافلهحضرت فرمود کار شیطان است، کسی که تجارت را ترک کند دو سوم عقلش رفته اس
 (.54.)همان،شد و پیامبر از آنها جنس خرید و تجارت کرد و در آن سود نمود. پس بدهکاریش را پرداخت کرد

ها بر شمرده چنانچه ، نقش عبادی و ابزاری برای ارتقای معنوی انسانهمچنین در روایات دیگر برای فعالیت کسب و تجارت
آمرزش دهنده گناهان یاد کردند و ارزش و مقام کار را  عنوانبهگرامی اسلام )ص( در رابطه با اهمیت فعالیت اقتصادی پیامبر 

 فرمایند:اند و ایشان میبالاتر از نماز و صدقه قرار داده
هِ فَمَا یُکَفِّرهَُا قَالَ الْهُمُومُ فِی طَلَبِ الْمَعِیشَة؛ بعضی از گناهان إِنَّ مِنَ الذُّنُوبِ ذُنُوباً لَایُکفَِّرهَُا صَلَاۀٌ وَ لَاصَدَقَةٌ، قِیلَ یَا رَسُولَ اللَّ

شوند. سؤال شد یا رسول الله! پس چه چیز موجب آمرزش آن است؟ فرمود: جدیت و تلاش وسیله نماز و صدقه هم آمرزیده نمیبه
ضرت طلب روزی را قسمت اعظم عبادت ( در همین راستا است که ح11: 5424قطب الدین راوندی، در طلب معیشت )

دست  الْعِبَادَۀُ عَشَرَۀُ أَجْزاَءٍ تِسْعَةُ أَجْزاَءٍ فِی طَلَبِ الْحَلَال؛ عبادت ده جزء است که نُه جزء آن در کار و تلاش برای به»شمارند؛ برمی
جهاد یاد شده است. امام صادق )ع(  عنوانبهدر برخی از روایات از فعالیت اقتصادی  (.548 :تایشعیری، ب)«آوردن روزی حلال است

اش تلاش کند، همانند رزمنده در راه خدا تأمین معاش خانواده یآن که برا ;الله لیسب یکالمجاهد ف الهیع یالکاد عل»فرماید: می
 ذیل هستند: صورت ؛ کهشوندتر تقسیم می( اما این دسته از روایات نیز خود در چند دسته جزئی99/ 1: 5424)کلینی،  «است.

 تکمیل عقل به وسیله تجارت و ابزار استغنا از کمک دیگران -
 حرفه داشتن و عدم استفاده از دین برای کسب مال -
 .(5489تلاش برای رفا داشتن خانواده و عیال)کشوری،  -

ا نماز و دعا و مانند را مظهر دنیاپرستی دانسته و تنه وکارکسببرخی از مردم که از فهم معنی گسترده عبودیت کاستی داشتند، 
در حالی که روح عبادت گوش به  پنداشتند. از همین رو نیز ترک کار کرده و به عبادت مشغول شدند.آن را مظهر عبودیت می

فرمان بودن است، آن فرمان هر چه خواهد باشد. به همین جهت معصومین علیهم السلام با بیانات مناسب این اندیشه جاهلانه را 
شیخ اعظم انصاری با آن  اند.اند و سخنانی در نکوهش ترک طلب روزی و اشتغال بیان فرمودهروی را اصلاح کردهکج ارشاد و این
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از این جهت یک  در اسلام برده و وکارکسبهنگامی که کتاب مکاسب را نگارش نمود؛ پی بر اهمیت  اوقات و مشغله های علمی، 
 سپسهر روز مقداری تجارت و کسب کند و بتواند تا  فراهم نمود علمیه محل تدریساوایل محیط حوزه در  خویشحجره ای برای 

 (5484تدریس و تعلیم نماید.)نوری همدانی، 
 

 محرمه مکاسب -5-2
ها را موردتوجه قرار داده است، نظام اقتصادی منظمی را ارائه داده است تا های زندگی انساندین اسلام که همه بخش

طریق آن بهره جسته و با ارزش اقتصادی علاوه بر تأمین نیازهای خود بتواند موجبات عزت خود را فراهم سازند. مسلمین بتوانند از 
 است فراهم نیز آن وشرایط دـدارن هـعلاق آن هـب هـک را ای حرفه هر توانند می و هستند اختیار دارای ،شغل انتخاب در ها انسان
 شود می تمام ضررشان به واقع ودر ندارد سازگاری  انـش یـوروح ویـمعن لـتکام اـب هـک اـکاره یـبعض انجام از اما .کنند دنبال

 عنوان وبه شده اعلام ممنوع مقدس شرع و متعال خداوند سوی از انجامشان هـک دـدارن ودـوج اییـکاره تـطبیع در .اند شده منع
 ،خانوادگی و گیفرهن ،اعیـاجتم انـوزی ضرر بر علاوه که هستند ای گونه به ها کار گونه این اند دهـش رحـمط حرام کارهای

  وند.ـیشـم انسانی و الهی های ارزش از دوری و معنوی سقوط بـموج
به سبب  د توانمیبا ابزاری همانند شغل و درآمدزایی نادرست پدید می آید و با توسل بر روش باطل در درآمد زایی  حرام کسب

اسلامی، موضوع درآمدزایی صحیح و  فقه در حائر اهمیت یکی از مباحث لذا ، داشته باشد بشر تاثیر شگرف منفی در زندگی ، آن

باید در این حوزه  انسان زندگی است. احکام بسیاری در منابع اسلامی برای تبیین این مهم وجود دارد؛ چرا که کسب حلال در

 د.ته و مسیر کمالی خود را به خوبی بپیمایداش دنیا بیشترین توجه و دقت را داشته باشد تا زندگی پاک و سالمی در
مدهای ناگوار و خطرناکی در جنبه های مختلف زندگی انسان در پی یاکسب مال حرام، انباشتن، خوردن و ساختن از حرام، پ

شماری از بازتاب آن شامل برهم خوردن نظم اجتماعی، سپری کردن عمر بیهوده، هدررفت ثروت و سرمایه، خواهد داشت که 
کیل و امتداد نسل فاسد، به اجابت نرسیدن دعا و بطلان عبادات و در نهایت فراگیر شدن ظلم و گرفتاری انسان در آخرت. تش

 (45: 5498)جمعی از پژوهشگران، 
 باًیِّحلَالًا طوَ کلُُوا مِمَّا رَزَقَکُمُ اللَّهُ فرماید خدای متعال در قرآن کریم همه بندگان را  به کسب روزی حلال دعوت نموده و می

و از  دیداده است، بخور یای که خداوند به شما روزهای حلال و پاکیزه( و از نعمت99انْتُمْ بِهِ مُؤْمنُِونَ )مائده:  یوَاتقُوا اللَّه الَّذ
 .دیزیبپره د،یدار مانیکه به او ا یخداوند []مخالفت

خوری هستند باید دوری کنند و به های که باعث حرامدر این آیه به صراحت بیان کرده است که مسلمان باید از شغل
های اقتصادی را مد نظر قرار داده است که هم دارای عدالت های روی آورند که دارای روزی حلال هستند. اسلام فعالیتشغل

 اسلامی باشند و هم به توسعه جامعه کمک کنند.
)بقره:  نٌیانَّهُ لَکُمْ عَدُوٌّ مُب طانِیْوَ لا تَتَّبِعُوا خُطُواتِ الشَّ باًیِّالْارْضِ حلَالًا طَ یا فِکلُُوا مِمَّ هَاالنَّاسُیُّا افرماید: یدر جای دیگر می

او دشمن آشکار  نکهیچه ا دینکن یرویپ طانیهای ش! و از گامدیبخور زهیاست، حلال و پاک نیمردم! از آنچه در زم ی( ا519
بر شخص مسلمان واجب است که  نیگردد؛ بنابرامی زین هینواع تصرّفات است که شامل تغذاز ا هیکنا اتیآ نیدر ا «لُواکُ»شماست. 

را که  یمال زیمباح باشد و ن دیاش را تأمین سازد. شغل انسان بادر حدّ ضرورت و به قدر توان، کار کند و مخارج خود و خانواده
و ذلّتِ درخواست و  یخود را از پست روانیاسلام همواره پ یگرام یایحلال باشد. اول یستیبا ،کندخود می یهای زندگصرف هزینه

ترین در سخت یخواستند که حتّعادت دهند؛ از آنان می یکوشیدند تا آنان را به عزت و بزرگوارداشتند و میباز می گرانیطلب از د
این رو در  از .نیاز سازندبی گرانیود را از دو کوشش، خ یو با سع برندارندامرار معاش خود دست  یاز کار شرافتمندانه برا طیشرا

معامله و کسب و کارهایی مانند خرید و فروش نجاسات، مال غصبی و چیزهایی که منافع معمولی آن حرام است، مانند  اسلام

: فرمایدمی( ص) لاماس گرامی پیامبر(. 5484،ی)رکناندشده معرفی باطل و حرام …ها جایز نباشد وها و نوارهایی که استفاده آنفیلم
 مهریه شراب، فروش از حاصل پول (54/84: 5428 ی،حر عامل)«السُّحْتِ مِنَ یصَْطَادُ لاَ الَّذِی الْکَلْبِ ثَمَنُ وَ الْبغَِیِّ مَهْرُ وَ الْخَمْرِ ثَمَنُ»

دهند مانند معرض گناه قرار میضی از مشاغل هم هستند که انسان را در بع. است حرام ندارد حلال منافع که سگ بهای فاجره، زن
کند که این معیار مهم حتماً باید از جانب زن و مرد در انتخاب مواردی که شخص را ناگزیر از ارتباط بیش از اندازه با نامحرم می
یند دین و هر کس که از چیزهای شبهه ناک دوری گز»فرماید: شغل موردتوجه قرار گیرد. پیامبر اکرم ـ صلی الله علیه و آله ـ می

آبروی خود را از ارتکاب به محرمات برکنار داشته و هر که در چیزهای شبهه ناک افتد در حرام خواهد افتاد مانند چوپانی که اطراف 
 (5454، 5414پاینده،«)رود که در قرق افتد.قرق )چراگاه( گوسفند چراند. بیم می

)ع( که ایشان اموری را حلال شمرده دقصا مماااز بیان شریف  در بخش گذشته اشاره گردید که بر اساس روایت تحف العقول
 همه شامل کسبو  رتتجا: نددفرمو اند که قوام بندگی در آن موارد ایستایی دارد. همچنین در کتاب دعائم الاسلام نیز حضرت

و  خرید کلی ربطو. نیست جایز چیز چهو  دبخر ستا جایز یچیز چه ندابد هشندوفر که دشو می ستدداد و  لحلارصوو  تمعاملا
 امحر یها کسب ما... ا ،ستا نهاآ به بستهوا سالم تیرصو به نشارموا امقوو  ستا دممر راکخو که ستا جایز چیزهایی وشفر
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 دارمر ختنوفر یا باییر ستدداد و  نظیر دفسا بر مشتمل باشد یچیز یا ،باشد دفسادرآن  که یهرچیز وشفرو  خریداز  ستا رتعبا
 (1/59: 5491، یا فروش آنچه که در زمره لهو محسوب بگردد. )ابن حیون، ابشر یا کخو گوشت یاو 

حلال نمایان می گردد. نخست آن؛ اصل احتیاج عمومی)الّتی  وکارکسبکلی چند شاخص و اصل مهم برای تشخیص  طوربه
و فیها )یحتاج إلیها العباد(، اصل سودمندی عمومی)الّتی منها منافعهم(، اصل قوام بودن اجتماعی)وبها قوامهم( و همچنین بر مبنای

: 5492صل پاسخگویی به نیازمندی های عمومی توده ها اشاره کرد. )حکیمی و همکاران، به ا توانمیبلغة جمیع حوائجهم( 
د بر زندگی بشر اثر وضعی گذاشته و علاوه بر حرمت تکلیفی بر عناوین برخی از مشاغل، توانمی( بنابراین، کسب حرام 1/195

 حرمت وضعی را نیز برای آنان ایجاد نماید. 

 
 مباح هایشغل باب روایات -5-3

برای کسب و درآمد زایی از ابزار آن شغل بهره مند  توانمیبسیاری از مشاغل در اسلام مباح می باشد و بنابر اصل اباحه 
؛ مانند راه رفتن. هر یدارد و نه پاداش یاست؛ نه عذاب یاست که انجام و ترک آن بر مکلَف مساو یعملگشت. مباح بودن یعنی 

 (.11: 5494ه،زادفلاح )گرددمی یحرام مستحب مکروه نباشد در قلمرو مباحات تلق آنچه در موارد چهارگانه واجب

با تتبع در روایات در می یابیم که دو دیدگاه برای مشاغل مباح در نظر گرفته شده است و در اسلام به دوگونه فعالیت اقتصادی 
صیه گردیده و نوع دیگر آن، مشاغلی است که از آن نهی مباح اذعان شده است. نخستین آن در رابطه با مشاغل مباحی که بسیار تو

 شده است. 

 
 (1931کشوری،بندی مشاغل مباح )ماخذ: طبقه -2شکل 

 
نهی این نوع مشاغل از نوع تکلیفی نیست بلکه به جهت آثار فردی و تأثیرگذاری منفی بر بعضی از افرادی می باشد که 

کند ها به او پیشنهاد میند. چنانچه امام صادق )ع( در حدیثی در جواب یکی از شیعهظرفیت لازم برای اشتغال در آن کسب را ندار
کند که فرزند خود را در صرافی نگمارد چرا که باعث ربا که فرزندش را در چند شغل نگمارد. امام صادق )ع( به آن شیعه بیان می

 (.1/554 :1407)کلینی،آورد، اگر او را به زرگری بفرستی، سر از ربا در می"مِنَ الرِّبَا فَإِنَّ الصَّیْرَفِیَّ لَا یَسْلَمُ "اند  شود و فرمودندمی
تر شود. مثلاً در تبدیل طلا به طلا، اگر یک گرم اضافهها و معاملاتی است که به سرعت ربا در آن پیدا میزرگری از شغل چون که

ناگهانی و یا تدریجی به گناه آلوده  صورتبهد او را توانمیجاد نگردد اگر ظرفیت برای آن فرد ای. می گرددربا مشمول شود، این 
اصل شغل حرام نیست ولی چون  د چنین مشاغلی مخاطره آمیز باشد. اگرچهتوانمیبنابراین ؛ بکشاند خواریحرام مهلکهبه  سازد و

لذا شغل مکروهی است و از ، سازدمیویران را  هاانسانو گناه هم روح بدون ایجاد ظرفیت مقدمه گناه را فراهم سازد ممکن است 
 .(5498)تهرانی،آن نهی شده است

فروشی هم ، حضرت در ادامه فرمودند: فرزندت را به کفن"وَ لَا تُسلِْمْهُ بَیَّاعَ الْأَکفَْانِ فَإِنَّ صاَحِبَ الْأَکفَْانِ یَسُرُّهُ الْوَباَءُ إِذَا کَانَ "
، جزار یعنی سلّاخ؛ حضرت فرمودند: فرزندت را به کار سلاخی نگمار! در "وَ لَا تُسلِْمْهُ جَزَّاراً " بعد در ادامه حدیث دارد:. نفرست

عن أبی عبدالله "کند: السلام( است آمده است که امام صادق از پیغمبر اکرم نقل میهم از امام صادق)علیهروایت دیگری که آن
إِنِّی "را هدیه دادم و گفتم: ام غلامیپیغمبر فرمودند که من به خاله "( قال: صالله)السلام( قال: إن رسول محمد)علیهجعفربن

همان زرگر  "صائغ " "أَوْ حَجَّاماً أَوْ صَائغِاً "، این غلام را برای کار قصابی نگذار! "أَعطَْیْتُ خَالَتِی غلَُاماً وَ نهََیْتُهَا أَنْ تَجْعَلَهُ قصََّاباً 
 .(1/554: 5424)کلینی، است

 ها تشویق کردند همانند کشاورزی.شود که پیامبر و امامان پیروان خود را به انجام این دسته از شغلدر روایاتی دیگر دیده می
م از اما "مُحَمَّدٍ علیهماالسلام عَنِ الْفلََّاحِینَ سَأَلْتُ جَعْفَرَبْنَ"گوید: السلام( است، می)علیههارون واسطی که از اصحاب امام صادق

ءٌ أَحَبَّ إِلَى اللَّهِ مِنَ فَقَالَ هُمُ الزَّارِعُونَ کُنُوزُ اللَّهِ فِی أَرْضِهِ وَ مَا فِی الْأَعْمَالِ شَیْ"السلام( درباره فلّاحان سؤال کردم؛ صادق)علیه
ها کشاورز بودند و هیچ حضرت فرمودند: آن "فَإِنَّهُ کَانَ خَیَّاطاً للفلاحین السَّلامُ الزِّرَاعَةِ وَ مَا بعََثَ اللَّهُ نبَِیّاً إِلَّا زَارِعاً إِلَّا إِدْرِیسَ علَیهِ
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کرد جز إدریس که خیاط بود. من این روایت را که زراعت میکاری نزد خداوند از کشاورزی بهتر نیست. هیچ پیغمبری نبود مگر آن
 .(1/494 :5424 )طوسی،برای مقابله با روایت قبلی آورد

 

 گیرینتیجه
آیینی کامل و جامع، برای همه جوانب مادی و معنوی  عنوانبهتوان نتیجه گرفت که اسلام های تحقیق میبا توجه به یافته

به اقتصادی پویا و در مدار عقل دست یافت.  توانمیزندگی، دستور و توصیه های دقیق ارائه داده که با عمل نمودن به آن 
اند چرا که باعث سلام حائز اهمیت هستند که در بسیاری از روایات آن را همانند جهاد دانستهای در اهای تجاری به اندازهفعالیت

نفس بالایی برخوردار باشد و اجازه ندهد که کفار و بیگانگان بر آن حکم براند. آزادی در انتخاب شغل شود که مسلمان از عزتمی
اقتصادی مورد نظر قرار گرفته است. در وهله نخست، اسلام همگان را همراه با قیودی است که از دیدگاه اسلام برای حفظ نظام 

برای پذیرش شغل و فعالیت های تجاری و کسب دعوت نموده و سپس برای بهبود رفاه در جامعه و حاکمیت عقلانی در فضای 
زیدن شغل در امتداد تباهی و  می نماید. اگر برگ بندیطبقهدر راستای رسیدن به ارزش های معنوی و مادی، مشاغل را  وکارکسب

ایجاد یا استمرار فساد باشد، آن شغل از دیدگاه فقه اسلامی مطرود بوده و توصیه به عدم پذیرش چنین مشاغلی دارد. از ملاک های 
مشاغل نخست، تلاش برای کسب روزی حلال و سپس توجه به عدم اختلال در نظام اقتصادی و حفظ نظم  بندیطبقهاصلی 

برای توسعه امت اسلامی می باشد. چنانچه عقل و شرع در طبقه ای از مشاغل حاکم شود، نوعی عبادت محسوب گشته و اجتماعی 
مشاغل و همچنین باید ها و نباید های نظام درآمد زایی در فقه  بندیطبقهپس توجه به د سبب قوام جامعه اسلامی گردد. توانمی

بنابراین ؛ نبوده بلکه درصدد ایجاد عدالت اجتماعی و امنیت اقتصادی نیز می باشد المکاسب معطوف به رفع نیازهای ضروری بشر
، مشاغل بندیطبقهشاخص ارزشی تاثیر گذار انتخاب شغل در مدار رضایت حق تعالی جای دارد و لذا کارکرد فقه اسلامی در 

ابعاد مختلف و عالمانه د تسلط داشتن بر توانمیمی باشد. از بایستگی های لازم در انتخاب شغل رفتار مـکلف بررسی و تشخیص 
 باشد. می اخلاقی و فقهی آن ،فردی ،ابـعاد اجتماعیو همچنین اطلاع داشتن از  به آن شغلنگریستن 

 

 منابع

 ، قم، نشر مکتب الاعلام الاسلامی، چاپ اولمعجم مقاییس اللغه(، 5424)ابن فارس، احمد بن فارس -

 (، لسان العرب، بیروت، نشر دارالصادر، چاپ سوم5454)ابن منظور، محمد بن مکرم -

 (، تحف العقول، قم، نشر جامعه مدرسین، چاپ دوم5424ابن شعبه حرانی، حسن بن علی) -
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 ،هااز نگاه ائمه)ع(دلیل کراهت داشتن برخی شغل( معیار انتخاب شغل از دیدگاه ائمه)ع (،5498تهرانی، مجتبی) -

https://hawzah.net/fa/News/View/87183 

 (، قواعد الأحکام فی معرفه الحلال و الحرام، قم، دفتر انتشارات اسلامی، چاپ اول5454حلّی، حسن بن یوسف) -

 (، المهذب البارع فی شرح المختصر النافع، قم، دفتر انتشارات اسلامی، چاپ اول5424حلّی، احمد بن محمد) -
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 (، الحیاۀ، مترجم: علی آرام، تهران، نشر فرهنگ اسلامی، چاپ اول5492حکیمی، محمدرضا؛ محمد حکیمی و علی حکیمی) -
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http://www.eshia.ir/feqh/archive/text/noori/feqh/93/931028/ 
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 (، نظام اقتصادی علوی، تهران، سازمان انتشارات پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامی، چاپ سوم5494احمد علی)یوسفی،  -
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The analysis and investigation of job classification criteria based on 

fiqh-al-makasib 

 

Rohollah Ahangaran1, Meysam Javid2 

 

 

Abstract 

 

The economy and financial affairs have always been considered as a fundamental 

element in humans' life even when they have not turned to social life, but today, the 

economy and the way of doing business have taken a stunning leap forward and 

been manifested in societies in a special way as the social life has become more 

complicated and the societies have exited the initial stages and the humans' broad 

relationships have been established. Due to the governing society-individual 

interactions, the economic activities in human societies have continuously received 

lots of attention throughout the ages.  Considering the importance of economic 

activities in the society, the Islam religion has created a value system so that Muslims 

can attain worldly and supreme felicity. The purpose of this research was to analyze 

and investigate the job classification criteria based on fiqh-al-makasib to show an 

overview of the importance of economic activity and valuation index in business and 

to investigate the permissible and forbidden jobs. This research was conducted using 

descriptive-analytical method and library documents and indexing forms. Results of 

this research showed that the economic activities and income earning are of 

considerable importance in Islam religion. Therefore, in order to protect the 

society and prevent the disorder in the economic system, it has classified jobs to 

not only pay special attention to and emphasize the business activity for production 

and subsistence, but also to direct the society to choose the right and rational jobs. 

 

Keywords: Income, Jobs classification, Fiqh-al-makasib, Business, Jurisprudential 

evaluation of jobs, Economic system, Making money through illegal ways, Permissible 

job 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یه علمفصلنام

 ، جلد یک5931(، زمستان )اسفند( 51)پیاپی  1سال سوم، شماره 

 

 یسقوط آت سکیبر ر یتیریمد تیمالک تأثیر یبررس

 اهسهام در شرکت متیق

     

 2یخاتم نتیز، *1برزگر دیسع
 50/50/89تاریخ دریافت:  

 05/50/89تاریخ پذیرش: 
 

 03002کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

افشای نامتقارن اخبار، منجر به شرکت و تمایل مدیران به  تیریاطلاعات توسط مد شتریب یو برخوردار یتیریمد تیمالک
 نیشود. پدیده سقوط قیمت سهام، کاهش شدید بازده را به دنبال دارد. هدف اسقوط قیمت سهام می یایجاد ریسک آت
 330 یهامنظور داده نبدی. است هاسهام در شرکت متیق یتسقوط آ سکیبر ر یتیریمد تیمالک تأثیر یپژوهش، بررس

قرار گرفتند.  وتحلیلتجزیهمورد  3080تا  3085 یهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط هشدپذیرفته یدتولی شرکت
 سکیو ر یتیریمد تیمالک ریمتغ نیکه ب دهدینشان م یبیترک یهاپژوهش با استفاده از داده یهابرآورد مدل جهینت

 شیسهام افزا متیسقوط ق سکیر ،یتیریمد تیمالک شیبا افزا یعنیوجود دارد،  میسهام رابطه مثبت و مستق متیسقوط ق
 یمعن نیاست. بد تأثیرگذارسهام  متیسقوط ق سکیو ر یتیریمد تیمالک نیبر رابطه ب یندگینما نهیهز علاوهبه. ابدییم

 یبالاتر یندگینما یهانهیکه هز ییهاسهام در شرکت متیق یسقوط آت سکیر شیبر افزا یتیریمد تیمالک تأثیرکه 
 است. رشتیدارند، ب

 

 سهام متیسقوط ق سکیر ،یندگینما هاینهیهز ،یتیریمد تیمالک یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 )مسئول مکاتبات(. رانیتهران، ا ،سلامیاد اآز هنشگادا ،یاقتصاد و حسابدار هنشکدتهران جنوب، دا حدوا ،یحسابدار یدکتر یدانشجو -3

Saeeidbarzegar@gmail.com 
 رانیا ن،یقزو ،سلامیآزاد ا هنشگادا ،مدیریتو  اریحسابد هنشکددا ن،یقزو حدوا ،یکارشناس ارشد حسابدار -0
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 مقدمه -1
ت کسهامداران شر ندهینما عنوانبه رانیمد ت،یاز مالک تیریمد کیکفت هیجها و در نتتکشر تیشدن فعال یتخصصل به دنبا

. طبق دیآیتضاد منافع به وجود م هاآن نیاوت است، بفمت دگینیرابطه نما درگیر در نیرفط تیوبلتابع مط ازآنجاکه. نندکیرا اداره م
 رگیاده نموده و درفخود استی تطلاعاا ایزایاز م توانندیم رانیمد نه،یقراردادهای به گی، در صورت عدم وجودندیمتون تئوری نما

اطلاعات موجود در (. 3080د )ودیعی و رستمی، شون ندمدتلسهامداران ب نهزیسب منافع خود به هکبرای  طلبانهام رفتار فرصتجان
و  گذاردیها اثر مشرکت توسط شده افشا یبه اطلاعات مال نسبت هاآنگذاران و واکنش هیسرما ریتفس یچگونگ بر هیبازار سرما

لذا عدم تقارن در  ؤثر است.م زین شده یدستکار یمالی گزارشگر قیبر بازار از طر یرگذاریدر تأث تیریمد ییتوانا زانیم بر نیبنابرا
 یهاسود و گزارش یکاردست قیاز طر رانیمد یسو از شده جادیا یسازمانبرون و کنندگان دروناستفاده نیمابیف یاطلاعات مال

 ات دارند انگیزه همواره مدیران (. همچنین3080منفی خواهد شد )نصیرزاده و همکاران،  ایمثبت ی رعادیغ بازده جادیسبب ا ،یمال
مدیریت، تعداد  اختیار در منابع افزایش کنند. با انباشت شرکت در را آن و کرده پنهان گذارانسرمایه منفی را از اخبار و اطلاعات

 ارائه با دارند، قرار منافع تضاد این شود. مدیران که در کانونمنافع می تضاد و موجب بروز یابدمی افزایش شرکت افراد ذینفع

 به اغلب و داده جلوه مطلوب را شرکت وضعیت که دارند کاهش دهند. آنان انگیزه را منافع تضاد این کنندمی عیس مالی اطلاعات

نامتقارن اخبار،  افشای به مدیران آورند. تمایلمی به دست نیز رویه را این اعمال فرصت ها،ارائه گزارش اختیارات مدیریت در علت
پژوهش بررسی  این اصلی هدفبر این اساس  (.3080شود )کردستانی و خاتمی، می هامقیمت س سقوط ریسک آتی ایجاد به منجر
 باشد.میورس و اوراق بهادار تهران ب در شدهپذیرفتههای در شرکت مالکیت مدیریتی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام تأثیر

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2
-که سرمایه اهمیتی به توجه با. دهدمی رخ سهام قیمت جهش و سقوط تصور دو به سهام، قیمت ناگهانی تغییرات موضوع

شود، در مقایسه با جهش، پدیده سقوط قیمت سهام که منجر به کاهش شدید بازده می هستند، قائل خود سهام بازده برای گذاران
گ و غیرمعمول در قیمت سهام است بسیار بزر یبیشتر مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته است. سقوط قیمت سهام، یک تغییر منف

در سطح بازار است. بدین معنی که کاهش  ریگدهد. سقوط قیمت، یک پدیده فراکه بدون وقوع یک حادثه مهم اقتصادی رخ می
 (.3080کردستانی و خاتمی، شود )شود بلکه تمام سهام موجود در بازار را شامل میقیمت تنها به یک سهام خاص محدود نمی

 جهانی در جنگ از بعد که بزرگی تغییرات از بسیاری کنند کهمی بیان( 0550) 5استین و هانگ نخست، ویژگی با رابطه در

قابل  و مهم رویداد یک به مربوط اخبار افشای دلیل به ،3891 اکتبر در بازار سقوط ویژه است و به داده رخ (S & P500) شاخص
 که معنی بدین ت.اس بازار بازده تغییرات توجه در قابل و تجربی تقارن عدم یک از ناشی فوق، تعریف دوم ویژگی. است نبوده توجه

 را تقارن عدم این. است بوده افزایش صورت به رتکم و صورت کاهش به بازار بیشتر بازدهیا به عبارتی  قیمت در بزرگ تغییرات

 از وسیعی بخش طورکلی به .کرد ملاحظه وضوح به بازار، بازده به مربوط تاریخی هایمستقیم داده مشاهده طریق از توانمی

 و )چن است نامتقارن نوسان یا منفی چولگی دهندهنشان زمان طول در بازده سهام که است آن بیانگر سهام، بازار به مربوط ادبیات

. گیردمی بر در را بازار تمام که است ایپدیده سقوط، که است این سهام، سقوط قیمت تعریف ویژگی سومین(. 0553 ،5همکاران

 موضوع این که کنندمی بیان (0550) استین و هانگ. کندمی سرایت بازار در موجود سهام انواع تمام به پدیده این معنی که بدین

 که کردند اثبات هاآن. یابدمی افزایش بازار در موجود سهام انواع بین همبستگی سقوط، پدیده زمان وقوع در که است دلیل این به

 اختیار قیمت شاخص که مواردی در که دهدمی نشان خرید سهام اختیار اوراق بازار قیمت به مربوط تاریخی هایداده روند ررسیب

 منفی اطلاعات میزان. است یافته افزایش خرید اختیار اوراق مختلف انواع بین همبستگی است، مواجه بوده کاهش با سهام خرید

 مدیران هایفرصت و هاتوانایی این، بر علاوه. است متفاوت های مختلفشرکت در کنند، مخفی و انباشت توانندمی مدیران که

 بین اطلاعاتی تقارن عدم هیچگونه که شرایطی در. دارد بستگی آن منافع و هاهزینه به منفی، اخبار عدم افشای و انباشت برای

 هایشرایطی هزینه چنین در زیرا ندارند؛ اطلاعات نامتقارن افشای برای ایانگیزه مدیران ندارد، گذاران وجودسرمایه و مدیران

 و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم شرایطی که در اما بود؛ خواهد آن منافع از بیش منفی اخبار افشای عدم و نگهداری

 بنابراین و بود خواهد آن منافع از کمتر شرکت، داخل در هاآن انباشت و اخبار منفی افشای عدم هایهزینه است، بالا گذارانسرمایه

 (.0558 ،9همکاران و )کوتارید نکنن افشا را هاآن و کرده انباشت شرکت داخل را منفی اخبار تا کنندمی پیدا مدیران انگیزه

گذاران هیاکثر سرما .نبود اطلاعات متقارن است دهد،یمخ ر اوراق بهاداری به طورمعمول در بازارها که یمنفی اهدهیاز پد یکی
تقارن عدمی تئور بر اساس .کنندیم ریبازار تفس یهاشاخص یرا با بررس و کارگزاران آنچه که در بازار در حال وقوع است

                                                           
1 . Hong and Stein 
2 . Chen and et al 
3 . Kothari and et al 
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با  یمال یهاصورت هیعنوان مسئول تهبه رانیمد. از درون شرکت دارند ینهان یاطلاعات تیها، مزشرکت رانیمد ،یاطلاعات
را  یواحد تجار ریدارند که تصوی طور بالقوه سعبه ،یمال یهاکنندگان صورتاستفاده به نسبت شتریب یآگاهح از سط یبرخوردار

گذاران هیسرما زهیو انگ به نظر رسد یواقع تیاز وضعر بهت یواحد تجار هیو سرما هاییدارا ممکن است نیهمچن .مطلوب جلوه دهند
که در  دیبه وجود آ یو خارج یکنندگان داخلاستفاده نیب یاطلاعات رت شکافصو نیدر ا. ابدی شیافزا یتجار واحد در یسازمانبرون

 سهام یک ذاتی ارزش بین تفاوت ایجاد باعث اطلاعات، تقارن عدم (.0530، 5شود )پتاچیمی دهینام یاصطلاح عدم تقارن اطلاعات

 اقتصادی توسط نامناسب هایتصمیم اتخاذ به مجرا این از و شودمی گذارانسرمایه وسیله سهام به آن شده برآورد ارزش و

 .(5،0535ژانگ و شود )کیممی منجر گذارانسرمایه

 رختیاو ا دهنمو بمنصو دخو جانبرا از  عامل نمایند، یا مالک یا رکا صاحبآن  سساابر که ستا اردادیقر نمایندگی رابطه
 منافعدن رک کثراحد لنباد به نمایندگی رابطه در فطردو  هر کهدارد  دجوو ضفر ینا گرچهاکند. می تفویضاو  بهرا  یتصمیمگیر

 یا نمایند عملای گونه به ستا ممکن اران،سهامد ننمایندگا انعنو بهان رمدی ،نمایندگی ریتئو سساا بر، اما هستند دخو
 یا کنترلی رکاو  زسا باید ریئوت ینا مطابق ددنگر ارانسهامد وتثر نساندر کثراحد به موجب ماًالزا هـک نمایند ذتخارا ا هاییتصمیم

ن دکثرکراحد یعنی ،شرکت صلیا فهد فبرخلا مدیریت چنانچه .دشو دیجاا منافع دتضااز  ارانسهامد محافظت ایبر کافی تیرنظا
، مالک توسط مدیر رتنظا یهزینههاهمچون نمایندگی  یهزینهها متحمل ارانسهامد ،کند عملو  یگیرتصمیم، ارانسهامدت وثر

 افهدا با مرتبط یهزینهها انعنو بهرا  نمایندگی یهزینهها ،نمایندگی ریشد. تئو هنداخو .هباقیماند نیازو  املتزا یهزینهها
 که میشوند دیجاا مانیز تیذا ربهطو ،نمایندگی یهاهزینه میکند. تعریف، (اران)سهامد نمالکا و (ان)مدیر ننمایندگا بین وتمتفا
از  ن هزینه ناشیـیا ،قعدرواگیرند. می رکا به دخو منافع جهتدر  اران،سهامد وتثر دنکثرکراحد یبه جارا  مانیزسا منابع ان،مدیر
 ارانسهامد با مقایسهدر  انمدیر که معنی انبد ،طلاعاتیا رنتقا مست. عدا شرکتها ارانسهامدو  انمدیر بین منافع دتضا

رود بنابراین انتظار می؛ (3080)خواجوی و همکاران، ست ا نافعم دتضا ینا صلیا علت ،نددار رختیادر ا بیشتری یا بهتر تطلاعاا
مالکیت مدیریتی یعنی برخورداری بیشتر از اطلاعات توسط مدیریت شرکت و عدم افشای به موقع اخبار بد منجر به ریسک سقوط 

 برای بنیادی ن موضوعیگذاراسرمایه و مدیران بین اطلاعاتی، تقارن عدم که کرد بیان توانمیقیمت سهام شود. همچنین 

 تأثیر بهادار اوراق بازارهای عملکرد بر مستقیم طور اطلاعاتی به تقارن عدم شود.می محسوب بازار ناظران و گذارانسرمایه

 (.0550 ،9همکاران و )آجینکیا شودمی و ریسک سقوط قیمت سهام بازار کارایی کاهش باعث آن افزایش که ایگونه به گذارد،می

 :است شرح زیر به یعوامل از ایمجموعه تابع گذاران،سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی رنتقا عدم
 مشکلات و مسائل شرکت، محصولات بودن بازار انحصاری که معتقدند اقتصاددانان: شرکت محصولات بازار بودن انحصاری

تری مبهم اطلاعاتی محیط کنند،می فعالیت انحصاری عصنای و بازارها در که هاییرو، شرکتاین از. دهدمی افزایش را آن نمایندگی
 شرایطی چنین در ست.ا ها بیشترشرکت این گونه در گذارانسرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم نتیجه در و دارند

 (.0559 ،4همکاران و )دالیوال دهند قرار ارزیابی مورد به آسانی را شرکت عملکرد بود نخواهند قادر گذارانسرمایه

 هایفعالیت بر ثیرگذاریات بالقوه توان نهادی، دارای سهامداران: شرکت سهامداران ترکیب در نهادی گذارانسرمایه حضور عدم

 اهمیت با هاینقش از یکی .هستند خود سهام مبادله طریق از غیرمستقیم به طور و مالکیت طریق از مستقیم طور به مدیران

. است سهامداران سایر دیگر به عبارت به یا سرمایه بازارهای به اطلاعات انتقال برای مکانیسمی مودنن فراهم سهامداران نهادی،
 چه هر. کنند منتقل سهامداران سایر به کنند،می کسب مدیران شرکت از که را ایمحرمانه اطلاعات وانندتمی نهادی سهامداران

 کاهش ذینفع اشخاص سایر و شرکت مدیران بین تقارن اطلاعاتی دمع یابد، افزایش هاشرکت در نهادی مالکیت سطح میزان

 .(0550، و همکاران آجینکیا) یافت خواهد
 ترکیب در غیرموظف مدیران حضور اثر بخشی :شرکت مدیره هیئت ترکیب در غیرموظف مدیران بودن درصد 05 از کمتر

 این علت. نیستند اجرایی مدیران با تبانی به حاضر افعشانمن دلیل به مدیران غیرموظف که گیردمی نشأت آنجا از مدیره هیئت

 این به و هستند گیریتصمیم یا تأثیر مدیریت اجرایی هایسمت دارای هاشرکت سایر در غیرموظف، مدیران که آن است موضوع

 آینده در بهتر غلیش هایفرصت از برخورداری و گیریتصمیم متخصص امر عنوان به شهرت کسب برای بالایی انگیزه از دلیل

 عملکرد شرکت، بهبود مدیریت بر نظارت بهبود باعث غیرموظف، و موظف مدیران هایانگیزه سوییعدم هم. هستند برخوردار

 تقارن عدم مدیره، هیئت ترکیب در غیرموظف حضور اعضای رو،این از. دشومی نمایندگی هایهزینه کاهش همچنین و شرکت

 افشای کیفیت افزایش به منجر خود، نوبه به موضوع این که دهدمی کاهش را شرکت و خارجی یداخل ارکان بین اطلاعاتی

 مالکیت که مدیرانی وجود، با این است. سهامداران ثروت کردنبیشینه مدیران (. هدف0550 همکاران، و )آجینکیا شودمی اطلاعات

 نباشد. چنین تضادهایی سهامداران منافع راستای در اذ کنند کهاتخ هایی راتصمیم است ندارند، ممکن در شرکت ایملاحظه قابل

                                                           
1 . Petacchi 
2 . Kim and Zhang 
3 . Ajinkya  and et al 
4 . Dhaliwal and et al 
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 افزایش نمایندگی نظریه با مطابق کند.می تحمیل شرکت بر را سنگینی هایهزینه و نمایندگی شده گیری مشکلاتشکل به منجر

 محدود را مدیران طلبانهتفرص رفتارهای و کندکمک می سهامداران منافع با مدیریت هایتصمیم همسویی به مدیریتی مالکیت

با است.  کرده مالی ظهور فرآیندهای یتوسعه زمینه در مهم ایلهامس عنوان به شرکتی حاکمیت مشکلات، این حل کند. برایمی
 ایمطالعه ین. چنانجام نشده استمالکیت مدیریتی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام  تأثیربا  رابطه در یمطالعه جامعاین حال 

 ارائه دهد. ریسک سقوط قیمت سهام و مالکیت مدیریتی هایبرخی ویژگیدر مورد رابطه  یند اطلاعات مهمتوایم

 سکیبا ر رهیمد ئتیو ساختار ه یحسابرس تیفیشرکت، ک تیساختار مالک ایآ کهموضوع  نیا یبررس ( با0539) 5یانگ و لنتو

 ریسک کیبالاتر با  یحسابرس تیفیو ک تیتر مالکیساختار قو کیکه  دریافتند که نه ایمرتبط است  ندهیسهام آ متیسقوط ق
 .سهام رابطه ندارد متیسقوط ق سکیبا ر یبه طور قابل توجه رهیمد ئتیساختار ههمچنین تر ارتباط دارد. نییسهام پا متیسقوط ق

پرداختند.  سهام تمیق یسقوط آت سکیو ر یگذارهیسرما ییکارآ ،یتیریمد ییتوانا( به بررسی 0531) 5حبیب و حسن

گذاری بیش از حد را تقویت گذاری کمتر از حد را کاهش، سرمایههای پژوهش حاکی از آن است که توانایی مدیریتی، سرمایهیافته
شود. همچنین توانایی مدیریتی، ریسک سقوط قیمت آتی گذاری مورد انتظار میو در مجموع سبب افزایش انحراف در سطح سرمایه

کیفیت گزارشگری مالی مطلوب، ریسک سقوط قیمت آتی سهام را کاهش  علاوهبهدهد. طور معناداری افزایش میسهام را به 
 دهد.می

 صاحبان حقوق حد از بیش ارزشگذاری و کار و کسب استراتژی رابطه ای با عنوان بررسی( در مقاله0530حبیب و حسن )
استراتژی کسب و کار شرکت بر خطر سقوط قیمت سهام آینده و این  سهام به صورت تجربی اثر سطح قیمت سقوط خطر بر سهام

دریافتند  هاآنکند مورد مطالعه قرار دادند. سهام تا چه حد این ارتباط را تعدیل می صاحبان حقوق حد از بیش که ارزشگذاری
 بیش سهام آینده و ارزشگذاریهای تدافعی در معرض خطر سقوط قیمت های با استراتژی پیشگام )تهاجمی( بیش از شرکتشرکت

 دهد.سهام هستند که این امر نیز خطر سقوط قیمت سهام آینده را افزایش می صاحبان حقوق حد از
 نتایج پرداختند. مختلف کشور 23 ها درشرکت اهرم تعدیل و سهام قیمت سقوط بین هرابط به بررسی( 0530) همکاران و نچ

 عملیاتی مشاهده اهرم تعدیل به کمتری تمایل است، بوده بیشتر هاآن سهام قیمت سقوط که هاییشرکت در داد نشان هاآن پژوهش

 است. ترهستند، ضعیف برخوردار تریشفاف اطلاعاتی از کشورهایی که در منفی ارتباط این و است شده

رانه بر ریسک سقوط کاکیفیت اطلاعات حسابداری و حسابداری محافظه ( به بررسی رابطه0532) 9کوسندیس و همکاران

ی برقرار رابطه منف یندهآ سهام در یمتمشروط و ریسک سقوط ق یکارمحافظه میان نشان داد که هاآن یجنتا قیمت سهام پرداختند.
نامشروط  یکارمحافظه داد کهنشان  یدجد دشواه ترمهم از آناما  کندیبانی میموجود پشت یاتدر ادبارائه شده از شواهد که  است

نامشروط بر  یکارسطح محافظه دادشواهد نشان  یبرخ ینعلاوه بر ارابطه منفی دارد.  یندهسهام در آ یمتسقوط قبا ریسک  نیز
 یهایژگیو رسدینم به نظر دیگر، یگذارد. از سویم تأثیر یندهسهام در آ یمتمشروط و ریسک سقوط ق یکارمحافظه میانرابطه 

 برخوردار باشد. سهام یمتک سقوط قریس ینیبیشپ ییتوانای، از حسابرس
 هاآننتایج بررسی پرداختند.  کاری حسابداری و خطر ریزش قیمت سهامبررسی رابطه بین محافظهبه  (0533) کیم وژانگ 

نمایی عملکرد و افشا نکردن اخبار بد محدود کرده، از این رو، خطر های مدیران را برای بیشکاری، انگیزهنشان داد که محافظه
های تحقیق و توسعه، وضعیت بازار محصولات شرکت و با استفاده از هزینه هاآندهد. همچنین، ریزش قیمت سهام را کاهش می

کاری برای کاهش خطر ریزش آتی ثر بر عدم تقارن اطلاعاتی، توانایی محافظهوهای مترکیب سهامداران شرکت به عنوان متغیر
 قیمت سهام بیشتر است.

و  روانتویها بر اساس مدل نشرکت یاجتماع تیابعاد مختلف مسئول یافشا نیرابطه ب یبررس( به 3080اری )ذبیحی و دریاب
. پرداختند 3080تا  3099های طی سال در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته یهاسهام در شرکت متیسقوط ق سکیر
 دیو تول یمشارکت اجتماع ،کارکنان روابطمربوط به  یاجتماع تیلمسئو یافشا نیب یاز رابطه معنادار منف یپژوهش حاک یهاافتهی

 متیسقوط ق سکیو ر ستیزمحیطمربوط به  یاجتماع تیمسئول نیاست که ب یدر حال نیباشد. ایسهام م متیسقوط ق سکیبا ر
 ندارد. جودو یها رابطه معنادارسهام شرکت

 یناش ی( و عدم تقارن اطلاعاترانیمد ینیب)خوش رانینفس کاذب مد به اعتماد تأثیر یبه بررس (3080نصیرزاده و همکاران )
پرداختند.  3082تا  3098های ن طی سالدر بورس اوراق بهادار تهرا شدهپذیرفته یهاسهام شرکت متیسقوط ق سکیاز آن بر ر

های رگرسیون لجستیک و رگرسیون های پانلی در مدلبا استفاده از برآوردگرهای داده پژوهش یهاهیحاصل از آزمون فرض جینتا
طور آن، به یریگسهام را بر اساس هر سه شاخص اندازه متیسقوط ق سکیر ران،یمد ینیباز آن است که خوش ی، حاکتعمیم یافته

                                                           
1 .Yeung and Lento 
2 .Habib and Hasan 
3. Kousenidis and et al 
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سهام  متیسقوط ق سکیو ر یعدم تقارن اطلاعات نیبر رابطه ب رانیمد ینیبخوش ن،یهمچن دهدیقرار م تأثیرتحت  یمعنادار
 .دینمایم دیرابطه را تشد نیبوده و ا گذارتأثیر

کارانه با ریسک سقوط قیمت ( بررسی ارتباط بین کیفیت اطلاعات حسابداری و حسابداری محافظه3080کردستانی و خاتمی )
های پرداختند. نتیجه برآورد مدل 3080تا  3092های در بورس اوراق بهادار تهران طی سال شدهپذیرفتهتولیدی  سهام شرکت

داری وجود کاری نامشروط و ریسک آتی سقوط قیمت سهام رابطه معناهای ترکیبی نشان داد بین محافظهپژوهش با استفاده از داده
محدود  ریسک آتی سقوط قیمت سهام از یریمشروط در جلوگ یکارنقش محافظهنامشروط،  یکارسطح محافظهندارد. همچنین 

 سهام رابطه معناداری یافت نشد. قیمت سقوط آتی تر حسابرسی با ریسکبین کیفیت بالا علاوهبه کند.یمن
پذیرفته شده  یهاقیمت سهام شرکت یبر ریسک سقوط آت یثیر عدم تقارن اطلاعاتات( به بررسی 3080خدارحمی و همکاران )

 ونیروش رگرسهش با استفاده از های پژوپرداختند. نتایج برآورد مدل 3080تا  3095های طی سال در بورس اوراق بهادار تهران
وجود دارد؛  مقیمسته سهام، رابط متیق یآت سقوط سکیو ر یرن اطلاعاتقاعدم ت نیب دادنشان  ی،بیترک یهاو مدل داده کیستجل

 .ابدی یمیش افزا سهام متیق یوط آتقس سکیر ،یارن اطلاعاتقعدم ت زانیم یشبا افزا نیبنابرا
های بررسی رابطه بین برخی اجزای حاکمیت شرکت ها با سقوط قیمت سهام در شرکتبه ( 3082عرب یار محمدی و عبدلی )

استفاده دراین  . اجزای حاکمیت شرکتی موردپرداختند 3080تا  3099های طی سال بورس اوراق بهادار تهران در شدهپذیرفته
مداران مدیریتی، استقلال هیئت مدیره ز مالکیت سهام، درصد سهاکشامل درصد مالکیت سهامداران نهادی، نسبت تمر پژوهش

ه بین هیچکدام از اجزای حاکمیت شرکتی و سقوط کدهد از رگرسیون چندگانه نشان می با استفاده هاباشند. نتایج آزمون فرضیهمی
 .قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد

در  های پذیرفته شدهسهام در شرکت متیق یتنهادی بر ریسک سقوط آ تینوع مالک تأثیر یبررس( به 3080ودیعی و رستمی )
و  کیستجل نیورسگر ها با استفاده ازهیآزمون فرض پرداختند. نتایج 3085تا  3093های طی سال بورس اوراق بهادار تهران

به بالا(  نیینوسان پا ریسهام )متغ متیق یسقوط آت سکیبر ر داریامثبت معن تأثیرنهادی  تیه مالکک دادنشان  کیبیهای ترداده
 متیق یسقوط آت سکینهادی بر ر تیه اثر مثبت مالکک دادنشان  جینتا و غیرفعال لنهادی به فعا تیمالک میبا تقس کنیدارد. ل

؛ سهام دارند متیق یآت سقوط سکیاهش رکدر  ینقش نظارتل و مالکان نهادی فعا است غیرفعال نهادی تیاز مالکی سهام، ناش
 ریسهام )متغ متیق یسقوط آت سکیمثبت بر ر تأثیرغیرفعال  دیانه تیو مالک فیمن تأثیرال ادی فعنه تیمالک گریبارت دع به

 به بالا( دارند. نیینوسان پا
ن تقارعدم یگذارمتیآگاه را بر ق گذاران هیسرما نیب یرقابت اطلاعات تأثیر( به بررسی 3080کردستانی و موسویان خلیل آباد )

عدم  یگذارمتیق ،یرقابت اطلاعات ارعیم عنوان به یداد مالکان نهادعت یشبا افزانشان داد که  هاآن ی پرداختند. نتایجاطلاعات
مزبور بر ش وهژدر پ یرقابت اطلاعات ارعیم گریدبه عنوان  ینهاد تیز مالککتمر تأثیراما ؛ یابدکاهش می یارن اطلاعاتقت
 د.د نشاییت یارن اطلاعاتقعدم ت یگذارمتیق

 

 های پژوهشهفرضی -2-1
 دهد.اول: مالکیت مدیریتی، ریسک سقوط آتی قیمت سهام را افزایش می فرضیه

های نمایندگی بالاتری هایی که هزینهمالکیت مدیریتی بر افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام در شرکت تأثیرفرضیه دوم: 
 دارند، بیشتر است.

 

 روش شناسی پژوهش -3
های پردازد. برای آزمون فرضیهت که به توصیف همبستگی بین متغیرهای مورد مطالعه میکاربردی اس این پژوهش از نوع

های تولیدی فعال در بورس اوراق بهادار های رگرسیون بر مبنای پانل برآورد شدند. اطلاعات مورد نیاز از شرکتپژوهش، مدل
های اعمال آوری شدند. با توجه به محدودیتجمع 3080تا  3085های اسفند بوده، طی سال 08 هاآنمالی  سال تهران که پایان

اطلاعات از آمار توصیفی و استنباطی  وتحلیلتجزیهباشد. در این پژوهش به منظور شرکت می 330پژوهش شامل نمونه شده 
و انحراف  یانحراف از قرینگ ،های پراکندگیهای مرکزی، شاخصشاخصاستفاده شده است. در آمار توصیفی اطلاعات مربوط به 

خطی )عامل تورم واریانس(، آزمون مانایی آزمون هم ازشود. در آمار استنباطی های نمونه محاسبه میبانکدر مورد از کشیدگی 
های رگرسیون حداقل مربعات شود. همچنین از روشمتغیرها، آزمون چاو، آزمون هاسمن و آزمون همسانی واریانس بهره گرفته می

دار بودن فیشر جهت آزمون معنی Fهای معتبری نظیر تی استیودنت و یافته که شامل آزمونربعات تعمیممعمولی و حداقل م

https://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-fncaa02-fncaa02_086%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AE%DB%8C-%D8%A7%D8%AC%D8%B2%D8%A7%DB%8C-%D8%AD%D8%A7%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%B3%D9%82%D9%88%D8%B7-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3.html&type=0&id=20535721
https://elmnet.ir/vslg?url=http%3A%2F%2Fwww.civilica.com%2Fpaper-fncaa02-fncaa02_086%3D%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AE%DB%8C-%D8%A7%D8%AC%D8%B2%D8%A7%DB%8C-%D8%AD%D8%A7%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%B3%D9%82%D9%88%D8%B7-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%AF%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3.html&type=0&id=20535721
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برای توصیف تغییرات متغیرهای پژوهش نسبت  ؛ وگردددار بودن معادله رگرسیون است استفاده میضرایب رگرسیون و آزمون معنی
 شود.استفاده می 3واتسون -ها از آزمون دوربینادهبه یکدیگر از ضریب تعیین و برای بررسی خود همبستگی د

 

 متغیرهای پژوهش -3-1
 متغیر وابسته 

 بازده منفی از معیار چولگی سهام قیمت سقوط ریسک متغیر گیریاندازه برای (:Crash Risk) سهام قیمت سقوط ریسک

 :گرددمحاسبه می شرکت خاص ماهانه بازده( 3) رابطه از استفاده با ابتداشود. میاستفاده ( NCSKEW) سهام
(3) 𝑅𝐸𝑇_𝐹𝑖.𝑡 = 𝐿𝑁(1 + 𝜔𝑖.𝑡)             

RET_Fi.t: شرکت خاص  ماهانه بازدهi ماه  درt  مالی است.  سالطی 
ωi.t: ( 0باقیمانده رابطه) 

𝑅𝐸𝑇_𝑀𝑖.𝑡 = 𝛿0 + 𝛿1𝑅𝑀𝑖.𝑡+2 + 𝛿2𝑅𝑀𝑖.𝑡+1 + 𝛿3𝑅𝑀𝑖.𝑡 + 𝛿4𝑅𝑀𝑖.𝑡−1 + 𝛿5𝑅𝑀𝑖.𝑡−2 + 𝜔𝑖.𝑡  (5)    
 

RET_Mi.t : بازده سهام شرکتi  در ماهt .طی سال مالی است 
RMi.t بازده بازار در ماه :t  است. برای محاسبه بازده ماهانه بازار، شاخص ابتدای ماه از شاخص پایان ماه کسر شده و حاصل

 (.3083شود )فروغی و میرزایی، ه تقسیم میبر شاخص ابتدای ما
 که معتقدند( 0553) همکاران و چنآید. به دست می سهام بازده منفی چولگی شرکت، خاص ماهانه بازده از استفاده با سپس

 بازده در منفی چولگی وجود هانشانه این از یکی و گیردشکل می پدیده این وقوع از قبل سال یک از سهام قیمت سقوط هاینشانه

 سال در بیشتری احتمال با اند،کرده تجربه را سهام بازده منفی چولگی سال گذشته در که هاییشرکت بنابراین،؛ است شرکت سهام

 راه یک سهام بازده منفی چولگی که کردند بیان ( نیز0550استین ) و هانگ بود. خواهند سهام مواجه قیمت سقوط پدیده با آینده

 :شودمی استفاده (0) رابطه از سهام بازده منفی چولگی محاسبه برای است. بازده توزیع در تقارن عدم گیریازهبرای اند جایگزین

𝑁𝐶𝑆𝐾𝐸𝑊𝑖.𝑡 = − (
(𝑁(𝑁 − 1)

3
2) ∑ 𝑅𝐸𝑇𝐹𝑖.𝑡

3

(𝑁 − 1)(𝑁 − 2)(∑ 𝑅𝐸𝑇𝐹𝑖.𝑡
2)

3
2⁄

)     (9) 

 
NCSKEWi.tی بازده ماهانه خاص شرکت : چولگی منفi  طی سال مالیt .است 

N: محاسبه شده است. هاآنهایی که بازده اهعداد مت  
RET_Fi.t :است.شرکت خاص  ماهانه بازده 

 

 متغیر مستقل
شود. این متغیر به صورت مجموع درصد سهام هر یک از اعضای هیات مدیره در شرکت محاسبه می(: MO) مدیریتی مالکیت

 آید.از نسبت تعداد سهام در دست هئیت مدیره و تعداد کل سهام منتشره شرکت بدست می تعیین مالکیت مدیریتی برای
 

 گرمتغیر تعدیل
 آید.( به دست می2از طریق رابطه ) های نمایندگیدر این پژوهش هزینه(: Agency costs)هزینه نمایندگی 

𝐴𝑔𝑒𝑛𝑐𝑦 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑠 = 𝐹𝐶𝐹 × 𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑠_𝑄    (4)   

FCF :است.شرکت های نقد آزاد جریان 
 آید.( به دست می0کیوتوبین از طریق رابطه )

 

𝑄. 𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖.𝑡 =
𝑀𝑉𝐸𝑖.𝑡+𝐵𝑉𝐷𝑖.𝑡

𝑇𝐴𝑖.𝑡
       (1)  

 

MVEi.t ارزش بازار سهام شرکت :i  در سال مالیt .است 
BVDi.tهای شرکت : ارزش دفتری بدهیi  در سال مالیt .است 

TAi.tهای شرکت : جمع کل داراییi  در سال مالیt  ،(.0531است )نخیلی و همکاران 

                                                           
1.Durbin-watson 
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تر بودن آن دهنده هزینه نمایندگی بالا و پاییندست آمده از میانه بالاتر باشد( نشانهبالاتر بودن این معادله )چنانچه اعداد ب
 باشد.های نمایندگی پایین میتر باشد( بیانگر هزینهیندست آمده از میانه پایه)چنانچه اعدا ب

 

 متغیر کنترلی

عبارت است از نسبت ارزش بازار سهام شرکت در پایان سال به ارزش  (:MTB)ارزش بازار به ارزش دفتری سهام 

 دفتری حقوق صاحبان سهام.
 آید.بدست می  tمالی سال پایان در i ای شرکت هها از تقسیم سود خالص بر کل داراییبازده دارایی (:ROA)بازده دارایی 

 مجموعسبت ها در ساختار سرمایه شرکت است که از ندهنده میزان استفاده از بدهیاهرم مالی نشان :(Lev)اهرم مالی 

 آید.دست میبه  tمالی سال پایان در i یی شرکت دارا مجموعبه  یبده

 .tمالی  سال پایان در i شرکت  هایدارایی مجموع طبیعی لگاریتم از اندازه شرکت عبارت است (:Sizeاندازه شرکت )

 

 مدل پژوهش -3-2
 آید.( به دست می0مدل فرضیه های پژوهش از طریق رابطه )

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖.𝑡+1 = 𝛼0 + 𝛼1𝑀𝑂𝑖.𝑡 + 𝛼2𝑀𝑇𝐵𝑖.𝑡 + 𝛼3𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 + 𝛼4𝐿𝐸𝑉𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡    (5)  

  

 های پژوهشیافته -4

 آمار توصیفی -4-1

 ( ارائه شده است. 3برای کل نمونه آماری در جدول ) پژوهشآمار توصیفی متغیرهای 

 پژوهش( آمار توصیفی متغیرهای 1)شماره  جدول

 اهرم مالی هابازده دارایی اندازه شرکت نام متغیر
ارزش بازار به 

 دفتری

مالکیت 

 مدیریتی

ریسک سقوط 

 قیمت سهام

هزینه 

 نمایندگی

314/51 حداقل  413/1-  551/1  95/1  545/1  411/1-  145/1  

331/54 حداکثر  354/1  311/1  355/1  555/1  515/1  195/1  

455/55 میانگین  545/1  551/1  151/5  911/1  514/1  515/1  

555/55 میانه  514/1  539/1  595/5  531/1  535/1  555/1  

551/5 انحراف معیار  595/1  554/1  451/5  534/1  511/1  515/1  

115/1 چولگی  135/1-  435/1-  455/5  955/1  154/1-  519/1-  

155/9 کشیدگی  551/1  195/5  911/1  545/5  535/4  955/5  

 
طور متوسط دهد که به ، میانگین متغیر ریسک سقوط قیمت سهام نشان می(3در جدول شماره ) شودهمانطور که ملاحظه می
ها، اهرم مالی، ارزش بازار به دفتری و میانگین اندازه شرکت، بازده دارایی ؛ وباشددرصد می 2/39ریسک سقوط قیمت سهام 

است. همچنین متغیر بازده  055/5و  015/0، 035/5، 023/5، 233/30های مورد مطالعه به ترتیب برابر با مالکیت مدیریتی شرکت
برخوردار است.  پژوهش( از نوسان و پراکندگی کمتری نسبت به دیگر متغیرهای 300/5ه انحراف معیار آن )ها، با توجه بدارایی

های نمونه انتخابی دارد. میزان عدم تقارن تمامی متغیرها از حداقل انحراف معیار برخوردار هستند که نشان از انسجام مناسب داده
چولگی صفر باشد، جامعه کاملا متقارن است و چنانچه این ضریب مثبت باشد نامند. اگر ضریب منحنی فراوانی را چولگی می

چولگی به راست و اگر ضریب منفی باشد چولگی به چپ دارد. ضریب کشیدگی میزان کشیدگی منحنی فراوانی را نسبت به منحنی 
کشیدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر  اگر کشیدگی حدود سه باشد، یعنی منحنی فراوانی از لحاظ دهد.نرمال استاندارد نشان می
بیشترین و  پژوهشباشد. در این باشد منحنی پهن میسه باشد منحنی برجسته و اگر کمتر از عدد  سهاین مقدار بزرگتر از عدد 

 ها است.کمترین کشیدگی به ترتیب در متغیر ارزش بازار به دفتری و بازده دارایی
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  نتایج آزمون فرضیه اول -4-2
 دهد.مالکیت مدیریتی، ریسک سقوط آتی قیمت سهام را افزایش میدارد که فرضیه اول بیان می

 

  فرضیه اول آزمون رگرسیون و معناداری مدل (2)جدول 

 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد ضرایب برآوردی نام متغیر

555/1 ثابت  515/1  545/5  1355/1  

411/1 مالکیت مدیریتی  135/1  449/4  1515/1  

-554/1 ارزش بازار به دفتری  115/1  915/4-  1555/1  

-155/1 بازده دارایی ها  415/1  515/5-  5193/1  

-119/1 اهرم مالی  519/1  311/9-  1959/1  

593/1 اندازه شرکت  115/1  315/5  1451/1  

 ضریب تعیین  واتسون –دوربین 
ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 سطح معناداری Fآماره 

5/5 15/1 15/1 15153/41 111/1** 

 درصد 5سطح خطای **درصد و  1سطح خطای *

 
دهد به خطاها همبستگی وجود ندارد باشد و این نشان میمی 3/0واتسون برابر با  –آماره دوربین  ( 0) شماره با توجه به جدول

دهد متغیرهای مستقل و که نشان م باشدمی 00/5قرار دارد. ضریب تعیین تعدیل شده این آزمون برابر با  0/0تا  0/3چرا که بین 
بینی نمایند. به دلیل معنادار درصد از تغییرات متغیر وابسته )ریسک سقوط قیمت سهام( را پیش 00توانند کنترلی در مدل حاضر می

همچنین  شد.بااز لحاظ آماری معنادار و مناسب می پژوهشتوان گفت که مدل درصد، مییک در سطح خطای  Fبودن آماره 
دهد بین متغیر مالکیت باشد که نشان میمی 259/5ضریب برآوردی متغیر مالکیت مدیریتی بر ریسک سقوط قیمت سهام برابر با 

مدیریتی و ریسک سقوط قیمت سهام رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد، یعنی با افزایش مالکیت مدیریتی، ریسک سقوط قیمت 
متغیر ارزش بازار به ارزش دفتری و اهرم مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام منفی است. متغیر بازده  تأثیریابد. می سهام افزایش

متغیر اندازه شرکت بر  تأثیرباشد. نمی تأثیرگذاربر ریسک سقوط قیمت سهام درصد  0ها به دلیل بزرگتر بودن از سطح خطای دارایی
درصد کوچکتر  0از سطح خطای  پژوهشمتغیر مستقل  tناداری آماره ریسک سقوط قیمت سهام مثبت است. بدلیل اینکه سطح مع

 دهد. درصد بیان کرد مالکیت مدیریتی، ریسک سقوط آتی قیمت سهام را افزایش می 80توان با اطمینان است، می
 

 نتایج آزمون فرضیه دوم -4-3
های هایی که هزینهی قیمت سهام در شرکتمالکیت مدیریتی بر افزایش ریسک سقوط آت تأثیردارد که بیان می فرضیه دوم

  .نمایندگی بالاتری دارند، بیشتر است

 فرضیه دوم آزمون رگرسیون و معناداری مدل (3)جدول 

 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد ضرایب برآوردی نام متغیر

915/1 ثابت  151/1  111/4  1931/1  

515/1 مالکیت مدیریتی  595/1  515/5  1151/1  

195/5 ینه نمایندگیهز  151/1  439/5  1539/1  

559/1 مالکیت مدیریتی در هزینه نمایندگی  551/1  155/1  1551/1  

-115/5 ارزش بازار به دفتری  415/1  415/1-  1595/1  

-515/1 بازده دارایی ها  551/1  155/5-  5915/1  

-531/1 اهرم مالی  149/1  555/5-  1155/1  

155/5 اندازه شرکت  435/1  511/9  1455/1  

 ضریب تعیین  واتسون –دوربین 
ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 سطح معناداری Fآماره 

1/5 11/1 15/1 19515/45 111/1** 

 درصد 5سطح خطای **درصد و  1سطح خطای *
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ود ندارد دهد به خطاها همبستگی وجباشد و این نشان میمی 9/3واتسون برابر با  –آماره دوربین ( 0) شماره با توجه به جدول
دهد متغیرهای مستقل و که نشان می باشدمی 01/5قرار دارد. ضریب تعیین تعدیل شده این آزمون برابر با  0/0تا  0/3چرا که بین 

بینی نمایند. به دلیل معنادار درصد از تغییرات متغیر وابسته )ریسک سقوط قیمت سهام( را پیش 01توانند کنترلی در مدل حاضر می
  باشد.از لحاظ آماری معنادار و مناسب می پژوهشتوان گفت که مدل درصد، می یک در سطح خطای Fه بودن آمار

دهد بین متغیر که نشان میبوده  193/5ضریب برآوردی متغیر مالکیت مدیریتی بر ریسک سقوط قیمت سهام برابر با همچنین 
وجود دارد، یعنی با افزایش مالکیت مدیریتی، ریسک سقوط مالکیت مدیریتی و ریسک سقوط قیمت سهام رابطه مثبت و مستقیم 

باشد که نشان می 500/0یابد. ضریب برآوردی متغیر هزینه نمایندگی بر ریسک سقوط قیمت سهام برابر با می قیمت سهام افزایش
با افزایش هزینه نمایندگی، دهد بین متغیر هزینه نمایندگی و ریسک سقوط قیمت سهام رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد، یعنی می

 یابد. ریسک سقوط قیمت سهام افزایش می
باشد که می 030/5مالکیت مدیریتی بر ریسک سقوط قیمت سهام برابر با در  افزایی هزینه نمایندگیضریب برآوردی متغیر هم

متغیر ارزش بازار به  تأثیراست.  گذارتأثیردهد هزینه نمایندگی بر رابطه بین مالکیت مدیریتی و ریسک سقوط قیمت سهام نشان می
 0 ها به دلیل بزرگتر بودن از سطح خطایارزش دفتری و اهرم مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام منفی است. متغیر بازده دارایی

یل متغیر اندازه شرکت بر ریسک سقوط قیمت سهام مثبت است. بدل تأثیرباشد. نمی تأثیرگذاربر ریسک سقوط قیمت سهام درصد 
درصد بیان کرد  80توان با اطمینان درصد کوچکتر است، می 0از سطح خطای  پژوهشمتغیر مستقل  tاینکه سطح معناداری آماره 

بالاتری دارند، بیشتر های نمایندگی هایی که هزینهمالکیت مدیریتی بر افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام در شرکت تأثیر
 است.

 

 گیری بحث و نتیجه -5
 مالکیتکه بعد  هستند شرکتی حاکمیت سیستم عوامل ترینکنندهتعیین و تریناصلی از قانونی هایچارچوب و مالکیت تارساخ

 توسط رایق ح از زیادی درصد داشتن اختیار که در دارد وجود دیدگاه باشد. طبق مطالعات گذشته اینیکی از آن عوامل می مدیر

 تعدیل احتمال و امکان که شودمی بیرونی سهامداران توسط نظارت یندآفر تضعیف ران، باعثمدی موقعیت در امهاب دجاای و مدیران

 بالای سطوح دیگر، عبارتبهت. داش خواهد پی در را گزارشگری کیفیت کاهش و کندمی فراهم را مدیران توسط حسابداری ارقام

 اطلاعاتی تقارن عدم افزایش به منجر نیز آن که باشد ههمرا نهانی دارندگان اطلاعات معاملات با است ممکن مدیریتی مالکیت

 محسوب بازار ناظران و گذارانسرمایه برای بنیادی گذاران موضوعیسرمایه و مدیران بین اطلاعاتی، تقارن عدم. شودمی شرکت

 باعث آن افزایش که ایگونه به گذارد،می تأثیر بهادار اوراق بازارهای عملکرد بر مستقیم طور اطلاعاتی به تقارن عدم شود.می

 .شودمی و ریسک سقوط قیمت سهام بازار کارایی کاهش
بود.  3080تا  3085های طی سالمالکیت مدیریتی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام در  تأثیرهدف این پژوهش، بررسی 

قرار گرفتند. این پژوهش از  وتحلیلتجزیه در بورس اوراق بهادار تهران مورد شدهپذیرفتهتولیدی  شرکت 330های بدین منظور داده
های های پژوهش، مدلپردازد. برای آزمون فرضیهنوع  کاربردی است که به توصیف همبستگی بین متغیرهای مورد مطالعه می

سقوط  بین متغیر مالکیت مدیریتی و ریسکرگرسیون بر مبنای پانل برآورد شدند. نتایج آزمون فرضیه اول حاکی از این است که 
. یابدمی قیمت سهام رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد، یعنی با افزایش مالکیت مدیریتی، ریسک سقوط قیمت سهام افزایش

 تأثیرگذارهزینه نمایندگی بر رابطه بین مالکیت مدیریتی و ریسک سقوط قیمت سهام دهد که همچنین نتایج فرضیه دوم نشان می
های نمایندگی هایی که هزینهت مدیریتی بر افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام در شرکتمالکی تأثیرمعنی که . بدین است

بینی معتبر از که مالکیت مدیریتی یک پیش شوددر این پژوهش شواهدی ارائه می به طور خلاصه، بالاتری دارند، بیشتر است.
باشد اما با نتایج ( می0539یانگ و لنتو )تایج پژوهش پژوهش حاضر مغایر با نهای یافته سقوط قیمت سهام در آینده است. ریسک

 ( همسو است. 3080خدارحمی و همکاران )پژوهش 
دهد هیئت مدیره نشان میکه  پیامدهای مهمی در زمینه مالکیت مدیریتی و حاکمیت شرکتی دارد های پژوهشهمچنین یافته

نمود که  شنهادیپ توانیپژوهش م جیبراساس نتاهمچنین  دارند. های مدیران اجرایی خودنیاز به احتیاط خاصی در خصوص انگیزه
گیری در مورد ریسک سقوط قیمت سهام، به مالکیت مدیریتی، اندازه، اهرم مالی، ارزش بازار به دفتری، گذاران برای تصمیمسرمایه

 یشود که سهامداران عمده و اعضایم نهادشیپ علاوهبه های نمایندگی شرکت توجه لازم را داشته باشند.ها و هزینهبازده دارایی
های دستکاری مدیریتی از طریق داشتن اطلاعات تا فرصت اتخاذ کنند رانیمد یرا برا یشتریب ینظارت یساز و کارها ره،یمد تیئه

به  ران،یدم یندگینما یها زهیبر انگ جینتا دیبا توجه به تاک نیشود. همچن تهکاس اضافی و عدم افشای اطلاعات توسط مدیریت
 ،یو کاهش عدم تقارن اطلاعات تیشفاف جادیا یدر راستا یعمل یها و راهکارهااستیشود تا با اتخاذ سیم شنهادیقانون گذاران پ
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 یریشگیسهام پ متیسقوط ق سکیو ر یگذارهیسرما ییاز ناکارآ یکه تا حدود یبه طور ود،محد یرا در توسعه طلب رانیمد ییتوانا
 .شود

مربوط به معیارهای حاکمیت شرکتی و دیگر متغیرها، همچنین گسترش بازه زمانی پژوهش به   تطلاعاا به آسانسترسی د
نظر گرفتن دیگر  عنوان محدودیت مورد توجه قرار گیرد. همچنین درها بهها باید در تفسیر یافتهمنظور افزایش کیفیت پژوهش

 هایداده مدل از استفاده با پژوهشو انجام  بالا به پایین و نوسان سیگمای حداکثریمعیارهای ریسک سقوط قیمت سهام همچون 

 های آتی مورد توجه علاقمندان قرار گیرد.تواند در پژوهشمی یافته تعمیم گشتاورهای روش و پویا تلفیقی
 

 منابع
سقوط  سکیبر ر یطلاعاتتقارن ا عدم تأثیر» ،(3080) ،رضایعل یطالب، محمدجواد یفیشر، درینژاد حفروغ، بهروز یرحمخدا -

، صص 0، شماره 2دوره  ی،و تأمین مال ییدارا تیری، مد«در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته یهاسهام شرکت متیق
09-08. 

ها بر اساس شرکت یاجتماع تیابعاد مختلف مسئول یافشا نیرابطه ب یبررس» ،(3080)،سادات تایآناه یاباریدر ،یعل یحیذب -
فصلنامه علمی  ،«در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته یهاسهام در شرکت متیسقوط ق سکیو ر وروانتیمدل ن

 .03-10، صص 03، شماره 0،  دوره پژوهشی دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت

 ها با سقوط قیمتبررسی رابطه بین برخی اجزای حاکمیت شرکت»، (3082) ،عبدلی محمدرضا ،عرب یار محمدی محسن -
دومین همایش ملی حسابداری، مدیریت و اقتصاد ایران، صص  ،«در بورس اوراق بهادار شدهپذیرفتههای سهام در شرکت

1-3. 
در  سهام قیمت آتی سقوط ریسک بر حسابداری شرطی کاریمحافظه تأثیر»(، 3083میرزایی منوچهر، ) ،فروغی داریوش -

، 0، شماره 2دوره  شیراز، دانشگاه حسابداری هایپیشرفت ، مجله«انتهر بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت
 .11-331صص 

کارانه با بررسی ارتباط بین کیفیت اطلاعات حسابداری و حسابداری محافظه» ،(3080) ،خاتمی زینت ،غلامرضا کردستانی -
 .358-305صص  ،3، شماره 0دوره  ،حسابداری مالی پژوهشی دانش -مجله علمی ،«ریسک سقوط قیمت سهام

رقابت بین سرمایه گذاران آگاه برای کسب اطلاعات » ،(3080)سید حمیدرضا،  آباد موسویان خلیل ،غلامرضا کردستانی -
 .301-322، صص 0، شماره 3دوره ، مدیریت دارایی و تامین مالی، «محرمانه و قیمت گذاری عدم تقارن اطلاعاتی

و عدم تقارن  رانیمد ینیبخوش تأثیر یبررس» ،(3080) ،نیمحمدحس یالفقار آرانذو ،ازاده محمدرضعباس ،فرزانه زاده رینص -
 .00-15، صص 02، شماره 8دوره  ، فصلنامه حسابداری مالی،«سهام متیسقوط ق سکیر یاز آن بر رو یناش یاطلاعات

ط آتی قیمت سهام در نوع مالکیت نهادی بر ریسک سقو تأثیربررسی » (،3080، )رستمی امین ،محمدحسین ودیعی نوقابی -
 .20-00، صص 00، شماره 0دوره  ، فصلنامه حسابداری مالی،«در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههای شرکت
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Investigating the Impact of Management Ownership on the 

Crash Risk of Stock Price Future in Firms 

 

 
Abstract 

 
Management ownership and more information by the company's management and the 

willingness of managers to disclose asymmetric news leads to a future risk of falling stock 

prices. The fall in stock prices has led to a sharp drop in returns. The purpose of this study is to 

investigate the effect of management ownership on the risk of future stock price collapse in 

companies. For this purpose, the data of 115 manufacturing companies accepted in Tehran Stock 

Exchange during the years 1390-1395 were analyzed. The result of estimating research models 

using combined data shows that there is a direct and direct relationship between management 

ownership and the risk of falling stock prices, that is, with the increase of management 

ownership, the risk of falling stock prices increases. In addition, the cost of representation affects 

the relationship between managerial ownership and the risk of falling stock prices. This means 

that the impact of managerial ownership is on the increased risk of future stock price collapse in 

companies with higher representation costs. 

 
Keywords: Management Ownership, Agency Cost, Crash Risk of Stock Price 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک0631 )اسفند( زمستان، (01)پیاپی  5سال سوم، شماره 

 

صاحبان سهام با  یرابطه مشارکت سهامداران حاضر در مجمع عموم

 یاتیو مال یعملکرد مال

     

 2آبادییضفاکرم  ،*1آبادییضفسید مهدی هاشمی 
 42/01/89 تاریخ دریافت: 

 42/00/89تاریخ پذیرش: 
 

 40019کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

انجام شده است و  نهیزم نیدر ا یاندک یهاسهامداران، تاکنون پژوهش یمجامع عموم ییایموضوع پو تیبا توجه به اهم
مشارکت  زانیرابطه م ی. هدف پژوهش حاضر بررساندنموده ینیبشیپرا  یناهمخوان یامدهایپ زین ینظر یهاافتهی

پژوهش به لحاظ روش از نوع  نیاست. ا یاتیو مال یمالصاحبان سهام با عملکرد  یسهامداران حاضر در مجمع عموم
 نیوتوبی، بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت کهاییدارابازده  زانیم اریراستا از سه مع نیاست. در ا یهمبستگ-یفیتوص

بهره برده شده است. با  یاتیعملکرد مال یریگاندازهجهت  یاتیاجتناب مال اریو مع یعملکرد مال یریگاندازهجهت 
 یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 89 یحاصل از بررس جینتا ره،یچند متغ ونیاز مدل رگرس یریگبهره
مشارکت سهامداران و عملکرد شرکت وجود  زانیم نیب یرابطه مثبت و معنادار دهدمینشان  0889تا  0899 هایسال

، بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت هاداراییبازده  زانیدارند م یاتریکه مجامع پو هاییشرکتدر  ترتیباینبهدارد. 
صاحبان سهام و  یمشارکت سهامداران حاضر در مجمع عموم زانیم نیب دهدمینشان  جیاست. بعلاوه نتا شتریب نیوتوبیک

 .وجود ندارد یرابطه معنادار یاتیاجتناب مال

 

 مجمع ییایپو ،یشرکت یراهبر ،یاتیمشارکت سهامداران، عملکرد شرکت، اجتناب مال یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 hashemi-f@tehran.ir )مسئول مکاتبات( )وابسته به شهرداری تهران( معاون مالی و اقتصادی شرکت خدمات اداری شهر -0

 4کارشناس تحلیل و بازخورد شهرداری منطقه  -4
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 مقدمه -1
دستیابی به هدف مذکور،  منظوربهو مدیریت شرکت  شودمیتشکیل هر شرکتی با هدف حداکثر نمودن ثروت سهامداران خود 

. رودمیبه دنبال افزایش سودآوری، بازدهی و بهبود عملکرد است؛ بنابراین شناسایی عوامل مؤثر بر عملکرد یک ضرورت به شمار 
آن نشده است مشارکت  نی بهیکی از عواملی که ممکن است بر عملکرد شرکت تأثیرگذار باشد و در متون حسابداری توجه چندا

رین ارگان لاتمجامع عمومی صاحبان سهام با( 4112)نظیر بوثل  نظرانصاحبسهامداران در مجامع عمومی است. به اعتقاد برخی 
 هایمجموعکه مجمع عمومی سهامداران سه کارکرد مهم دارد: اول اینکه،  داردمیاظهار  (4114) رود. نوکدر شرکت به شمار می

دوم اینکه، اجتماعی جهت  . نسبت به مالکان شرکت پیرامون عملکردش پاسخگو باشد تواندمیکه در آن مدیریت  آوردمیهم را فرا
پیرامون شرکت را  گیریتصمیمنهایت اینکه امکان ایجاد مکانی برای  و در کندمیبحث پیرامون موضوعات مهم شرکت ایجاد 

. بر اساس ماده شودمیقانون تجارت، مجمع عمومی شرکت سهامی از اجتماع صاحبان سهام تشکیل  14طبق ماده . آوردمیفراهم 
شده است برای رسیدگی به ترازنامه و حساب سود و  ینیبشیپدر موقع که در اساسنامه  باریکمجمع عمومی عادی باید سالی  ، 98

رتحساب دوره و عملکرد سالیانه شرکت و رسیدگی به گزارش زیان سال مالی قبل و صورت دارایی و مطالبات و دیون شرکت و صو
انتخاب مدیران، بازرسان و حسابرسان بعلاوه سال مالی تشکیل شود.  یهاحسابمدیران و بازرس یا بازرسان و سایر امور مربوط به 

 عمومی سهامداران یک قانونی، مجمع نظرازنقطه، ترتیباینبه .شرکت در حوزه اختیارات مجمع عمومی صاحبان سهام است
چراکه ابزاری جهت پاسخگویی مدیریت در مورد اقداماتش است. به لحاظ  شودمیسازوکار بسیار مهم در امر نظارت شرکتی تلقی 

بدون سیستم  تواندمیپاسخگوی اعمال خود به صاحبان شرکت نیست و  عملاًنه، مدیریت لاتئوریکی، بدون برگزاری نشست سا
بیشتری قرار  فشارتحت مدیرههیئتسب ریاست کند. هرچه حضور سهامداران در مجامع بیشتر باشد اعضای کنترل و توازن منا

برای پاسخگویی نیز  مدیرههیئتش لابا افزایش پویایی مجمع، ت دیگرعبارتبهخواهند گرفت و مجبور به پاسخگویی خواهند بود. 
ران فرصت نظارت بر شرکت و اعمال کنترل بر مدیریت را برای سهامداران سهامدا هاینشسته بر اینکه این لاو. عیابدمیافزایش 
 هاییگردهمایی. از سوی دیگر چنین دهدمی هاآنرا نیز به  شرکت هایگیریتصمیمفرصت مشارکت در فرآیند  آوردمیفراهم 

 (.4114، من و ویگاندله)ها گردد در شرکت اطلاعاتیمنجر به کاهش عدم تقارن  تواندمیتوسط سهامداران درنهایت 
آنچه  حالنیباا شودمیتلقی  هاشرکتیک ضرورت در امر نظارت در  سالانه هاینشستاست اگرچه برگزاری  ذکرانیشا

بازار سرمایه مشارکت پایین  فعالانعمده  یهاینگراناست. در حال حاضر یکی از  هانشستمیزان مشارکت در این  تر استمهم
روند اداره امور شرکت  از منافع مالکان در ترگستردهبه بازتابی  تواندمی بالاترمشارکت  کهییازآنجاسهامداران در مجامع است. 

 بالایاست. این امر مشابه با وضعیت دموکراسی در امور سیاسی است. در سیاست نیز نرخ مشارکت  ترمطلوبمنجر شود، 
بر این،  علاوهشهروندان در نظارت بر کشورشان بازتاب داده شود.  یهادگاهیدکه اکثر  شودمیبه این نتیجه منجر  دهندگانیرأ

 دهندیمسودجوی خاص که تنها بخش کوچکی از کل جمعیت را تشکیل  یاعده یطلبمنفعتبه جلوگیری از  بالانرخ مشارکت 
عمومی نیز بیان کرد. اگر تنها بخشی از سهامداران  در مجامع یریگمیتصمدر مورد روند  توانیممشابه را  استدلال. کندمیکمک 

کوچکی از سهام هستند نفوذ نامتناسبی در نظارت شرکت خواهند  یهابخشکه مالک  ییهاگروهدر این مجامع شرکت کنند، آنگاه 
  (.4114سیگر،)داشت 

، سهامداران و دیگر مدیرههیئتیت، از روابط بین مدیر هایمجموععنوان  در متون حسابداری، فعالیتهای راهبری شرکتی به
گردد. راهبری شرکتها زمانی مؤثر خواهد بود که  شده است که موجب هدایت و کنترل اثربخش شرکت می ذینفعان تعریف

به اعتقاد وی، . (4112بوثل، )را نشان دهند. این امر منجر به تصمیمات آگاهانه خواهد شد  بالاییسهامداران در مجامع مشارکت 
. اصول شودمیگذاران خرد در شرکتها، عامل مهمی در ایجاد اصول راهبری شرکتی کارآمد تلقی  د مشارکت بیشتر سرمایهایجا

. (0882برارنیا و همکاران، ) دهدمیگذاری را کاهش  های سرمایه راهبری کارآمد منجر به پایداری فعالیتهای شرکت شده و ریسک
منجر به عملکرد بهتر شرکت شود؛ زیرا  تواندمیها  ابزارهای اصول راهبری شرکت ( 4114)های لهمن و ویگاند  بر اساس یافته

 بالایحضور  رودمی؛ بنابراین انتظار کندمیگذاری خود درخواست  را برای سرمایه بالاتریسهامدار نیز در بلندمدت بازده 
 که در دهه شودمیبررسی این موضوع زمانی دوچندان اهمیت  .سهامداران در مجامع عاملی اثرگذار در بهبود عملکرد شرکت باشد

های مالی، ارزیابی عملکرد مدیران  و نیز وقوع رسوایی هاآنهای اخیر با جدایی مالکیت از مدیریت و وجود تضاد منافع بین 
نجش میزان شرکت به معنای س . ارزیابی عملکردرودمیپاسخگویی به شمار  لاینفکموردتوجه بسیار قرارگرفته است و جزء 

های آن است. الگوها و روشهای متعددی جهت ارزیابی عملکرد مالی شرکتها وجود دارد.  های شرکت نسبت به ورودی خروجی
 ای انتخاب شوند که نتایج آن نیاز استفاده گونه رفته در این الگوها بایستی به کار آنچه اهمیت دارد این است که متغیرهای به

رضایی )و با بهبود عملکرد موجب تداوم فعالیتهای شرکت و استفاده بهینه منابع در سطح خرد و کالن گردد کنندگان را برآورده کرده
 (.0882و امیرحسینی، 
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به آن اشاره شد هدف اصلی هر شرکتی از تأسیس، حداکثر ساختن ثروت سهامداران خود است و مسئولیت  قبلاهمانگونه که  
امور شرکت در راستای منافع سهامداران است. وجود مالیات بر درآمد شرکتها باعث کاهش  ایجاد حاکمیت کارآمد بر مدیرههیئت

در جهت حداکثر ساختن ارزش شرکت و ثروت سهامداران  تواندمیگردد؛ بنابراین یکی از اقداماتی که  عایدات واحد تجاری می
عنوان یکی از  اختنی کاهش یابد. از اجتناب مالیاتی بهمالیات پرد هاآنانجام پذیرد، استفاده از راهکارهایی است که از طریق 

قانونی در قوانین و مقررات  خلاء هایبرداری از  اجتناب از مالیات نوعی بهره .شودمیراهکارهای کاهش میزان مالیات پرداختی یاد 
ظاهر  خلف قانونی است فعالیتی بهفرار مالیاتی که نوعی ت برخلافمالیاتی در جهت کاهش مالیات است؛ بنابراین اجتناب مالیاتی 

موجب  تواندمیگیرد. این پدیده  چراکه بدون شکستن خطوط قوانین و در چارچوب قوانین مالیات صورت می شودمیقانونی تلقی 
 (.4101، هانلون و هیتزمن)شود  شود که ثروت از دولت به سهامداران شرکت منتقل

بوثل، ) شودمیضور سهامداران در مجامع یکی از اصول راهبری شرکتی تلقی عدهای معتقدند که پویایی مجامع و میزان ح 
در حداکثر کردن  مدیرههیئتهای راهبری شرکتی قویتر باشد، با توجه به وظیفه  هر چه مکانیزم رودمیاز یک سو انتظار . (4112

ثروت سهامداران، اجتناب از مالیات بیشتری انجام گیرد. از سوی دیگر با عنایت به بحث تئوری نمایندگی به دلیل آنکه راهبری 
تأکید دارد، انتظار میرود راهبری شرکتی خوب بتواند با استفاده از  اطلاعاتیو از بین بردن عدم تقارن  اطلاعاتشرکتی بر شفافیت 

  (.4112الا، دسای و دهارماپ)دهد  های نظارتی و راهبری، سوءاستفاده از اجتناب از مالیات را کاهش مکانیک
با توجه به مطالب مذکور این پژوهش درصدد پاسخ به این سؤال است که آیا میزان مشارکت سهامداران در مجمع عمومی 

یا خیر؟ دراین پژوهش جهت اندازهگیری عملکرد مالی از سه معیار بازده صاحبان سهام بر عملکرد مالی و مالیاتی شرکت تأثیر دارد 
شده  گیری عملکرد مالیاتی از معیار اجتناب مالیاتی استفاده ، بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین و جهت اندازههادارایی
جامع عمومی سهامداران بر عملکرد مالی و که تاکنون هیچ پژوهش داخلی یا خارجی به بررسی تأثیر پویایی م ازآنجایی .است

ادبیات موجود را در حوزه اهمیت و جایگاه پیامدهای پویایی  تواندمیهای حاصل از این پژوهش  مالیاتی نپرداخته است، یافته
 .مجامع توسعه دهد

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2
و مالی نوع دیگری از سرمایه موردبحث قرارگرفته است که سرمایه های فیزیکی، انسانی  در جوامع امروزی عالوه بر سرمایه 

 بیش نهادینه و اجتماعی نام دارد. سرمایه اجتماعی، حاصل انباشت منابع بالقوه و بالفعلی است که در شبکهای بادوام از روابط کم
وری سرمایه انسانی و فیزیکی و راهی  ره. سرمایه اجتماعی، بستر مناسبی برای بهشودمیشده در بین افراد عضو یک گروه ایجاد 

. هرگاه یک جامعه یا نهادی بتواند مشارکت اعضای خود را برای شودمیبرای نیل به موفقیت و بهبود عملکرد سازمان قلمداد 
 دیگرعبارتبهتوان گفت آن جامعه دارای سرمایه اجتماعی است.  های جلب نماید میاله دستیابی به اهداف خاص یا حل مس

ریزی در دنیای امروزی، توجه به  یکی از ابزارهای توسعه و برنامه. های سرمایه اجتماعی است مشارکت اجتماعی یکی از مؤلفه
، مشارکت فرآیندی است که دیگرعبارتبهجانبه افراد جامعه در تمام ابعاد مختلف توسعه است.  مشارکت فعال و اثربخش همه

گیری درباره  تأثیر گذاردن بر تصمیم دخالت در تعیین سرنوشت خود و جامعه و منظوربهگروهی دربرگیرنده انواع کنشهای فردی و 
احمدی و )های پژوهشگران حاکی از تأثیر سرمایه اجتماعی بر بهبود عملکرد سازمان است  یافته (.0888،پاتنام)امور عمومی است. 

  .یر مشارکت سهامداران در مجامع عمومی بر عملکرد شرکت است(؛ بنابراین این پژوهش به دنبال بررسی تأث0881آبادی،  فیض
ویژه حقوق  ترین کارکرد جلسات سهامداران این است که به سهامداران فرصت احقاق حقوقشان، به از دیدگاه حقوقی کلیدی

: اولین کارکرد، کارکرد شمرد می (موارد زیر را ازجمله کارکردهای مهم مجمع سهامداران بر 4114). سیگر دهدمیشان را  نظارتی
گردد که انتخاب بازرس قانونی و  انتخاب است که مهمترین ابزار اعمال قدرت سهامداران است. این نکته زمانی برجسته می

سهامداران حقوق کنترلی خود را از  .حسابرس در حیطه وظایف مجمع تعیین گردیده است. دومین کارکرد، کارکرد کنترل است
کنند. یک ابزار مهم در اعمال حقوق کنترل، حق اظهارنظر از سوی سهامداران پیرامون مسائل  تجربه می طریق مجامع عمومی

بر این، سهامداران حقوق کنترلی خود را از  علاوهشرکت در مجمع عمومی و ارائه پیشنهادها و یا اظهار مخالفت در این جلسه است. 
کنند. البته در مورد حقوق کنترل، ذکر این نکته مهم است که  ی اعمال میطریق عزل مدیریت و از طریق سلب اعتماد خود از و

اعمال حقوق در  منظوربهمثال،  عنوان اعمال برخی از حقوق کنترل نیاز به برخی از حداقل مشارکتها از سوی سهامداران دارد. به
پنجم  یک اقلاقانون تجارت، سهامدارانی که  89وهله اول، جلسه مجمع باید از سوی سهامداران درخواست شده باشد. طبق ماده 

خواستار شوند و  مدیرههیئتدارند که دعوت صاحبان سهام را برای تشکیل مجمع عمومی از  سهام شرکت را مالک باشند حق
 باید حداکثر تا بیست روز مجمع مورد درخواست را با رعایت تشریفات مقرره دعوت کند درغیراینصورت درخواست مدیرههیئت

توانند دعوت مجمع را از بازرس یا بازرسان شرکت خواستار شوند و بازرس یا بازرسان مکلف خواهند بود که با رعایت  کنندگان می
تشریفات مقرره مجمع موردتقاضا را حداکثر تا ده روز دعوت نمایند وگرنه آنگونه صاحبان سهام حق خواهند داشت مستقیماً به 
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در  تواندمیآنکه کلیه تشریفات راجع به دعوت مجمع را رعایت نمایند. دستیابی به این حد نیاز  شرط دعوت مجمع اقدام کنند به
شناسند و کمبود ابزاری کارآمد برای سازماندهی  شرکتهای بزرگ دشوار باشد زیرا میلیونها سهامدار وجود دارد که یکدیگر را نمی

بیش از نصف سهامی که حق  اقلاًع عمومی عادی حضور دارندگان در مجم 91طبق ماده  علاوه . بهشودمیسهامداران احساس 
رای دارند ضروری است. اگر در اولین دعوت حدنصاب مذکور حاصل نشد مجمع برای بار دوم دعوت خواهد شد و با حضور هر عده 

موثر سهامداران کوچک و سازماندهی  ترتیباینبهازصاحبان سهامی که حق رای دارد رسمیت یافته و اخذ تصمیم خواهد نمود. 
غیردولتی بهمنظور دستیابی به این آستانه حداقل، دشوار خواهد بود و بعید است که سهامداران کوچک در چنین امری موفق شوند و 

است. جلسه سهامداران به  اطلاعاتسومین کارکرد، کارکرد  .موقعیت کنترل و نظارتشان در برابر مدیریت تضعیف خواهد شد
های آتی آن  . سهامداران شرکت بایستی از وضعیت فعلی شرکت و برنامهدهدمیرا  اطلاعاتی شانفرصت تحقق حقوق سهامداران 

خواهند این حق را اعمال کنند باید در جلسات مجامع  رو سهامداران اگر می این آگاه باشند. هر سهامدار حق مطلع شدن را دارد. از
خود از مدیریت را مطرح نمایند. چهارمین کارکرد این است که چنانچه  سوالاتتوانند  شرکت کنند. سهامداران در این جلسات می

توانند بر تصمیمات تجاری  شده خاصی در جلسه سهامداران باشد سهامداران می ریزی مدیریت خواستار تصویب اقدامات برنامه
ت تأثیرگذاری بر تصمیمات اساسی شرکت نظیر طور مستقیم تأثیرگذار باشند؛ و در آخر اینکه جلسه سهامداران قدر شرکت به

 (.4114سیگر، )افزایش یا کاهش سرمایه و تغییر اساسنامه را نیز دارد که چیزی فراتر از تصمیمات تجاری است 
در ایران، طبق قانون تجارت، وظایف رسیدگی به ترازنامه و حساب سود و زیان سال مالی قبل و صورت دارائی و مطالبات و  

رکت و صورتحساب دوره و عملکرد سالیانه شرکت و رسیدگی به گزارش مدیران و بازرس یا بازرسان و سایر امور مربوط به دیون ش
بنابراین با توجه به کارکردها و  .، بازرس و حسابرس بر عهده مجمع سهامداران استمدیرههیئتحسابهای سال مالی، انتخاب 

در نقش یک مکانیزم نظارتی اثربخش تلقی شود که پاسخگویی  تواندمیشد این مجامع اختیاراتی که برای مجامع سهامداران ذکر 
بیشتر از سوی مدیریت و بالطبع تالش بیشتر از سوی وی در جهت تحقق اهداف شرکت را به دنبال خواهد داشت. به لحاظ 

د بود و بدون هیچ کنترل و نظارتی بر به صاحبان شرکت پاسخگو نخواه عملاًمدیریت  سالانه هاینشستتئوریکی، بدون برگزاری 
 تواندمیریاست خواهد کرد. اثربخشی مجامع به سطح مشارکت سهامداران در همه امور شرکت بستگی دارد زیرا سهامدار  هاآن

برای  ریبالاتکه سهامداران همیشه خواستار بازده  بیشترین حق نظارت خود را در قبل و حین مجمع اعمال نماید؛ بنابراین ازآنجایی
خواهی  با پویاتر شدن مجامع و حضور و مشارکت هرچه بیشتر سهامداران و بالطبع پاسخ رودمیگذاری خود هستند انتظار  سرمایه

 شودمیگیری عملکرد شرکتها از چهار نوع داده استفاده  برای اندازه .، عملکرد شرکت بهبود یابدهاآنبیشتر و نظارت بیشتر از سوی 
 ز:اند ا که عبارت
 و بازده حقوق صاحبان سهام، هاداراییدادهای حسابداری مانند بازده  -الف
 های مدیریت مالی مانند بازده هر سهم، داده -ب
 افزوده اقتصادی و های اقتصادی نظیر ارزش داده -ج
 . (0889جوادی و فتاحی، )های تلفیقی نظیر نسبت کیوتوبین  داده -د

، بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین هاداراییعملکرد مالی از سه معیار بازده گیری  در این پژوهش جهت اندازه
درجهت تولید سود است. بازده  هاداراییدهنده کارامدی مدیریت در استفاده مناسب از  نشان هاداراییشده است. بازده  استفاده

. در نسبت کیوتوبین نیز به این دهدمیهامداران را نشان حقوق صاحبان سهام میزان کارامدی مدیریت در خلق سود خالص برای س
ی هاداراییی آن باشد، مدیریت بطور بهینه از هاداراییکه اگر ارزش بازار شرکت بیش از ارزش دفتری  شودمیموضوع پرداخته 

مکانیزه نظارتی و ابزار  در نقش یک)ه لحاظ نظری، پیرامون نحوه تأثیرگذاری مشارکت سهامداران . ب خود استفاده نموده است
رابطه مثبتی میان پویایی مجامع و  رودمیبر میزان اجتناب مالیاتی دو تحلیل رقیب وجود دارد. از یکسو انتظار  (راهبری شرکتی

بیشتری جهت حداکثر  تلاش مدیرههیئتاجتناب مالیاتی وجود داشته باشد. بهاینترتیب که هرچه مشارکت سهامداران بیشتر باشد 
ابزاری برای افزایش ثروت سهامداران باشد با  تواندمیکه اجتناب از مالیات  آنجایی دن ثروت سهامداران خواهد نمود؛ بنابراین ازکر

عنوان یک سازوکار  . از سوی دیگر، با تلقی نمودن مجامع پویا بهیابدمیافزایش میزان مشارکت، میزان اجتناب مالیاتی نیز افزایش 
گردد انتظار میرود هرچه میزان مشارکت سهامداران افزایش یابد  می اطلاعاتموجب افزایش صحت و شفافیت راهبری شرکتی که 

 (.4112، دسای و دهارماپالا)سوءاستفاده از اجتناب از مالیات کاهش یابد 
ه سهام است. البته باید این نکته را به خاطر داشت که قدرت مجمع سهامداران بهشدت تحت تأثیر توزیع مالکیت سرمای 

توانند مدیران موردنظر خود را تعیین کنند و درنتیجه  سهامداران عمده که بخشهای بزرگی از سهام شرکت را در اختیاردارند می
که باعث  شودمیقدرت از سهامداران به سهامداران عمده منتقل  ترتیباینبهبهشدت امور اجرایی شرکت را تحت تأثیر قرار دهند. 

کنند شکست بازار در  بیان می(0888).(بامز و شمیتز 4114سیگر، )قدرت در خارج از جلسات مجمع احساس شود وجود  شودمی
گذارانی که مالک تنها سهم کوچکی هستند  بسیار پراکنده است، وجوددارد چرا که سرمایه هاآنشرکتهای دولتی که مالکیت سهام 

نخواهند داشت و ترجیح می دهند به لحاظ  هاآنی نظارت بر سرمایه گذاری انگیزه ای برای سرمایه گذاری وقت و پول زیادی برا
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بایراکداروقلو و )های راهبری شرکتی نظیر تمرکز مالکیت رغم اینکه رابطه مکانیزم به لحاظ تجربی، به. بی تفاوت باشند عقلانی
و اسعدی،  4119همکاران، ، شیفرت و  4104، قرقینا وینتیال و)و سهامداران نهادی  (4101و بولای و همکاران،  4108همکاران، 

بررسی شده است تاکنون  (0898و باباجانی و عبدی،  4108 رمسترونگ و همکاران،آ)با عملکرد مالی و با اجتناب مالیاتی  (0889
  .تپژوهشی پیرامون رابطه مشارکت سهامداران در مجامع عمومی سهامداران با عملکرد مالی و مالیاتی صورت نگرفته اس

های ذکرشده پیرامون تأثیر میزان مشارکت سهامداران در مجمع عمومی صاحبان سهام بر  ها و یافته با توجه به تحلیل
 :گردد عملکرد مالی و مالیاتی شرکت، فرضیات پژوهش به شرح زیر تدوین می

 .رابطه معناداری وجود دارد هاداراییبین میزان مشارکت سهامداران حاضر در مجمع عمومی صاحبان سهام و بازده  :0 فرضیه
بین میزان مشارکت سهامداران حاضر در مجمع عمومی صاحبان سهام و بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری  :4 فرضیه

 .وجود دارد
 .بین میزان مشارکت سهامداران حاضر در مجمع عمومی صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین رابطه معناداری وجود دارد :8 فرضیه

 .بین میزان مشارکت سهامداران حاضر در مجمع عمومی صاحبان سهام و اجتناب مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد : 2فرضیه 
 

 شناسی پژوهش روش -3 
 -تجربی و به لحاظ روش از نوع توصیفی رویدادی یا شبه ها، از نوع پس آوری داده این پژوهش بر اساس چگونگی جمع 

و سایت کدال جمع  (آورد نوین نرم افزار ره)ای  رایانه اطلاعاتیهای موردنیاز این پژوهش از طریق بانکهای  همبستگی است. داده
 .آوری شده است

شده در بورس اوراق بهادار تهران است. جامعه آماری با شرایط زیر مورد تعدیل  های پذیرفته جامعه آماری این پژوهش شرکت
های بیمه و  بانکها و شرکت -0 صدق کند:. هاآنه آماری قرار گرفتند که شرایط زیر در مورد در جامع هاییشرکتقرارگرفته است. 

تا  0899 هایسالبین  -8به پایان اسفند ختم شود، هاآنسال مالی  -4. واسطه فعالیت خاص کنار گذاشته شدند گذاری به سرمایه
در دوره زمانی پژوهش در دسترس باشد. با توجه به مجموعه  هاآنموردنیاز  اطلاعات. 2تغییر سال مالی نداشته باشند،  0889

 .عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند شرکت به 89شرایط فوق، 
  .نمایش دادهشده است 0جزییات در جدول  

 
 (1931تعیین تعداد نمونه )ماخذ: نگارندگان،  -1ل جدو

 
 

 مدل پژوهش -3

برای آزمون فرضیه اول پژوهش، یعنی رابطه بین میزان مشارکت سهامداران و بازده داراییها، از مدل رگرسیون خطی چند  
 شودیم(به شرح زیر استفاده  4101بر مبنای ادبیات گذشته نظیر بوالی و همکاران، )متغیره 

. 𝑅𝑂𝐴 = 𝑎0 + 𝑎1𝑃𝑎𝑟𝑡𝑖𝑐𝑖𝑝𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝑎3𝐿𝐸𝑉 + 𝑎4𝐼𝑁𝑆 + 𝑎5𝐼𝑁𝐵 + 𝑎6𝐺𝑂𝑉 + 𝑎7𝑀𝐴𝑁 + 

𝑎8𝑅𝑎𝑛𝑘 +𝑎9𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒 + 𝑎10𝐴𝑔𝑒 + ∑𝑌𝑒𝑎𝑟 + ∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟 

ROA : (4101بوالی و همکاران، )بازده داراییها است که حاصل تقسیم سود ویژه پس از کسر مالیات بر کل داراییها است 
،Participation : ،درصد سهامداران حاضر در مجمع عمومی صاحبان سهامSize : : اندازه شرکت است که حاصل لگاریتم

:  INSاهرم مالی که حاصل تقسیم بدهیها بر داراییها است،  : LEV(، 4101بوالی و همکاران، )متوسط دارایی و فروش است 
ایهگذاری، صندوقهای بازنشستگی، صندوقهای درصد مالکیت سهامداران نهادی شامل بانکها، بیمهها، شرکتهای سرم

که حاصل تقسیم تعداد اعضای غیرموظف  مدیرههیئت : استقلال INB(4104وینتیال و قرقینا، )سرمایهگذاری و هلدینگها 
درصد سهامی که در اختیار شرکتهای دولتی است؛ :  GOV(4101بوالی و همکاران، )است  مدیرههیئتبر کل اعضای  مدیرههیئت
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در دست دولت، نهادهای عمومی یا شرکتهای  هاآندرصد سهام  81هستند که بیش از  هاییشرکتنظور از شرکتهای دولتی م
رتبه موسسه :  Rank(، 4104وینتیال و قرقینا، )درصد سهامی که در اختیار هیئتمدیره شرکت است :  MANدولتی است، 

ن حسابرسی یا مؤسسات دارای رتبه الف جامعه حسابداران رسمی، که اگر شرکت توسط سازما ترتیباینبهحسابرسی است. 
دوره تصدی است که عبارت است از تعداد سالهایی که یک شرکت توسط :  Tenureحسابرسی شود یک در غیر این صورت صفر، 

 موردبررسی وسال :  Year(4101بوالی و همکاران، )لگاریتم سن شرکت :  Age، شودمییک موسسه حسابرسی خاص حسابرسی 

Industry  :اند بررسی. شایان ذکر است که سال و صنعت بهصورت صفر و یک کدگذاری شده صنعت مورد. 
جهت آزمون فرضیه دوم پژوهش، یعنی رابطه بین میزان مشارکت سهامداران و بازده حقوق صاحبان سهام، از مدل رگرسیون 

 .شودمیخطی چند متغیره به شرح زیر استفاده 
𝑅𝑂𝐸 = 𝑎0 + 𝑎1𝑝𝑎𝑟𝑡𝑖𝑐𝑖𝑝𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝑎3𝐿𝐸𝑉 + 𝑎4𝐼𝑁𝑆 + 𝑎5𝐼𝑁𝐵 + 𝑎6𝐺𝑂𝑉 + 𝑎7𝑀𝐴𝑁 + 

𝑎8𝑅𝑎𝑛𝑘 +𝑎9𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒 + 𝑎10𝐴𝑔𝑒 + ∑𝑌𝑒𝑎𝑟 + ∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟  
بوالی و )بر کل حقوق صاحبان سهام است  بازده حقوق صاحبان سهام است که حاصل تقسیم سود ویژه پس از کسر مالیات:  

 (.4101همکاران، 
برای آزمون فرضیه سوم پژوهش، یعنی رابطه بین میزان مشارکت سهامداران و نسبت کیوتوبین، از مدل رگرسیون خطی چند  

 .شودمیمتغیره به شرح زیر استفاده 

𝑄𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛 = 𝑎0 + 𝑎1𝑝𝑎𝑟𝑡𝑖𝑐𝑖𝑝𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝑎3𝐿𝐸𝑉 + 𝑎4𝐼𝑁𝑆 + 𝑎5𝐼𝑁𝐵 + 𝑎6𝐺𝑂𝑉 + 𝑎7𝑀𝐴𝑁 

+ 𝑎8𝑅𝑎𝑛𝑘 +𝑎9𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒 + 𝑎10𝐴𝑔𝑒 + ∑𝑌𝑒𝑎𝑟 + ∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟  
𝑄𝑇𝑜  : حاصل تقسیم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام است. کیوتوبین حاصل تقسیم

مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش بازار بدهیها بر ارزش دفتری داراییها است. ازآنجاییکه درمتون مالی به این نکته 
 8فتری بدهیها تاحدی یکسان است نسبت کیوتوبین به صورت تقسیم ارزش بازار اشاره شده است که ارزش بازار بدهیها با ارزش د

 (. 4102، و فرناندز 0882پرفکت و وایل ، )حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام قابل محاسبه است 
ی، از مدل رگرسیون خطی جهت آزمون فرضیه چهارم پژوهش، یعنی رابطه بین میزان مشارکت سهامداران و اجتناب مالیات 

 .شودمیچند متغیره به شرح زیر استفاده 
𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑 = 𝑎0 + 𝑎1𝑝𝑎𝑟𝑡𝑖𝑐𝑖𝑝𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝑎3𝐿𝐸𝑉 + 𝑎4𝐼𝑁𝑆 + 𝑎5𝐼𝑁𝐵 + 𝑎6𝐺𝑂𝑉 + 

𝑎7𝑀𝐴𝑁 + 𝑎8 𝑅𝑂𝐴 + 𝑎9𝑅𝑎𝑛𝑘 +𝑎10𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒 + 𝑎11𝐴𝑔𝑒 + 𝑎12𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ + ∑𝑌𝑒𝑎𝑟 + ∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟  
𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣  : هزینه مالیات در هر سال  ترتیباینبه .شودمیاجتناب مالیاتی است که از طریق شاخص نرخ موثر مالیاتی محاسبه

فروش سال رشد فروش است که حاصل تفاضل :  Growth(.  4101جبهارت ، )بر سود ویژه قبل از کسر مالیات تقسیم میگردد 
 (.4108هوی و همکاران، )جاری و سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل است 

 

 ها ها و آزمون فرضیه تحلیل داده و تجزیه -4 
 90طور متوسط حدود  شده است. به نمایش داده 4آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مورداستفاده در این پژوهش در جدول 

درصد  01ها در اختیار سهامداران نهادی،  درصد سهام شرکت 88درصد سهامداران در مجامع عمومی عادی حاضر میشوند و حدود
درصد از اعضای هیئتمدیره غیرموظف  28 بعلاوهدرصد در اختیار هیئتمدیره بوده است.  20در اختیار نهادها و شرکتهای دولتی و 

  .اند بوده
شده در این جدول، ضریب  ارائه شده است. بر اساس نتایج ارائه 8مدل مربوط به فرضیه اول در جدول  نتایج حاصل از برازش

است؛ با عنایت به اینکه سطح معناداری  111/1و سطح معناداری متناظر با آن  082/1رگرسیونی متناظر با مشارکت سهامداران 
بین میزان مشارکت سهامداران و بازده  دیگرعبارتبه. شودمید تائی 89/1است فرضیه اول پژوهش با اطمینان  19/1کمتر از 

 .رابطه مثبت و معناداری وجود دارد هادارایی
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2ول جد

 
 

 ص از برازش مدل اول پژوهشنتایج حا -9جدول 
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نتایج حاصل از برازش مدل مربوط به فرضیه دوم نشان دادهشده است. در این مدل، رابطه میان مشارکت  ،2در جدول 
رابطه بین مشارکت سهامداران و  شودمیسهامداران و بازده حقوق صاحبان سهام موردبررسی قرار میگیرد. همانگونه که مشاهده 

با  ترتیباینبهاست.  (101/1و سطح معناداری=  229/1 =بضری)معنادار % 89بازده حقوق صاحبان سهام مثبت و در سطح 
 .یابدمیافزایش میزان مشارکت سهامداران، بازده حقوق صاحبان سهام نیز افزایش 

 
 نتایج حاصل از برازش مدل دوم پژوهش -4ول جد

 
 

شده است. در این مدل، رابطه میان مشارکت  نتایج حاصل از برازش مدل مربوط به فرضیه سوم نشان داده ،9در جدول 
رابطه بین مشارکت سهامداران و نسبت  شودمیگیرد. همانگونه که مشاهده دبررسی قرار می ن مورسهامداران و نسبت کیوتوبی
هرچه میزان مشارکت  دیگرعبارتبهاست.  (111/1و سطح معناداری=  189/2ضریب= (معنادار  %89کیوتوبین مثبت و در سطح 

 .یابدمیسهامداران افزایش یابد نسبت کیوتوبین نیز افزایش 
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 نتایج حاصل از برازش مدل سوم پژوهش -5جدول 

 
 
 

و سطح معناداری متناظر با  1 98/0ضریب رگرسیونی متناظر با مشارکت سهامداران  شودمیمشاهده  2ه که در جدول همانگون
. شودمیرد  89/1است فرضیه چهارم پژوهش با اطمینان  19/1است؛ با توجه به اینکه سطح معناداری بیشتر از  429/1آن 

 .یاتی رابطه معناداری وجود نداردبین مشارکت سهامداران و اجتناب مال دیگرعبارتبه
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 نتایج حاصل از برازش مدل چهارم پژوهش -6جدول 

 
 

 گیری و بحث نتیجه
اندرکاران  و دستفعالان علیرغم اینکه در طول چند دهه گذشته تالشهای بسیاری جهت حمایت از حقوق سهامداران توسط 

بازار سرمایه صورت گرفته است پژوهشگران چندان به پیامدهای مثبت یا منفی حضور و مشارکت سهامداران نپرداختهاند. این در 
سهامداران و پویایی مجامع در ایجاد راهبری شرکتی کارآمد و بهبود  بالایحالی است که بسیاری ازصاحبنظران بر نقش مشارکت 

پژوهش حاضر به بررسی تأثیر میزان مشارکت سهامداران حاضر در مجمع عمومی  ترتیباینبهرند. عملکرد شرکت اذعان دا
از  اطلاعهای اصلی،  گذشته یکی از دغدغه هایسالبا توجه به اینکه در طی  علاوه ردازد. به صاحبان سهام بر عملکرد مالی میپ

های جسورانه مالیاتی شرکتها و درنتیجه کاهش درآمدهای  یه سیاسترو جلوگیری از اتخاذ بی منظوربهشفافیت گزارشگری مالیاتی 
مالیاتی کشور است، در این پژوهش، تأثیر میزان مشارکت سهامداران در مجمع بر عملکرد مالیاتی نیز موردبررسی قرارگرفته است. 

صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین و جهت  ، بازده حقوقهاداراییگیری عملکرد مالی از سه معیار بازده  در این راستا جهت اندازه
نتایج پژوهش حاکی از آن است که رابطه مثبت و معناداری . گیری عملکرد مالیاتی از معیار اجتناب مالیاتی استفادهشده است اندازه

زان بازده در شرکتهایی که مجامع پویاتری دارند می ترتیباینبهبین میزان مشارکت سهامداران و عملکرد شرکت وجود دارد. 
توان گفت این نتایج تا حدی سازگار با تئوری سرمایه  ، بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین بیشتر است. میهادارایی

شناسی است. طبق این تئوری، سرمایه اجتماعی بستر مناسبی برای بهرهوری سرمایه انسانی و فیزیکی و  اجتماعی در علم جامعه
 4108)ها همخوان با نتایج بایراکداروقلو و همکاران  . این یافتهشودمییت و بهبود عملکرد سازمان قلمداد راهی برای نیل به موفق

 .(است 4108)(و بوالی و همکاران 4119)و در تناقض با یافتههای شیفرت و همکاران ( 4104)و قرقینا  یلا(و وینت
حاضر در مجمع عمومی صاحبان سهام و اجتناب مالیاتی رابطه دهد بین میزان مشارکت سهامداران در ادامه نتایج نشان می 

های  توان گفت در ایران، سهامداران کمتر مسائل مالیاتی را مدنظر قرار میدهند واتخاذ رویه معناداری وجود ندارد. بهاینترتیب می
(و  0889)جز پویایی مجامع است. این نتیجه همخوان با نتایج اسعدی  اجتناب مالیاتی از سوی شرکتها تابعی از عوامل دیگری به

 .(است 41048)های آرمسترونگ و همکاران  (و در تناقض با یافته0898)باباجانی و عبدی 
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د توان به متصدیان بازار سرمایه پیشنها بنابراین، درمجموع، با توجه به تأثیر مثبتی که سهامداران بر عملکرد مالی دارند می 
سازی سازوکارهای مختلف جهت افزایش مشارکت سهامداران در مجامع نظیر برگزاری مجامع  نمود که بسترهای الزم برای پیاده

 گردد هنگام ارزیابی و تصمیم گذاران بالقوه و تحلیلگران نیز پیشنهاد می بهصورت مجازی و الکترونیکی را فراهم آورند. به سرمایه
تر سهامداران در مجامع  سهامداران بالفعل در مجامع را مورد توجه قرار دهند. چراکه حضور پررنگگیری پیرامون شرکت، حضور 

 .نقش بسزایی در بهبود عملکرد شرکت داشته باشد تواندمی
یکی از محدودیتهای این پژوهش عدم استفاده از سایر معیارهای سنجش اجتناب مالیاتی نظیر تفاوت مالیات ابرازی و قطعی  
نمایند. در صورت استفاده از  است چراکه شرکتها در ایران مالیاتهای قطعی و ابرازی خود را با حداقل دو سال تأخیر افشا می بوده

کارگیری سایر معیارها در سنجش متغیرها موجب تغییر نتایج  ممکن است به ترتیباینبهیافت.  -این معیار قلمرو زمانی کاهش می
های آتی، تأثیر پویایی مجامع عمومی سهامداران بر عملکرد غیرمالی نظیر کیفیت محصول،  ژوهشدر پ شودمیپیشنهاد  .گردد

 .رضایتمندی مشتری، سهم از بازار محصوالت و ... نیز موردبررسی قرار گیرد
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 یده ـچک
 

 ،یو تجار یدر ابعاد اقتصاد رانیا یاسلام یجمهور هیعل کایآمر ژهیوغرب و به یهامیاز زمان اعمال فشارها و تحر
 یرا در دستور کار قرار دادند. اقتصاد مقاومت یاقتصاد مقاومت ،یمقام معظم رهبر ژهیوکشور و به گذاراناستیمسئولان و س

 ینظر نهیشیفاقد پ ینوع اقتصاد بر عکس تصور ظاهر نیفشار بر اقتصاد است. ا یهاو کنترل اهرم ییبه مفهوم شناسا
است.  یخیتجربه تار یدارا نیغزه فلسط ایهمچون هند تحت استعمار انگلستان و  ییو حداقل در سطح کشورها ستین

اقتصاد  ران،یا یاسلام یجمهور یو فرهنگ یاسیمتناسب با نظام س یاقتصاد یاز اقتصاددانان معتقدند که الگو یاریبس
 طیکردن آن و در شرا اثریکنترل و ب یفشار و تلاش برا یهاحوزه صیتشخ یبه معن یاست. اقتصاد مقاومت یمقاومت

به خارج،  هایبر تلاش جهت کاهش وابستگ یمبتن یکردیرو نیبه فرصت است و همچن ییفشارها نیچن لیتبد یآرمان
که  یاساس سؤال نی. بر اییبه خوداتکا دنیرس یو تلاش برا یداخل دیتول یهاتیبر مز دیمبارزه با قاچاق کالا و ارز، تأک

داشته  یدر عدم تحقق اقتصاد مقاومت یراتیرواج قاچاق کالا و ارز چه تأث»است که  نیپژوهش مطرح شده، ا نیدر ا
 یهامیتحر ،یداخل داتیو تول هیرفتن سرما انیدر جامعه، از م یکاریوجود قاچاق کالا و ارز با گسترش فقر و ب« »است؟

و ... باعث عدم  یو مال یجان یضررها ،یاخلاق یارهایها و معکنار گذاشتن ارزش ،یاقتصاد داخل یهابنگاه یلیتعط کا،یآمر
 نیپژوهش ارائه شده است. همچن نیا یسؤال اصل یاست که برا یاهی، فرض«در کشور شده است یقق اقتصاد مقاومتتح

 است. یلیتحل -یفیتوص تیو از نظر ماه یهدف کاربرد ثیشده در پژوهش فوق از ح گرفتهبه کار  قیروش تحق

 

 .رانیا یاسلام یجمهور م،یتحر ،یمل دیقاچاق کالا، تول ،یاقتصاد مقاومت یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
خواهد معرفی نماید؛ ای از اقتصاد را میحکایت از نگاه جدیدی به علم اقتصاد است و نوع تازه« اقتصاد مقاومتی»اصطلاح 

کشورهایی در این  چنیناینها هستند. ویژگی و تمایز اقتصادی متناسب با کشورهایی چون ایران که در معرض تهدیدها و تحریم
با حرکت عمومی اقتصاد جهانی هستند. از دیدگاه اقتصاددانان، اقتصاد مقاومتی فضایی است  ندهکنمقابلهاست که دارای یک اقتصاد 

ایستد و گرایی. چنین اقتصادی منفعل نیست و در برابر اهداف سلطه اقتصادی میبرای مواجه شدن با استقلال وابسته و مصرف
ژی خاص خود تغییر داده و تلاش دارد، اقتصاد را در راستای اش را بر اساس اهداف و ایدئولوکند تا ساختار اقتصادیسعی می

اثر کردن های فشار شناسایی و دولت سعی به رفع تحریم و یا بیهای خود قرار دهد. در اقتصاد مقاومتی حوزهها و نگرشارزش
تا بتواند بر روی تولید  شودعقلانی و هوشمندانه لازمه اقتصاد مقاومتی محسوب می کند که برای این موضوع، مدیریتمی هاآن

 (.13: 1101فشاری و پورغفار،است )داخلی تمرکز کند. این نوع اقتصاد بسیار پویا و فعال 
ند تحقق و برآی است یضرورآمادگی نهادهای اقتصادی و تعامل همکاری میان دولت و مردم برای تحقق این اهداف بسیار 

ها، توسعه اهداف اقتصاد مقاومتی منجر به حذف فعل قاچاق کالا، تثبیت نوسانات نرخ ارز، افزایش اشتغال، تثبیت عمومی قیمت
: 5919)سیمی و مارتین، پذیر نیستاما رخداد چنین عواملی در اقتصاد مقاومتی به سادگی امکان؛ شودبخش خصوصی و مدیریت می

ای، عبارت آمیز هستههای صلحها علیه جمهوری اسلامی ایران برای جلوگیری از فعالیتبا افزایش تحریمهای اخیر (. در سال11
در دیدار فعالان اقتصادی و  1190اقتصاد مقاومتی به ادبیات اقتصادی ایران وارد شده است. این عبارت برای اولین بار در سال 

را به کار بردند و آن را دلیلی « اقتصاد مقاومتی»جلسه مقام معظم رهبری واژه  کارآفرینان با مقام معظم رهبری مطرح شد. در این
آید برای مواجه شدن با فشارهای اقتصادی دشمنان ایران و همچنین آمادگی کشور برای تغییر دانستند. سؤالی که اکنون پیش می

های گوناگون سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، ؤلفه؟ نقش مندماکداین است که موانع اقتصاد مقاومتی در جمهوری اسلامی ایران 
؟ فرض اصلی و اساسی این پژوهش این است که اقتصاد مقاومتی به واسطه ندماکدمدیریتی و ... در عدم تحقق اقتصاد مدیریتی 

 های مختلف تاکنون تحقق نیافته است.ها و موانع متعدد در حوزهناکارآیی
 

 مسئله طرح -2
یی هااست؛ چالش بوده رانای ی اسلامیمختلف در جمهور یهادولت یهایو دشوار مسائل نیترمهم زای اقتصاد یهاچالش 

کشور و مردم آشکار ساخته و  ینامطلوب خود را برا یامدهایپ شهیاز هم ترشیب ،یالمللنیب یهامیتحر رینظ ییدر تنگناها که
فراوانی  هایمشغولیدلبدیل، همواره های اخیر به عنوان آرمانی بیتوسعه اقتصادی در دهه .(1102نامه خریدار، )هفته سازدیم

جانبه و با های اقتصادی یکهای اخیر با افزایش تحریمویژه جوامع در حال توسعه پدید آورده است. در سالبرای جوامع بشری، به
ایران، واژه اقتصاد مقاومتی توسط مقام معظم رهبری در لامی جمهوری اسای آمیز هستههای صلحهدف متوقف ساختن برنامه

بنا به فرموده مقام معظم (. اقتصاد مقاومتی 1: 1102)حمیدی و همکاران،  در دیدار با کارآفرینان مطرح گردید 1190شهریور سال 
 باشد.یم ،کندیرا فراهم م ییرشد و شکوفا نهیزم م،یفشار و تحر طیدر شرا یملت حت کی یکه برا یاقتصاد به مفهوم یرهبر

کنند. آفرینی میویژه اقتصاد مقاومتی، نقشای در سطوح گوناگون بر عدم تحقق توسعه اقتصادی و بهتردید عوامل بسیار گستردهبی
هوری یکی از عوامل مؤثری که تأثیر مستقیم بر عدم تحقق اقتصاد مقاومتی دارد، قاچاق کالا و ارز در مرزهای آبی و خاکی جم

 (.59: 1191)فتحی و یگانه،  اسلامی ایران است
رود. از آثار های اخیر از مشکلات ساختاری کشور به شمار میطور خاص در سالطور کلی و قاچاق کالا و ارز بهقاچاق به 

ای مالیاتی، گمرکی و گذاری، تولید داخلی، درآمدهتوان به کاهش انگیزه سرمایههای اقتصادی و اجتماعی میقاچاق کالا بر شاخص
های های دولت، بیکاری و کند شدن توسعه مناطق مرزی، گسترش فقر و ایجاد بحرانریالی و افزایش هزینه-درآمدهای ارزی

های اقتصادی اجتماعی، تأثیر بر کالاهای داخلی و زیان تولیدکنندگان داخلی، اختلال در نظام تولید و توزیع، اختلال در سیاست
خواری و آثار فرهنگی و تأثیر آن بر سلامت جامعه و و بروز مشکلات پولی، افزایش انحصار و رانت شوییپولدولت، 
پیامدها و اثرات منفی آن بر اقتصاد باعث رونق اقتصاد و به دنبال آن  گونهاینکنندگان اشاره نمود که جلوگیری از بروز مصرف

 (.31: 1102حمیدی و همکاران،) شداقتصادی کشور خواهد بهبود شرایط اجتماعی و 
دستان نامرئی به نام قاچاق کالا و ارز، برای و متأسفانه ناهماهنگی و نبود همگرایی درباره تحقق شعارهای اقتصادی در کشور  

د کنند. توانند رشثبات اقتصادی، تولیدات داخلی نمیثبات و طبیعی است که در یک بازار بیضربه زدن به تولید داخلی، بازار را بی
ای برای خرید کالای ایرانی است که هر اراده اغواکنندهتبلیغات در سطح بازار در حمایت از محصولات خارجی به قدری پرهیاهو و 

های کارگیری سیاستهای خارجی، ثمره بهاز توطئه اعتمادی جدااعتماد و این بیبی کند. مردم به کالای ایرانیرا خنثی می
های مافیایی است که در کار قاچاق کالا و ارز فعالیت دارند. عدم وجود ها و پدرخواندهسودجویی برخی از آقازادهاقتصادی نادرست و 

محصولی و اتکا به منابع زیرزمینی نیز از دیگر مشکلاتی است که تحقق اقتصاد مقاومتی را با های مناسب اقتصادی، تکزیرساخت
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های تولیدی در حالت نیمه تعطیل شدند. این کاره رها و بنگاههای اقتصادی نیمهمشکل مواجه ساخته است. بسیاری از طرح
های اقتصادی در راه تحقق اقتصاد مقاومتی مشکلات باید با مدیرت جهادی برطرف و با رونق بخشیدن به اقتصاد و استحکام پایه

 تلاش کرد.
 

 پیشینه و سوابق تحقیق -3
که تاکنون  در جمهوری اسلامی ایران یقاچاق کالا و ارز بر عدم تحقق اقتصاد مقاومت ریمربوط به تأث یهاپژوهشبرخی از 

و رضا  یاست که منصور آخوند یعنوان پژوهش ،«یاقتصاد مقاومت یروشیپ یهاچالش» :باشندیم لیانجام شده به شرح ذ
و همکارانش  یدیحم غفورارائه کردند.  ینیآفرارزش کردیبا رو یحسابدار ت،یریاقتصاد، مد یالمللنیکنفرانس ب نیدر پنجم یسعادت

مل مؤثر قاچاق اعو ی، به بررس1102در سال  «یبر رونق اقتصاد قاچاق کالا یامدهایآثار و پ یبررس»تحت عنوان  یدر پژوهش
نظام  یثباتیدانستند که منجر به ب یاز انواع جرائم اقتصاد یکیکشور پرداخته و در ادامه قاچاق کالا را  یکالا بر رونق اقتصاد

های اقتصاد مقاومتی از دیدگاه مؤلفه»ای تحت عنوان الله دهقان در مقالهصفا و حبیباسفندیاری خسرو است.کشور شده  یاقتصاد
دیگری است که در سال  مقاله «موانع تحقق اقتصاد مقاومتی»بیانات مقام معظم رهبری پرداختند. به تشریح  «مقام معظم رهبری

اسلامی به چاپ رسیده است. مؤلف در این مقاله اقتصاد  -های اجتماعیتوسط محمدحسین پژوهنده در فصلنامه پژوهش 1103
 است.های خصمانه غرب برشمرده مقاومتی را تنها راه حفظ عزت و کرامت جمهوری اسلامی ایران در تقابل با سیاست

 

 تعریف عملیاتی -4

علم « ارسطو»روی و پرهیز از افراط و تفریط در هر کاری است. از دیدگاه ، میانهیکی از معانی اقتصاد: تعریف اقتصاد -الف

« استوارت میل»اقتصاد، علم بررسی ماهیت و علل ثروت ملل است. از نظر « آدام اسمیت»اقتصاد؛ یعنی مدیریت خانه. به نظر 
اقتصاد، علم است و از نقطه نظر « ریکاردو»یت ثروت از طریق قوانین تولید و توزیع. بنا به گفته اقتصاد، عبارت است از بررسی ماه

فرهنگ معین، اقتصاد را از نظر   (.53: 1101خلیلی،) یاعه بشر در زندگی شغلی و حرفهاقتصاد، عبارت است از مطال« آلفرد مارشال»
های علوم اجتماعی تعادل در دخل و خرج تعریف و نیز علم اقتصاد را یکی از شاخهلغوی میانه نگاه داشتن، به اندازه خرج کردن و 

کند که مربوط به کیفیت دخل، خرج و چگونگی روابط مالی افراد جامعه با یکدیگر است و همچنین اصول و قوانینی معرفی می
ها(، از علم اکونومیست) یغرباقتصاددانان همچنین  .گردد، رفاه و سعادت جامعه بشری حاصل میهاآناست که به موجب رعایت 

 (.02: 1101عربیون و منوچهری آملی،کنند )های نامحدود یاد میاقتصاد به عنوان منابع محدود برای تأمین نیازها و خواسته

است.  باشد و به معنای به پا خواستن و پایدار ماندنمی« قام»برگرفته از فعل ثلاثی « مقاومت»واژه  :تعریف مقاومت -ب

کند و آن را از نظر اصطلاحی در مبادرت به نبرد را از نظر لغوی، ایستادگی و برابری کردن معرفی می« مقاومت»فرهنگ معین، 
داند که فرماندهی آن را موضع مقاومتی معرفی کرده و بر اساس همین موضع مقاومتی با تمام قوای خود تدافعی، وضعیتی می

 (.02: 1101یون و منوچهری آملی،)عرب کندمبادرت به نبرد می

 یاسلام یجمهور هیغرب عل یرانسانیو غ جانبهکی یهامیتحر افتنیو با شدت  ریدر چند سال اخ  :اقتصاد مقاومتی -ج

کشور اضافه و  یاقتصاد اتیبه ادب «یاقتصاد مقاومت» دیجد یواژه ران،یا یاهسته زیآمصلح یهابا هدف متوقف کردن برنامه رانیا
در  یبا مقام معظم رهبر نانیکارآفر داریبار در د نیواژه اول نیا است. تهبه فراخور حال و روز اقتصاد کشور مورد بحث قرار گرف

یابی در هر مفهوم و عمل مقاومت به معنای بهینه« ریزی اقتصادیبرنامه»و « علم اقتصاد»در . دیمطرح گرد 1190سال  وریشهر
 .(11: 1101)اسدی، ه استشرایطی نهفت

از داخل به خارج از کشور، بدون  ایکالاها از خارج به داخل  انهیمخف یهاقاچاق عبارت است از نقل و انتقال :قاچاق -د

تجارت نامطلوب کالاست که  یو بدون توجه به مقررات مربوطه. در واقع قاچاق نوع یو سود بازرگان یپرداخت عوارض گمرک
ها و به هدف یابیآن منحرف و دست حیصح ریو اقتصاد کشور را از مس زندیرا دور م او مقررات حاکم بر داد و ستد کالاه نیقوان

است که با بروز آن در  یرعادیغ تیفعال کیسازد. قاچاق اصولاً یمواجه م یرا با اختلال و دشوار یتوسعه اقتصاد یهابرنامه
 (.1: 1193،و اسماعیلی شی)درو شودیدار مخدشه یهانآن کشور در جامعه تجارت ج یاعتبار و منزلت اجتماع ،یاقتصاد هر کشور

 

 روش انجام تحقیق -5
 گسترده ابعاد و تحقیق روند در دخیل هایگزاره و متغیرها با مرتبط ملاحظات و هاآن بودن روز به و مطالب اهمیت به توجه با

 و مطالب اهمیت به توجه با اما ؛است کاربردی هدف حیث از تحقیق این ی،قاچاق کالا و ارز بر عدم تحقق اقتصاد مقاومت ریتأث
 .است تحلیلی و توصیفی ماهیت نظر از تحقیق روش تحقیق؛ روند در دخیل هایگزاره و متغیرها با مرتبط ملاحظات
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 از نظر مقام معظم رهبری های اقتصاد مقاومتیویژگی -6
 (5و  1)نمودار  اند:های اقتصاد مقاومتی مطرح فرمودهمقام معظم رهبری ده ویژگی را برای سیاست

 ویژه عدالت اجتماعی؛های کلان بهتحرک و پویایی در اقتصاد کشور و بهبود شاخص -
 زا؛توانایی مقاومت در برابر عوامل تهدید -
 حداکثر از امکانات بیرون کشور؛های داخلی در عین حال استفاده تکیه بر ظرفیت -
 رویکرد جهادی )حرکت علمی، پر قدرت، با برنامه و مجاهدانه(؛ -
 فعالان، کارآفرینان، مبتکران، صاحبان مهارت، صاحبان سرمایه(؛مردم )محوری با واگذاری فعالیت اقتصادی به مردم -
 ویژه غذا و دارو(؛امنیت اقلام راهبردی و اساسی )به -
 به نفت؛کاهش وابستگی  -
 اصلاح الگوی مصرف؛ -
 سازی و ایجاد فضای رقابتی و باثبات؛ویژه از طریق شفاففسادستیزی و امنیت اقتصادی به -
 ویژه با توجه به نیروی انسانی.محوری بهدانش -
 اند:ها ذکر کردههمچنین مقام معظم رهبری چهار نکته اصلی را به عنوان انگیزه و عوامل تهیه این سیاست -
 های انسانی، معدنی، زیربنایی و جغرافیایی(؛های فراوان مادی و معنوی کشور )سرمایهظرفیت -
 مشکلات مزمن و دیرپای اقتصادی )وابستگی به نفت، تورم، بیکاری و ...(؛ -
 تهدیدهای اقتصادی جهانی؛ -
 (.1: 1101، 33اصل گزارش کمیسیون ویژه حمایت از تولید ملی و نظارت بر اجرای ) یخارجهای اقتصادی بحران -

 

 تیمالگوهای اقتصاد مقاو -7
 الگو به صورت زیر ارائه داد: 2توان در خصوص اقتصاد مقاومتی می

 موازیاقتصاد  -7-1
ن طور که انقلاب اسلامی با توجه به نیاز خود به الگوی اقتصاد موازی است؛ یعنی هماالگوی اول از اقتصاد مقاومتی،  

نهادهایی با روحیه و عملکرد انقلابی اقدام به تأسیس نهادهایی مانند کمیته امداد، جهاد سازندگی، سپاه پاسداران و بنیاد مسکن 
ت برای تأمین اهداف انقلاب این پروژه را ادامه داده و تکمیل کرد؛ چرا که انقلاب اسلامی به اقتصاد بایسنمود، امروز نیز می

 آید.های مقاومتی در اقتصاد نیاز دارد که در عمل از عهده نهادهای رسمی اقتصادی بر نمیمقاومتی و به نهادسازی
 

 اقتصاد ترمیمی -7-2
گیری و ترمیم ساختارها و زدایی، خللسازی، آسیبز اقتصادی است که در پی مقاومالگوی دوم از اقتصاد مقاومتی، عبارت ا 

سازی ساختارهای اجرایی و اداری کشور بر حسب نیازهای مختلف و مقتضیات زمان و نهادهای اقتصادی است. ترمیم و مقاوم
 مکان هم امری دور از ذهن نیست.

 

 اقتصاد دفاعی -7-3
شناسی، آفندشناسی و پدافندشناسی جمهوری اسلامی ایران در برابر آن هجمه متی، متوجه هجمهالگوی سوم از اقتصاد مقاو 
های هجمه دشمن را پیشاپیش شناخته باشیم و بر اساس ایم که ابزارها و شیوهبنابراین زمانی به اقتصاد مقاومتی دست یافته؛ است

 م.استراتژی مقاومت خود را علیه آنان تدوین و اجرا کنی هاآن
 

 اقتصاد الگو -7-4
 1 برخلافسلبی و اقدامی پدافندی نیست؛  مدتکوتاهچهارمین الگو نیز این است که اساساً اقتصاد مقاومتی تنها یک رویکرد  

اندازی کلان به اقتصاد جمهوری اسلامی دانستند، این رویکرد چشمالگوی قبلی که اقتصاد مقاومتی را یا پدافندی یا کوتاه مدت می
آلی هستیم که هم اسلامی باشد و هم ما را شود. در این رویکرد ما در پی اقتصاد ایدهایران دارد و یک اقدام بلندمدت را شامل می

ساز تشکل تمدن بزرگ بخش و کارآمد بوده و زمینهاقتصاد منطقه برساند؛ اقتصادی که برای جهان اسلام الهام به جایگاه نخست
 (.13: 1101فشاری و پورغفار، باشد )اسلامی 
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 ۱931در سال  یاز نظر مقام معظم رهبر یاقتصاد مقاومت یکل یهااستی: س۱نمودار 

 

 های لازم برای تحقق اقتصاد مقاومتیزمینه -8
هایی است؛ طبیعتاً فراگیر شدن حرکت گیری هر نهضتی در کشور نیازمند زمینهبدیهی است که تحقق هر شعار و شکل 

گیری اقتصاد کند. رهبر معظم انقلاب الزامات شکلجهادی در اقتصاد کشور نیز نیازمند الزاماتی است که امکان آن را فراهم می
 :برشمردندمقاومتی را در پنج مورد 

 جهادی روحیه -
 استحکام معنویت در جامعه -
 ایپرهیز از توجه اجتماعی به مسائل حاشیه -
 اتحاد و انسجام ملی -
 (.53: 1101جبلی عاملی،) یمقاومتپرهیز از نگاه شعاری به مفهوم اقتصاد  -
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 ۱931های کلی اقتصاد مقاومتی از نظر مقام معظم رهبری در سال : سیاست1نمودار 

 

 موانع تحقق اقتصاد مقاومتی -9
بندی کرد. هر توان در چهار حوزه اصلی تقسیمبه طور کلی موانع اقتصاد مقاومتی را بر اساس تئوری فنریت اقتصادی می 

هستند که بیشترین تأثیر را بر اقتصاد  هاییآناند، اما ارکان مطرح شده در اینجا، حوزه از اجزا و ارکان مختلفی تشکیل شده
 این چهار حوزه عبارتند از:« و همکارانشبریگولیو »مقاومتی دارند. از دید 

ثبات اقتصادی همان تعامل میان مجموعه عرضه و تقاضاهای اقتصادی است. اگر : نبود ثبات اقتصادی کلان -الف

مجموعه هزینه میان عرضه و تقاضا در تعادل باشد، این اقتصاد دارای تعادل درونی، موقعیت مالی پایدار، نرخ پایین تورم و نرخ 
ها در چنین اقتصادی پایین است. این متغیرها به اری نزدیک به نرخ طبیعی است و در عین داشتن تعادل بیرونی و حجم بدهیبیک
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های ها و تحریمتواند با بحراناز این دارند که چگونه دولت می ها هستند و نشانای اقتصادی دولتهشدت تحت تأثیر سیاست
 (. به طور کلی اقتصاد کلان بر سه متغیر استوار است:119 :1102)جهانیان، اقتصادی مواجه شود

 (.9: 1101ساجدی،) داخلیکسری بودجه در نرخ تولید ناخالص  -
 (.1: 5915)هوشمند،  بالا بودن نرخ تورم و بیکاری -
 (.12: 1102نیا، )حجازی بنیاندانشعدم وجود اقتصاد  -

را از طریق سازوکارهای  هاآناقتصادی، بازارها و کارآمدی دانشمندان علوم  :ناکارآمدی بازارها در اقتصاد خرد -ب

های بیرونی ها و شوکدانند. اگر بازارها متعادل باشند بحرانکنند و آن را بهترین روش برای تخصیص منابع میقیمت بررسی می
ان و تحریم به سادگی به هم کنند و در اقتصادهایی که بازارها متعادل نیستند، در صورت رخداد بحررا در خود جذب و حل می

شود و خود را در ها مؤثر نخواهد بود و باز هم باعث ایجاد هزینه در بخش رفاهی میریزند و تخصیص منبع و بودجه بدانمی
طهرانی، امیری) دهدکالاها در بازارها نشان می ریزی و طغیان نقدینگی، وجود منابع بیکار و بلااستفاده و هدر رفت یا کمبودبرون

مطرح است که در اقتصاد مقاومتی بسیار مؤثرند که  ءدر کارآمدی بازارها در اقتصاد خرد دو جزء اصلی از میان چند جز(. 11: 1103
 عبارتنداز:

 (.12: 1101)اردکانی و همکاران،  گستردگی و چیرگی دولت -
 (.20: 1102)رهروانی و همکاران،  نبود تجارت آزاد -

ست تا بتواند ا نظارت و مدیریت مناسب عاملی ضروری در یک سیستم اقتصادی :و مدیریت مناسبعدم نظارت  -ج

به درستی عمل کند و در عین حال مقاوم باشد. در این بخش، بحث مدیریت قوانین و حقوق مالکیت فکری مطرح است. نبود 
شود یا آن را رج و مرج اجتماعی و اقتصادی میهای اقتصادی منجر به هها و شوکهای مناسب در موقع بروز بحرانمکانیسم

کند. در واقع وضع ساختارهای قانونی و ایجاد امنیت در قوانین مالکیت فکری از اجزای بسیار مهم نظارت و مدیریت پذیر میآسیب
کپارچگی سیستم ها، حمایت از حقوق مالکیت معنوی و یطرفی دادگاهشود و در کنار آن استقلال قضایی، بیمناسب محسوب می

در موارد یاد شده در کشور ایران و همچنین بوروکراسی اداری طولانی و  خلأاما وجود  ؛قانونی و سیاسی نیز باید وجود داشته باشد
گیر شدن اقتصاد مقاومتی شده است و در این بین باید دست و پاگیر و عدم توانایی در کاهش فرآیندهای طولانی اداری باعث زمین

(. در این زمینه 109: 1103پژوهنده، ) کردسه قوه وجود دارد را اضافه  هایلی و اداری که به صورت فراگیر در بیشتر بخشفساد ما
، اقدامات کافی در این زمینه 5913تا  5993گیری نداشته است و از سال دهد که ایران پیشرفت و یا تغییر چشمتحقیقات نشان می
 (.125: 1102،یاردکان رنجبر) صورت نگرفته است

اجتماعی است و تمرکز آن بر این است که روابط  ای دیگر اقتصاد مقاومتی، توسعهیکی از اجز: توسعه پایین اجتماعی -د

اجتماعی به درستی بنا شده باشد و بتواند دستگاه اقتصادی را به درستی عمل کند. برای مشخص کردن توسعه اجتماعی 
ین است بیکاری که بیانگر ا بلندمدتهای متعددی وجود دارد، مانند درآمد و پراکندگی آن، میزان جمعیت افراد فقیر، نرخ شاخص

نکات  (.2: 1105)متقی، پایین است هاآنبخشی از جمعیت یک کشور مهارت پایین یا شغل دائم ندارند و یا میزان و سطح آموزش 
ها و پذیری آن در بحرانپردازان در خصوص اقتصاد مقاومتی، جایگاه و ارزش آن در رونق تولید داخلی و انعطافاشتراک همه نظریه

 اقتصاد مقاومتی را در دستور کار خود قرار دهد.المللی است تا هر کشوری ر سطح بینهای اقتصادی دتحریم

 

 در ایران معضل قاچاق کالا و ارز یریگعوامل گسترش و شکل -11
باشد هم یم یمل استیس همان قاچاق، اقتدار دولت که فزایندهشده و با رشد  لیتبد یمل مسئله کیبه  ایرانقاچاق در کشور  

مقابله با  اراییجهت که دولت را  نیاز ا انیقاچاقچ یعنیاول  گروه رود.یال مؤس ریو هم از طرف مردم به ز انیقاچاقچاز طرف 
کنند می آن به وضوح مشاهده زانیکاهش م یحت ایمردم که عجز دولت را در قلع و قمع قاچاق  یعنی و گروه دوم نندیبیخود نم

 که عبارتنداز: گذاردیقاچاق آثاری بر جامعه مبه طور کلی،  (.111 :1191)شهدادی و خواجه عسگری، 
 .(152 :1195 ،ابرند آبادی ی)نجف از حد شیب هایتیو محدود هااتیمال -
گذاری اساسی در صنایع عوامل اقتصادی مانند افزایش بیکاری، پایین بودن میزان درآمد، نبود سرمایه: عوامل اقتصادی -

 رواج و گسترش قاچاق در سطح کشور شده است.و افزایش بیکاری باعث 
های گمرکی، و افزایش تعرفه هاآنثباتی در قوانین و مقررات و شفاف نبودن عوامل قانونی مانند بی: عوامل قانونی -

 های اجرایی نیز یکی دیگر از عوامل افزایش فعل منفی قاچاق است.دخالت بیش از حد دولت و ناهماهنگی بین دستگاه
عوامل جغرافیایی مانند مرزهای گسترده آبی و خاکی، موقعیت و فضای مناسب قاچاق در کشورهای : مل جغرافیاییعوا -

 (.53: 1193شناس،)نمک های دیگر رواج انواع قاچاق در مرزهای جمهوری اسلامی ایران استهمسایه از مؤلفه
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کالا موجب انحراف  قاچاق رایز ؛کندیم دایقاچاق کالا، فقر در جامعه گسترش پ شیبا افزا: گسترش فقر در جامعه -
با  بیترت نیگردد و بدیبه کاهش درآمد سالانه م منجر ،یمل داتیشود و کاهش تولیم ییزاگذاری برای اشتغالهیسرما

 دایگسترش پ شیاز پ شیدر جامعه ب های مولد و ورود آن به قاچاق کالا، فقرتیفعال طهیگذاری از حهیخروج منابع سرما
 (.152 :1195 ،ابرند آبادی ینجف) کندیم

 سودآوری بالای کالای قاچاق در مقابل ریسک پایین -
 پرداخت یارانه به برخی از کالاها در داخل کشور -
 های گمرکیبالا بودن تعرفه -
 بوروکراسی و ساختار اداری ناکارآمد -
 (.22: 1101قلعه، آبادی و شاه)عیسی محرومیت ساکنان مناطق مرزی -

 کاهش درآمدهای ارزی -
 یداخل دکنندگانیضرر تول -
 های اقتصادیزییراختلال در برنامه جادیا -
 یتهاجم فرهنگ -
 (.15: 1101)آقایی بجستانی و مرادی حقیقی،  الگوی مصرف در جامعه رییتغ -
 تحولات بازار ارز -
 تورم -
 (.29: 1105عمران و نیکپور، نژاد )تقی کارییب -
 حجم دولت -
 درآمد سرانه -
 .(10: 1101)زراءنژاد و ابراهیمی،  شاخص باز بودن اقتصاد -

 

 از قاچاق کالا و ارز یناش یاقتصاد یامدهاپی -11
 ی،اتیو فرار مال ینیزمریاقتصاد ز یریگشکل -
 ،بودجه یکسر شیدولت و افزا یکاهش درآمدها -
 ی،ناخالص مل دیکاهش سطح تول -
 ،کاهش اشتغال -
 ،کشور یهدر رفتن منابع ارز -
 ی،فاصله طبقات شیناعادلانه درآمد و افزا عیتوز -
 ،کنندگانکاهش رفاه مصرف -
بالا بودن حقوق و عوارض  لیبه دل یاو منطقه یالمللنیب یها و مجامع تجاردر سازمان رانیا تیعدم عضو -

 .(31: 1103)نصیری،  بالای ورود

 

 ایرانقاچاق کالا و ارز بر اقتصاد  یامدهایمقابله با پ یراهکارها -12
دهد که قاچاق تنها با کشف و مبارزه موردی قابل برطرف شدن نیست و ضروری آمار قاچاق کالا و ارز در کشور نشان می

ای سازی، نظارت بر بازار مصرف، حمایت مردم در مبارزه با قاچاق و اصلاح نظام تعرفههای اصلاح ساختار، فرهنگاست که برنامه
تفاوتی و عملکرد ناشایست های نظارتی و ... باید با سودجویی و بیاندارد و سایر سازمانو قوانین گمرکی و نظارت سازمان است

تولیدکنندگان داخلی در زمینه قیمت تمام شده کالا در مقایسه با  اکنونهمقاچاقچیان و سودجویان مرتبط با آن مقابله کنند. 
م شده کالا بالا باشد و قدرت رقابت هم مهیا نباشد، طبیعتاً های وارداتی توان رقابت ندارند. از سویی وقتی قیمت تمانمونه

دهد که این خود عاملی در جهت را به سمت کاهش کیفیت کالا برای پایین آوردن قیمت تمام شده آن سوق می تولیدکننده
های لازم برای قاچاق کالا به کشور است. ادامه چنین روندی تولید را تضعیف کرده و بهترین زمینه برای افزایش انگیزه و زمینه

ای که با تعطیلی کند؛ به طوری که متأسفانه امروز هر فردی با اندک سرمایهمی گری در کشور و قاچاق کالا را فراهمرشد واسطه
پردازد. موضوع اساسی دیگر و همان طور که بیان کردیم قاچاق کالا از گری میآورد، به واسطهواحدهای تولیدی خود به دست می

ها هم از حجم و میزان قاچاق و هم از ن ورودیمبادی ورودی قانونی و غیرقانونی است که در صورت کنترل و نظارت دقیق ای
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آسانی قاچاق کالا به کشور کاسته خواهد شد. گام بعدی در مقابله با قاچاق کالا، شناسایی و پاسخ دادن به تقاضای جامعه و 
طراحی باید  کننده است که در این زمینه نیز به چند موضوع از جمله قیمت و کیفیت مناسب، خدمات پس از فروش، تنوع ومصرف

 (.192: 1102توجه داشت. )ماندگار،
 

 راهکارهای تحقق اقتصاد مقاومتی -13
شناسایی نقاط ضعف کشور در اقتصاد مقاومتی و تبدیل آن به نقاط قوت، یکی دیگر از الزامات کشور در رسیدن به جایگاه  

ای بین مردم ی لازم است تعامل و همکاری سازندهباشد. برای تحقق اقتصاد مقاومتواقعی اقتصاد در عرصه جهانی و تحقق آن می
 توان به موارد زیر اشاره نمود:ترین وظایف دولت در تحقق اقتصاد مقاومتی میو دولت صورت گیرد. از مهم

 تثبیت شدت نوسانات نرخ ارز -

 افزایش سطح اشتغال -
 هاتثبیت سطح عمومی قیمت -
 ارتقای سهم بخش خصوصی در اقتصاد -

 
 :یتحقق اقتصاد مقاومتدر وظایف مردم 

 مدیریت مصرف -
 زیستی و دوری از تجملات(قناعت )ساده -
 (.11-12: 1101ترجیح مصرف کالای داخلی بر کالای خارجی )فشاری و پورغفار،  -

 

 های تقنینی پیشگیرانه حاکم بر نظام مبارزه با قاچاق کالاسیاست -14
مبارزه با قاچاق کالا و ارز و مصادیق دیگر آن، نیازمند تبیین یک استراتژی منسجم و اتخاذ سیاست کیفری مناسب است. 

ها و المللی و تنوع مصادیق قاچاق، با توجه به روشهای قاچاق بینپراکندگی قوانین و مقررات مربوط به این امر و توسعه شبکه
برند، ضرورت تدوین و تصویب یک قانون جامع و کارا که با همه اشکال قاچاق بتوان مبارزه می ابزار جدیدی که قاچاقچیان به کار

نمود. در این خصوص توجه به موارد  برطرفاین ضرورت را  1105کند را ایجاد کرد که قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز مصوب 
 :است یضرورزیر 

 (.122: 1101)صفایی آتشگاه، گرایانهبلهاتخاذ رویکرد پیشگیرانه مقدم بر رویکرد مقا
 :قضازدایی و اتخاذ ضمانت اجراهای اداری همراه ضمانت اجراهای کیفری

 های مالیمجازات -الف
 (.21: 1191)آقازاده،  های ترهیبیمجازات -ب
 

 گرایانه در نظام مبارزه با قاچاق ایرانهای پیشگیرانه تقنینی همسیاست -15
، قوانین متعددی در حوزه قاچاق در کشور وجود داشت که از 1105قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز مصوب تا پیش از تصویب 

رفت، اما در عمل قانونی جامع که از انسجام ترین عوامل واگرایی و تشتت رویه مبارزاتی و مقابله با قاچاق کالا به شمار میمهم
الاجرا شدن قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز، ت. به همین دلیل نیز از تاریخ لازمکافی برخوردار باشد، در این حوزه وجود نداش

، قانون نحوه اعمال تعزیرات حکومتی قاچاق کالا و ارز 1115بسیاری از قوانین از جمله قانون مجازات مرتکبین قاچاق مصوب سال 
، به کلی منسوخ شدند و همچنین 1112ی دریایی مصوب و قانون جلوگیری از عمل قاچاق توسط وسایط نقلیه موتور 1113مصوب 

، قانون نظام 1119آوری و فروش اموال تملیکی مصوب موادی از برخی قوانین مصوب دیگر همچون قانون تأسیس سازمان جمع
 و بسیاری قوانین دیگر نیز نسخ گردیدند. 1195صنفی مصوب 

های موجود در حوزه مبارزه با قاچاق را پوشش داده و به عقیده کارشناسان، قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز، بسیاری از ضعف 
نظران وجود دارد، اما در هر میان صاحب نظرهاییاختلافدر این باره  اگرچهدر عمل عمده خلأهای قانونی را مرتفع کرده است. 

کردن نقایص قوانین گذشته بوده و با توجه به این نقایص تدوین شده است. به هر صورت ذکر  طرفبر درصددحال، قانون جدید 
های نسبی کسب کامل قانون یا موارد ذکر شده نیست، بلکه در این مبحث نگاه ما به پیشرفت تائیدمزایای مطرح شده به معنای 

توان نام برد که در ادامه به ذکر اجمالی ون جدید موارد زیادی را میهای مطرح شده بوده است. لذا درباره مزایای قانشده در زمینه
 شود:بسنده می هاآن
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 های جهانیسیاست استفاده از تجربه -15-1
زمان قانون بیش از توان به آن در قانون جدید به عنوان نوآوری اشاره کرد، این است که با ترجمه همیکی از مواردی که می 

اند، نقاط قوت اقتباس و با یک مطالعه تطبیقی فشرده، از قوانین ضد ناحیه قاچاق در معرض آسیب بودهشش کشور جهان که از 
 قاچاق سایر کشورها استفاده مطلوب به عمل آمد.

 

 هاسیاست توجه به مباحث پیشگیرانه و بازدارندگی مجازات -15-2
و الزام مراجعی که  Rfidهای نوین از جمله آوریهای بسیار مهم این قانون، پیشگیری از وقوع جرم با استفاده از فناز ویژگی 

شوند، نسبت متولی واردات کالا هستند به نصب ایران کد جهت شناسایی کالاهایی که از مجاری قانونی و با نظارت دولت وارد می
 (.93: 1102 ی،بو سهرامهدوی زارع) استونی و غیراستاندارد و غیرقانبه کالاهای قاچاق 

 

 سیاست ارائه تعریف از قاچاق کالا -15-3
ها و تفاسیر حقوقی و قضایی، قانون جدید مبارزه با قاچاق کالا و ارز با روش ترکیبی، فعل قاچاق گرایی برداشتدر راستای هم 

 کرده است.را تعریف کرده و مصادیق را به طور کامل ذکر 
 

 سیاست تناسب احکام با نیازهای اقتصادی روز کشور -15-4
گرایی نظام حقوقی و اقتصادی، قانون جدید با توجه به شرایط حال حاضر و با توجه به تحولات پیش آمده در اقتصاد برای هم 

ها بر بندی مجازاتهای حال حاضر کشور تدوین شده است. سیاست طبقهو به طور کلی در قاچاق کالا و متناسب با نیازمندی
 ای(.منوعه و یارانهمجاز، مجاز مشروط، م) کالااساس نوع 

 

 های مناسب و متناسب با جرمسیاست تعیین مجازات -15-5
های نقدی ؛ هر شخص که مرتکب قاچاق کالا و ارز و حمل و نگهداری آن شود، علاوه بر ضبط کالا یا ارز، به جریمه19ماده  

 شود:زیر محکوم می
 کالای مجاز: جریمه نقدی یک تا دو برابر ارزش کالا، -الف
 کالای مجاز مشروط: جریمه نقدی معادل یک تا سه برابر ارزش کالا، -ب
 نقدی معادل دو تا چهار برابر ارزش کالا، جریمه ای:کالای یارانه -ج
 ارز: جریمه نقدی ارز ورودی، یک تا دو برابر بهای ریالی آن و جریمه نقدی ارز خروجی، دو تا چهار برابر بهای ریالی آن. -د
 

گرایی مراجع در راستای هم کنندهرسیدگیهای ذاتی مراجع مشخص شدن صلاحیت -15-6

 قضایی و اداری
الواقع استفاده از ظرفیت دستگاه ای و جهانی، فیهای منطقهسیاست استفاده از ظرفیت دیپلماسی در راستای افزایش همگرایی 

ها و مثل قاچاق میراث فرهنگی و خاویار، بخشی از ویژگیقاچاق کالاهای خاص  خلأدیپلماسی در فراسوی مرزها و برطرف شدن 
 های قانون جدید است.مزیت

 

 برطرف کردن خلأهای قضایی -15-7
توانند با توجه به شواهد و قرائن پرونده، تصمیم با توجه به جامعیت این قانون، محیط مانور قاضی گسترده شده و قضات می 

سابقاً در تشدید مجازات، مرز معینی در قانون مشخص نشده بود. در قوانین سابق در رابطه با مناسبی اتخاذ کنند. به عنوان مثال، 
تشدید مجازات سخن به میان آمده بود، ولی در زمینه نحوه تشدید سکوت شده بود که قانون جدید از این ایرادات مبرا است و به 

قانون جدید در زمینه شناسایی و توقف اموال متهم مقررات  قاضی کمک بسیار خوبی در اتخاذ رأی مناسب خواهد کرد. همچنین
 بینی کرده است.خوبی را پیش

 

 های تجاری و گمرکیتوجه به الکتریکی کردن رویه -15-8
های مسئول، به منظور پیشگیری از جرم در فصل دوم قانون جدید، وزارت صنعت و معدن و گرایی دستگاهدر راستای هم 

سازی و نظارت بر فرآیند تجارت شده است و همین طور کلیه افزاری جامع برای یکپارچهینی سامانه نرمبتجارت موظف به پیش
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های امور اقتصادی و دارایی و راه و اند؛ وزارتخانههای مرتبط با تجارت خارجی کشور موظف به همکاری در این زمینه شدهدستگاه
به امکانات فنی مناسب و الکترونیکی کردن کلیه  ونقلحملو مسیرهای  شهرسازی نیز موظف به تجهیز مبادی ورودی و خروجی

 اند.و نظایر آن شده ونقلحملاسناد ورود، صدور، عبور و 
 

 گرایی مردم و مسئولانسیاست توجه به مناطق مرزی و معیشت مرزنشینان در جهت هم -15-9
اشاره شده است که به موجب قانون، متکفل امر مبارزه با قاچاق به تأمین نیازهای ناشی از انجام عملیات مأمورانی  9در ماده  

 کالا هستند که یقیناً در اقتدار مأمورین در انجام وظایف محوله مؤثر است.
 

گرایی عقبه فکری و اندرکار در راستای همسیاست توجه به آموزش مستمر نیروهای دست -15-11

 بازوهای عملیاتی نظام مبارزه با قاچاق کالا
کارگیری افراد با تجربه اشاره شده است. همچنین برگزاری قانون، به آموزش مأمورین در حین خدمت و به 0در ماده  

 های کاشف مورد توجه بوده است.های آموزشی با محوریت دستگاهای و کارگاههای سراسری و منطقهرزمایش
 

 یایافته و حرفهتعیین مجازات ویژه برای قاچاق سازمان -15-11
کنند، ای وارد مییافته و حرفهها را به اقتصاد و امنیت ملی یک کشور قاچاقچیان سازمانکه همواره بیشترین ضربه آنجااز  

کنند، وجود داشته باشد. قانون جدید چنین وارد می هاآنضروری است ضمانت اجرایی شدید که متناسب با میزان جرم و ضرری که 
( در نظر 11تا  59مواد ) پنجمهای شدیدی را برای این دسته از قاچاقچیان در فصل ه و مجازاتنیازی را به خوبی برطرف کرد

 (.23: 1105)خانی و شیری،  گرفته است
 

 عزم و اراده ملی در مبارزه با قاچاق کالا و ارز -15
های ملی باید از مبارزه با قاچاق جز با عزم و اراده ملی ممکن نیست. با توجه به وضعیت موجود در کشور و هدر رفتن سرمایه

شان را انداز کارشناسانهو چشم نگاهشاندولت، مجلس و همه نهادهای زیربط در امر مبارزه با قاچاق کالا و ارز خواست که افق 
سازی تر دنبال کنند. فرهنگتر و مصممهدف رسیدن به آسایش و آرامش و رفاه شهروندی جدی بدون سلیقه و یا آزمایش، با

دانیم و از اصحاب اقتصادی هدفمند و کارشناسانه را از عوامل مؤثر در مقوله پیشگیری از شیوع رجوع به معضل قاچاق در کشور می
که شایسته نظام اسلامی است به سمت و سوی سلامت اقتصادی  هگونآنشود تا رونمایی اقتصاد و معیشت را رسانه درخواست می

با این معضل باعث هدر رفت  جانبههمههای متفرق و ناهماهنگ در مبارزه قاطع و گیریشک اهمال و تصمیمهدایت نمایند. بی
بار و ای آینده کشور خسارتظرفیت و سرمایه فکری و اجرایی بخشی از نیروی انسانی جوان و اقتصاد کشور خواهد شد که قطعاً بر

های مختلف نظام کمر همت به جدیت ناگوار خواهد بود. در این راستا مسئولان باید وارد عمل شوند که ملت احساس کند، دستگاه
 کنند.ها و مظاهر مختلف مفاسد مقابله میها و آلودگیاند و دلسوزانه با هنجارشکنیبسته

 

 گیرینتیجه -16
جمهوری اسلامی ایران، ناشی از قاچاق کالاست. بیکاری، تعطیلی واحدهای تولیدی، از دست اقتصادی ترین مشکلات عمده

های خرد و کلان و ...؛ همه نتیجه این معضل بزرگ اقتصادی یا بهتر گذاریهای ملی، زمین خوردن بسیاری از سرمایهرفتن سرمایه
ری از تولیدکنندگان و فعالان اقتصادی بازار داخلی و حتی برخی از فروشندگان از نبود عزم این انگل اقتصادی است. بسیا بگوییم

جدی برای مبارزه با قاچاق کالا به شدت گلایه دارند. دولت هم در این میان معتقد است، جلوگیری از قاچاق به تنهایی پاسخگو 
برخی از قوانین و عملکرد گویند میاما کارشناسان  ؛ترغیب کرد سازی مردم را به نخریدن کالاهای قاچاقنیست و باید با فرهنگ

های مختلف نظام مبارزه با قاچاق کالا و ارز شده است. های مبارزه با قاچاق کالا و ارز در ایران باعث واگرایی در بخشدستگاه
جمهوری اسلامی ایران در بخش کالاهای  یهای واکنشی نظام مبارزه با قاچاق کالاشناسی سیاستسیاست اجازه فروش، آسیب
های مکرر مقام معظم رهبری مبنی بر انهدام رغم توصیهدر بازار داخل کشور شده است. علی هاآنمکشوفه قاچاق و فروش 

رد گذاری در موعموماً رسیدگی به کالاهای مکشوفه قاچاق و سیاست ،کالاهای قاچاق جزء آن دسته که امکان باز صادرات را دارند
رویکرد و توجه ویژه مقام معظم  تواند نقشی اساسی در زمینه مبارزه با قاچاق کالا داشته باشد.یکی از مسائلی است که می هاآن

در امر مبارزه با قاچاق کالا و تحقق اقتصاد مقاومتی، متأسفانه هنوز در بین مسئولین مربوطه با این سازوکار اقتصادی کشور رهبری 
رود نهادهای دولتی و ارز؛ عملاً خود مانعی در تحقق این امر شده است. انتظار می کلاًتعدد نهادهای مبارزه با قاچاق جا باز نکرده و 
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تر و های تولید داخلی و رفع موانع حضور و مشارکت مردمی در این خصوص، اقدامات سازندههای خصوصی با رونق بنگاهو بخش
 ند. ریزی جهادگونه را در پیش بگیربرنامه

 :ابدیتحقق در جمهوری اسلامی ایران  یرخ دهد تا اقتصاد مقاومت دیعمده با رییدو تغبه طور کلی، 
 بندیاولویتتبع آن  هو ب ردیاول قرار گ اولویتدر  یاسلام استقلال اقتصاد یاقتصاد نظام یهادر منظومه هدف نکهینخست ا 

 شود. میتنظ دیجد یرهاییمتناسب با تغ یکل یهاتاسیکرده و س رییتغ نظامی اصول راهبرد
 .واجب فرض شود نیبر مردم و مسئولی جهاد اقتصاد نکهیدوم ا

به مردم،  یدولت یهایواگذار به هنگام در خصوص یهاتاسیس یشده است که با اجرا دیتأک یقانون اساس 33در اصل 
که بخش  میدانیم گریاز طرف د .فراهم شود ایبه اقتصاد پو یدولت حرکت از اقتصاد ریو مس ابدیبهبود  یورو بهره یتیریعملکرد مد

 نینقش و عملکرد ا تیاساس تقو نیباشد. بر ایم ینسبت به بخش دولت یکمتر یهاتیمحدود و فشار و ریتأث تتح یخصوص
 رو بالا ببرد شیپ یهاتیمحدود بکاهد و مقاومت اقتصاد را در مقابله با هامیاز تحر یاز مشکلات ناش یتواند تا حدودیها مبخش

اصل  یهااستیس یاجرا قیطر اقتصاد از طیکردن اقتصاد؛ تحول در شرا یمردم ؛یو مردم یدولت یهاتیاستفاده از همه ظرف با
 یکارها یگذارانیبن ؛یرنفتیغ یبا درآمدها ینفت یدرآمدها ینیگزیجا به نفت؛ یکاهش وابستگ ؛یبخش خصوص یسازد، توانمن33

 یواحدها فعال کردن ؛یمل دیاز تول تیبه وجه غالب اقتصاد کشور؛ حما بنیاندانششدن اقتصاد  لیتبد دانش و هیبر پا یاقتصاد
مبارزه با  ؛یخارج یبا کالاها یداخل داتیتول حیترج و ینیگزیمصرف با جا تیریکوچک و متوسط؛ تعادل در مصرف و مد یدیتول

از زمان  یاز اسراف؛ استفاده حداکثر یریجلوگ یبرا یسازمصرف و فرهنگ تیریمد ؛یارز درست منابع تیریمد ؛یمفاسد اقتصاد
 ی.از وحدت و همبستگ انتیص مقررات؛ رییالساعه و تغخلق یهامیاز تصم زیپره امکانات؛ حرکت بر اساس برنامه و و منابع و

دو در کنار  نیو ا دهدیجهت م را دیمصرف است. مصرف، تول یاصلاح الگو یبرا گذاریسیاست ،ینقطه شروع اقتصاد مقاومت
و توقف  یبه افول و کم رونق تواندیکه م یکاستن از واردات وی داخل دی. رونق تولکنندیرا مشخص م یگذارهیجهت سرما هم

 ردیگیتر شکل مدر سطح کلان یتکنولوژ یبه خارج، ارتقا یقطع وابستگ ،یاقتصاد استقلال منجر شود، یداخل یدیتول یواحدها
 فشار به مردم نباشد. لیتحم یبه معنا یعمل کرد که اقتصاد مقاومت یابه گونه دیبا البته

 

 پیشنهاداتی برای تحقق اقتصاد مقاومتی -16-1
و کاهش  یخارج داتیتول با رقابت در شتریبهتر و خدمات ب تیفیک دات،یشده تول متما متیکاهش ق د،یدر تول یوربهره شیافزا

 .کیاستراتژ داتیتول ژهیو هب یمل دیاز تول تیواردات، حما
 .در جامعه یکاریاز ب یناش یاجتماع یهابیفقر و آس یهاشهیو خشکاندن ر یکاریکاهش آمار ب

از صادرات  تیحما زیو ن یداخل تحرک در اقتصاد یبرا دیبخش تول یامهیو ب یو مال یپول یتیحما یهاستمیس یسازفعال
 ی.رنفتیغ یکالاها

نوع  نیا تیبا توجه به اهم یمصرف یکاهش واردات کالاها یآلات در ازانیو ماش دیخطوط تول ،یواردات دانش فن شیافزا
 .بنیاندانش یهااز شرکت تیو حما یفن دانش دیعلم و تول دیبا تول زمانهممعاملات در عصر اطلاعات 

 یبیاقتصاد ترک کی یبرا یباتیترت حداقل ایگندم، روغن، شکر  مانند یاساس یکالاها ییمربوط به خودکفا یهاتاسیتداوم س
 یهاکشورها و کانون گریبا د یکامل، نوع همساز ییخودکفا یاستعداد کشور برا یعیو با توجه به فقدان طب باره نیدر ا یمقاومت
 .ردیکشور شکل گ کیاستراتژ اهداف یدر راستا دیبا ایدن یاقتصاد

آن با سطح حقوق و  قیتطب و در قبال شاخص تورم تیریو قابل مد ینیبشینظام قابل پ کی یتوجه به معضل تورم و برقرار
 .ندیآفر نیدر ا نهیبه یهاتاسیس یریشگیارز در پ متیق زیدستمزدها و ن

به  یدهاز کالاها، شکل یبرخ در میمعنا که به محض اعمال تحر نیکالاها به ا نیها در روند تأمبه فرصت دهایتهد لیتبد
اقلام لازمه  نیا نیو تأم دیدر تول ییاتکاحداقل خود ای کامل ییخودکفا جادیا یو صنعت و تجارت برا یدر حوزه فناور یعزم مل

 ستیپاره ن کاغذ میشود. ضمن آن که تحر یینمابزرگ ،یاقتصاد یدهایمورد فشارها و تهد در اجازه داد دیاست. نبا یاقتصاد مقاومت
 از آن استقبال کرد. دینبا و

 .یمیبر نفت مانند پتروش یمتک کیاستراتژ یکالاها ای یرنفتیصادرات غ شیکاهش واردات و افزا قیکاهش اتکا به نفت از طر
 یامنطقه یهاککشورها و بلو با یدوست، گسترش ارتباطات اقتصاد یاز کشورها یبا برخ یارتباطات خاص اقتصاد یبرقرار

 .ترکوچک کیشر عمده به چند کیشر کیاز  یتجار یو متکثر کردن شرکا
اقتصاد  یهایریپذبیآس به مهم با توجه نیا دیالملل. بانیدر سطح ب یاز اجماع در قبال نظام اسلام یریجلوگ یتلاش برا

 شود. یکشور سامانده یو فناور یتوسعه اقتصاد در شکل گرفته یهاییو توانا رانیا یو تجار یاقتصاد یهاهو جاذب یجهان
 یاهدر سطح منطق یخارج مؤسسات از یبا برخ یرانیها و مؤسسات اتارتباطات مؤثر شرک جادیا ایمشترک  یهاشرکت جادیا

که با وجود تلاش استکبار، امکان  یو کالا به نحو یفن زاتیتجه و یدر فناور یدر موارد ضرور نیتعامل و تأم یبرا یالمللنیو ب
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 انیکشور با همتا یبخش خصوص نیارتباطات ب گونهاین جادیا نکهیفراهم نشود، ضمن ا خصوص نیدر ا یمداخله و فشار خارج
 مؤثرتر خواهد بود. هاآن یخارج

اده با استف ونقلحملو  مهیو ب یبانک ارتباطات مؤثر یو وجود تحرک برا یبانک میاجماع و تحر جادیاز ا یریجلوگ یتلاش برا
 .مخالف یهاتاز امکانات خارج از سلطه قدر

 ژهیبه و ونقلحملدر قبال  استکبار توسط تیانسداد و محدود جادیاز ا یریکشور و جلوگ ونقلحمل یمراقبت از توانمند
 .عرصه نیبه ا دشمن شدن کیو واکنش مناسب در صورت نزد ییایدر ونقلحمل

 یاقتصاد مقاومت یپلماسید یمل یاقتصاد تیتقو ی. ضمن آنکه برایرانیا تیو حم یمل دیتول ،یجهاد اقتصاد هیروح یریگشکل
وارده است. فشارها در مورد  یدر مقابل فشارها یاقتصاد مقاومت یدستاوردها نییتب یپلماسینوع د نیلازم است. هدف از ا زین

و بلندمدت  کیاستراتژ ییمقاومت کشور دستاوردها یشود، اما دستاوردهایوارد م یروزمره اقتصاد یهاشاخص و یمصرف یکالا
از اسراف و  یخوددارو ... . یخارج استیدر س استقلال (یابرتر )هسته هایفناوریو  هایدر تکنولوژ ییهستند همچون خودکفا

شده و هوشمند توسط  تیکوچک و هدا یهاردولت و انبا توسط میدر ابعاد حج یاساس یکالاها یسازرهیکردن کالاها و ذخ عیضا
 .مردم ییغذا تیامن نیدر زمان صلح و آرامش جهت تأم یحت (سیمردم )مانند کشور سوئ

در  اطیکنترل است و احت رقابلیغه ک نظام است یکه برا یو اقتصاد جهان یاقتصاد مل نیارتباطات فراوان متکثر ب یبرقرار
 واقع شود. دیارتباطات بزرگ که مورد تهد

و  یصنعت ،یکشاورز مختلف اعم از یهاهنیدر زم یداخل یهاتیها و ظرفلیو توجه به پتانس یمل دیتول از تیمجموع حما در 
توجه به  ،یاحتمال داتیبه نفت و رفع تهد یاقتصاد یکاهش وابستگ یدر راستا یو رانت ی...، فاصله گرفتن از اقتصاد تک محصول

به منابع  یو جناح یو عدم نگاه باند و فساد یمهار سوداگر ،بنیاندانشاقتصاد  از تیو حما نینو یهاینخبگان و استفاده از فناور
 تیتقو یبرا تلاش اقتصاد و یسازیکشور، مردم یاتیو ح یبر سر منافع مل نیمسئول نینظر ب اجماعکشور و  یاقتصاد تیریو مد

در  و عدم رو یتعامل مثبت با اقتصاد جهان ،یاقتصاد به توسعه افتنیدست  یرقابت سالم و کارساز برا جادیو ا یبخش خصوص
 .باشندیم یاتیلازم و ح یتحقق اقتصاد مقاومت یبرا هاآن یسازیبوم و یموفق جهان یهابا آن و اخذ تجربه ییرو

 جمهوری اسلامی ایران پیشنهاد شده است. اقتصاد برای آن هایقابلیت اساس بر مقاومتی اقتصاد مدلزیر  هایدر نمودار

 
 (۱931)ماخذ: نگارندگان،  مدل پیشنهادی تحقیق -9نمودار 
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 (۱931)ماخذ: نگارندگان،  مدل پیشنهادی تحقیق -4نمودار 

 

 منابع
 گمرکی، ارومیه: پیک سبحان. جرائم(، سیاست جنایی تقنینی ایران در قلمرو 1191) علیرضاآقازاده،  -
نامه فصل، از قاچاق کالا رییشگیو پ یمل دیاز تول تیحما(، 1101) حقیقیآقایی بجستانی، فاطمه و محمود مرادی  -

 .شماره ششم ،سال دوم ،سمنان یدانش انتظام
های راهبردی و (، نظام اقتصاد اسلامی الگویی کامل برای اقتصاد مقاومتی، فصلنامه سیاست1101) علیاسدی،  -

 کلان، سال دوم، شماره پنجم.
 .51اقتصادی، شماره (، مبانی سیستمی اقتصاد مقاومتی، مجله جستارهای 1103) محمدرضاطهرانی، امیری -
ها و راهبردها، فصلنامه (، اقتصاد مقاومتی در جمهوری اسلامی ایران: چالش1103) عباسعلیاردکانی و همکاران،  -

 .1ی معاصر انقلاب اسلامی، شماره هاپژوهش
 (.95/92/1102) رهبریدفتر مقام معظم  رسانیاطلاع گاهیپا -
؛ مطالعه موردی ایران، فصلنامه آنهای (، اقتصاد زیرزمینی و علت1105) نیکپورتقی نژاد عمران، وحید و معصومه  -

 .9شماره پژوهشی مطالعات اقتصادی کاربردی ایران، سال دوم، -علمی
(، نقش دولت در توسعه اقتصاد گردشگری ایران با محوریت اقتصاد مقاومتی، فصلنامه 1102) منوچهر، جهانیان -

 .0و توسعه، شماره پژوهشی گردشگری  -علمی
 (، مقاومت اقتصادی در پرتو اقتصاد مقاومتی، کارگاه دوره دوم، سال پنجم.1101) الدینخلیلی، حسام -
انگاری مفاسد اقتصادی در سیاست کیفری ایران، فصلنامه های جرم(، کاستی1105) شیریخانی، علی و عباس  -

 .2کارآگاه، دوره دوم، شماره 
متی، بندی عوامل مؤثر بر موفقیت دانش با رویکرد تحقق اقتصاد مقاو(، شناسایی و رتبه1102) رؤیانیا، حجازی -

 .31مجله رشد فناوری، شماره 
در  «یبر رونق اقتصاد قاچاق کالا یامدهایآثار و پ یبررس»تحت عنوان  یو همکارانش در پژوهش یدیحم غفور -

 ،1102سال 
 قاتیجرم، قم: مرکز تحق ایو  یاقتصاد ینابسامان (، قاچاق کالا و ارز،1193) اسماعیلی رجیو ا امیرحسین ش،یدرو -

 .یاسلام یوتریکامپ
پژوهشی  -(، موانع تحقق اقتصاد مقاومتی در جمهوری اسلامی ایران، فصلنامه علمی1102) صمدرنجبر اردکانی،  -

 .10رهیافت انقلاب اسلامی، سال یازدهم، شماره 
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(، اقتصاد مقاومتی و راهبرد جمهوری اسلامی ایران جهت مقابله با رویکردهای 1102) حسینرهروانی و همکاران،  -
 .12های مالی و اقتصادی، شماره تخصمانه آمریکا و عربستان سعودی در بازار نفت، فصلنامه سیاس

 گرنجربطه آن با اقتصاد رسمی آزمون علیت (، قاچاق کالا در ایران و را1101) ابراهیمیزراءنژاد، منصور و صالح  -
 حقوقی، سال دوم، شماره چهارم. هایبررسی(، دو فصلنامه 1192-1121)

های تقنینی جمهوری اسلامی ایران در مبارزه با شناسی سیاست(، آسیب1102) سهرابیمهدوی، قادر و محمد زارع -
 11قاچاق کالا، فصلنامه مطالعات سیاسی، سال دهم، شماره 

کز الگوی (، اندیشکده اقتصاد: راهکار تحقق اقتصاد مقاومتی، کنگره پیشگامان پیشرفت، مر1101) محمدساجدی،  -
 ایرانی پیشرفت. -اسلامی

، بندرعباس هرمزگان . طرح جامع مبارزه با قاچاق کالا و ارز در استان(1191)و خواجه عسگری،  یشهدادی، عل -
 استانداری، هرمزگان. یتیو امن یاسیمعاونت س

شناسی پیشگیرانه، های جرم(، بررسی قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز بر پایه یافته1101) حامد، آتشگاه صفایی -
 نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه کاشان.پایان

قاچاق کالا، فصلنامه تحقیقات (، ژئوپلیتیک ایران و تأثیر آن بر 1101) قلعهاله شاهآبادی، ابوالفضل و صفیعیسی -
 ، شماره دوم.59جغرافیایی، سال 

(، اقتصاد مقاومتی و کشاورزی راهکارهایی برای ارتقای بخش 1101) آملیعربیون، ابوالقاسم و محمود منوچهری  -
 نگر، شماره چهاردهم.کشاورزی در دوران گذران اقتصاد مقاومتی، مجله آینده

(، بررسی و تبیین الگوی اقتصاد مقاومتی در اقتصاد ایران، مجله اقتصادی، 1101) پورغفارفشاری، مجید و جواد  -
 .2و  2شماره 

(، معاونت قوانین؛ اداره کل تدوین 1101)33گزارش کمیسیون ویژه حمایت از تولید ملی و نظارت بر اجرای اصل  -
 قوانین، دوره نهم، سال سوم.

ملی برای مبارزه با قاچاق، بوشهر: نشریه داخلی دبیرخانه کمیسیون مبارزه با قاچاق (، عزم 1109) سهرابماندگار،  -
 کالا و ارز.

های پیشگیری از فساد اداری و مبارزه با قاچاق، فصلنامه (، عوامل قاچاق و آثار آن؛ راه1102) سهرابماندگار،  -
 .3، شماره 1مطالعات علوم سیاسی، حقوق و فقه، دوره 

ها و الگوهای مصرف و اقتصاد مقاومتی، همایش ملی نقش سبک (، سبک1105) متقیمتقی، افشین و سمیرا  -
 جهاد دانشگاهی.زندگی در اقتصاد مقاومتی،

ثر بر قاچاق کالا و ارز و تأثیر آن بر اقتصاد ملی، ستاد مرکزی مبارزه با ؤ(، بررسی عوامل م1103) شهرزادنصیری،  -
 ز.قاچاق کالا و ار

 .هیانتشارات قوه قضائ :تهران ط اقتصادی،یبزهکاری و شرا، (1195) نیحس ی، علابرندآبادی ینجف -
 31(، بررسی پدیده قاچاق سوخت در استان سیستان و بلوچستان، مجله اقتصادی، شماره 1193) رضاشناس، نمک -

 .33و 
ساز تحقق های شغلی: زمینهفقر و ایجاد فرصت(، اعتبارات خرد مالی با هدف کاهش 5915) محمودهوشمند،  -

 اهداف اقتصاد مقاومتی، همایش اقتصاد مقاومتی؛ ابعاد و راهکارها.
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک9911(، زمستان )اسفند( 91)پیاپی  5سال سوم، شماره 

 

 مشکوک مطالبات رهیذخ نیبر رابطه ب تیمالک تمرکز ریتأث یبررس

در بورس اوراق  شدهیرفتهپذ یهابانکسود  یالوصول و هموارساز

 بهادار تهران
     

 3یصابر میمر، 2یمراد دیمج، 1خوشکار نیفرز
 10/01/89تاریخ دریافت:  

 18/01/89تاریخ پذیرش: 
 

 10619کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

 یهابانکسود  یمطالبات مشکوک الوصول و هموارساز رهیذخ نیب رابطهبر  تیمرکز مالک ریتأث ی، بررسمقاله یهدف اصل
سود  یراستا هموارساز نیکه در ا ؛باشدیم 0181تا  0181 یهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیپذ
 عنوانبه زین تی؛ تمرکز مالکباشدیمستقل م ریمتغ عنوانبه، الوصول مشکوکمطالبات  رهیوابسته و ذخ ریمتغ عنوانبه

 یاتیعمل ینقد اناتیو نسبت جر رهیمدئتیه رموظفیغ ینسبت اعضا ،ی. اندازه بانک، اهرم مالباشدیمگر لیتعد ریمتغ
 -یفیاز نوع توص هم وهشبانک بوده و روش پژ 01 قیتحق ی. نمونه آمارباشندیمکنترل  یرهایمتغ عنوانبه ز،ین

و در بخش  یاکتابخانهاز روش  ینظر یاطلاعات در بخش مبان ی. روش گردآورباشدیم یکاربرد کردیبا رو یهمبستگ
و  یاز روش همبستگ اتیروش آزمون فرض یطورکلبه. باشدیم یمال هایصورت یاسناد کاواز روش  اتیآزمون فرض

و  میسود ارتباط مستق یمطالبات مشکوک الوصول و هموارساز رهیذخ نینشان داد ب قیتحق جیچندگانه است. نتا ونیرگرس
 زین یکنترل یرهایمربوط به متغ جینتا .شودیمارتباط  نیشدن ا فیموجب ضع زین تیوجود دارد و تمرکز مالک یمعنادار

 رموظفیغ یبانک و نسبت اعضا زهاندا نیسود بوده و ب یو هموارساز یاهرم مال نیب یو معنادار میارتباط مستق یایگو
و  یاتیعمل ینقد اناتینسبت جر نیب نیهمچن د،یمشاهده گرد یسود ارتباط معکوس و معنادار یبا هموارساز رهیمدئتیه

 نشد. افتی یسود رابطه معنادار یهموارساز

 

 تی، تمرکز مالکسود، مطالبات مشکوک الوصول یهموارساز یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 رانیناصر خسرو، ساوه، ا یموسسه آموزش عال تیریو مد یمدرس گروه حسابدارنویسنده مسئول،  - 9

 رانیناصر خسرو، ساوه ا یموسسه آموزش عال یگروه حسابدار یعلم أتیعضو ه - 2

 رانیناصر خسرو، ساوه ا یموسسه آموزش عال یارشد حسابدار یکارشناس یدانشجو - 9
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 مقدمه -1
به  دهیپد نیبوده است. ا یو مال یحسابدار نیمحقق یبرا ایموردعلاقهموضوع  ریاخ قرننیمطول  سود در هموارسازی دهیپد
 یکه مقامات نظارت هاییکنترل رغمی. علگیردمیسود شکل  ایدوره هاینوسانکاهش  منظوربهکه  شودمیاطلاق  ایآگاهانهرفتار 

کاهش  ای شیشرکت را افزا ی، سود دوره جاریمختلف لیدلا بناتر، هاشرکت رانیمحققان، مد کثرا دهی، به عقدهندمیانجام 
سود استفاده  یهموارساز یبرا یمختلف هایروشاز  ،یو مکان یزمان طیبه نوع صنعت و شرا با توجه هاشرکت رانی. مددهندمی
 هایروش رییمطالبات مشکوک الوصول، تغ ریذخا لیتعد، هاداراییو فروش  لیتحص بندیزمان، هاروش نیا. ازجمله کنندمی

 .باشدمی یاقتصاد ماتیو تصم یحسابدار یبرآوردها رییتغ ،یحسابدار
که  باشدمیبرخوردار  یخاص تیاز وضع هادارایی بیاست که به لحاظ نوع کار و ترک یعیصنا ازجمله یمال گریواسطهصنعت 

که در مورد موضوع  یقاتیدر اکثر تحق ل،یدل نیو به هم رندیگینمقرار  مورداستفادهصنعت  نیدر ا یهموارساز هایروشاکثر 
 ازجمله. اندشدهگذاشتهکنار  موردمطالعه یاز جامعه آمار یمال گریواسطه هایشرکتو  هابانکاست،  گرفتهانجامسود  یهموارساز

مطالبات مشکوک  ریذخا لیسود بکار رود، تعد یهموارساز یبرا یابزار عنوانبه تواندمی هاشرکت گونهاینکه در  هاییروش
 .باشدمیالوصول 

موجب  هاسیاست نیاز ا یاست. بخش تأثیرگذار یمال هایصورت کنندگاناستفاده ماتیتصم یاریبر بس یحسابدار هایسیاست
، انیبر رفتار افراد مانند مشتر زین گرید ی، برخشودمی یمال هایصورتاز  کنندگاناستفاده ینقد هایجریان ای یثروت اقتصاد رییتغ

حاصل از  یاقتصاد جی. نتاباشد میرمستقیغ ای میمستق تواندمیاثرات  نیکه ا گذاردمیشرکت اثر  بهنسبت  یکارکنان و مردم عاد
 یمتفاوت حسابدار هایسیاست. متفاوت است یاطلاعات مال کنندگاناستفاده فیدر ط یمختلف حسابدار هایرویهو  هاسیاست

اطلاعات  یبه سبب افشا یخواهد بود و در مورد واحد تجار تأثیرگذار اشمالی ماتی، بر تصمبستانکار ای گذارسرمایه کی یبرا
 .سهام آن شرکت منجر گردد متیدر ق رییبه تغ تواندمی

 

 بیان مسئله -2
 یابیسهام، ارز گذاریارزش رینظ یمقاصد مختلف یاست که همواره برا یحسابدار ایشاخصه ترینمهماز  یکی عنوانبهسود 

سبب نشانه رفتن  ریاخ یدر سالها یمال هایبحرانبوده است. وقوع  موردتوجه لیقب نیاز ا یو موارد هاشرکت تیریعملکرد مد
ساخت.  دارخدشهدر جلب اعتماد عموم را  یمال یشد و اعتبار سامانه گزارشگر یمال یو گزارشگر یحسابدار سویبهانگشت اتهام 

 یسودها سود معطوف کردند. تیفیک سویبهصرف بر رقم سود  تأکیدتوجه خود را از  زین یمال تحلیلگرانو  پژوهشگران روازاین
مطلوب  تیفیبه ک یابیراستا دست نیثروت شود. در ا سبانتقال نامنا درنتیجهناکارآمد منابع و  صیسبب تخص تواندمی تیفیکم ک

است )نوردن و  یاقتصاد هایبنگاهو  هاشرکتمناسب در سطح  یشرکت تیاستقرار حاکم ازجمله سازوکارهایوجود  ازمندیسود، ن
 (.1101استون، 

کاستن از  یبرا یسابداردر ح یخاص یو با استفاده از ابزارها تیریعمل آگاهانه است که توسط مد یسود نوع یهموارساز
حاصل  یحسابدار شدهپذیرفته یسود در محدوده اصول و استانداردها یهموارساز دیگربیانبه. ردیگینوسانات در سود انجام م

و  تغییریافته یچند دوره مال ای کیسود  ردیگیانجام م هانهیکه در درآمدها و هز ییجابجا واسطهبهسود  ی. در هموارسازشودیم
سود  هموارسازی. شودیانجام م تیریاست که توسط مد یاسود عمل عالمانه یگفت هموارساز توانیم درواقع شود،یم لیتعد

انتقال  ای هانهیگرفتن هز حساببه ایو درآمدها  هانهیهز یارشرکت در تقدم و تاخر ثبت حسابد تیریمد نظراعمالعبارت است از 
عمده برخوردار باشد.  راتییاز روند سود بدون تغ یباعث شود شرکت در طول چند سال متوال کهطوریبهبعد،  یهابه سال هاآن

معامله  کی مثالعنوانبه نشان دهد. ایو پو باثبات ه،یو بازار سرما گذارانهیاست که شرکت را در نظر سرما نیا تیریهدف مد
متفاوت است  یگزارشگر وهیدو ش ،یمال هایصورتهمراه  یهاادداشتیآن در  یافشا یبه جا انیدر صورت سود و ز نهیبعنوان هز

 باشرکت  نیب یکتب یقراردادها یبرا ییمبنا عنوانبه یبر اعداد حسابدار هاآن ریاما تاث دهد،ینوع اطلاعات را انتقال م کیکه 
 (.1109و همکاران،  سیانی)آلا کندیطرف قراردادش فرق م

به  دهیپد نیبوده است. ا یو مال یحسابدار نیمحقق یبرا موردعلاقهموضوع  ریاخ قرننیمسود در طول  هموارسازی دهیپد
 رغمی(. عل0181 ،یو سرتاج یاری)اله گیردمیسود شکل  ایدوره هاینوسانکاهش  منظوربهکه  شودمیاطلاق  ایآگاهانهرفتار 
 یسود دوره جار یمختلف لیدلا بناتر، هاشرکت رانیاکثر محققان، مد دهعقی به یدهند،م نجاما یکه مقامات نظارت هاییکنترل

 یبرا یمختلف هایروشاز  ،یو مکان یزمان طیه نوع صنعت و شراب با توجه هاشرکت رانی. مدیدهندکاهش م ای شیشرکت را افزا

مطالبات  ریذخا لی، تعدهاداراییل و فروش یتحص بندیزمان، هاروش نای. ازجملهکنندمیسود استفاده  یهموارساز
 (.0181 ،یو زارع ی)عبد باشدمی یاقتصاد ماتیو تصم یحسابدار یبرآوردها رییتغ ،یحسابدار هایروش رتغیی الوصول،مشکوک
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. میزان ریسک اعتباری یکی از باشدمیبانک  یاعتبار سکیمطالبات مشکوک الوصول همان ر رهیمنظور از نسبت ذخ
 یسکیر تریکل یدر حالت ایاست که از قصور طرف قرارداد،  یاعتبار سکیتاثیر گذار در مدیریت ریسک است. ر های مهم وشاخص

داده بودند،  رندهیگکه به قرض یها از بازپرداخت وامدهندهصورت که قرض نی. بددیآیبه وجود م «یاعتبار یاتفاق»است که از 
 ردیگیم شهیر تیواقع نیاز ا یاعتبار سکی. رندیهم گو 'نکول سکیر'را  یاعتبار سکیاوقات ر یخاطر گاه نینگران بودند. به هم

ضرر محتمل که  عنوانبه توانیرا م یاعتبار سکیر تریکل طورنخواهد تعهدات قرارداد را انجام دهد. به  ایکه طرف قرارداد، نتواند 
 (.0191 ،یکرد )نوران انیب افتد،یاتفاق م یرخداد اعتبار کیدر اثر 

. در ندیمتمرکز گو تیاست که مالک یافراد محدود اریاست که عمده سهام شرکت در اخت نیا تیمنظور از تمرکز مالک
نظران مباحث -( که صاحب0891. دمستز و لن)ندیگو یباشد عدم تمرکز م نییپا تیو درصد مالک ادیکه تعداد مالکان ز کهیصورت

 ستیب تیمالک زانمی شامل؛ که اندکرده یمعرف تیتمرکز مالک زانیمحاسبه م یبرا صسه شاخ باشند،یم تیمربوط به ساختار مالک
 (.0181 ،یدیاست )خورش ندالیپنج سهامدار بزرگ و شاخص هرف تیمالک زانیسهامدار بزرگ، م

 یاقتصاد یبخش ها ریسا یتهایگسترده فعال یوابستگ لیبه علت عدم بازگشت مطالبات، به دل یبانک ستمیبحران در س جادیا
را با  یتوان کل نظام اقتصاد یم درنتیجهمختلف اقتصاد بوده و یبه بخش ها یمنابع،به سرعت قابل تسر زیبه بانک، جهت تجه

 یاز آن، برا یریکنترل و جلوگ یو راهکارها یجار ریمطالبات غ جادیعوامل ا ییشناسا ،علت نیمواجه سازد. به هم یمخاطرات
 (0181، یو احمد یلیرسد )خل یبه نظر م ریو اجتناب ناپذ یرورض یامر استگذار،یس

موجب  هاسیاست نیاز ا یاست. بخش تأثیرگذار یمال هایصورت کنندگاناستفاده ماتیتصم یاریبر بس یحسابدار هایسیاست
 ان،یبر رفتار افراد مانند مشتر زین گرید ی، برخشودمی یمال هایصورتاز  کنندگاناستفاده ینقد هایجریان ای یثروت اقتصاد رییتغ

حاصل از  یاقتصاد جیباشد. نتا میرمستقیغ ای میمستق تواندمیاثرات  نیکه ا گذاردمینسبت به شرکت اثر  یکارکنان و مردم عاد
 یمتفاوت حسابدار هایسیاستمتفاوت است.  یاطلاعات مال کنندگاناستفاده فیدر ط یمختلف حسابدار هایرویهو  هاسیاست

اطلاعات  یبه سبب افشا یخواهد بود و در مورد واحد تجار تأثیرگذار اشمالی ماتیبستانکار، بر تصم ای گذارسرمایه کی یبرا
 (.0186 ،ییو رضا یسهام آن شرکت منجر گردد )جواد متیدر ق رییبه تغ تواندمی

مطالبات مشکوک الوصول و  رهیذخ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک ایکه: آ باشدمی نگونهیحاضر بد یقیتحق یمسئله اصل نیبنابرا
 است؟ تأثیرگذاردر بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفته یسود بانکها یهموارساز

 

 پیشینه تحقیق -3
قرار  یبه دست آمده را مورد بررس جیمطالبات مشکوک الوصول و نتا رهیذخ یریرا در بکارگ هابانک ی زهیانگ ن،یشیپ قاتیتحق

مشکوک الوصول  اتیمطال یریگ رهیذخ نحوه و زانیدر مورد م یریگ میتصم یها ریمتغ گریو د تیریمد یها زهیانگ یداده و بر رو
و  یمالکان نهاد رینظ یشرکت تیعوامل حاکم ریتاث یسود به طور کل تیریمد یمتمرکز شده است. اغلب مطالعات گذشته در حوزه 

 نیگرفته اند که ا دهیناد د،ی( سود محدود نماهموارسازی) تیریانجام مد یرا برا رانیمد ییکه ممکن است توانا یتیتمرکز مالک
حاصل در داخل و  جیموضوع ونتا رامونیانجام شده پ قاتیبا سابقه تحق .باشدمی حاضر انجام مطالعه یبرا یا زهیموضوع خود، انگ

 قابل ذکر است. ل،یموارد به شرح ذ ق،یموجود در رابطه با موضوع تحق یخارج از کشور و نظرات علم
در سازمان بورس اوراق  شدهپذیرفته هایشرکتسود و اندازه شرکت را در  هموارسازی نی( رابطه ب0186) ییو رضا یجواد

 موردمطالعهرا  0181-0199ساله از  1 یبازه زمان کیدر  یمال یها گریواسطهو  یگذارسرمایه هایشرکتبهادار تهران به استثناء 
و اندازه  هموارسازی نیب یدار یرابطه معن یول دهندمیسود انجام  هموارسازی، هاشرکت رانیمد هاگر چ دیقرار داد و منتج گرد

سود بر ارزش شرکت  هموارسازی ریآزمون تاث یبرا رهیدو متغ ونیو چهار مدل رگرس tاز آزمون  نیشرکت وجود ندارد. همچن
 بود. هاشرکت نیارزش ا شیبر افزا دسو هموارسازی رینشان دهنده عدم تاث جیاستفاده نمود که نتا

گزارش شده، با  یمطالبات مشکوک الوصول با سودها رینرخ ذخا راتیارتباط تغ زانیم ی( به بررس0181) یو احمد یلیخل
مطالبات  رینرخ ذخا راتیتغ نیدار ب یوجود ارتباط معن انگریآزمون ب نیا جیپرداخت. نتا رهیچند متغ ونیاستفاده از مدل رگرس

است.  یبانک ستمیسود در س هموارسازی دهیاز وجود پد یموضوع حاک نیکه ا باشدمیگزارش شده  یمشکوک الوصول با سودها
مورد  یبانک ستمیسود در س هموارسازی( بر سطح یارجخ یمال نیبه تام ازین زانی) م ریمتغ ریتاث زانیم ،یجداگانه ا یدر بررس

نکرده  دییرا تا هموارسازیو  یخارج یمال نیبه تام ازین زانیم نیدار ب یآزمون وجود رابطه معن نیا جهیآزمون قرارگرفته است. نت
حاصله نشان دهنده رد  جیقرار گرفت که نتا یمورد بررس یو خصوص یدولت یسود در بانکها هموارسازیسطح  تیاست. در نها
 بود. یدولت ینسبت به بانکها یخصوص یسود در بانکها هموارسازیبالاتر بودن سطح  هینشدن فرض

مطالبات مشکوک الوصول و  رهیذخ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک ریتأث یبه بررس یقی( در تحق1109) و همکاران سیانیآلا
 ریمتغ عنوانبهمطالبات مشکوک الوصول  رهیوابسته و ذخ ریمتغ عنوانبهسود  یپرداخته اند. هموارساز هابانکسود  یهموارساز
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مطالبات مشکوک الوصول  رهیذخ نینشان داد ب قیتحق جی. نتاباشدمیگر  لیتعد ریمتغ عنوانبه زین تی. تمرکز مالکباشدمیمستقل 
 .شودمیارتباط  نیشدن ا فیموجب ضع زین تیوجود دارد و تمرکز مالک یو معنادار میسود ارتباط مستق یو هموارساز

 هموارسازی ی( براLLPمطالبات مشکوک الوصول ) رهیکه بانک از ذخ یها قیطر ی( به طور تجرب1106) و همکاران ریبوات
 یبرا یداده ا گاهیمنظور پا نیقرارداده و بد یکند را مورد بررس یاستفاده م ینظارت طیو مح تیساختار مالک ریسود خود تحت تاث

از متد خوشه  نیو همچن جادیا هابانک یتیبا اطلاعات کامل ساختار مالک 1101تا  1111 یلهاسا یط ییاروپا یتجار یبانک ها
بانک ها با ساختار  نکهیبر ا یمبن یشواهد قیتحق نیبانک ها استفاده شده است. در ا تیدرجه تمرکز مالک نیب زیتما یبرا یا

 ای یقو ینظارت میبا رژ یرفتار در کشورها نی. امیافتی ،کنندمیسود خود استفاده  هموارسازی یبرا LLPمتمرکز از  یتیمالک
 هایشرکت ایحسابرس بزرگ و  1) یسهامدار، نوع شرکت حسابرس یتیاما مستقل از سطح حما یخارج یحسابرس یبالا تیفیک
 تیمالک اختاربا س هابانکخورد.  یکمتر به چشم م یا مهیب ریغ یبانک و سطح بده یریپذ سکی( نوع سهامدار کل، سطح رگرید

با  هابانککه  دیگرد تیواقع نیمنتج به ا قیتحق یها افتهی ی. از طرفدهندمیسود را از خود نشان ن تیریرفتار مد نیپراکنده ا
 یخارج یحسابرس تیفیک ای فیضع ینظارت ستمیبا س یسود خود در کشورها هموارسازی یبرا LLPبالا از  یتیسطح تمرکز مالک

مساله  نیدهد و ا یرا نشان م یو خارج یداخل یحکومت یها زمیامر ضعف و عملکرد نادرست مکان نیکه ا کنندمیاستفاده  فیضع
 سازد. یقانونمند را مطرح م یحکومت یها زمیبه مکان ازیخود، ن
 

 فرضیات تحقیق -4
 وجود دارد. یسود رابطه معنادار یمطالبات مشکوک الوصول و هموارساز رهیذخ نیب-0
 دارد. یمعنادار ریسود تأث یمطالبات مشکوک الوصول با هموارساز رهیذخ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک -1
 

 
 (8112و همکاران،  سیانی)آلا قیتحق ی: مدل مفهوم1نمودار 

 

 (:1109)آلایانیس و همکاران،  باشدمیمدلهای رگرسیونی آزمون فرضیات بصورت زیر 

tititititititi OCFOUTDSIZEFLCRES ,,5,4,3,2,10,)1    

tititititititititi OCFOUTDSIZEFLCRCOCRES ,,6,5,4,3,,2,10, *)2    

= CO= اعضای غیرموظف هیئت مدیره، OUTD= ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، CRهموارسازی سود، = ESکه در آن: 

 = نسبت جریانات نقدی عملیاتیOCF= اندازه بانک، SIZE= اهرم مالی، FLتمرکز مالکیت، 

 



 

15 

 

ره 
ما

 ش
م،

سو
ل 

سا
5 

ی 
یاپ

)پ
91

د( 
فن

اس
ن )

ستا
زم

 ،)
99

11
ک

د ی
جل

 ،
 

 روش تحقیق-5
، د و از لحاظ توجه و نتایجو از حیث هدف، از توع کاربردی و از بعد زمان، گذشته نگر این پژوهش از نوع تحقیق همبستگی

. یعنی نمونه آماری تنها در یک دوره زمانی ن تحقیق از نوع سری زمانی میباشدنتیجه گرا میباشد. از لحاظ نحوه و دقت بررسی، ای
 گرفته اند. ، جهت جمع آوری داده های مورد نیاز، مورد بررسی، قرار0181تا  0181مشخص از سال 

 

 روش گردآوری اطلاعات-5-1 
کتابخانه ای، استفاده ، برای جمع آوری اطلاعات، مرتبط با مبانی تئوریک و ادبیات پژوهش، از روش مطالعه در این تحقیق

ها، اطلاعات لازم برای این بخش، جمع آوری شده است و برای جمع آوری شده است و با مراجعه به کتب و مقالات و پایان نامه 
اطلاعات مالی، از اطلاعات و ارقام موجو در بورس اوراق بهادار تهران، استفاده شده است. به همین جهت، اطلاعات مورد نیاز از 

و همچنین، نرم افزار بانک اطلاعاتی ره  گزارش های مالی منتشر شده، از سوی بانک ها، سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران
 آورد نوین، استخراج شده است.

 

 تعاریف متغیرها-6

 (ESالف( متغیر وابسته: هموارسازی سود )
 (:1109از فرمول زیر استفاده شده است )الایانیس،  هابانکجهت محاسبه میزان هموارسازی سود 

 برای تغییر در سری زمانی فروش. سیم بر ضریب تغییراتنسبت ضریب تغییرات برای تغییر در سری زمانی سود نق
  

𝐶𝑉∆𝐼 =
√∑(∆I − ∆I)2/n − 1

∆I
 

𝐶𝑉∆𝑆 =
√∑(∆S − ∆S)2/n − 1

∆S
 

= ∆𝐼  ،تغییر سود در یک دوره= ∆𝑆تغییر فروش در یک دوره، ضریب تغییرات = CV ،S میانگین فروش=    
،=I میانگین فروش 

 

 مستقل ب( متغیر
 (CR) ( نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول1

 .شودمیمالی بانک استخراج  هایصورتنسبت مطالبات سررسید گذشته، معوق ومشکوک الوصول از 
 

 (CO) ج: متغیر تعدیل گر تمرکز مالکیت
استفاده شد که برابر با مجموع مجذور  0محاسبه میزان تمرکز مالکیت از شاخص هرفیندال هریشمن منظوربهدر این تحقیق 

 باشد.درصد سهم مالکیت هر یک از سهامداران می
 

 د: متغیر کنترلی
 (FL) مالی ( اهرم1

-می استفاده هادارایی کل بر بلندمدت بدهیهای دفتری ارزش تقسیم از بانک مالی اهرم گیریاندازه برای پژوهش، دراین

 .(0180 ،جندقی)شود
FL=BV/TOTL ASSETS 

BVارزش دفتری بدهیهای بلند مدت = 
 
 

                                                           
1. Herfindahl Index = ∑si^2 
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 (SIZE) ( اندازه بانک8
شود که در این پژوهش از طریق داراییها محاسبه شده است. یعنی اندازه بانک از طرق مختلفی مانند داراییها محاسبه می

 (.0191باشد )نورانی، معیار سنجش اندازه بانک می عنوانبهلگاریتم نپری کل داراییها 
اندازه بانک  =  Ln )کل داراییها(    

 (OUTD) (  نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره3
 نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره؛ از تقسیم تعداد اعضای غیرموظف به تعداد کل اعضای هیئت مدیره بدست می آید.

 

 (OCF) ( جریانات نقدی عملیاتی4
 :شودمیبرای محاسبه جریان نقدی عملیاتی از فرمول زیر استفاده 

OCF = NI + NCC + ∆WC 

هزینه های غیرنقدی که می بایست به سود خالص اضافه شود؛ زیرا این نوع هزینه ها  NCCسود خالص و  NIکه در آن: 
 (. 1101، 0)ریکاردو موجب کاهش سود خالص شده اما از بابت آن وجهی خارج نشده است مانند استهلاک

 

 تجزیه و تحلیل داده ها-7

 توصیفی متغیر های تحقیقآمار -7-1
 

 تحقیق آمار توصیفی متغیرهای :1جدول 

 متغیر
 تعداد

 میانگین مشاهدات
 انحراف
 معیار

 کمترین
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 کشیدگی چولگی

 1111/1 891/1 6011/1 1111/1 0181/1 1191/1 91 هموارسازی سود
 8111/1 016/1 1881/1 0891/1 0111/1 1199/1 91 ذخیره مطالبات مشکوک الوصول

 061/1 881/0 1111/1 1111/1 0101/1 1881/1 91 تمرکز مالکیت
 100/9 108/1 1861/01 1011/8 1116/1 0918/01 91 اندازه شرکت

 161/1 061/1 111/1 111/1 0111/1 1161/1 91 اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 011/1 111/1 6191/1 1106/1 0111/1 1811/1 91 اهرم مالی
 981/1 181/1 1011/1 1168/1 0118/1 1168/1 91 نسبت جریانات نقدی عملیاتی

 
ترین و بیشترین مقدار آن به ترتیب کمبوده و  1119/1برابر با نمونه  هایشرکت، میانگین هموارسازی سود 0جدولا توجه به ب

باشد تا متغیر دارای  1و  1باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیب می 6011/1و   1111/1برابر با 
یرهای تحقیق؛ ، آماره توصیفی متغ1با توجه به نگاره دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست. توزیع نرمال باشد، نشان می

. بالاترین انحراف معیار باشدمی تمرکز مالکیتبالاترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین میانگین مربوط متغیر 
 .باشدمیو کمترین انحراف معیار مربوط به متغیر هموارسازی سود  اندازه شرکتمربوط به متغیر 

 

 ته تحقیق وابس آزمون نرمال بودن توزیع متغیر -7-2
  :  ارائه شده استنمونه  هایشرکتبرای متغیر هموارسازی سود  K-S آزمون نتایج 1جدول در 
 

 نرمال بودن متغیر وابسته تحقیقنتایج آزمون : 8جدول 

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 111/1 991/1 91 هموارسازی سود

 

ه ین فرضیبنابرا ،باشدیم 11/1از  کمتر S-Kآماره  سطح اهمیت ،برای متغیر هموارسازی سود ن کهیبا توجه به ا
0H  مبنی

ع نرمال برخوردار یاز توز مدیریت سود متغیرن است که یگر او بیان رد شده %81نان یدر سطح اطمبر نرمال بودن توزیع این متغیرها 
  باشند.یمن

                                                           
1. Rikardo 
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ها این متغیر های رگرسیون است، بنابراین لازم است قبل از آزمون فرضیهوابسته، شرط لازم برای مدلمتغیرنرمال بودن 
 06بهره گرفته شده و توسط نرم افزار  0ها از تابع انتقال جانسوننرمال سازی شود. در این پژوهش برای نرمال سازی داده

Minitab  مورد تجزیه و تحلیل واقع شده است. نتایج حاصل از آزمونK-S 1جدول ها به شرح بعد از فرآیند نرمال سازی داده 
 باشد.می

 
 نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق بعد از فرآیند نرمال سازینتایج آزمون :  3جدول 
 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 061/1 189/0 91 هموارسازی سود

      
برای متغیر  اسمیرنف-کولموگروف( آماره .Sigها سطح اهمیت )جایی که بعد از نرمال سازی داده، از آن1 جدولبا توجه به 

گر این است که متغیر تأیید شده و بیان %81در سطح اطمینان  0H(، بنابراین فرضیه 061/1باشد )می 11/1وابسته بالاتر از 

 باشند. هموارسازی سود بعد از فرآیند نرمال سازی، دارای توزیع نرمال می
 

 قبررسی همبستگی میان متغیرهای تحقی-7-3
 ئتیه رموظفیغ یاعضا-1، شرکت اندازه-1، تیمالک تمرکز-1، مطالبات مشکوک الوصول رهیذخ-1د، سو یهموارساز-0

 یاتیعمل ینقد اناتیجر نسبت-1ی، مال اهرم-6، رهیمد

 
 پیرسون همبستگی : آزمون4جدول 

 1 6 1 1 1 1 0 متغیر

0 0 016/1 
Sig(004) 

191/1- 
Sig(001) 

198/1- 
Sig(021) 

116/1- 
Sig(000) 

099/1 
Sig(002) 

180/1 
Sig(107) 

1  0 119/1 
Sig(563) 

101/1 
Sig(338) 

101/1 
Sig(018) 

111/1 
Sig(199) 

061/1 
Sig(083) 

1   0 191/1 
Sig(225) 

119/1 
Sig(153) 

001/1 
Sig(115) 

111/1 
Sig(034) 

1    0 119/1 
Sig(063) 

119/1 
Sig(173) 

108/1 
Sig(216) 

1     0 100/1 
Sig(229) 

100/1 
Sig(042) 

6      0 111/1 
Sig(095) 

1       0 

 

 تحقیق  متغیرهای میان خطیهم بررسی-7-4
 

 خطی: آزمون هم5جدول 

 شاخص وضعیت  ژه وی مقدار متغیرها

 18111 18698 ذخیره مطالبات مشکوک الوصول

 18101 18111 تمرکز مالکیت

 18018 18818 اندازه شرکت

 68191 18161 اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 18611 18910 اهرم مالی

 98081 18061 نسبت جریانات نقدی عملیاتی

 
نمایید؛ مقادیر ویژه نزدیک به صفر همبستگی داخلی پیش بینی ها زیاد است و تغییرات کوچک در گونه که مشاهده میهمان 

ی احتمال دهندهنشان ژه. مقادیر ویشودمیمقادیر داده ها، منجر به تغییرات بزرگ در برآورد ضریب معادله رگرسیون منجر 
 باشد.متغیرها میهمبستگی داخلی بین 

                                                           
1-Johnson Transformation 
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بیانگر مشکل  11نشاندهنده احتمال هم خطی بین متغیرهای مستقل است و مقادیر بیش از  01شاخص وضعیت با بیشتر از 
های وضعیت (. از طرفی تمامی شاخص0199)حساس یگانه و دیگران،  باشدمیجدی در استفاده از رگرسیون در وضعیت موجود 

 خطی بین متغیرهای مستقل است.وجود همعدم  دهندهنباشند که نشامی 01کوچکتر از 
 

 سایر مفروضات کلاسیک رگرسیون چندگانه -7-5
، علاوه بر بررسی عدم وجود  هم خطی بین ، لازم استسیون کلاسیکعتبار مدل و بررسی مفروضات رگربرای سنجش ا

، استقلال باقیمانده ها بودن باقیمانده ها، همسانی واریانس هاباط با نرمال متغیرهای مستقل وارد شده در مدل، آزمون هایی در ارت
 و عدم وجود خطای تصریح مدل )خطی بودن مدل( نیز انجام شود.

 برا، میتوان استفاده کرد. یکی از این آزمون ها، آزمون جارکیو جملات خطا، از آزمون های مختلفیبرای آزمون نرمال بودن 
ده های حاصل از برآورد مدل باقیمان کهکه نتایج آن حاکی از آن است  این آزمون استفاده شده است، از . در این تحقیق نیزمیباشد
 میباشد. %1از توزیع نرمال برخوردار هستند، به طوریکه احتمال مربوط به این آزمون، بزرگتر از  %81، در سطح اطمینان تحقیق

یکه واریانس ها، نا همسان یانس باقیمانده ها میباشد. در صورت، همسانی واراز مفروضات آماری رگرسیون کلاسیکیکی دیگر 
، از ، برای بررسی همسانی واریانس ها، بر آورد کننده، خطی نا اریب بوده و کمترین واریانس را، نخواهد داشت. در این مطالعهباشند

د، فرضیه صفر، مبنی بر وجود همسانی میباش 11/1که کوچکتر از  پاگان است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون –آزمون برش 
این مطالعه، برای رفع این مشکل، در برآورد، از  واریانس رد شده و میتوان گفت، مدل، دارای مشکل نا همسانی واریانس میباشد. در

بودن . همچنین در این مطالعه، برای آزمون همبسته ناستفاده شده است ( GLS، تعمیم یافته )روش  برآورد حداقل مربعات
 ) که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل رگرسیون میباشد و خود همبستگی نامیده میشود، از آزمون دوربین واتسون ) باقیمانده ها

D – W  میباشد 1/1و  1/0نجائیکه ما بین استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون از آ ،
میباشد. علاوه بر این، برای آزمون اینکه، مدل دارای رابطه خطی است و اینکه، آیا  همفت، باقیمانده ها مستقل از میتوان نتیجه گر

ز آزمون رمزی استفاده مدل، مورد نظرتحقیق از نظر رابطه خطی بودن و یا غیر خطی بودن، درست تبیین شده است یا خیر، ا
، بنا براین فرضیه صفر این آزمون، مبتی بر خطی میباشد 11/1مون رمزی بزرگتر از ز. با توجه به اینکه سطح اهمیت آگردیده است

 :ر جدول های زیر، ارائه شده  استخلاصه نتایج آزمون های فوق د بودن مدل، تایید شده و مدل دارای خطای تصریح نمیباشد.
 : نتایج آزمون های مربوط به مفروضات آماری برای مدل اول6جدول 

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 
2X P-Value F P-Value D F P-Value 

1811/0 0169/1 1818/1 1111/1 016/1 1168/9 1111/1 

 

 مدل دوم برای آماری مفروضات به مربوط های آزمون : نتایج7جدول 

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 
2X P-Value F P-Value D F P-Value 

1166/0 0811/1 1116/1 1111/1 911/0 089/1 0116/1 

 

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -7-6
 

 اول مدل برای هاسمن و چاو آزمون : نتایج2جدول 
 P-Value درجه آزادی آماره مقدار آماره تعداد آزمون

 F 9959/9 5 1111/1 15 چاو

 2X 9299/9 9 1111/1 15 هاسمن

 

 دوم مدل برای هاسمن و چاو آزمون : نتایج9جدول 

 P-Value درجه آزادی آماره مقدار آماره تعداد آزمون

 F 1116/6 1 1111/1 91 چاو

 2X 1111/1 6 1111/1 91 هاسمن

 از توانمی که است این گربیان و شده رد %81 اطمینان سطح در آزمون فرضیه آن؛ P-Value و چاو آزمون نتایج به توجه با
  فرضیه باشد،می 11/1 از کمتر که آن P-Value و هاسمن آزمون نتایج به توجه با  چنینهم. نمود استفاده پانل هایداده روش
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با  .شود برآورد ثابت اثرات روش از استفاده با مدل است لازم لذا. شودمی پذیرفته  فرضیه و شده رد %81 اطمینان سطح در آزمون
توجه به نتایج حاصل از آزمون های چاو و هاسمن و نتایج آزمون مفروضات و نتایج آزمون مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک، 

 مدل تحقیق با استفاده از روش داده های پانل و به صورت اثرات ثابت برآورد میشود.
 

 آزمون فرضیه های تحقیق -7-7

 اول    آزمون فرضیه  -7-7-1 

 
 فرضیه اول: نتایج حاصل از رگرسیون چند متغیره 11جدول 

 دارسطح معنی tآماره ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 _ _ _ هموارسازی سود Y متغیر وابسته
 111/1 -811/1 -116/1 آلفا α مقدار ثابت

 111/1 001/1 110/1* ذخیره مطالبات مشکوک الوصول X1 مستقل متغیر

 
 متغیرهای  کنترل

 

 111/1 -189/1 -016/1* اندازه شرکت

 111/1 191/1 118/1* اهرم مالی

 111/1 -016/1 -681/1* نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 011/1 691/0 116/1 نسبت جریان نقدی عملیاتی

 _ _ 016/1 دوربین واتسون 
 F 106/8 _ 111/1آماره  

R 611/1 ضریب همبستگی _ _ 
R Square 196/1 ضریب تعیین _ _ 

Adjusted R Square 191/1 تعدیل شده ضریب تعیین _ _ 
 باشد.می 11/1داری برابر با : سطح معنی*

 

ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، اندازه شرکت، اهرم مالی و نسبت اعضای غیرموظف دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
و نسبت جریان نقدی عملیاتی هیچ تأثیری بر  بر هموارسازی سود شرکت دارندمعناداری  تأثیر( p-value<5%)هیئت مدیره 

بر هموارسازی سود شرکت نسبت به بقیه متغیرها اهرم مالی دهد که تأثیر هموارسازی سود شرکت ندارد. ضریب متعیرها نشان می
 بیشتر است. 

بر هموارسازی سود شرکت تأثیر مستقیم و معنادار دارد و متغیر اندازه ذخیره مطالبات مشکوک الوصول و اهرم مالی متغیرهای 
 شرکت و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره بر هموارسازی سود شرکت تأثیر معکوس و معناداری دارد.

ذخیره مطالبات مشکوک ( حاکی از تأثیر مستقیم نسبت 110/1) ذخیره مطالبات مشکوک الوصولمثبت بودن ضریب متغیر  
ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، هموارسازی سود واحدی  0با افزایش  کهطوریبهباشد؛ ها میشرکتالوصول بر هموارسازی سود 

های صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه اول یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیلواحد افزایش می 110/1به میزان نیز 
با توجه  .تأثیر معنادار و مستقیم داردشرکت بر هموارسازی سود  ذخیره مطالبات مشکوک الوصولتوان نتیجه گرفت که میپژوهش 

از درصد  1/19این متغیرها  ،تعدیل شده لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و با توجه به ضریب تعیینا F به مقدار آماره
-توان نتیجهباشد پس میمی 1/1تا  1/0دوربین واتسون نیز چون بین آماره  .دندهمی را توضیح هموارسازی سود شرکتتغییرات 

 گیری کرد که بین متغیرها مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.
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 دوم آزمون فرضیه -2 -7-7

 

 دوم فرضیه چندمتغیره رگرسیون از حاصل : نتایج 11جدول 

 دارسطح معنی tآماره ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 _ _ _ هموارسازی سود Y متغیر وابسته
 110/1 061/1 001/1 آلفا α مقدار ثابت

 111/1 181/1 091/1* ذخیره مطالبات مشکوک الوصول X1 مستقل متغیر

 111/1 -116/1 -118/1* تمرکز مالکیت* ذخیره مطالبات مشکوک الوصول X2 متغیر تعدیلگر

 
 متغیر های کنترل

 

 111/1 100/1 911/0* اهرم مالی

 111/1 -119/1 -119/1* اندازه شرکت

 111/1 -018/1 -681/0* نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 018/1 661/0 011/1* نسبت جریان نقدی عملیاتی

 _ _ 911/0 دوربین واتسون 
 F 111/1 _ 111/1آماره  

R 18181 ضریب همبستگی _ _ 

R Square 18619 ضریب تعیین _ _ 

Adjusted R Square 18611 تعدیل شده ضریب تعیین _ _ 
 باشد.می 11/1داری برابر با : سطح معنی*
 

ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، تمرکز مالکیت، اندازه شرکت، اهرم مالی و نسبت دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
و نسبت جریان نقدی عملیاتی  هموارسازی سود شرکت دارندبر معناداری  تأثیر( p-value<5%)اعضای غیرموظف هیئت مدیره 

بر نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره دهد که تأثیر هیچ تأثیری بر هموارسازی سود شرکت ندارد. ضریب متعیرها نشان می
 هموارسازی سود شرکت نسبت به بقیه متغیرها بیشتر است. 

بر هموارسازی سود شرکت تأثیر مستقیم و معنادار دارد و متغیر تمرکز ی ذخیره مطالبات مشکوک الوصول و اهرم مالمتغیرهای 
 مالکیت، اندازه شرکت و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره بر هموارسازی سود شرکت تأثیر معکوس و معناداری دارد.

مطالبات مشکوک  ذخیره ذخیره /( حاکی از تأثیر مستقیم091) ذخیره مطالبات مشکوک الوصولمثبت بودن ضریب متغیر 
ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، هموارسازی سود واحدی  0با افزایش  کهطوریبهباشد؛ ها میشرکتبر هموارسازی سود  الوصول

 یابد.واحد افزایش می 091/1
ها شرکتتمرکز مالکیت بر هموارسازی سود  ( حاکی از تأثیر معکوس-118/1) تمرکز مالکیتمنفی بودن ضریب متغیر 

 یابد.واحد کاهش می 118/1به میزان نیز تمرکز مالکیت، هموارسازی سود واحدی  0با افزایش  کهطوریبهباشد؛ یم
توان و می شودمی(؛ فرضیه دوم تأیید 1-01( و )1-8در جداول ) ذخیره مطالبات مشکوک الوصولبا مقایسه ضرائب متغیر 

 .شودمیقیم ذخیره مطالبات مشکوک الوصول بر هموارسازی سود شرکت تمرکز مالکیت موجب کاهش تأثیر مستنتیجه گرفت که 
 1/61این متغیرها  ،تعدیل شده لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و با توجه به ضریب تعیینا F با توجه به مقدار آماره

 .دندهرا توضیح میهموارسازی سود شرکت از تغییرات درصد 
گیری کرد که بین متغیرها مشکل خودهمبستگی توان نتیجهباشد پس میمی 1/1تا  1/0بین دوربین واتسون نیز چون  آمار

 وجود ندارد.

 

 مربوط به متغیرهای کنترلینتایج آزمون  -7-7-3
اندازه شرکت، برای ضرائب متغیرهای  tجایی که احتمال آماره ؛ از آنج ارائه شدهیبا توجه نتاداری ضرایب در بررسی معنی

اندازه شرکت، داری میان وجود رابطه معنی درنتیجهباشد؛ می 11/1تر از کوچکلی و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره اهرم ما
 گیرد. درصد مورد تأیید قرار می 81ها در سطح اطمینان شرکتاهرم مالی و اعضای غیرموظف با هموارسازی سود 

موظف هیئت مدیره حاکی از تأثیر معکوس اندازه شرکت و نسبت متغیر اندازه شرکت و نسبت اعضای غیر منفی بودن ضریب
باشد؛ و مثبت بودن ضریب متغیر اهرم مالی؛ حاکی از تأثیر ها میشرکت اعضای غیرموظف هیئت مدیره بر هموارسازی سود

 یر معناداری ندارد.نسبت جریانات نقدی عملیاتی بر هموارسازی سود تأث دارد. هاشرکت مستقیم اهرم مالی بر هموارسازی سود
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 خلاصه نتایج -7-8
 

 نتیجه فرضیه ردیف

0 
ذخیره مطالبات مشکوک الوصول بر هموارسازی سود تأثیر معناداری 

 دارد.
 تأیید فرضیه

 تأثیر مستقیم و معنادار

1 
تمرکز مالکیت بر رابطه بین ذخیره مطالبات مشکوک الوصول با 

 هموارسازی سود تأثیر معناداری دارد.
 فرضیه تأیید

 کاهش تأثیر

 

 بحث و نتیجه گیری - 8
های شود که از جانب مدیریت شرکت و به طور عمده برای کاهش نوسانای اطلاق میهموارسازی سود به رفتار آگاهانه

گذاری سرمایههایی در شرکت دهندمیگذاران ترجیح  شود. به طور عام، پژوهشگران بر این باورند که سرمایهای سود انجام میدوره
کنند، ریسک بیشتری هایی که سود پر نوسانی گزارش میکنند که دارای یک روند سودآوری یکنواخت و ثابت باشند و شرکت

 قرار نظر مد خود هایو قضاوت هابررسی در اساسی عامل یک عنوانبه را مالی، سود دیگر دارند. تحلیلگران هایشرکتنسبت به 

دارند  قوی ایانگیزه گذاری، مدیران برای نشان دادن تصویری مطلـوب از شرکت و کاهش ریسک سرمایهبه همین دلیل دهند.می
 (.  1100، 0کنند )یوجا و بروسا مدیریت را سود تا

کند که این موضوع منجر به عدم نقدی آتی شرکت را برای سهامداران بیشتر می هایجریانهموارسازی سود، عدم اطمینان از 
(. مدیریت سود فرصت طلبانه در مواقعی که عدم 1101، 1شود )باتاچاریا و همکاراناطلاعات بین سهامداران و مدیران میتقارن 

  (. 0899، 1افتد )ترومن و تیتمنتقارن اطلاعاتی بالاتر است، بیشتر اتفاق می
 پیشنهاد ها-

 اوراق بورس سازمان برای پیشنهادهایی ها،فرضیه آزمون از حاصل نتایج و مطالعه از حاصل شواهد به توجه با تحقیق این
 : دارد زیر شرح به هاشرکت مدیران و سهامداران تهران، بهادار

 مدیران به سود هموارسازی بر الوصول مشکوک مطالبات ذخیره معنادار و مستقیم تأثیر بر مبنی اول فرضیه نتایج براساس
 :شودمی توصیه هابانک

 .مقابل های طرف و گیرندگان وام به اعتبار اعطای قوی استانداردهای تدوین
 . ... و ارز تورم، تحریمها، ازجمله اقتصادی تغییرات به توجه
 باید ها بانک. نمایند مدیریت و شناسایی را هایشان فعالیت و محصولات تمامی در موجود اعتباری ریسک باید ها بانک

 و ریسک مدیریت مناسب های روش کمک به انجام، تعهد یا ارائه از قبل جدید، های فعالیت و محصولات ریسک که شوند مطمئن
 .است رسیده تصویب به دیگری مناسب کمیته یا مدیره هیات توسط تر پیش و گرفته قرار بررسی تحت کافی های کنترل

 با که است سطحی در اعتبارات سطح و شده مدیریت درستی به اعتبار اعطای که کنند حاصل اطمینان بایستی ها بانک
 نمایند تقویت و ریزی پایه را داخلی های کنترل سیستم باید ها بانک. دارد خوانی هم داخلی مجاز حدود و احتیاطی استانداردهای

 اقدام جهت مدیریتی مناسب رده به موقع به حدود، و ها روش یها، مش خط به نسبت استثناء هرگونه شوند مطمئن که نحوی به
 .شود می گزارش

 با آنان منافع کردن همسو جهت در  مدیران به شرکت سهام از بخشی واگذاری و بانک در مدیریتی مالکیت درصد افزایش
 .سود هموارسازی کاهش و سهامداران

 به بهتر رسانی اطلاع جهت در مالی هایصورت دقیقتر حسابرسی جهت در خبره حسابرسی مؤسسات و حسابرسان از استفاده
 .شرکت مدیران توسط سود هموارسازی کاهش و سهامداران

 هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره ارتباط کاهش موجب مالکیت تمرکز اینکه بر مبنی دوم فرضیه نتایج براساس
  .شودمی توصیه هابانک مدیران به گردد می سود

 شرکت سهام از بخشی و کرده بیشتر مدیران رفتار روی بر را خود نظارت الوصول؛ مشکوک مطالبات ذخایر بالارقتن زمان در
 و اطلاعاتی تقارن معد نمایندگی، هزینه کاهش موجب امر این زیرا ببرند؛ بالا را مالکیت تمرکز و شود واگذار مدیران به را

 . دانند می سهیم شرکت زیان و سود در را خود مدیران و گردد می سود هموارسازی

                                                           
1 - Ujah and Brusa 

2 - Batacharia et al  

3 - Trueman and Titman  
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 تهران بهادار اوراق بورس سازمان شودمی توصیه سود هموارسازی بر مدیره هیئت غیرموظف اعضای معکوس تأثیر به توجه با
 شفافیت موجب امر این زیرا. بگیرند نظر در هاشرکت برای مدیره هیئت غیرموظف اعضای بیشتر تعداد بکارگیری بر مبنی الزاماتی

 .گردد می اطلاعات افشای بالاتر سطح و
 و سرمایه بازار به ورود قصد که کسانی شودمی توصیه سود؛ هموارسازی بر شرکت اندازه معنادار و معکوس تأثیر به توجه با
 بر است؛ برخوردار بالایی اهمیت از آنان برای اطلاعات شفافیت و افشای بحث و دارند را هاشرکت سهام روی بر یگذارسرمایه

 . افتد می اتفاق کمتر سود هموارسازی بزرگتر هایشرکت در زیرا دارند بزرگتری اندازه که کنند یگذارسرمایه شرکتهایی روی

 پیشنهادها جهت تحقیقات آتی -
  :دهند انجام زیر های زمینه در را پژوهش این موضوع شودمی پیشنهاد دانشجویان به تحقیق نتایج به توجه با 
  تهران بورس در صنعت تفکیک به سود هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره نسبت بین رابطه بررسی-0
 سود هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره نسبت بین روابط روی بر مالکیت نوع تأثیر مطالعه-1
 مصنوعی عصبی های شبکه و ژنتیک الگوریتم از استفاده با هاشرکت سود هموارسازی بر مؤثر عوامل بررسی-1
 هایشرکتدر  عمر چرخه مراحل تفکیک به سود هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره نسبت بین رابطه بررسی-1

 تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته
 

 منابع
 یحسابدار رسم هی،نشرهابانک انیسود و ز تیمطالبات مشکوک الوصول بر شفاف نهیهز ری(، تاث0181امراله، ) ،یمیابراه -

 9شماره 

 ینامه کارشناس انی: بانک ملت(. پاموردمطالعه)یدر نظام بانک یسودآور شیافزا یراهها ی(. بررس0181)یبراتعل ،یسانیابو -
 .یآموزش بانکدار یارشد، موسسه عال

 بازده نوسانات با سهام فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف رابطه بررسی "(؛ 0181) ر؛یاحمد، رسائیان ام احمدپور -
 .دارایی وزارت اقتصادی های سیاست    و هاپژوهش فصلنامه ،"تهران بهادار اوراق بورس در شرکت بازار ارزش و سهام

معیارهای ریسک و اختلاف قیمت پیشنهادی خرید و فروش سهام در  نیرابطه ب "(؛0180احمد؛ رسائیان امیر؛ ) احمدپور -
 .11-11 صفحات ،16 شماره حسابرسی، و حسابداری هایبررسی ،"بورس اوراق بهادار

 یو منابع مال هیساختار سرما ی( بررس0186محسن، ) ،یاکبر م،یمحمدرح ،یدانیروح اله، اسف ،ینور ،یموس احمدزاده، -
سال دوازدهم،  ،یو حسابرس یحسابدار یها یکردن آن، بررس نهیمناسب جهت به ییراهکارها هیو ارا یبانک کشاورز

 .19شماره 

(. مدیریت ریسک اعتباری، چالش پیشروی تامین مالی در سیستم بانکی ایران. انتشارات بوم 0181علی اشرف ) احمدیان، -
 )کایلیویس گاهیسازه )پا

بانک سامان )شعب شمال کشور(،  یقیحق انیاعتباری مشتر سکیمؤثر بر ر رهاییمتغ یی(. شناسا0181) نایم ،یارمش -
 یوم انسانارشد، دانشکده عل ینامه کارشناس انیپا

در  یبر توسعه بخش مال ینرخ بانک راتییو تغ یمال یآزادساز هایسیاستاثرات  یابی(. ارز0186) ن،یعلاالد ،یازواج -
 سال هفتم. ،یاقتصاد ی، فصلنامه پژوهشهاVECM کیبا استفاده از تکن رانیاقتصاد ا

، 1س  ،یاقتصاد قاتیرفاه(. فصلنامه تحق)بانک یتجار یبانکها یعوامل موثر بر سودآور بلی(.تحل0181حسن) ،یباقر -
 .10ش 

 .مهی: علم گستر کر "و اقتصاد. تیری(. آمار و کاربرد آن در مد0180غلامرضا ) یجندق -

در  شدهپذیرفته هایشرکتسود و اندازه شرکت را در  هموارسازی نی(. رابطه ب0186فاطمه ) ییمحمدرضا و رضا یجواد -
ساله  1 یبازه زمان کیدر  یمال یها گریواسطهو  یگذارسرمایه هایشرکتسازمان بورس اوراق بهادار تهران به استثناء 

 .0/0 هشمار -. دوره چهارم یمال تیری. مد0181-0199از 

 یوم انسانکتب عل نی. سازمان مطالعه و تدویدر علوم انسان قیبر روش تحق ی(. مقدمه ا0191محمدرضا ) ،این حافظ -
 دانشگاهها )سمت(.

 ی. فصلنامه مطالعات تجربکنندگاناستفاده یریگ میگزارش حسابرسان مستقل بر تصم ری( تاث0198) ییحی گانهی حساس -
 61-10، صفحه 0191، بهار 0، شماره 0. دوره یمال یحسابدار

 . نشر بازتاب. تهران.قی(. روش تحق0118غلامرضا ) یخاک -

 انی، پاهابانکمطالبات مشکوک الوصول در  ریذخا لیتعد قیسود از طر ی(، هموارساز0181) روسیس یاحمد ،رضا،یلیخل -
 رانیا یآموزش بانکدار یارشد، موسسه عال ینامه کارشناس
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 انیقابل وصول، پا ریپوشش مطالبات غ یمطالبات لاوصول بانک ملت برا رهیذخ تیکفا یابی(،ارز0181)تا،ی،رزیدیخورش -
 رانیا یآموزش بانکدار یرشد، موسسه عالا ینامه کارشناس

( در EVA) یعملکرد و ارزش افزوده اقتصاد یابیارز یحسابدار یارهایمع نیب ۀرابط ی(. بررس0181) ریام ،انییرسا -
 .99-60، ص61شماره  زدهم،یسال س د،یمف ی، نامه اقتصاد"بورس اوراق بهادار تهران

، 1، شماره 19و11. تیری. فصلنامه دانش مدیتجرب قاتیبر تحق یمقاله مبتن کی یمؤلفه ها حی(. تشر0191زهره ) ،سرمد -
 .0116 زییپا

 یاز خدمات بانکدار انیعوامل موثر بر قصد استفاده مشتر ی(. بررس0181)یشمس ،یزدانی یرضا.شمس دیس ن،یجواد دیس -
  0181، تابستان 1، شماره 09. دوره تیریبانک سامان. فصلنامه دانش مد ی)مطالعه مورد ینترنتیا

 ینامه کارشناس انی، پاهابانکمطالبات مشکوک الوصول  رهیذخ یی(، عوامل موثر بر ناکارا0181) وبیا یزارع ر،یام ،یعبد -
 رانیا یآموزش بانکدار یارشد،موسسه عال

یرسـاختهـای موجـود بانـک ( بررسـی ز0181. )نی.؛ کردلـوئی، حسی.؛ الهقلیزاده آذری، مهدیسرخنی، مهد عزیزی -
 .00-01:0( 1تجارت برای استقرار بانکداری الکترونیکی. فصلنامۀ علمی ترویجی مدیریت )پژوهشگر(، 
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 یده ـچک
 

کشورهاي  ياصل يهابرنامهجزء اهداف و  نقش حياتي آن در استمرار توسعه سياسي و اقتصادي امروزه انرژي با توجه به
و انتقال این  ديتول تيامن نيتأماینكه ذخایر انرژي در مناطق خاصي از جهان متمرکزاست؛ ضرورت  جهان است. با توجه به

انرژي  کنندگانمصرفو  کنندگانعرضهسياست خارجي  مباحث موجود در ترینبازارهاي مصرف از استراتژیک منابع به
منابع دارد و بدون  نیميت بسزایي در مدیریت انتقال ااه يانرژ يپلماسیآن د رأسو در  يپلماسیراستا د نيدر هماست. 

آن  يانرژ کيتيژئوپل آن تبعبهسياست خارجي کشورها، موقعيت جغرافيایي و  يريگشكلتردید یكي از متغيرهاي مؤثر در 
 معروف به يامنطقهدر مرکز  قرار گرفتن رغميعل رانیکشور ا کشور و نحوه ارتباط آن با جهان خارج و همسایگان است.

 بیو ضر يمهم گذرگاه اريبس تيدارا بودن موقع نيجهان، همچن يانرژ ديتولاز  ياعمدهو دارا بودن سهم  يانرژ يضيب
 در حالنبوده و  ارخود برخورد کيتيژئوپل تيمتناسب با موقع يبازار انرژ ، از نفوذ و تسلط بهيانرژ تيامن نيتأمبالا در 

مثل؛  يامنطقهفراو  يامنطقه گرانیباز يقرار دارد که از سو ياشدهليتحم يهااستيسو  هابرنامه ريتأثحاضر تحت 
 و هاانيبنمقاله پيش رو، ضمن برشمردن  در .گردديمو اعمال  نييتب يدر منطقه و بازار انرژ كایو آمر يعربستان سعود

در منطقه و تبيين دیپلماسي  رانیا گاهینقش و جا يبررس حوزه به نیدر ا ازيموردنو ابزار  يانرژ کيتيژئوپل يهامولفه
و  يموردبررسانرژي و دیپلماسي انرژي ایران  کيتي، وضعيت ژئوپلازآنپسو  شده پرداختهآن  يهاسرفصلانرژي و 

 یک حضور مؤثر در بازارهاي جهاني انرژي کشور منتج خواهد شد. به يابیدستارائه برخي راهكارها براي  به تیدرنها

 

 ي، ژئواکونوميانرژ تي، امنيانرژ يپلماسی، ديمل تيانرژي، امن کيتيژئوپل یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 6منطقه  یشهردار شنهاداتینظام پ ریدب ،یاسیس یایدکترا جغراف یدانشجو - 5
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 مقدمه -1
روابط ميان دول مختلف  انرژي یكي از اصلي ترین نيازهاي جوامع انساني امروز است که نه تنها بر بسياري از منازعات و

آن بوقوع مي پيوندد. اهميت  علت دست یابي به تاثيرگذار است، بلكه مي توان گفت بسياري از این مناقشات و تعامل ها اساسا به
نفت در ابتداي قرن  انرژي که با وقوع انقلاب صنعتي بيش از گذشته مشهود شد، با تغيير گرایش جهان از مصرف زغال سنگ به

یكردي تازه یافت، چرا که بر خلاف زغال سنگ که معادن آن در اختيار کشورهاي جهان صنعتي بود، منابع نفتي پراکندگي اخير رو
یكساني در سطح جهان نداشته و عمدتا در منطقه خليج فارس و نيز امریكاي شمالي قرار داشتند که رفته رفته نقش کشورهاي 

توليد جهاني نفت را عهده دار  %2۷، امریكاي شمالي 1009عنوان مثال در سال  . بهحاشيه خليج فارس در این ميان پررنگ تر شد
بود اما با گذشت زمان نقش کشورهاي خاورميانه )البته بيش تر کشورهاي ایران، عراق، عربستان سعودي، کویت و امارات که نام 

نيمي از توليد  نزدیک به pg5 ي، کشورها1029ل دارند( در تامين انرژي جهان پررنگ تر شد و با گذشت حدود سه دهه، در سا
و  يپلماسینقش د انيم نیخود اختصاص دادند و سهم امریكاي شمالي تا حدود یک سوم کاهش یافت. درا نفت خام جهاني را به

 زیمهم و متما اريجهان بس يانرژ يآن در بازارها و انتقال عیو توز دينحوه تول در شكل دادن به يانرژ يپلماسیآن د خاصطور  به
 باشد. يم

باشد.  يم يحاصل از اقتصاد انرژ يدرآمدها هیبرپا يکننده انرژ ديتول يو اساس اقتصاد اغلب کشورها هیپا نكهیا توجه به با
هر دو گروه  ليدل نيهم باشد. به يمحصول م نیتابع ا زين يانرژ داریخر ایمقصد  ياز اقتصاد کشورها يسهم عمده ا ؛يازطرف

خود  يدر جهت منافع اقتصاد يانرژ يجهان يبازارها ميو تنظ لیتعد ر،ييدنبال تغ به ينرژدگان و مصرف کنندگان اکنن ديتول
 باشند.يم

 نیکه ا يانرژ يضيهمان ب ایخزر  يایحوزه در يها نيعمان و سرزم يایفارس و در جيو خل انهيلحاظ منطقه خاور م نيهم به
 ميمستق يرگذاريجهت تاث شود. به يجهان را شامل م يعيشده گاز طب تيتثب ریدرصد ذخا 09و  ينفت ریدرصد ذخا 29حدود منطقه، 

در  کيو ژئوپلت کیژئو استراتژ تيعلاوه بر دارابودن موقع ،يجهان ياز انرژ يسهم عمده ا نواسطه دارا بود به يبر اقتصاد جهان
فارس،  جيخزر وخل يایدر ارمهميدوحوزه بس نيب رانیقرارگرفتن ا باشد. يهم برخوردار م کياکونوم ژهیو تياز موقع يحوزه انرژ

لحاظ  و به ياسيسس يها نهينقش در زم نیاست. ا دهيبخش رانیبه ا يخاص يكيو ژئو اکونوم يكیاستراتژ ،يكيتيژئوپل تياهم
از نفوذ  رانیا ،يكيو زئواکونوم يكيتيساختار زئوپل يها یيرغم داشتن توانا باشد، حال آنكه به لیبد يب يو انتقال انرژ یيايجغراف
ها و  استيس رينفت و گاز( تحت تاث) يانرژغالباً درحوزه  ؛ وباشد يبرخوردار نم يو جهان يدر تعاملات منطقه ا يمناسب يكيتيژئوپل

 باشد. يم كایمتحده آمر الاتیو ا يعربستان سعود لياز قب يو فرامنطقه ا يمنطقه ا گرانیاقدامات باز
 

 تحقیقروش  -2

 قیاز طر زين ازياست. اطلاعات مورد ن يليتحل –يفيآن، توص يموضوع تيبوده و با توجه ماه يپژوهش از نوع نظر نیا
 شده است. در يمعتبرگردآور ينترنتیا يها تیسا يو با استفاده از منابع مكتوب شامل کتب و مقالات و برخ يامطالعات کتابخانه

در  رانیا گاهینقش و جا يحوزه به بررس نیدرا ازيو ابزار مورد ن يانرژ کيتيژئوپل يها هها و مولف انيمقاله با برشمردن بن نیا
 منطقه پرداخته است.

 

 کیتیژئوپل-2-1
 به يابيدست يگاه .دیگرد يم يدچار دگرگون زين کيتيالملل، همواره مفهوم ژئوپل نيوجود آمده در نظام ب وتحولات به رييباتغ

 داد. يم ليبرتر را تشك کيتيجوهرمفهوم ژئوپل ،يتسلط، برمنابع انر ژي ومعدن گرید يآزاد و زمان اهايیتسلط بر در يگاه ،يخشك
 است. استيوس نيزم انيدر خصوص رابطه م قيتحق کيتيژئوپل د،یگو يم کيتيژئوپل يآلمان تبمك انگذاريهاس هوفر بن کارل

 –اقتصادي  ليروابط راهبردي همراه با تحل یيايجغراف يرا عبارت از طراح کيتيآرون در کتاب جنگ و صلح، ژئوپل مونیر
علاوه بر  کيتيژئوپل داند. يم رامونيپ ستیز طيجوامع بشري و مح اتيحاصل ازح کيپلماتینگرش هاي د ريمنابع وتفس یياجغرافي
 يوگمانه زن ليرا تحل ندهیتواند تحولات آ يپردازد وم يزمين عیوقا ريتفس کشوربه کی استيوس یيايعوامل جغراف نيرابطه ب يبررس
 (1۷09،يبانيو ش یيعطا) کند

 

 انرژي کیتیژئوپل-2-2
و قدرت و مناسبات گوناگون ملتها و  استيها و ابعاد مختلف آن بر س مطالعه و نقش و اثر انرژي و جنبه انرژي به کيتيژئوپل
و  استيبر س يانرژ رييمتغ يرگذاريتاث يرا مطالعه و بررس يانرژ کيتيتوان ژئپل ي( م1۷99ا،يپردازد. )حافظ نيدولتها م
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 نييتع يرهاييمتغ نیرا از مهمتر يبتوان انرژ دیکرد. شا فیو حفظ قدرت تعر شیافزا ،درجهت کسب ياسيس يهايريگميتصم
 (1۷90 ،انیمهد ،يصفو ميرح) دانستدر دوران معاصر  يالملل نيدر عرصه ب انهيخاور م گاهیکننده جا

 

 یژئواکونوم-2-3
شامل سه عنصر جغرافيا، سياست و قدرت است. اقتصاد از طرفي یكي از ابعاد فضاي جغرافيایي و ازطرف دیگر یكي  ژئوپليتيک

خورده طور ذاتي در دوعنصر از سه عنصرتشكيل دهنده خود یعني جغرافيا و قدرت با اقتصاد پيوند  به ژئوپليتيک از ابعاد قدرت است.
 ژئوپليتيک قرار درحوزه عجين شود، جغرافيا نيز بخورد و با سياست پيوند چناچه اقتصاد باقدرت و بنابراین نماید.و به آن توجه مي

 عنوان بعد اقتصادي ژئوپليتيک شكل مي گيردکه در زیرمجموعه جغرافياي سياسي قرار دارد. ميگيرد که دراینصورت ژئواکونومي به
ژئواکونومي استفاده از  یک تعریف سه بخشي از ژئواکونومي ميتواند تاحدود زیادي جامعيت داشته باشد:رسد مي نظر به

اهداف ژئوپليتيكي  ملتها بر اقدامات اقتصادي سایر تأثير و ژئوپليتيكي؛ منافع ملي وتوليد نتایج مفيد ابزارهاي اقتصادي براي دفاع از
 (1۷02کشوراست. )مختاري هشي،

 

 يانرژ تیامن-2-4
 ديبر سر راه استخراج، تول يمشكل چيشود، چنانچه ه ينفت و گاز( اطلاق م ژهی)بو يو مصرف روان انرژ ديتول به يانرژ تيامن

و  يجهان يتقاضا شیازجمله افزا يمباحث گسترده ا يانرژ تيو مصرف( آن وجود نداشته باشد. امن عیتوز د،يو حمل و نقل )تول
 نيي، تعيمناسب انرژ يهامتيمطمئن، ق يو حفاظت از خط لوله، منابع انرژ تیعرضه، ترانز د،يلتو يبازراها شتربهيب يوابستگ

را در بر  نیگزیجا يهايها و انرژسوخت يمصرف برخ از يناش يستیزطيو مح یيآب و هوا راتيي، تغيانرژ يها استيس
 (1۷90،انیمهد ،يصفو مي.)رحرديگيم

سياست انرژي است؛ چراکه توسعه اقتصادي کشورها و  انرژي یكي از مهمترین اجزا و موضوع محوري مباحث مربوط به امنيت
مناطق مختلف جهان چه درسطح خرد وچه درسطح کلان به آن مرتبط است. هنگامي که از امنيت انرژي صحبت مي شود، منظور 

ایجاد یک رشته حوادث و اتفاقات بحراني، منقطع نشود و کارآیي نظام اثر  رکاربرد مفهومي آن است که جریان آزاد انرژي ب
انرژي تفكيک قائل شویم؛ چرا  يرا مختل نكند. ازاین رو لازم است که ابتدا ميان امنيت عرضه و امنيت تقاضا الملليناقتصادي ب

 بررسي است. منظور از امنيت عرضه آن قابل فکه مسئله امنيت انرژي، یک مسئله و منظومه چند بعدي است که از زوایاي مختل
 مصرف کنندگان این تضمين داده شود که وقوع یک رشته حوادث غير قابل پيش بيني، همچون سهولت دسترسي به است که به

تأسيسات و عوامل همچون بلایا و آسيب هاي طبيعي،  منابع قابل اطمينان، مسيرترانزیتي امن، خطرهاي متوجه ساختارها و
و مؤلفه هایي نظيرآن جریان عرضه انرژي و یا مقدار آن را  جنگ، آشوب ها و ناآرامي هاي سياسي، شورش هاي مدني تروریسم،

گونه اي که جریان آزاد و مداوم آن  متوقف نكند. همچنين امنيت عرضه انرژي شامل تضمين خطوط انتقال انرژي نيز شده، به
اما منظور از امنيت تقاضاي انرژي این است که عرضه کنندگان  ؛نقطع نشودم درکنندگانتحت تأثير خواست و اراده سياسي صا

تمایل دارند براي انرژي اي که توليد کرده و براي آن هزینه هاي زیادي صرف نموده اند، تقاضاي مكفي وجود داشته باشد؛ چراکه 
ایه گذاري شان تحمل کنند. همچنين معطلي سرم يلدل در غير این صورت، هزینه هاي فرصت هاي ازدست رفته زیادي را به

 محمد ،مدرس امنيت تقاضا، امنيت صنعت نفت و محيط زیست، ابعاد و زوایاي دیگر امنيت انرژي را تشكيل مي دهند.)عظيميان،
 درتشود. ق يم نييعمدتاً توسط قدرت هژمون تع يالملل نيمعطوف به تک قطب دستورکار ب ي( درنظام چندقطب1۷09علي پور،

 يو چندقطب يبا ساختار دوقطب سهیدرمقا شترييخود ازآزادي عمل ب نياهداف، منافع ومقابله با معارض نييدرتع نيهژمون همچن
خطوط انتقال انرژي ملاحظه کرد  ريمس نييه تعتوان درحوز يرا م يالملل نيدستورکار ب نیتدو نیاي ازانمونه برخورداراست.

 (1۷0۷، يرسول ،ياصول ،ي)شفائ
 

 یمل تیامن-2-5
در منطقه هستند. در برقراري این سيستم « سيستم امنيتي»دنبال برقراري یک  منافع ملي خود به يکشورها برا نیبنابرا

دنبال نفوذ مستقيم خود در این سيستم هستند. منظور از ترتيبات  امنيتي، کشورها تا جایي که توان داشته باشند و در حد امكان به
شهاي کشورهاي منطقه براي برقراري یک سيستم امنيتي در منطقه است؛ حال چه این سيستم لامجموعه ت»قه امنيتي در یک منط

و  «امنيت ملي»ه اند که گرچه بوزان و همفكرانش بر این عقيد«. منطقه اي تعریف شده باشد چه برون منطق هاي امنيتي درو ن
بيهوده است که  يتنهایي کار دنبال کردن هرکدام از آن دو به دارند،یكدیگر  اي بهوابستگي متقابل و دوطرفه« يالمللينامنيت ب»

است یا حل شدن در سيستم مستقيم جهاني و همين جاست  الملليننتيجه نخواهد داشت و سرانجام آن یا منزوي شدن در روابط ب
 (1۷0۷،يفرج دانند)حافظ نيا،يم تيامنياهداف  امنيت منطق هاي را عقلاني ترین و ساده ترین راه براي نيل به که توجه به
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 يو اقتصاد ياسيو نفوذ س يبالفعل خارج يدهایدهد از تهد يکشور امكان م کی که به يطیشرا به يابيدست ؛يعنی يمل تيامن
کشور و رفاه عامه فارغ از مداخله  تیوحدت و موجود نيو تام يو انسان ي، اجتماعيامر توسعه اقتصاد شبرديدر امان باشد و در راه پ

 (1۷00،لگام بردارد.)روشند گانهيب
 نهيارتقا و به به يجابیو دربعد ا دیتهد ليرفع و تقل ،ينف به ياست. در بعد سلب يجابیو ا يواجد ابعاد دوگانه سلب يمل تيامن

مک  فیحسب تعر توانيمنظر م نیا از اشاره دارد. ياسيو س ينظام ،يفرهنگ ،يبوم جوامع از نظر اقتصاد ستیز تيوضع يساز
. حفظ 1عبارتند از:  يمل تياهداف عمده امن نیمهمتر كرديم فیو متوازن تعر همه جانبه داریارا توسعه پ يمل تينامارا که امن

. فراهم کردن امكانات 0 ؛يو اقتصاد يمل ي. حفظ و اشاعه ارزشها۷. تحقق رفاه مردم و ثبات کشور؛ 7 ؛يارض تياستقلال و تمام
 (1۷0۷،يفتاح ،يمحمد يديص ،يباریجو يوسفی) ياحتمال يدهایتهد فراغت خاطر نسبت به

 

 ديپلماسی-2-6
و شيوه هاي تأمين امنيت ملي در طي قرن بيستم و سال هاي آغازین قرن بيست و یكم دچار تحول شده است.  ابزارها

ابزار نرم و سياسي واگذار کرده  استفاده از ابزارسخت نظامي اولویت کاربردي خود را تا حدود زیادي از دست داده و جاي خود را به
دانش ارتباط ميان سياست مداران و  تعریف، دیپلماسي به به بنا «دیپلماسي» است. یافته  انقشي بسز الملليناست و در روابط ب

 جاي جنگ از راه توافق به سران کشورهاي جهان گفته مي شود. دیپلماسي وسيله اي است که سياست خارجي با استفاده از آن به
( از سوي دیگر، محور دیپلماسي 401۷ ي،آشور) است سيجنگ شكست دیپلما آغاز هدف هاي خود مي رسد و بنابراین تعریف،

بر سر موضوعي مشخص است که این موضوع مي تواند یک نياز و یا هدف مشترك ميان سياست مداران باشد. تجارت و  «توافق»
ترتيب دیپلماسي  ناقتصاد، فرهنگ، دین و یا سایر نيازهاي جامعه جهاني مي توانند محور این توافق یا دیپلماسي قرار گيرند. بدی

 مستكين،).یک کشور مي تواند متشكل از لایه هاي گوناگون نظير دیپلماسي اقتصادي، دیپلماسي فرهنگي و یا سایر موارد باشد
901۷) 

 

 يانرژ یپلماسيد-2-7
این ترتيب،  و قدرت ملي مرتبط است. به منافع انرژي از یک سو، به ابعاداقتصادي واز سوي دیگر، به ابعاد امنيتي، دیپلماسي

دیپلماسي انرژي درحالي اهميت بيشتري براي ایران یافته است که با ارزیابي دقيق شرایط زماني و واقعيات جهاني، منطقه اي و 
ترین بخش اقتصادي کشور درتعاملات این بخش برکنشهاي متقابل نيرو هاي داخلي، شاخص اثرگذارينيز توجه به  ي، والمللينب
ا مورد ملاحظه قرار دادن خط مشي امنيت انرژي نزد کشور هاي گوناگون )اعم از صادرکننده و واردکننده این ي است. بالمللينب

 (1۷99،ذوالفقاري منابع( )پوراحمدي،
 طورمتناقض از دیپلماسي انرژي صورت مي گيرد. منظور از دیپلماسي انرژي، کنش متقابلي است که معطوف به گاه به تعاریف

ي، ابزار تشویق و حمایت از المللينو بر بستري از همكاري ب ي و جهاني انرژيالمللينبسط همكاري ب راهبردي بهنگاه بلندمدت و 
 (1۷99،ذوالفقاري در زمينه توليد و تجارت است. )پوراحمدي، هسرمایه گذاري هاي چندجانب

هدف انرژي جهاني را تشخيص داده و با  عنوان یک برنامه متقن، منسجم و کارآمد مي تواند بازارهاي انرژي به دیپلماسي
هایي براي حضور مؤثر در این بازارها ارائه کند و در مقابل تحولات جهاني عرصه انرژي )نظير معاهدات و تحليل آن ها، برنامه

کشور دیكته سياست گذاران  کننده گاز( رویكردهاي مناسب را بهکو و یا تشكيل مجمع کشورهاي صادري چون نوباالمللينتوافقات ب
 (1۷09کرده و در نهایت سبد صادرات انرژي آنان را تعيين کند. )بشيان، ظریف و همكاران، 

در عرصه  ياز ابزار انرژي براي تحقق اهداف و منافع مل رييانرژي در واقع محصول تلاش کشورها براي بهره گ يپلماسید
 (1۷04 مبر،يس ،ياکوئيپور، ن يمیاست. )کر يخارج استيس

 يازمكان ها يانتقال انرژ نيهمچن ره؛يغ و يديخورش ،ياتم ،يليفس اعم از يمنابع انرژ به يمسأله دسترس ب،يترت نیبد
ها  يتكنولوژ نيهمچن ؛يانتقال انرژ يرهايو مس ديکنترل منابع تول زيو ن ازمنديو ن يبدون انرژ يمكان ها و فضاها برخوردار به

اعتبار  نيهم است و به یيايجغراف ایو  یيفضا ،يمكان ادتيحفظ س يبرا يمصرف انرژ يو انتقال و حت يفرآور د،يتول يوابزارها
 استيس شبردي( بعنوان مثال؛ پ1۷02،يليآج ،يروزآباديف يدهقان ،ينموده است.)صادق لیتبد يمهم کيتيموضوع ژئوپل را به يانرژ

 کی به لشدنیدرصدد تبد يخارج استيقطر در عرصه س .استکشور گره خورده  نیا يمل تيقطر با مقوله صادرات گاز و امن يخارج
استفاده کرده است. از همان  يخوب انرژي به يپلماسیکشور از عنصر د نیمنظور ا نیدر سطح منطقه اي است. بد رگذاريتأث گریباز

 بيترت نیکردند. بد يکشورطراح نیرا براي ا يعيعربستانِ گاز طب کی شدن به لیکشور راهبرد تبد نیانرژي ا استگذارانيابتدا، س
(( مطرح کند. تنوع مقاصد عیما يعيدر گاز طب گريیعنوان ))عربستان د تلاش کرده تا خود را به 1099قطر از سالهاي دهه 

 يانرا در بازار جه يفعال اريتا نقش بس دهديکشور اجازه م نیا همراه شده، به عیما يعيکه با راهبرد توسعه صادرات گاز طب يصادرات
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اي که گونه ارمغان آورده است. به کشور به نیبراي ا يقابل توجه اريبس يدسترس ایدر قیاز طر عیکند. صادرات گاز ما فایانرژي ا
 (1۷04 مبر،يس ،ياکوئيپور، ن يمی)کر دارد. ينقاط جهان مقصد صادرات شتريقطر درحال حاضر در ب

و  یيچندجانبه گرا يلازم برا يها نهيبود که زم رخواهدیامكان پذ يطیصرفاً در شرا ،يانرژ يپلماسیمعطوف به د ندیفرآ تحقق
توسعه  ياز استراتژ يريبهره گ ازمندين ،يانرژ يپلماسیمعطوف به د ندیفرا يريگيپ ب،يترت نیفراهم شود. به ا يالملل نيتحرك ب

 باشد. يم يبازارجهانها در  يمنابع و گسترش همكار
 يها شرکت بزرگ، يمنطقه، قدرتها يمشارکت باکشورها ازمندين يانرژ يپلماسیموضوع د يريگيپ یيموازات چندجانبه گرا به
شده  کيشده، نقش تفك ادی يازکشورها، شرکت ها و سازمان ها کیهر است. يجهان يو بازارها يمنطقه ا يبازارها ،يتيچند مل

است که امكان  یيها رساختیز جادیا ازمندين يانرژ يپلماسید يريگيپ يطور کل . بهندیانم يم فایا يانرژ يپلماسیدر ارتباط باد يا
مورد توجه  لیشرح ذ توان به يآن را م ي( شاخص ها1۷94سازد.)مادسن، يم ریرا امكان پذ گریباز نیچند يمشارکت و همكار

 قرارداد:
 ؛يجهان يبازارها به ي. دسترسالف
 چندجانبه؛ -دوجانبه  م،يرمستقيغ - ميطور مستق به يخارج هی. جذب سرماب
 ؛ياقتصاد جهان يدر برابر چالش ها ي. حفظ اقتصاد ملج
 باشد؛ يکالا م متيبازار و ق د،يکنترل تول که قادر به يتيبزرگ چندمل ي. خار شدن بازار نفت از انحصار شرکت هاد
 گردد؛يحاصل م چندجانبه يالگوها قیکه از طر يانتقال انرژ يرهايمس به ي. تنوع بخشه
 ؛يدر اقتصاد جهان يداریو ناپا يثبات يب طیدر شرا متيکنترل ق تیریمد .و
 .دینما جادیاختلال ا يتواند در انتقال انرژ يکه م يستی. مبارزه با اقدامات ترورز

 

 یمل تیو امن یخارج استی، سيانرژ یپلماسيد-2-8
در راستاي  ميطورمستق به تواندياست که م يالملل نيبخش از مطالعات و پژوهش هاي ب نیتر انهیعملگرا يخارج استيس

گفت در دوره ما  توانياست که م یيتا جا يپلماسیاقتصاد در د تي( اهم1۷0۷،رمحمدييم خسروي،) باشد يمل ازهاييمنافع و ن
منافع  عيتوسط دولتها براي ترف ياسيعنوان استفاده از نفوذ س به يپلماسیامروزه د واست  افتهی رييتغ يطورذات به يپلماسیمفهوم د

 (1۷0۷بابالو، يعل صدري عباس زاده فتح آبادي، ،يرزائي)م شوديم فیتعر يالملل نياقتصادیشان در بازارهاي ب
 نييها براي تب زهيانگ نیتر ياز اصل يكیعنوان  منابع انرژي به به يابيکشورها دست ياقتصاد در قدرت مل تياهم شیافزا با

 نيب ياسياقتصاد س دیروندهاي موجود در ساختار جد ياست. بررس يخارج استيدولتهاي بزرگ در عرصه س ژهیو رفتار دولتها به
قدرتهاي  كردهايیدر رو کیاستراتژ يبوده و نقش يانرژي از ارکان مهم سازنده هژمون ختار؛سا نیآن است که در ا دیالملل مؤ

 (1۷01،يصادق) كنديم فایخصوص ا نیدر ا يبزرگ جهان
کشورهاراشكل  يالملل نيرفتارمنطقه اي و ب شيازپ شيب انهیعملگرا كردهايیشدن گفتمان اقتصادي سبب شده تارو غالب
شده است. قدرت هاي بزرگ  زيمنابع اقتصادي ن به يابيسبب رقابت کشورهاي بزرگ براي دست رگفتمانييتغ نیحال ا نيدهد. در ع

 يليهاي فس انرژي را موردتوجه قرارداده اند. راقتصاديیبلندمدت، تسلط بر ذخا در شیاقتصادي خو توسعه نيبا درك ضرورت تضم
 کیکالاي استراتژ کی برجسته اي صعود کرده، به گونه اي که امروز نفت وگاز، گاهیجا به ياقتصادجهان دیشد يجهت وابستگ به

 غم )محمدي،كنديم ازييامت نيچن حباص زيدارنده آن را ن يکانونهاي اصل يتياهم نياست که چن يعيطب .شوديمحسوب م
 (1۷0۷پرور،

قرار دهد، حضور در مجامع انرژي  يابیرا مورد ارز يخارج استيانرژي بر س يپلماسیرديتأث توانديکه م گريید ارهاييجمله مع از
کشور در  کی تينشان دهنده موفق توانديساز م ميدر مجامع انرژي به عنوان نهادهاي تصم رگذارييو درصد تأث گاهیاست. بالطبع جا

 (1۷04 مبر،يس ،ياکوئيپور، ن يمیباشد. )کر يمنافع و اهداف مل به يابيدست
کشورها نشان  يخارج استيانرژي را درس يپلماسید گاهیجا توانديازجمله شاخص هایي است که م يالملل نيواعتبار ب ژيپرست

مهم کشورها درعرصه  هدف گر،ید ازسوي است. استيانرژي عرصه تعامل و برهمكنش اقتصادوس يپلماسیدهد. ازآنجاکه د
از رشد و توسعه اقتصادي  یيجادفضایبا تلاش براي ا توانديانرژي م يپلماسیداست،  ينالملليارتقاي منزلت در سطح ب ،ياستخارجيس
اگر  نیبنابرا ؛افتیدست  يالملل نيبه منزلت ب توانيو فعال نم ایاقتصادپو کیبدون  رسدينظر م کند. چرا که به اريیمهم را  نیا

 مبر،يس ،ياکوئيپور، ن يمیاي داشته باشد.)کرژهیو توجهعرصه اقتصاد  به دیاست با يالملل نيدرصدد ارتقاي منزلت ب يخارج استيس
1۷04) 
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 و اهداف جمهوري اسلامی ايران در الگوي ديپلماسی انرژي گاهيجا-2-9
ژئوپليتيک انرژي برخي کشورهارا درجایگاه  در نامتقارن منابع انرژي درعرصة جهاني و روندخالي شدن نامتوازن منابع، توزیع

صادر کنندگان و برخي دیگر را واردکنندگان عمده قرار داده است. موضوعيت اخير که درارتباط با رقابت براي بازارها و مواد خام 
 ایران اقتصادسياسي جهاني ودر مرتبه دیگر به تغيير درنهاد دولتها باز مي گردد. زیرا طبق برآورد، ظامتغييردر ن متعاقب قرار دارد،

شدن منطق اقتصادي در  حاکم ذخایرگاز جهان است بنابراین، درصد 14 و ذخایر نفت درصد 11منابع معدني،  درصد 2برخورداراز 
جهان براي کشور پدیدار ساخته و فرصت هاي نویني را ایجاد  وه سياست خارجي جمهوري اسلامي ایران منافع جدیدي در منطق

 (1۷94مي کند )جوادي ارجمند،
 هیازنظر ارييشود. بس يالملل محسوب م نيب استيس ازهاييقدرتهاي بزرگ و ن يمل تيازضرورتهاي امن يتابع ياقتصادجهان

الملل  نيب استيانرژي را براساس ضرورتهاي س تيراهبرد امن تا موضوع مربوط به كننديالملل تلاش م نيب تيپردازان روابط وامن
هاي راهبردي و  استيبه گونه اي است که س يالملل نيدر سطح ب ياسياقتصاد س استگذاريي( س1۷09ن،ي.)تریلندینما ميتنظ

از فروش نفت وگاز و رشداقتصادي کشورهاي صادرکننده براساس ضرورتهاي نظام  يموازنه درآمدهاي ناش م،یهمانند تحر ياقدامات
کرد که با  ليتحل ياقتصادجهان اهبردهايبراساس ر دیاقتصادي نفت را با استگذارييس ياصل محور ؛رديگ يشكل م يجهان

لازم براي  تياز قابل نیاست، بنابرا يانمتعادل کننده نهادهاي اقتصاد جه رويين كاید. ازآنجا که آمر شويانجام م كایآمر تیمحور
عبارت  و قدرت راهبردي کشورهاي منطقه اي برخوردار است. به تينفت و گاز، اقتصاد، امن هماهنگ سازي موضوعات مربوط به

 ميعهده دارند، هر اقدام خود را براساس ضرورت هاي راهبردي تنظ را به ينقش يکه در کنترل اقتصاد جهان یيکشورها گر،ید
 .كننديم

چرخد و با ارز به دست آمده از فروش آن، ارز  يم هیبراساس اقتصاد نفت پا رانیکه ساختار اقتصادي ا دانديمتحده م الاتیا
در برنامه هسته  رانیرفتار ا ريياروپا براي تغ هیتا با کمک اتحاد كنديتلاش م نرویازا كند؛يم قیاقتصاد کشور تزر خود را به ازيموردن

را از بخش اعظم درآمد  رانیعملاً ا ينفت میو با تحر دیاقتصادي کشور را مختل نما انیرا قطع کرده و شر رانیرآمد ااي، منبع د
از ت  ينفت و مشكلات ناش میاز تحر يبا کاهش درآمدهاي ناش رانیکند. در ا رييجلوگ رانیا خود محروم کر ده و از ورود دلار به

قرار  يدر معرض ورشكستگ عخودروسازي،یمانند صنا یيربنایو ز  دييتول ساتياي، تأس هیارز براي منابع و کالاهاي سرما نيأم
که از  یيها  میتحر نيهدف بوده اند. همچن نیا به يابيسخت در برابر دست يهاي اقتصادي مانع می( تحر1۷09،يگرفتند )غلام

قرار داد؛ به گونه  رياقتصاد کشور را تحت تأث از يعياعمال شد، بخش وس رانیا يجمهوري اسلام هياروپا عل هیو اتحاد كایسوي آمر
 تيممنوع ران،یبه منظور فلج کردن اقتصاد ا ،يگذاري خارج هیبر سرما تیهاي روابط تجاري و محدود تیاي که علاوه بر محدود

مانع بر سر راه صادرات نفت و  جادیهاي اقتصادي با ا میرو صادرات نفت درنظر گرفته شد و تح يبانك يدر روابط مال یيها
حال  نيو درع نینفت وگاز مهمتر شکيکندي روند توسعه اقتصادي شد. ب منجر به ،يو ناکارآمدي داخل رانیا يو مال يارتباطات پول

کرده  فایرا ا ينقش قابل توجه يدولت هاي نفت يواجتماع ياسيکالاي اقتصادي جهان است که همواره در تحولات س نیتر ياسيس
از  ينفت و تابع ياسيگذاري اقتصاد س استياز س يبخش ران،یاقتصادي و محدودسازي راهبردي ا می( تحر1۷90عسكري،) است

 (1۷00نژاد، ياست.)مصل يالملل نيب تيو امن يراهبردي اقتصاد جهان ازهايين
عرصة خارجي، دیپلماسي انرژي ایجاب مي کند تا اقدامات ویژه اي براي شكل دادن به روابط مناسب و روبه پيشرفت با  در

 کشورهاي عضو اوپک و غيراوپک که از لحاظ ژئوپليتيک انرژي حائز اهميت مي باشند، صورت بگيرد. ازاین رو، درحالي که به
ي ناسازگاري و عدم تطابق دارد، باید براي المللينبا عمده روند هاي جاري ب یرانواسطة خاص بودن نظام جمهوري اسلامي، ا

ائتلاف و درنهایت، اتحاد بيندیشد؛ زیرا حجم محدود قدرت جمهوري اسلامي در  تحقق اهداف کلان خود و براي پيشبرد آن ها به
تمامي اهداف بلند سياسي،  عمل پوشاندن به نظام اقتصاد سياسي جهاني بدون ائتلاف با دیگر واحد هاي سياسي توانایي جامه

 (1۷29اقتصادي، فرهنگي و امنيتي سياست خارجي ایران را ندارد )سریع القلم،
 

 و قفقاز يمرکز يای، آسخزر ياي، درفارس جیو منابع نفت و گاز خل يانرژ کیتیژئوپل-2-11
 يغن اريو منابع بس لاتيش ميو منابع عظ يرانيخطوط کشت نیمهم تر ،يانرژ ميداشتن منابع عظ فارس با توجه به جيخل منطقه

نفت و  ميعلت داشتن منابع عظ منطقه به نیا ،يانرژ ری. در ارتباط با ذخااستيمناطق دن نیوحساس تر نیاز مهم تر يو معدن يکان
 که به يصنعت يکشورهاخصوص  به ايدن يمنطقه برا نیا يراهبرد تيبزرگ بوده است. اهم يهاگاز، همواره مورد توجه کشور

در  ايدن ياثبات شده فعل ریدرصد ذخا 97. حدود افتیخواهد  شیشدت افزا به ندهیسال هاي آ يوابسته اند، ط يمنابع انرژ شدت به
 (1۷0۷،يفرج و امارات قرار دارد. )حافظ نيا، تیکو عراق، ران،یفارس و بخش اعظم آن در محدوده پنج کشور عربستان، ا جيخل

 ريکشورهاي مس به يآب هاي آزاد، سبب شد تا گونه اي وابستگ مرکزي و قفقاز به ايينداشتن جمهوري هاي آس يدسترس
و  يموضوع بازرگان کیانتقال انرژي از  يمعنا که چگونگ نیمنطقه اثرگذار است؛ بد کيتيکه بر ژئوپل دیآ دیپد تیترانز ایانتقال 
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 منطقه به نیسخن روشن تر، موضوع انتقال انرژي کشورهاي ا شود؛ به يم لیتبد کیراتژو ژئواست ياسيس يموضوع اقتصادي به
 به گریانرژي بار د منابع توان گفت، ي، مدرواقع( 1۷92باف، ملبوس ،يزدانی.)شده است لیتبد کيتيو ژئوپل يتيامن -ياسيس يچالش

شكاف  هیاکنون در منطقه ما ،يعينفت و گاز طب ریذخا ژهیو همنابع انرژي و ب نیدهد. ا يخزر شكل م ايیحوزه در کيتينقشه ژئوپل
آب هاي آزاد  نداشتن به يحوزه دسترس نیکشور هاي ا يو کشمكش شده است؛ با وجود منابع سرشار نفت وگاز، مشكل اساس

 نیا زیوگر رشورويياهاتحاد جم يبا فروپاش يبود، ول هيکشورها، خط لوله روس نیتنها راه انتقال نفت وگاز ا نیازا شياست؛ پ
خزر شده است.  ايیاز مشكلات کشورهاي کرانه در يكیحوزه  نیانتقال نفت وگاز ا ياکنون چگونگ ه،يبه روس يکشورها از وابستگ

 (1۷92باف، ملبوس ،يزدانی)
 

 منطقه يانرژ تيترانز تیدر امن رانيا گاهيو جا نقش-2-11
شده است. از نقطه نظر  یيبشكه نفت خام در سطح جهان شناسا ارديليم 1999آمار موجود، تاکنون حدود  نیدتریاساس جد بر

 740با داشتن حدود  يبشكه نفت خام، عربستان سعود ارديليم 704از حدود  ياثبات شده نفت خام، ونزوئلا با برخوردار ریذخا
 نيو سوم نيدوم ن،ياول بيترت بشكه نفت خام اثبات شده، به ارديليم 191داشتن حدود  اب رانیا ياسلام يبشكه و جمهور ارديليم

 9روزانه حدود  ديبا تول يصادرات نفت خام، عربستان سعود زانياثبات شده جهان هستند. از نقطه نظر م ينفت ریدارندگان ذخا
 9/7بشكه در روز مقام دوم و ونزوئلا با صادرات حدود  ونيليم 9/۷ حدودبا  رانیا ياسلام يبشكه مقام اول جهان، جمهور ونيليم
 داشتنبا  هيروس رگاز،یذخا نهيباشند. در زم يبشكه نفت خام در روز، مقام سوم صادرکنندگان عمده نفت در جهان را دارا م ونيليم

 هزار 79وقطربا  اردمترمكعبيليم هزار ۷۷با  رانیا ياسلام يجمهور جهان، يرگازیدارنده ذخا نيمترمكعب اول ارديليهزار م 04
منابع  نيوجودچن رغميعل باشند. يجهان م يعياثبات شده گازطب ریدارندگان ذخا نيوسوم نيدوم بيترت به مترمكعب، ارديليم

 ياستراتژ دهدکه دروهله اول، يامرنشان م نیا باشد. يمحدود م اريبس يجهان يبازارها به رانیا يصادرات انرژ زانيم ،ياقتصاد
 يا هيحاش يعامل اصل يالملل نيب يها تیمحدود نكه،یمورد توجه قرارنگرفته است. دوم ا رانیا ياقتصاد استيرسگسترش بازارد

 يها میازتحر رانیعبورا يلازم برا يها نهيتواند زم يم يانرژ يپلماسید نكه،یباشد و سوم ا يم يدر ارتباط با بازار انرژ رانیشدن ا
 (1۷99خادم،.)را فراهم سازد يالملل نيو ب ياقتصاد
با دو بازار  رانیمجاورت ا ي( از طرف1شكل:)ها  ريمس نیدر ا رانیا تيمنطقه و موقع يانرژ يعبور يها ريبه مس تیعنا با

 نیا يژئواکونوم تي(، باعث بالا رفتن ظرفياروپا در قسمت غرب هیو اتحاد يدر قسمت شرق ايبزرگ مصرف انرژي )بازار جنوب آس
همتاي  يب تيموقع نیواسطه داشتن ا به رانیت انرژي درمنطقه و جهان شده است. کشور ایگرفتن محور اريکشور براي دراخت

باشد. )مرکز  يم يدروکربنيمواد ه ديدر حوزه تول يالملل نيدر مناسبات ب یيبالا رگذارييداراي توان تاث يو ژئواکونوم کيتيژئوپل
 (41۷9انرژي، يالملل نيمطالعات ب

 

 
 (1931،ی)گل کرم-1شکل 

 

 ي براي انتقال انرژي خودبهالمللينمحصوربودن کشورهاي حوزه دریاي خزر درخشكي وعدم دسترسي آنها به آبراه هاي ب
ي تبدیل شود. براي المللينیک مساله منطقه اي و ب بازارهاي جهاني به بازارهاي جهاني سبب شده است که انتقال انرژي خزر به

بازارهاي جهاني مسيرهاي مختلفي پيشنهاد شده است که بيشتر از آنكه شرایط اقتصادي و فني مدنظر قرار  انرژي خزر به انتقال
عنوان مناسب ترین گزینه انتقال انرژي خزر به بازازهاي جهاني  گيرد، تحت تاثير ملاحظات سياسي است. همواره کشور ایران به
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زاده  انصاري دستجردي,.)باتوجه به مخالفت هاي شدیدآمریكا با چالش هایي روبه رو استمطرح است ولي اجرایي شدن این پروژه 
 (1۷02وهمكاران،

 يامدهايمناسب تر از پ يمناسب منطقه ا يو همكار یيهمگرا شتر،يب تيامن بهتر، ياقتصاد گاهیمثل جا يجیعلاوه بر آن نتا
. دیالملل بنما نينظام ب يو اقتصاد ياسيدر معادلات س رانیا گاهیارتقاء جا به يانیتواند کمک شا يکه م است رانیاز ا يعبور انرژ

 يکشوربا مشكلات و موانع نیا يخارج استيمنطقه، دستگاه س يانرژ تیترانز يدر جلب فرصت ها زنقش کارسا کی يفایدر ا يول
 رانیا ياسلام يجمهور هيمتحده برعل الاتیا میو تحر يو فرامنطقه ا يآنها رقابت فشرده منطقه ا نیروبرو بوده است که مهمتر

 (1۷02زاده و همكاران، انصاري بوده است. )دستجردي,
 

 رانيا یکیتیژئوپل يها فرصت-2-12
 ياسيدر نظام اقتصاد س ينینقش آفر يتوان بالا نیاست. ا يانرژ يدر نظام جهان یيتوان بالا يدارا ران،یا ياسلام يجمهور

درچهارجهت  کشور 17 با رانیکشور از آن برخوردار است. ا نیاست که ا يمنحصر به فرد تکيژئوپل تيازموقع يناش يالملل نيب
دور به  يفارس ازگذشته ها جيخزر وخل يایقرار گرفتن در حد فاصل منطقه مهم در بههم مرز است و باتوجه  یيايمختلف جغراف

 ،يصادق.)بوده است مطرح( شمیجاده ابر) کالاانتقال  يعيطب ريشرق به غرب وشمال به جنوب ومس يعنوان چهار راه مواصلات
 (1۷02،يليآج ،يروزآباديف يدهقان

 گاهیشود. جا يمحسوب م ياقتصاد ریو انتقال ذخا ديدر تول ينسب تیمز ياز شاخص ها يكیعنوان  به يكيژئوپلت تيموقع
 جيخل یيایفارس، عمق در جيدر خل يمنطقه ا ریجزا مربوط به يها تيتوان بر اساس قابل يفارس را م جيدر خل رانیا يكيژئوپلت

 ،يروزآباديف يدهقان ،يصادق.)نفتكش از منطقه مورد توجه قرار داد يها يتردد کشت يکنترل کانال ها يبرا رانیا تيفارس و قابل
 (1۷02،يليآج

 رانیصادرات گاز ا -
طور جدي  خط لوله را به قیصادرات گاز از طر رانیا رود. يبشمار م يعيصادرات گاز طب شتازانياز پ رانیا يخیلحاظ تار از

 ه،يکشورهاي ترک به رانیباشد. در حال حاضر، کشور ا ياز کشورها در حال مذاکره م ارييمنظور با بس نيکند و براي هم يدنبال م
عمان، هند و پاکستان و اروپا  ،تیکو ،يدهد و با کشورهاي امارات متحده عرب يگاز را انجام م اتکار صادر جانیو آذربا ارمنستان

 هياروپا، هند و پاکستان و کشورهاي حاش به رانیشدن خط لوله گاز ا ياتيباشد. با عمل يامضاي تفاهم نامه م ایدر حال مذاکره 
هاي  میو تنزل اثرات تحر يكيپلماتیو د يكيتياز انزواي ژئوپل رانیاخروج  ،يمل تيبحث در حوزه امن نیفارس مهمتر جيجنوب خل

 .افتیفوق العاده اي خواهد  شیافزا رانیا تيو امن رانیا يكيتيو وزن ژئوپل كاستیمتحده آمر الاتیاقتصادي ا

 یانرژ کیاستراتژ یضیقرار داشتن در ب -
 ليبه دل رانیمهم کسب ثروت و قدرت است، کشور ا يالملل از ابزارها نيب ياسياقتصاد س نیدر ساختار نو يآنجا که انرژ از

 تیتجارت و ترانز د،يدر تول رانیسهم ا شیممتاز برخوردار است؛ چرا که افزا يگاهیجهان، از جا يواقع شدن در کانون هارتلند انرژ
کشور فراهم خواهد  نیا يمنطقه ا یيتوسعه و همگرا يرا برا يضمن آنكه بسترمناسب ،يانرژ يها هلول يپلماسیدر پرتو د يانرژ

حرکت در  يبرا زيرا ن يمساعد طیخود شرا يو در پ كنديم جادیبخش ا نیدر ا زيرا ن رانیاقتصاد جهان با اقتصاد ا انيم ونديکرد، پ
 (1۷00،يصادق) آورد يم همکشور فرا يو قدرت مل تيسطوح امن يتوسعه و ارتقا ريمس

 عمان یایفارس و در جیدر خل یهرمز و داشتن سواحل طولان یتسلط بر تنگه راهبرد -
جهان  يگلوگاه انرژ نیو بزرگتر نیرا مسلط بر مهمتر رانیا ،يگذرگاه تياز موقع يداشتن تنگه هرمز و برخوردار ارياخت در

اقتصاد و  ،يانرژ ا،ياز جغراف يا زهيآم يو جهان صنعت رانیا يگفت برا توانيبس که م نيتنگه هرمز هم تيکرده است. در اهم
در همه  تيامن يبرا يدیباشد و هم تهد يو نظام ياقتصاد تيامن يبرا يهم فرصت واندتيحساس خود م تياست که با موقع تيامن

و به دنبال آن  يجهان از نظر اقتصاد ياز عرصه تنفس يكیتنگه هرمز  گر،ید يو جهان به شمار رود. به عبارت رانیا يابعاد برا
استفاده کند و  يخوب به تيموقع نیخود از ا ياسيو س ياقتصاد تیریتواند در جهت مد يبا تسلط بر آن م رانیاست که ا يتيامن

 (1۷02پور و همكاران، يمیکر ،يگل کرم.)ندارند رانیا گاهیجا نیا رشیپذ يبرا يزیگر يجهان صنعت

 شده نیمطمئن و تضم یانرژ ریداشتن ذخا -
درصد ذخایر گاز جهان است بنابراین، حاکم  14و  درصد ذخایر نفت 11درصد منابع معدني،  2برآورد، ایران برخوردار از  طبق

شدن منطق اقتصادي در سياست خارجي جمهوري اسلامي ایران منافع جدیدي در منطقه و جهان براي کشور پدیدار ساخته و 
 (1۷94ارجمند،فرصت هاي نویني را ایجاد مي کند )جوادي 

 یتسلط بر بازار انرژ -
 و مشتقات آن؛ ينفت داتيفروش تول يبرا يجهان يبازارها ردسر بهو بدون د داریمطمئن، پا ي. دسترسالف
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نفت،  يدر بخش ها يتوسعه ا يطرح ها ياجرا يبرا يالملل نيارزان ب ياز منابع مال يآسان و استفاده حداکثر ي. دسترسب
 ؛يعمران يبودجه ها صنعت نفت به يو کاهش وابستگ يميگاز و پتروش

آن  افتیباز بیضر شینفت و افزا ديتول تيظرف شیافزا يبرا ژهیو )نرم افزار و سخت افزار( به شرفتهيپ يفناور به ي. دسترسج
 ؛يمل يفناور يو ارتقا ينفت يها دانياز م

 (1۷99گاودات،) آنمشتقات  ریفروش نفت خام و سا يمناسب برا يها متيق به افتنی. دست د

 خطوط انتقال انرژی ریو مس یتیترانز تیموقع -
باشد. انتقال منابع نفت وگاز و منابع آبي و انرژي انرژي و بحث انتقال آن مي شدت وابسته به توسعه پایدار کشورها به امروزه

سراسر کشور و همچنين بحث صادرات سبب شده تا دقت بيشتري در امر انتقال انرژي صورت گيرد. همانطور  برق از محل توليد به
انتخاب مسير  انتقال منابع طبيعي و انرژي دخيل هستند که سبب شده است نسبت بهدر  ختلفيکه مشخص است، فاکتورهاي م

 تري مورد بررسي قرار گيرند.ها بطور جديانتقال این انرژي
به آن کشور  يا ژهیو گاهیتواند جا يم يجهان يبازارها منطقه به کی يانتقال انرژ ريکشور در مس کیبودن  گذرگاه

در  رانیدهد. ))بر اساس گزارش سالانه اوپک، طول خطوط انتقال نفت ا يانرژ تیریکنترل و مد نيو همچن يدرمعادلات جهان
 (1۷0۷،ياحمدي پور، مستجاب ري،يباشد(( )ام يم لیما 9049و طول خطوط انتقال گاز  لیما 7917،0199سال 

بازي  كمیو  ستيرا در سد ه ب ينقش قدرت برتر جهان یياست که کشورها نیا انگريالملل، ب نيتحولات نظام ب يکنون روند
 (1۷90،يخواهند کرد که بتوانند بر منابع و خطوط انتقال انرژي جهان تسلط داشته باشند )آدم

 

 يریگ جهینت
فرد در  شاخص و منحصر به يتيرغم دارابودن موقع به رانیا ياسلام يگردد؛ جمهور ياستنباط م د؛یآنچه ذکر گرد توجه به با

 ليدارابودن پتانس ي، از طرفيانرژ تیو امن جهت ترانز يراهبرد يريعمده و مس يکننده ا دي، بعنوان توليانرژ کيتيژئوپل نهيزم
از  يخارج يفشارها يو اعمال برخ ياسيمواضع س ، باتوجه بهيبر اقتصاد جهان يگذار ريو تاث ايدن يانرژ اردر باز تيامن نيتام يبالا
آنها بر  ميمستق يگذار ريو تاث كایمتحده آمر الاتیو ا يو درراس آنها، عربستان سعود يو فرامنطقه ا يمنطقه ا يدولت ها يسو

اقتصاد، نفوذ  نهي، درحال حاضر در زمرانیا يانرژ يپلماسیضعف د ياز طرف يانرژ رو بازا رانیا يتجار يشرکا يمناسبات اقتصاد
و  ياقتصاد يها يگذار استيانفعال و ضعف قرار گرفته و س تيدر موقع رانیا يبازار انرژ يها يريگ ميموثر و اعمال نظر بر تصم

 باشد. يم ياترژ ارکشورهاد در باز ریتوسط سا صورت گرفته راتييآن متاثر از تغ يانرژ
 تواند. يم رانیا منطقه، يانرژ کيتيو ژئوپل کيوابراز وجود قدرتمند درعرصه ژئواکونوم يفعل تيبرون رفت از وضع جهت لذا؛

گذاشته و با اعمال  شینما و نفوذ خود را درمنطقه به يگذار، برتر ريو تاث ريگ ميتصم يپررنگ بعنوان عنصر ينقش يفایا ضمن
ازآنها در  يکه برخ يوبعضاً منحصر به فرد زیمتما يها ازياز امت يو منطق حياتكا و استفاده صح اتواند ب يکه م يها و اقدامات هیرو
 .رديدست گ جهان به يگردد. ابتكار عمل را در بازار انرژ يذکر م لیذ

 يها تياز آن برخوردار است، فعال انهيدر منطقه خاور م يگذار که در حال حاضر کمتر کشور ريتاث ي؛ مولفه اتيامن -
 جيحوزه خل يکشورها ياسياختلافات س يو قوم يا فهیطا يها يريدرگ ،ياسيس يها يثبات ي، بيستیترور يخرابكارانه گروه ها

بر اتكا  يليتواند دل يم رانیا داریپا تيبا امن سهیباشند، در مقا يم ريبا آن درگ شيب ومنطقه کم  يعوامل که کشورها ریفارس و سا
 باشد. يانرژ تیامن در ترانز يريبعنوان مس رانیا به

و خطوط لوله  متعدد يو نقت يگاز نیاديوجود م باتوجه به؛ يو انتقال انرژ ديفراوان و انبوه تول يها رساختیها و ز ريمس -
 يبرا يبا صرفه و اقتصاد يريمس را به رانیتواند ا ينفت و گاز( م) يانرژ يحامل ها ديتول يبالا یيو توانا يانتقال انرژ يطولان

 يایآزاد نداشته و وجود در يابه آبه يکه دسترس انهيم انهيحوزه خزر و آس يالخصوص کشورها ي، علنندهک ديتول يکشورها ریسا
 باشد. يآنها م يمقاصد صادرات انرژ يبرا یيايبزرگ جغراف يخزر مانع

 يتواند عامل يم باصرفه تر بودن ليدل ، بهدهیسال ها احداث گرد يکشورکه ط يموجود انتقال انرژ يها رساختیز نيهمچن
 مصرف کنندگان باشد. ریمنطقه و سا دکنندگانيتول نيمابيف يانتقال انرژ دیجد يسلب کننده در انعقاد قراردادها

 هيعرب حاش يها نينش خيبا ش يبا هفت کشور و مرزآب ينيدارابودن مرز زم ؛يمنطقه ا تيو موقع یيايجغراف يگستردگ -
کرده که امكان  لیو کالا در منطقه تبد يانرژ تیترانز نهيفرد در زم و منحصر به ياتيح يشاهراه به لیرا تبد رانیفارس ا جيخل

در  يعامل را به رانیتواند ا ينموده و م سريم رانیکه گفته شد از داخل ا يعوامل را با توجه به رهاکشو نیا نيمابيرا ف يهرگونه انتقال
 کند. لیدر منطقه تبد يانتقال انرژ يرهايخصوص انحصار مس

بر و دشوار  نهیهز یيايعنوان مانع بزرگ جغراف خزر به يایدر نكهیا ؛ با توجه بهرانیو سهل العبور بودن ا يتوپوگراف تيوضع -
عدم وجود  نيمصرف کننده باشد. همچن يکشورها و قفقاز به انهيم يايآس يشده توسط کشورها ديتول يدر جهت انتقال انرژ
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منطقه،  يکشورها ریناهموار و صعب العبور سا يايبا جغراف سهیدر مقا رانیبر بودن ا نهیو کم هز ادیز یيايجغراف يها يناهموار
مقصد در  يکشورها يدر دسترس ياقتصاد يعامل توانديمنطقه م يکشورها ریسا نسبت به دیجد يرهايمس جادیدرساخت و ا

 ارزان تر باشد. يانرژ به يدسترس
و نفوذ  تي، اهمانهيدر خاور م شده ديتول يعمان؛ و احاطه کامل انتقال انرژ يایفارس و در جيتسلط بر تنگه هرمز، خل -

 .دینما نيتواند تضم يجهان م يرا بربازار انرژ رانیا کيتيژئوپل
 
 

 منابع
(، تأثير راهبرد انرژي روسيه بر نحوه تأمين نيازهاي انرژي 1۷09عظيميان، سهيلا، مدرس، محمدولي، محمد علي پور، فریده ) -

 الملل، سال اول، شماره دوم نيب ياسيکشورهاي اروپایي، مطالعات اقتصاد س
، کيتيمرکزي در چارچوب ژئوپل اييدر آس هيو روس رانیهمكاري و رقابت ا يها نهي( زم1۷09) اعظم ،يبانيفرهاد و ش ،یيعطا -

 9مرکزي، سال چهارم، شماره  اييمطالعات اوراس
 تهران: نشرآستان قدس رضوي ک،يتيژئوپل مياصول ومفاه (1۷99) محمدرضا ا،يحافظ ن -
 يو هند(، فصلنامه علم نيچ) شرق يانرژ تيو امن رانیا يانرژ کيتيپل ژئو (،1۷90) نيحس ان،یمهد ،ييحی ديس ،يصفو ميرح -

 ، سال دوم، شماره دوميمنابع انسان يايجغراف يپژوهش
 يو هند(، فصلنامه علم نيچ) شرق يانرژ تيو امن رانیا يانرژ کيتيپل ژئو ،1۷90 ن،يحس ان،یمهد ،ييحی ديس ،يصفو ميرح -

 ، سال دوم، شماره دوميمنابع انسان يايجغراف يپژوهش
 ژئوپليتيک فصلنامه توصيه هایي براي ایران، و( اقتصاد ژئوپليتيكي) ژئواکونوميمفهوم  تبيين (،1۷02مختاري هشي حسين ) -

 97-94سال چهاردهم، شماره دوم، ص:
 نيهاي روابط ب هیانتقال انرژي براساس نظر رهاييمس نيي(، تب1۷0۷) ایرو ،يقاسم، رسول ،يمسعود، اصول ،يموسوي شفائ -

 190-147، ص:99مرکزي و قفقاز، شماره  اييو صلح، فصلنامه آس يالملل: مطالعه موردي خط لوله تاپ
منطقه اي؛ مطالعه موردي  تي(، تأثيرژئوپليتيک انرژي بر شكل گيري ترتيبات امن1۷0۷، به رام )يحافظ نيا، محمدرضا، فرج -

 194-20و چهارم، ص  ستيسال هفتم، شماره ب ت،ي، فصلنامه آفاق امن7919تا  1029منطقه خليج فارس از 
 ازدهمیالملل، تهران، انتشارات سمت، چاپ  نيو نظام ب يمل تيامن (،1۷00) ليروشندل جل -
، مطالعات جامعه يمل تيو امن يقوم يهای(، نابرابر1۷0۷) رضايعل ،ي، فتاحاسری ،يمحمد يدي، محمد، صيباریجو يوسفی -

 1۷2-171: ص چهارم، شماره پانزدهم، سال ،يشناس
 ( فرهنگ سياسي، نشر مروارید، چاپ هشتم1۷40آشوري، داریوش ) -
 ( انرژي محور توسعه و همگرایي درخاورميانه، همشهري دیپلماتيک1۷90) عبدالمهديمستكين،  -
( دیپلماسي انرژي و منافع ملي جمهوري اسلامي ایران، دانش سياسي، سال 1۷99) مهديفقاري، پوراحمدي، حسين و ذوال -

 09-9 ص پنجم، شماره اول،
(، توزیع به ینة انرژي در یک واحد 1۷09) حسين، جاویدي دشت بياض محمد امين بشيان، نوید، ظریف، مهدي، حجازي، -

 انرژي، نخستين کنفرانس ملي انجمن انرژي ایران، تهران صنعتي در حضور واحد گازي با استفاده از مفهوم هاب
و قطر، فصلنامه  هيروس يخارج استيانرژي در س يپلماسی( نقش د1۷04) رضا مبر،يس ر،يام دي، سياکوئي، نداود پور، يمیکر -

 77سال ششم، شماره  است،يپژوهشهاي راهبردي س
 ياسيدر نظام اقتصاد س رانیا يانرژ يپلماسید يها ستهی( با1۷02) يهاد ،يليآج جلال، يروزآباديف يدهقان ،داکبريس ،يصادق -

 199-2۷، صص.0۷ شماره ازدهم،ی سال الملل، نيمطالعات روابط ب فصلنامه الملل، نيب
 جيخل ي، مرکز پژوهشهاتهران( 1۷94) زاده نيحس يعل ترجمه ن،يچ کیدرمحاسبات استراتژ رانیا گاهیجا ان،يمادسن جول -

 فارس
 تهران: پژوهشكده مطالعات راهبردي ،يخارج استيس لي( مقدمه اي بر تحل1۷0۷) مهدي رمحمدي،يو م رضايخسروي، عل -
در  هياقتصادي ترک يپلماسی( ابعاد ودستاوردهاي د1۷0۷) بابالو يجلال، عباس زاده فتح آبادي، مهدي، صدري عل ،يرزائيم -

 79، شماره 4 دوره ،ي. المللنيو ب ياسيس قاتيم، تحق 791۷م تا  799۷سال هاي 
چهارم،  سال ،ي: فرصت هاوموانع فصلنامه روابط خارجايدراوراس هيانرژي روس استيراهبردس( 1۷01) نیالدشمس  ديس ،يصادق -

 1 شماره
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، فصلنامه انهيخاورم يتيساختارهاي حاکم رييدر تغ نالملليب ياسي( نقش اقتصاد س1۷0۷غم پرور احمد ) درضاويحم محمدي، -
 0۷سال دوازدهم، شماره  د،یجد دوره ا،يجغراف

( جهاني شدن اقتصاد و پيامدهاي آن بر سياست گذاري خارجي جمهوري اسلامي ایران، 1۷94) محمدجعفرجوادي ارجمند  -
 ،۷، شماره ۷4فصلنامه سياست، مجله دانشكده حقوق و علوم سياسي، )دانشگاه تهران(، دوره 

 ي(، چاپ دوم، تهران: نشرن1۷09) رخواهانيخترجمه جعفر  ،يودولتهاي نفت ينفت رونقهاي ؛ي، معماي فراوانکارل ،نيتریل -
 يپلماسیابعاد و اهداف، فصلنامه د ران؛یا يجمهوري اسلام هيمتحده عل الاتیا دیجد مهايیتحر (،1۷09) طهمورث يغلام -

 0صلح عادلانه، شماره 
 1۷ شماره، اسيعلوم س يفصلنامه تخصص ،يو دموکراس ريدولت ر انت جادیبر ا يدرآمدهاي نفت ري( تأث1۷90) محسنعسكري،  -
، سال ياسيپژوهشنامه علوم س ران،یا ينالملليب مهايینفت و تحر ياسياقتصاد س استگذاريي( س1۷00) عباس نژاد، يمصل -

 799-127دهم، شماره سوم: 
ائتلاف تهران: مرکز تحقيقات ( سياست خارجي جمهوري اسلامي: بازبيني نظري و پارادایم 1۷29) محمودسریع القلم  -

 استراتژیک
اطلاعات  مجله ،«مازندران ايی(پروژه هاي خطوط لوله انرژي درحوزه در1۷92) هیمهد باف، ملبوس الله، تیعنا ،يزدانی -

 799-700اقتصادي، شماره  -ياسيس
 ،1۷ سال انه،يمطالعات خاورم فصلنامه فارس، جيکشور د منطقه خل نیا راهبرد كا،یآمر يانرژ استي( س1۷99) فاضله، خادم -

 0 شماره
 انرژي يالملل نيتهران: مرکز مطالعات ب ران،یا دروکربوريي( ترازنامه ه1۷94) انرژي يالملل نيمرکزمطالعات ب -
( جایگاه ژئوپليتيک و ژئواکونوميک 1۷02) اصغر علي ستوده، ،فرشاد سوري زاده سلمان, انصاري دستجردي کامران حسن, -

 د،ی(، دوره جدرانیا يايانجمن جغراف يپژوهش ي)فصلنامه علم ايبازارهاي جهاني، جغراف انتقال انرژي دریاي خزر بهایران در 
 09-70:ص ،۷1 شمارهسال دهم، 

 ياسي. اقتصاد سنیدر ساختار نو رانیا کيژئواکونوم تيو موقع يانرژ ي( چالش جهان1۷00) نیالدشمس  ديس ،يصادق -
 00 شرفتيپ يچاپ اول، تهران: انتشارات الگو نالملل،يب

 ياسلام يجمهور يخارج استيس کيتيژئوپل نييتب( 1۷02) نيحس يعيرب ،نيافش ،يمتق ،دااللهی پور، يمیکر ،عابد ،يگل کرم -
 92-۷2:ص ،00سال هجدهم، شماره  ،یيايعلوم جغراف يکاربرد قاتيتحق هینشر ک،يژئواکونوم يتهايبر قابل ديبا تاک رانیا

راهبرد، دوره  فصلنامه( 1۷99) فرد يشگاهي، ترجمه زهرا پهيعربستان وروس كا،ینفت آمر متيق دیجد کيتيژئوپل ،باگت گاودات، -
 09، شماره 1۷

خطوط  رانیخطوط انتقال انرژي در ا يتيامن -یيفضا ليتحل دي( حم1۷0۷) يسرهنگ ي، مستجابزهرا احمدي پور، ،يعل ري،يام -
 ۷0سال چهاردهم، شماره  یيايکاربردي علوم جغراف قاتيتحق هینشر لوله نفت و گاز،

و  ستانيقاره دانشگاه س قاره، فصلنامه مطالعات شبه با شبه رانیبرگسترش همكاري هاي ا رانرژييتاث، (1۷90) يعل ،يآدم -
 بلوچستان، سال دوم، شماره سوم
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