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 یده ـچک
 

 کنندگاناستفادهاغلب  اگرچهسود است.  یاطلاعات یو ارتباط آن با محتو یاتیمطالعه اجتناب مال قیتحق نیهدف ا
 .اندغافلآن  یاطلاعات یاز محتو هاآناز  یاریاما بس دهندیمقرار  موردتوجهرا  شدهگزارشمبلغ سود  یمال یهاصورت
از  کنندگاناستفاده یریگمیتصمبر  شدهگزارشسود  یرگذاریتأثو  دهیفا زانیاست که بر م یاریسود، مع یاطلاعات یمحتو

که  یاز عوامل یکی رسدیممتفاوت با مبلغ سود گزارش شده است. به نظر  یمفهوم یدلالت دارد و دارا یمال یهاصورت
از برنامه  یمورد انتظار ناش دیشرکت باشد. از فوا یاتیبرنامه مال دهدیمقرار  تأثیرسود را تحت  یاطلاعات یمحتو نیا

 یاتیکه اجتناب مال است یحالدر  نیارزش شرکت است، ا شیو افزا اتیسود بعد از مال یبت رومث تأثیرشرکت  یاتیمال
 سود گزارش شده را کاهش دهد. یرا در مورد عملکرد شرکت دچار ابهام کرده و سودمند گذارانهیسرماتواند یم

 

 سود گزارش شده ،یاطلاعات یمحتو ،یاتیاجتناب مال یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
مالی،  یهاصورتکه هیچ عدد دیگری در  رسدیمود حسابداری، محصول اصلی فرآیند حسابداری تعهدی است. به نظر س 

 هاآنحافظان منافع و  کنندگاناستفادهبیش از میزان سود برای  آنچه. ردیگینماقشار مختلف قرار  موردتوجهبیش از آن 
در گزارشگری سود  هاشرکتسود است. در حالت کلی توانایی و واقعی بودن اطلاعات مربوط به  اتکاقابل)حسابرسان( مهم است، 

کند، یکی از ابعاد مهم کیفیت سود است و در تحقیقات زیادی نیز  ارائه یریگمیتصم که بتوانند اطلاعات مفیدی برای یاگونهبه
در این تحقیق، هدف بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و محتوی اطلاعاتی سود گزارش شده است، طبق  [1]. یده استمطرح گرد

که مفاهیم ارزشی داشته باشند مثلأ باعث شود که قیمت سهام  شوندمیوقتی مفید تلقی  افشاشدهحسابداری اطلاعات  یهایتئور
، اما باید توجه رسدمیکاهش درآمد مشمول مالیات اولین چیزی است که با اجتناب مالیاتی به ذهن  کهیدرحال. [2]تعدیل گردد 

قرار دادن درآمد  تأثیراجتناب مالیاتی با تحت  آنکهحالداشت که آنچه برای سهامداران اهمیت زیادی دارد سود خالص است، 
. لذا شاید انتظار این باشد که برنامه مالیاتی نباید روی سود دهدمیقرار  الشعاعتحتمشمول مالیات، سود خالص را نیز به دنبال آن 

تمایل به کاهش هزینه مالیات، تلاش برای  رسدمیکمی داشته باشد اما به نظر  تأثیرمنفی بگذارد یا حداقل باید  تأثیرخالص 
مالیات  کنندگاناجتناب یهاتیفعالاست. این  تأثیرز تحت کاهش سود مشمول مالیات را در پی داشته و در نتیجه آن سود خالص نی

 عنوانبهاین کارها را بر سود خالص شناسایی کنند، لذا ممکن است سود خالص را  تأثیر یخوببهکه سهامداران نتوانند  شودیمباعث 
 معیاری برای تعیین ارزش شرکت کمتر مورد توجه قرار دهند.

 

 مبانی نظری تحقیق .2

. اما در شودمی مالی دولت محسوب تأمینمالیات یکی از منابع اصلی  یافتهتوسعهکشورهای  خصوصاًدر بسیاری از کشورها، 
به دلیل وجود ساختار تورمی و کارا نبودن سیستم مالیاتی، درآمدهای مالیاتی درصد کمی از تولید ناخالص  توسعهدرحالکشورهای 

و  هابنگاهر ما به دلیل عدم شفافیت و ناتوانی سیستم مالیاتی در شناسایی صحیح میزان درآمد . در کشودهدمیداخلی را تشکیل 
، کما اینکه بخش قابل توجهی از همین مالیات تشخیصی نیز به مرحله دوم باشدمیناچیز  عموماًافراد، میزان مالیات تشخیصی 

، یعنی هزینه وصول نسبت به مالیات وصولی بیشتر است. بعد از گرددینمو اگر هم وصول گردد اصل فایده در آن رعایت  رسدمین
که از آن سه هدف  باشندیممالی بودجه، درآمدهای مالیاتی  تأمیندرآمد دولت ایران در خصوص  نیترعمدهدرآمدهای نفتی، 

 .[3] شودمیتخصیص منابع اقتصادی، توزیع مجدد درآمد و تثبیت اقتصادی پیگیری 

 

   مالیاتی. اجتناب 3

با جدایی مالکیت مطرح باشد، زیرا افراد حقیقی به خاطر وجود  یهاشرکتدر مورد  رسدمیبحث اجتناب مالیاتی بیشتر به نظر  
درونی مثل وظیفه اجتماعی، کمتر درگیر اجتناب مالیاتی  یهازهیانگاحتمال کشف و جریمه شدن و ریسک گریزی و یا 

است که مدیریت برای کاهش انتقال منابع مالکان به دولت و تعدیل هزینه مالیات به  ییهابرنامهتی از . اجتناب مالیا[4]شوندمی
، هزینه قابل توجهی را به شرکت و سهامداران هاشرکت. زیرا مالیات متعلقه به سود کان افزایش یابدتا ثروت و بازده مال ردیگیمکار 

تجاری بخش قابل توجهی از سود حاصله خود را باید به دولت پرداخت  یهاشرکت. تحت قوانین موجود مالیاتی کندمی تحمیل
. مدیریت ممکن است دهدمی را کاهش گذاریسرمایه و این امر رغبت شودمیده مالکان کنند که این موضوع باعث کاهش باز

 هافعالیتجتناب مالیاتی را به کار گیرد، این ا هایفعالیت ناشی از مالیات بر درآمد شرکت انواع گوناگونی از هایهزینهجهت کاهش 
اجتناب مالیاتی نباید هیچ اهداف دیگری وجود داشته باشد، اما ماهیت مبهم و  هایبرنامهبا ریسک بالایی همراه هستند. در سایه 

نافع و سوء استفاده در جهت کسب م طلبفرصتمناسبی برای مدیریت  هایموقعیت تواندمی اجتناب مالیاتی هایبرنامهرشفاف غی
برای چندین دوره  هافعالیتو اخبار بد  کندمی. اجتناب مالیاتی سوء استفاده مدیریت را تسهیل [5]لکان فراهم نماید از منابع ما

جایگاه شغلی خود را حفظ کند. زمانی که دوره تصدی مدیریت به اتمام رسید، اخبار  خواهدمیبرای اینکه مدیریت  شودمی انباشته
 [6]. گرددیم و منجر به سقوط زیاد قیمت سهام گرددیمبد انباشته شده به یکباره افشا 

 

 هاشرکت. محتوی اطلاعاتی سود و اطلاعات اضافی 4

 تأثیرضریب از  که محتوی اطلاعاتی قابل توجهی داشته باشد به همین دلیل رودیمدر مورد سود گزارش شده شرکت انتظار  
تغییر قیمت سهام در نتیجه یک ERC . [7] شودمیاستفاده زیاد  دهدمیمتغیری که کیفیت سود را نشان  عنوانبه ERCسود 

 عنوانبه رودیمانتظار  آنچهسود، نسبت به  تأثیر. لذا مقدار ضعیف ضریب [8]دهد شان میدر سود را ن رمنتظرهیغریال تغییر 
مالیاتی  یهایاستراتژ هاشرکت. [9] گرددیم در پی آن کاهش کیفیت سود تلقیه و کاهش محتوی اطلاعاتی سود گزارش شد

در مالیات است، و در نتیجه آن خالص جریانات نقدی و  ییجوصرفهآن  تأثیر نیترواضحکه اولین و  رندیگیممتنوعی را بکار 
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 یهاروشهزینه مالیات با  اگرچه. [10]شرکت  نی افزایش ارزشو این یع ابدییمهمچنین سود خالص )بعد از مالیات( افزایش 
با کسر نمودن این هزینه از درآمد مشمول مالیات سود خالص بدست می آید که مورد  ازآنجاکهاما  دیآیم به دستخاص مالیاتی 

را کاهش خواهد داد.  توجه سهامداران و سرمایه گذاران است لذا برنامه مالیاتی با رویکرد اجتناب از مالیات، محتوی اطلاعاتی سود
 . دهدمیاجتناب مالیاتی از دو طریق محتوی اطلاعاتی سود را کاهش  رسدمیبه نظر 

اولأ، خود هزینه مالیات که با قصد اجتناب مالیاتی نشان داده شده محتوی اطلاعاتی ضعیف تری نسبت به حالت عادی دارد و 
، زیرا ممکن است تلاش های در راستای اجتناب مالیاتی با دهدمیاین موضوع احتمال تعدیلات این هزینه را در آینده افزایش 

حمل جرایم مالیاتی شده و حداکثر مالیات را پرداخت نماید. دومأ، کاملأ منطقی به نظر شکست روبرو شده، در نتیجه شرکت مت
یک علامت رایج برای کیفیت سود  ERCکه اجتناب مالیاتی محتوی اطلاعاتی سود مشمول مالیات را کاهش دهد.  رسدمی

یست که مدیران ممکن است تمایل داشته باشند حسابداری است که بر محتوی اطلاعاتی سود گزارش شده تاکید دارد، این در حال
که اطلاعات دیگری به غیر از سود را در اختیار سرمایه گذاران قرار دهند تا آنها بهتر بتوانند تصمیم گیری کنند به عبارت دیگر 

اتی کسب کنند که اطلاعاتی که مکمل سود گزارش شده باشند. علاوه بر آن ممکن است سرمایه گذاران از منابع دیگر نیز اطلاع
گیری رابطه بین اجتناب مالیاتی و اطلاعات اضافی  اندازه . در راستای بررسی و[11]ی یاری دهدآنها را در تصمیمات قیمت گذار

 مالیاتی مورد توجه قرار می گیرد.و تغییرات آن در تناسب با سطح اجتناب  شودمی تغییرات قیمت بازار سهام استفاده از هاشرکت
 

 ار مالیاتی و اجتناب مالیاتیفر. 5

بوسیله آن سعی در کاهش مالیات نمایند. در یک عبارت ساده  هاشرکتی است که ممکن است هایفعالیتاز جمله فرار مالیاتی 
بدون به هر نوع اقدام غیر قانونی جهت عدم پرداخت صحیح مالیات از قبیل حساب سازی، عدم ارایه دفاتر، انجام فعالیت اقتصادی 

رسم و نشان و امثال آن فرار مالیاتی اطلاق می گردد. با تاملی در سیر تاریخ مشخص می گردد که وابستگی بودجه دولت به 
درآمدهای نفتی سبب شده نقش مالیات در بین درآمدهای دولت کمرنگ شده و مکانیزم کارآمدی برای جذب آن مدنظر قرار نگیرد 

فرهنگ مالیاتی، مالیات گریزی به یک پدیده ارثی مبدل گشته که نسل به نسل تداوم یافته و و از طرفی به واسطه پایین بودن 
اشکال پیشرفته تری به خود می گیرد. اقتصاد سیاه یا زیرزمینی با زیر سوال بردن عدالت افقی و عمودی در نظام مالیاتی پایه های 

اهدافش ناتوان می نماید. مالیات وسیله ای برای توزیع مجدد درآمد و نظام اقتصادی کشور را متزلزل می سازد و دولت را در تحقق 
سالم سازی اقتصاد که در مقابل آن اقتصاد وسیع زیرزمینی قرار دارد که ناشی از  نده ثروت جامعه و به بیان کلی ترتعدیل کن

لیاتی توزیع عادلانه درآمد و ثروت به درستی ناکارآمدی نظام مالیاتی و به تبع آن فرار مالیاتی است، با کاهش میزان درآمدهای ما
 صورت نخواهد گرفت.

در ادبیات حسابداری، اجتناب مالیاتی از دو بعد تعریف شده است، گسترده و محدود. در بعد گسترده، اجتناب مالیاتی به صورت 
طبق این تعریف تمام معاملاتی که بر بدهی کاهش آشکار مالیات به ازای هر ریال سود حسابداری قبل از مالیات تعریف می گردد. 

واقعی با مطلوبیت مالیاتی،  هایفعالیتمالیاتی آشکار شرکت اثر می گذارند در زمره اجتناب مالیاتی قرار می گیرند و بین 
، تفاوتی شوندمیلابی هایی که برای کسب مزایای مالیاتی انجام  و شوندمیاجتنابی که به منظور کاهش مالیات انجام  هایفعالیت
. طبق این تعریف، اگر اجتناب مالیاتی را به صورت طیفی از استراتژی های برنامه ریزی مالیاتی در نظر بگیریم، [12] شودمیقائل ن

غیر در اوراق مشارکت و در سر دیگر طیف اجتناب مالیاتی  گذاریسرمایه مالیاتی قانونی خواهد بود ماننددر یک سر طیف اجتناب 
از سوی دیگر، برخی اجتناب مالیاتی را اقداماتی قانونی به منظور کاهش بدهی مالیاتی تعریف می  .[13]قرار می گیرد قانونی 

 نمایند. در بعد محدود، تمایز بین فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی ریشه در قانونی بودن اقدامات مودیان دارد. فرار مالیاتی نوعی تخطی
، دست به یک اقدام کندمی نیکه مودی از گزارش درآمد مشمول مالیات مربوط به کار یا سرمایه خود خودداریاز قانون است، زما

. در مقابل، اجتناب مالیاتی در چارچوب دهدمی غیرقانونی می زند که وی را در معرض برخورد قانونی از جانب مراجع مالیاتی قرار
. اجتناب مالیاتی، استفاده [12]قدامات خویش ندارد برای نگرانی بابت کشف احتمالی او مودی دلیلی  شودمیقوانین مالیاتی انجام 

از خلأ قانونی و یا به تعبیری دیگر  سوء استفاده رسمی از قوانین و معافیت ها و مشوق های قانونی است. در این تحقیق، بعد 
در جهت رسمی از قانون و مقررات که وء استفاده های یرفته، سمحدود اجتناب مالیاتی مدنظر است و اقدامات قانونی صورت پذ

 .شودمیاجتناب مالیاتی تلقی  هایفعالیتمی پذیرد، در زمره  کاهش تعهدات مالیاتی صورت
. کاهش هزینه مالیات، افزایش جریان نقدی و باشدمیاجتناب مالیاتی دارای پیامدهای بالقوه مستقیم و غیر مستقیم بسیاری 

و کاهش پناهگاه های مالیاتی و احتمال وضع مالیات بیشتر و در نظر گرفتن  امداران از جمله پیامدهای مستقیمثروت سهافزایش 
و به  هاشرکت، کاهش مسئولیت اجتماعی هاشرکتجرایم مالیاتی و فشار احتمالی دولت برای در نظر گرفتن مالیات بیشتر از این 

. علاوه بر این ممکن است [13]می باشند  اجتناب مالیاتی هایفعالیتستقیم ای غیر متبع آن کاهش ارزش شرکت از جمله پیامده
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را تحریم و برای آنها شهرت منفی بوجود آورد که این موارد نیز از جمله  هاشرکتبه دلیل عدم مسئولیت پذیری جامعه نیز این 
 .باشدمیپیامدهای غیر مستقیم اجتناب مالیاتی 

 

 . مالیات6
تعیین می گردد و سهم قابل توجهی از درآمد مالیاتی دولت ها را به خود اختصاص  هاشرکتیات بر درآمد بر مبنای سود مال

قابل  هایهزینه، یکسری هزینه ها طبق قوانین مالیاتی به عنوان هاشرکت. در بیشتر نظام های مالیاتی، برای محاسبه سود دهدمی
ی گردند. علاوه بر این، در بیشتر کشورها نیز به دلایل متعددی از قبیل حمایت از برخی کسر م هاشرکتقبول از درآمد ناخالص 
در مناطق ویژه، یکسری معافیت و تخفیف های  گذاریسرمایهداخلی و خارجی، حمایت از  گذاریسرمایهصنایع، تشویق و جذب 

، تعاریف مختلفی از آن ارایه باشدمیپرداخت هزینه اجتماعی  مالیات در حقیقت به نوعی. [14] شودمیعطا ا هاشرکتمالیاتی به 
شده است، برای نمونه صندوق بین المللی پول مالیات را وجوه اجباری، غیر جبرانی و غیر قابل برگشتی تعریف می نماید که برای 

ه و از منظر دولت و جامعه، مالیات هزین هاشرکتبا این حال مالیات بر درآمد از منظر  .شودمیمقاصد عمومی توسط دولت مطالبه 
و یا به عبارتی دیگر مطالبه حق و حقوق جامعه  هاشرکتبر درآمد را می توان پرداخت سهم دولت از سود و درآمدهای کسب شده 

 تلقی نمود. موضوع ماهیت مالیات را می توان از منظر تئوری ذینفعان و سهامداران و سایر نظریه های مطرح مورد هاشرکتاز 
درآمدزای خود،  هایفعالیتبه موجب  هابنگاهعمده ای می باشند که افراد و  هایهزینهمالیاتی از جمله  هایهزینهبررسی قرار داد. 

اقدامات  هاشرکتمی نماید، اغلب  از شرکت و مالکان به دولت منتقل ا. به دلیل آنکه پرداخت مالیات ثروت رشوندمیمتحمل 
 .[12]د را حداقل نمایند ای طراحی و اجرا می نمایند که تعهدات مالیاتی خو مدیریتی خود را به گونه

 

 مربوط به برنامه مالیاتی شرکت هایهزینه. 7

شناسایی و مطرح گردیده است که به دو دسته  هاشرکتمختلفی در ارتباط با برنامه مالیاتی  هایهزینهدر تحقیقات گذشته 
مشهود شامل،  هایهزینهدیگری که مشهود نیستند.  هایهزینهی که واضح و آشکارند و هایهزینهکلی قابل تقسیم هستند، 

سیستم  هایهزینهحسابرسی،  هایهزینهتوسعه و تجهیز برنامه مالیاتی، هزینه دستمزد مستقیم و غیر مستقیم،  هایهزینه
ناشی از اجتناب  مشهودغیر ضمنی و هایهزینهمله سود گزارش شده از ج تأثیراطلاعاتی. کاهش محتوی اطلاعاتی و کاهش 

 .[13] شودمیب مالیاتی محسو

 

 . ارزش ذاتی سهام8

گیری در بازار سهام وجود دارد که توجه به ارزش ذاتی سهم یکی از های مختلفی برای تعیین زمان مناسب برای تصمیمروش
واقعی هر سهم است که در نتیجه تجزیه و تحلیل عوامل موثر بر وضعیت یک ذاتی در واقع همان ارزش ارزش این معیارها است.

ای است آید. ارزش ذاتی در بیشتر مواقع با ارزش روز سهام تفاوت دارد و همین مسالههای دقیق به دست میشرکت پس از بررسی
قدی که سهام یک شرکت در آینده برای کند. ارزش فعلی جریانات نگذاران زیرک فرصت کسب سود را فراهم میکه برای سرمایه

ترین عوامل در ذاتی سهم است. بنابراین، سود مورد انتظار آینده شرکت یکی از مهم کننده ارزشکند، تعیینگذاران ایجاد میسرمایه
های نقدی اندر برآورد جری. کنندسهامداران ارزش ذاتی سهام را با توجه به نرخ رشد آینده شرکت مشخص می. تعیین قیمت است

کنند. این در هایی وجود دارد که هر کدام از سهامداران براساس درک و مفروضات خود اقدام به برآورد آنها میآینده عدم اطمینان
 شود. کننده روند قیمتی سهم براساس سودآوری واقعی میحالی است که رویدادهای بعدی در عالم واقعیت است که تعیین

در حالت بدبینی هم معمولا  گیرد وبینی در بازار حاکم باشد، ارزش جاری بالاتر از ارزش ذاتی سهم قرار میاگر فضای خوش
های تنزیل های متفاوت، مفروضات و نرخاز آنجا که در روش. تر استافتد، محتاطانهها از واقعیت که بعدها اتفاق میتخمین

ارزش ذاتی هم نزد کارشناسان متفاوت با اختلافاتی  شود،ذاتی در نظر گرفته می های نقدینگی و تعیین ارزشمتفاوتی برای جریان
تعیین جریانات نقدی آتی سهم و تعیین نرخ بازده مورد انتظار  ،برای محاسبه ارزش ذاتی با دو مرحله مواجه هستیم. همراه است

شود، یعنی ران بیشتر به بخش اول این فرآیند توجه میدر بازار سرمایه ای. برای تنزیل جریانات نقدی آتی با توجه به ریسک سهم
درصد( برای همه  54های آینده است، اما برای نرخ تنزیل معمولا یک نرخ ثابت )مثلا ها معطوف به تعیین سود سالبیشتر تلاش

درجات ریسک مختلف  دارای ،مختلف شود که جریان نقدی سهامشود و کمتر به این موضوع توجه میدر نظر گرفته می هاشرکت
اگرچه کارشناسان . باید متفاوت باشد، شود نیزبنابراین نرخ بازده مورد انتظاری که برای تنزل جریانات نقدی آنها استفاده می، هستند

های بعدی کنند، اما در نهایت واقعیتهای علمی نظیر مدل گوردون اقدام به محاسبات ارزش ذاتی میها و مدلبراساس تئوری
کن است ما را به تردید برساند. زیرا خاصیت بازار سهام این گونه است که همواره ریسک و شرایطی خارج از مفروضات اساسی مم

در هر صورت تعیین ارزش ذاتی . محاسبات خود آنها را لحاظ کنیم توانیم درگذارند که ما نمیما تاثیراتی را بر روند قیمت سهام می
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تر به بازار شکل گذاری نیز برای ارائه این محاسبات صحیحی مشاوره سرمایههاشرکتاندازی راهبحثی فنی و تئوریک است و 
 .[12]ت گرفته اس

 

 پیشینه تحقیق. 9
دوره ای مشخص  برای اندازه گیری محتوی اطلاعاتی سود از ضریب  واکنش بازده به تغییرات سود در [21] بیور و همکاران

به بررسی این د به شمار می رود. فیلیپس به این ترتیب ضریب پاسخ سود معیاری برای محتوی اطلاعاتی سواستفاده کرده اند. 
موضوع پرداخت که آیا منوط کردن پاداش مدیرعامل و مدیران واحد تجاری به معیارهای عملکرد حسابداری پس از مالیات، منجر 

. چنین نتیجه شودمیکه این کار منجر به کاهش نرخ موثر مالیات تعهدی یا خیر؟ وی دریافت  شودمیبه کاهش نرخ موثر مالیاتی 
ای در چارچوب نمایندگی با این دیدگاه مطابقت دارد که اگر اجتناب مالیاتی فعالیت دارای ارزش افزوده باشد و از سوی دیگر 

حرک عملکرد پس از مالیات بیشتری ی که از میهاشرکتچنانچه محرک های پاداش، منافع مدیران و مالکان را همسو نماید، 
معتقدند که وجود ماموران مالیاتی قوی باعث افزایش  [10]و همکاران دسایی  استفاده می کنند، اجتناب مالیاتی بیشتری نیز دارند. 

ها بر روی کت . همچنین نحوه حاکمیت و رهبری شرشودمینظارت بر کار مدیران و کاهش سوء استفاده از منابع داخلی شرکت 
 . شودمیتی شرکت ها تاثیرگذار است، حاکمیت شرکتی ضعیف باعث افزایش در سطح اجتناب مالیا سطح اجتناب مالیاتی

سهام داران نهادی نشان دادند که مالکیت نهادی بر پوشش مالیاتی  بررسی رابطه ی اجتناب مالیاتی بادر  [15] موسر و خورانا
کوتاه مدت داشته باشند، پنهان کاری مالیاتی بیشتر است. چون می  گذاریسرمایه ی که افقیهاشرکت اداری دارد. درمعن تأثیر

بلند مدت  گذاریسرمایهخواهند در کوتاه مدت مالیات بیشتری ذخیره شود تا سود و ارزش سهام خود را افزایش دهند. اما اگر افق 
با بررسی نمونه ای بزرگ از  [10]دسایی و همکاران  یل می گردد.باشد، شدت رابطه مالکیت نهادی با پوشش مالیاتی تعد

یی که حاکمیت هاشرکت، بیان کردند که اجتناب مالیاتی یکی از ویژگی های حاکمیت شرکتی است و سرمایه گذاران در هاشرکت
بیان [16] وانگ   ناسب می دانند. افزایش ارزش شرکت مشرکتی خوبی دارند، تلاشهای مربوط به اجتناب مالیاتی را در راستای 

با کیفیت افشاء بالا، اجتناب مالیاتی با  یهاشرکتمی دارد که اجتناب مالیاتی با افشا شرکتی رابطه ی قوی دارد. همچنین در 
ی خانوادگی و غیر خانوادگی را هاشرکتسطح اجتناب مالیاتی  [17]چن و همکاران   ارزش شرکت رابطه مثبت معناداری دارد.

ری دارند. ی خانوادگی نسبت به رقبای غیر خانوادگی خود اجتناب مالیاتی کمتهاشرکتمقایسه کردند و به این نتیجه رسیدند که 
مدیره یا سهامداران هیئت  در مقام مدیریت ارشد،یی هستند که اعضای خانواده موسس شرکت، هاشرکتی خانوادگی هاشرکت

یک تضاد نمایندگی منحصر به فرد میان سهامداران عمده و خرد  هاشرکتعمده و بلوکی به فعالیت خود ادامه می دهند. در این 
و معمولا  باشدمی مهم شرکت و سهامداران هایهزینهکه مالیات یکی از  شودمیشکل می گیرد. هزینه نمایندگی از آنجا ناشی 

انتظار می رود سهامداران اجتناب مالیاتی را ترجیح دهند، اما نتایج تحقیق مؤید آن است که مالکان خانوادگی بیشتر از سایرین 
 نگران جریمه های بالقوه و لطمه به خوشنامی و اعتبار ناشی از ممیزی دولت می باشند و انگیزه کمتری برای اجتناب مالیاتی دارند.

با انجام تحقیقی به این نتیجه رسیدند که رابطه مستقیم و معناداری بین اجتناب مالیاتی و ریسک  [6]جیونگ و بن کیم 
نمی گردد و با تغییر وی،  سقوط قیمت آتی سهام وجود دارد، زیرا اخبار بد ناشی از اجتناب مالیاتی تا زمان تغییر مدیریت افشا

قرار می دهند. اما اگر در شرکت ساز و کار افشای کارآمد و قوی مثل سهامداران نهادی و  تأثیرا تحت یکدفعه افشا و بازار سهام ر
که در صورت انتشار  شوندمیتجزیه و تحلیل صورت گرفته از گزارش های مالی شرکت وجود داشته باشد، همه اخبار بد انباشته ن

به تحقیق در مورد این موضوع پرداختند که، آیا ممیزان  [18]هوپس و همکاران   یکباره آنها کاهش شدید قیمت سهام اتفاق بیفتد.
را کشف می نمایند یا خیر؟ آنها با بررسی خود به این نتیجه رسیدند که افزایش در میزان  هاشرکتاداره دارایی اجتناب مالیاتی 

 .شودمیی شرکت نظارت اداره مالیات بر درآمد، موجب کاهش قابل ملاحظه در اجتناب مالیات
پرداخت. نتایج تحقیق وی نشان داد که  هاشرکتبه بررسی رابطه سطح اجتناب مالیاتی و شفافیت  [12]در ایران نیز جهرومی 

وجود ندارد. با این حال وقتی وی این رابطه را بوسیله نرخ موثر مالیات  هاشرکترابطه معناداری بین اجتناب مالیاتی و شفافیت 
یی که شفافیت کمتری دارند نرخ موثر مالیاتی بالاتری دارند و در نتیجه هاشرکتساله مورد آزمون قرار داد دریافت، نقدی سه 

بود. همچنین وی  هاشرکتاجتناب مالیاتی کمتری دارند. نتیجه تحقیق وی مؤید رویکرد ارزش آفرینی در خصوص اجتناب مالیاتی 
ر مالیاتی بهتر است از میانگین پنج ساله نرخ موثر مالیاتی استفاده نمود تا کاهش نوسانات استدلال کرد که برای استفاده از نرخ موث

به بررسی رابطه بین ویژگی های شرکت و نوع مالکیت با نرخ موثر مالیات پرداخت.  [19]سروستانی  و دامنه تغییرات بهتر شود. 
و استدلال نمود این امر مؤید تئوری قدرت  دهدمیقرار  تأثیراتی را تحت وی دریافت که اندازه شرکت به طور منفی نرخ موثر مالی

با بررسی همگرایی قیمت و ارزش ذاتی سهام به این نتیجه رسید که، ارزش های دفتری  [20]ثقفی  . باشدمیسیاسی در ایران 
بهادار تهران، تاثیرگذار است و دارای ارتباط  حسابداری، در محاسبه ارزش ذاتی سهام و شکل گیری عرضه و تقاضا در بورس اوراق

 .باشدمیمثبت و معنی داری با قیمت سهام 
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 گیرینتیجه -11

کمتر باشد، اجتناب مالیاتی بیش تر خواهد بود، با افزایش اجتناب  ETRذکر شد هر چه نرخ موثر مالیاتی همان گونه که  
مالیاتی، محتوای اطلاعاتی سود حسابداری کاهش می یابد. در حال حاضر بسیاری از واحدهای تجاری که از مالیات اجتناب می 

ای تحقیقاتی از این دست باید مورد توجه یافته ه غیر مستقیم ناشی از برنامه مالیاتی خود نیستند، بنابراین هایهزینهکنند متوجه 
ی خود را ارزیابی کنند. با توجه به نتایج این تحقیق تا حدودی می توان پی هاشرکتمدیران قرار گیرد تا آنها بهتر  برنامه مالیاتی 

 هایهزینه د، احتمالا آنهابرد که چرا برخی از مدیران برای برقراری یک برنامه مالیاتی با رویکرد اجتناب از مالیات تلاش نمی کنن
که هر چه شرکت اجتناب مالیاتی بیشتری داشته باشد،  دهدمینتایج نشان   غیر مستقیم ناشی از این کار را تشخیص می دهند.

ی با اجتناب هاشرکتکمتر است. این بیانگر آن است که در  هاشرکتتغییرات قیمت بازار سهام در نتیجه اطلاعات افشا شده این 
اجتناب مالیاتی را بر اطلاعات گزارش شده خود خنثی کنند به  تأثیرتی بالاتر مدیران نمی توانند با افشای اطلاعات دیگری مالیا

 غیر مستقیم ناشی از اجتناب مالیاتی نیستند.  هایهزینهعبارت دیگر قادر به جبران 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 1911بهار ، (11)پیاپی  1، شماره سال چهارم

 

 یداخل یمال تأمینرابطه  بر رانیاز حد مد شیب اعتماد تأثیر یبررس

 یگذارهیسرما ییوکارا

     

 3ریدل میکر، 2اسکو دیوح، *1یمراد دیمج
 70/70/9911تاریخ دریافت:  

 00/79/9911تاریخ پذیرش: 
 

 30829کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

. باشدیم یگذارهیسرما ییکارا و یداخل یمال تأمینرابطه  بر رانیمد ازحدشیب اعتماد تأثیر یهدف پژوهش حاضر بررس
حجم نمونه از روش  نییتع یکه در راستا باشندمیعضو بورس اوراق بهادار تهران  هایشرکتحاضر  قیتحق یجامعه آمار

 قی. تحقاندشدهانتخابنمونه  عنوانبهشرکت  80که بر اساس آن  دهی( استفاده گردی)غربالگر کیستماتیس گیرینمونه
بوده  9912 تیلغا 9919 یهاسال قیتحق یاست. قلمرو زمان یدادیو از نظر روش پس رو یحاضر از نظر هدف کاربرد

است.  دهیاستفاده گرد Eviews افزارنرمدر قالب  یاز روش حداقل مربعات معمول قیتحق یهاهیفرض یبررس یاست. برا
 یمال تأمین ؛ ودارد یمعنادار مثبت و تأثیر یگذارهیسرما ییبر کارا یداخل یمال تأمینکه  دهدیمپژوهش نشان  یهاافتهی

 یگذارهیسرمابر کم  یداخل یمال تأمین نینشد. همچن افتی یمعنادار رابطه مثبت دارد اما یگذارهیسرما شیبر ب یداخل
 و یرابطه منف یگذارهیسرما ییبا کارا یداخل یمال تأمینبر رابطه  رانیمد ازحدشیب ماداعت دارد. یمعنادار و یرابطه منف

 ندارد. یمعنادار

 

 رانیمد ازحدیشباعتماد  ،یداخل یمال تأمین ،گذارییهسرماکم  ،گذارییهسرما شیب ،گذارییهسرما ییکارا یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 m.moradi@hnkh.ac.ir )مسئول مکاتبات( رانیا ناصر خسرو، ساوه، یموسسه آموزش عال یگروه حسابدار یعلم تئیعضو ه -1

 رانیا ساوه، ناصر خسرو، یعال موسسه آموزش تیریو مد یگروه حسابدار مدرس -2

 رانیناصر خسرو، ساوه، ا یموسسه آموزش عال یحسابدار ارشد یکارشناس یدانشجو -9
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 مقدمه -1
ست اهمیت ابا ر بسیات طلاعااین اهستند. زار ه بابت طلاعااز انبوهی ن اجریاورود شاهد روز هر ان تحلیل گرو  گذارانهیسرما

بازار سرمایه  تیو اهمبه توسعه  با توجه یریگمیتصم. سنجش عملکرد در فرآیند گذاردیمثر دار ابهااوراق سایر م و بر قیمت سهاو 
از جمله اطلاعات  به اطلاعات مختلفی یریگمیتصمبرای  کنندگاناستفادهاست.  یو اقتصادموضوعات حوزه مالی  نیترمهماز 

)حیدرپورو  شودیممجموعه اطلاعات مالی محسوب  نیترمهم عنوانبهمالی  یهاصورت .دارند ازیناقتصادی  یهابنگاهمالی درباره 
 ها برای انتقال اطلاعات اثربخش به افراد برون سازمانی،ترین منبع اطلاعاتی شرکتاطلاعات مالی به عنوان مهم (.9919توحیدلو، 
 تا اطلاعات را براساس شرایط و کندمیفراهم  هاآنبنابراین احتمالا فرصت مناسبی برای  مدیران هستند؛ اختیار ترل وتحت کن

 تأثیرمدیریت اطلاعات مالی از سوی مدیران ممکن است به نحوی باشد که  منافع خود به طور انتخابی محدود یاکامل افشا کنند.
عوامل  شخصیتی مدیران نیز جزء هایویژگیباشد. به بیانی دیگر، می توان استدلال نمود که شگرفی بر رفتارسهام در بازار داشته 

 (.0779مهم در تصمیم گیری ها به حساب می آید )برتراند،
 

 مسئلهبیان  -2

یکی  که تحقق آن به یاگونهبه؛ ، بحث توسعه اقتصادی استترین و چالش برانگیزترین مسائل عصر حاضرتأملقابلیکی از 
 ،بر توسعه پایدار اقتصادی مؤثر از عواملاقتصادی کشورها تبدیل شده است.  یهایریگمیتصمو  هایگذاراستیساز اهداف اساسی 

 یگذارهیسرما، باید حد یا میزان مختلف یهاطرحدر  یگذارهیسرمابرای  یواحد اقتصاد، یک منظور نیبد کارا است. یگذارهیسرما
 یهاپولدر دسترس برای دستیابی به  یهاپولبه معنای مصرف  گذاریسرمایه .، مورد توجه قرار دهدیت منابعرا با توجه به محدود

یعنی به تعویق انداختن مصرف فعلی برای دستیابی به امکان تصرف بیشتر در  گذاریسرمایه گریدعبارتبه آینده است؛ در ،بیشتر
بایستی  گذاریسرمایهدر انجام  و شرکت باشدنمی و موجهمناسب  خودخودیبهری گذاسرمایه انجام هر (.0770، 9آینده است)شارپ
و  اقتصاد اطلاعات یهینظرو نمایندگی  یهینظرریشه در  گذاریسرمایه تیکفاعدم نیز توجه نماید. گذاریسرمایهبه مفهوم کارایی 

، کامل یهیسرما در بازار ،گریدیعبارتبه (.0778 جیانگ، عدم تقارن اطلاعاتی دارد)یانگ و نمایندگی و یهانهیهزچون  یمسائل
عدم تقارن اطلاعاتی  لیاز قب، )نقایص( بازار سرمایهیهایکاستو ، مستقل از یکدیگر نیستند گذاریسرمایهمالی و  تأمینتصمیمات 

 (.9917همکاران، )ثقفی وآورندیمرا به وجود  گذاریسرمایه تیکفاعدم، نمایندگی یهانهیهزو 
مالی  تأمینعدم  .کافی دارد و مبلغبه افزایش سرمایه به میزان  ازیخود ن گذاریسرمایه یهافرصتمالی  تأمینبرای  هاشرکت

با عدم  هایشرکت، جهیدرنت .کندمیسلب  از مدیران دارای پتانسیل لازم را یهاپروژهدر  گذاریسرمایه، توانایی به میزان کافی
که این امر به  گذارندمیمالی کنار  تأمینبالای  هایهزینهای ارزش خالص مثبت را به علت دار هایپروژهمالی  تأمینتوانایی در 

مالی به میزان کافی  تأمیندیگر حتی در شرایطی که شرکت موفق به  یاز سواما  شودمیحد شرکت منتج  از کمتر گذاریسرمایه
( در صورت وجود عدم 9182م شود، زیرا طبق نظر جنسن)صحیحی انجا گذاریسرمایهضمانتی وجود ندارد که  گونههیچ ،گردد نیز

 نقد آزاد، مدیران ممکن است از جریانات رانیو مدنمودن منافع سهامداران  راستاهمهای کارا جهت نبود مکانیزم تقارن اطلاعاتی و
اقدام به شکل دیگری از این  ؛ کهرندیکارگبهفعلی خالص منفی جهت افزایش منافع خود  باارزش ییهاو پروژهاستفاده نموده 

مالی، تصمیمات  تأمیندر تئوری نحوه  (.9913همکاران،  )فتحی و شودمیمنتهی  گذاریسرمایهیعنی بیش  گذاریسرمایهناکارایی 
قرار  تأثیرنامتقارن، بازارهای ناقص وجود دارد، تحت  یو بازارهاانتقـال  هایهزینهرا در شرایطی کـه بـه دلیل  گذاریسرمایه

 اریبساز جمله مسائل  گذاریسرمایه کارایی شیافزا ،گذاریسرمایهتوسعه  بر مسئله علاوه ،به محـدودیت منـابع با توجه .دهدیم
 ترشیبدر آن  گذاریسرمایهکه  ییهاتیفعال، از مصرف منابع در سوکی، مستلزم آن است که از گذاریسرمایه. کارایی باشدیم مهم

که نیاز  ییهاتیفعال( و از دیگرسو، منابع به سمت گذاریسرمایهمانعت شود)جلوگیری از بیش است، م شدهانجاماز حد مطلوب 
 و دیاز فر؛ به نقل 9980( )مدرس و حصارزاده،گذاریسرمایه)جلوگیری از کم  گردد تیهدا دارد، گذاریسرمایهبیشتری به 

 (.9910همکاران،
ساختار  یهاهینظرو هریک از رویکردها  در است. یاژهیواهمیت  دارای هاشرکتمالی در  تأمین تعیین یک ساختار بهینه و

 یو مسائلهمچون متغیرهای حسابداری، نحوه مدیریت، ترکیب سهامداران  هاشرکتدرونی  و عواملسرمایه بر روی متغیرها 
 و عواملاین  نیترمهمجمله  از توجه شده است. هاشرکتاین رویکردها کمتر به عوامل اثرگذار بیرونی  در است. دستنیازا
با مدیران بیش اعتماد به خود،  (.0771اشاره کرد)بوکپین، هایریگمیتصمو  هاینیبشیپرفتاری مدیران در  یهایریسوگبه  توانیم

مدیر شرکت را به  ازحدشیب(، اعتماد 0770در تعامل باشد. هیتون ) هاشرکتمالی داخلی  تأمینشرکت باید با منابع  گذاریسرمایه
سنتی مالی  یهامدلدر  هاآنکه تصور خود  کنندیم خود فرض اعتماد بهمالی مرتبط کرد. مدیران بیش  تأمین یریگمیتصم

                                                           
1. Sharp 
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. در این باشندمیکه واقعاً هستند،  بهتر ازآنچه هاآنشرکت تحت کنترل  هایپروژهمعتقدند که  هاآن .باشدیمرفتاری کمتر منطقی 
 .دهندیمنسبت  هاآناز ارزش واقعی  هاپروژهتری به این صورت، مدیران یک بازده مورد انتظار بالا

 طوربهصدور امنیت  ؛ کهشوندیممتفکر توصیف  عنوانبه اعتمادی،بیش  یریگجهتبا  رانیمد (،0770در مدل هیتون )
 یهافرصتمالی  تأمینجریان نقدی داخلی را برای  هاشرکت. ردیگیمخارجی مورد ارزیابی قرار  گذارانهیسرماسیستماتیک تحت 

 ازحدشیباعتماد  گیریجهتکه با  رسدمیمالی داخلی به نظر  تأمینمورد استفاده قرار خواهند داد چرا که  هاآن گذاریسرمایه
گیرند و بنابراین در کم میبازار ارزش شرکت خود را دست گذارانسرمایهبر این باورند که  هاآنزیرا  ؛باشدمی ترنهیهزکممدیران 

در  گذاریسرمایهمفرط، اقدام به  ازحدبیشفزایش سرمایه از بازارهای مالی تردید دارند. مدیران ممکن است به دلیل اعتماد ا
نقدی مورد انتظار ممکن است  هایجریانعدم کسب  روازاین .نمایند که در واقعیت فاقد بازدهی مورد انتظار باشند هاییطرح

 .ایفای تعهدات با مشکل مواجه کند و شرکت دچار آشفتگی مالی گرددو  هابدهیشرکت را در پرداخت 

 

 اهمیت و ضرورت تحقیق -3
 است که سطوح مسئلهاین  دیمؤ مبانی نظری پژوهش در برخی از کشورها انجام شده، در خصوصمطالعات مقدماتی که 

 گذاریسرمایهتصمیمات  و چوندارد  هاآن گذاریسرمایهو میزان  ییدر کارابسزایی  تأثیرشخصیتی مدیران  هایویژگیمتفاوت 
 .دهدیم کارا شود، ارزش شرکت را افزایش گذاریسرمایه، تصمیماتی که منجر به هستند شرکت از مدیریت یاتیح وبخش مهم 

بررسی  تئوریک و مفهومی نیازمند در حوزهپویا، یک ضرورت روزافزون بوده و  صورتبه هاشرکتدر موضوع  توجه به این جهیدرنت
م نجااساسی جهت ی اهاآوردبرو ها روش یریکارگبهب و نتخااصلی اینکه مسئولیت ابا توجه به بیشتر است.  لیوتحلهیتجزو 
مل اعوو حل امرازشخصیتی مدیر بر هر یک ی یژگیهااری وثیرگذاتل حتماا الذ، مدیریت میباشده مالی به عهدی شگرارگز

پیشینه پژوهش نشان  یبابررس (.9912مهرگان ودلشاد، شت)داهد اخودجوومالی ی شگرراگزن ومازسای هایتژاستراری، اسرمایهگذ

در شرکت ها  گذاریسرمایهمالی داخلی وکارایی  تأمیناعتماد بیش از حد مدیران بررابطه  تأثیردهد که تاکنون درتحقیقات  می
ر است و یافته های حاصل از بررسی این موضوع بررسی نشده است لذا انجام پژوهشی در این زمینه از ضرورت ویژه ای برخوردا

 تواند باعث بسط و توسعه مبانی نظری پژوهش در حوزه گزارشگری مالی گردد.می

 

 پیشینه تحقیق -4

 تحقیقات خارجی -4-1
د. پرداختن گذاریسرمایهمالی داخلی وکارایی  تأمین پژوهشی به بررسی اعتماد بیش از حد مدیران، ( در0791یانگ وهمکاران)

کند و کمبود سرمایه را کاهش دهد، اما به ویژه  تأمینمالی داخلی می تواند فرصت های کسب و کار را  تأمیننشان دادند که  هاآن
بیش از حد، ایجاد شود. این مشکل  گذاریسرمایهی که دارای اعتماد بیش از حد مدیریتی هستندممکن است به دلیل هایشرکتدر 

غیر دولتی  هایشرکتدولتی نسبت به  هایشرکتبه طور قابل توجهی به اعتماد بیش از حد مدیران در بیش از حد  گذاریسرمایه
نشان  هاآن ( در پژوهشی به بررسی اعتماد بیش از حد مدیران وپیش بینی مدیریت پرداختند.0792یانگ )ر و هریبا مرتبط است.

( در پژوهش خود 0792نان وون) د.شومی مدیریت های پیشبینی در بینی خوشیش افزامنجر به دی مدیریت عتماابیش  ند کهداد
، کیفیت اطلاعات و بی نظمی حسابداری بیان کردند در صنایع با سود کم، سیستم گذارییهسرمامالی، کارایی  تأمینبا عنوان 

ی باعملکرد کمی پایین تر وسیستم حسابدارکندمیحسابداری کمی پایین تر از استاندارد بهتر از یک سیستم حسابداری خنثی عمل 
، سیستم حسابداری با که برای صنایع سود ده یدرحال .کندمیوتامین مالی ناکارا، کمک  گذاریسرمایهاز استاندارد به آرامش بعد از 

 کارا را بهبود می بخشد. گذاریسرمایهعملکرد کمی بالاتر از استاندارد بهتر می باشد واین سیستم 
 

 تحقیقات داخلی -4-2
با تاکید برارزش شرکت پرداختند.  گذاریسرمایهمالی برکارایی  تأمیننوع  تأثیرپژوهشی به بررسی  ( در9910فرید وهمکاران)

مالی و  تأمینمعنی داری دارد. علاوه براین نوع  تأثیر گذاریسرمایهمالی بر کارایی  تأمیننتایج پژوهش حاکی از آن است که نوع 
متفاوتی دارد. به استفاده کنندگان صورت های مالی از جمله  تأثیربا ارزش متفاوت،  هایشرکتدر  گذاریسرمایهکارایی 

 و اهرم مالی بالاتر و سود انباشته کمتری هستند. ی را انتخاب کنند که دارای نسبت بدهیهایکتشر شودمیتوصیه  گذارانمایهسر
نی مدیریتی برکارایی شرکت ها با نقش تعدیل کننده حاکمیت کوتاه بی تأثیر"ه بررسی بپژوهشی  ( در9910دیدار وهمکاران)

بیانگر ایرن است که کوتاه بینی مدیریتی بر کارایی شرکت  هاآنپرداختندنتایج "بورس اوراق بهادار تهران  هایشرکتشرکتی در 
کارایی دارد.  ینی مدیریتی برکوتاه ب تأثیرمنفی و معناداری دارد و همچنین کیفیت حاکمیت شرکتی نقش تعدیل کننده بر  تأثیر



 

11 

 

ره 
ما

 ش
م،

هار
 چ

ال
س

1 
ی 

یاپ
)پ

11
ار 

 به
،)

19
11

 

آوردن منافع بلندمدت است باعث کاهش ارزش شرکت  به دست هاآنی که هدف از تحمل هایهزینهمدیران کوتاه بین باکاهش 
( در 9912محمدی و صالحی ) می شوندکه با بالا بودن سطح نظارت بر مدیریت می توان این گونه رفتارهای مدیریت راکاهش داد.

گذاری و ریسک کاهش قیمت سهام پرداختند در این مطالعه با بررسی رابطه بین توانایی مدیریت با کارایی سرمایه هتحقیقی ب
به بررسی این موضوع  9912تا  9983های شرکت موجود در بورس اوراق بهادار تهران در دورة زمانی سال 930های استفاده از داده

( که مبتنی بر متغیرهای حسابداری است، استفاده 0799ی مدیریت از مدل دمرجیان و همکاران )گیری توانایپرداخته شد. برای اندازه
که گذاری رابطة معناداری وجود ندارد؛ درحالیشده است نتایج پژوهش حاکی از آن است که بین توانایی مدیریت و کارایی سرمایه

 ناداری وجود دارد.بین توانایی مدیریت و ریسک سقوط قیمت سهام رابطة مثبت و مع
 

 اهداف اصلی -5
 گذاریسرمایهکارایی  مالی داخلی و تأمینبررسی تاثیراعتماد بیش از حد مدیران بررابطه 

 

 روش شناسی تحقیق -6
پژوهش همبستگی یکی از  .شودمیاز تحقیق همبستگی استفاده  شودمیدر تحقیقاتی که ارتباط دو یا چند متغیر اندازه گیری 

های نظر هدف این پژوهش جزء پژوهش ازاز سوی دیگر پژوهش حاضر از نوع پس رویدادی است،  ات توصیفی است.انواع تحقیق
 کاربردی محسوب می شود.

 

 ی پژوهشفرضیه ها -7
 

 مثبت ومعناداری دارد. تأثیر گذاریسرمایهمالی داخلی بر کارایی  تأمین -9
 .ه مثبت ومعناداری داردرابط گذاریسرمایهمالی داخلی بر بیش  تأمین 9-9
 رابطه منفی ومعناداری دارد. گذاریسرمایهمالی داخلی بر کم  تأمین 0-9

 .معناداری دارد رابطه منفی و گذاریسرمایهمالی داخلی با کارایی  تأمیناعتماد بیش از حد مدیران بر رابطه  -0
 

 الگوی مفهومی تفضیلی پژوهش -8

 مدل رگرسیوني فرضیه تحقیق:
 رگرسیونی فرضیه اول: الگوی

Invit=β0+ β1Internit+ β2LnSalesit+ β3LnAgeit+ β4Tangit+ 𝜀it 
 فرعی اول: الگوی رگرسیونی فرضیه

OverInvit=β0+ β1Internit+ β2LnSalesit+ β3LnAgeit+ β4Tangit+ 𝜀it 
 الگوی رگرسیونی فرضیه فرعی دوم:

UnderInvit=β0+ β1Internit+ β2LnSalesit+ β3LnAgeit+ β4Tangit+ 𝜀it 
 دوم: الگوی رگرسیونی فرضیه

it𝜀+ itTang6+ βitLnAge5+ βitLnSales4OC×Intern + β3β+OC 2+ βitIntern1+ β0βit=Inv 

 

 

 

 

 

 

 
 

 متغیر تعدیل گر

تغیرمستقلم  متغیروابسته 

 تامین مالي داخلي

د اعتماد بیش از ح

 مدیران

 کارایي سرمایه گذاری

ي پژوهشـمتغیرهای مورد بررسي درقالب چارچوب مفهوم (1شکل)  
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 ( معرفي متغیرها و نحوة محاسبه آن ها1) جدول

 تعریف عملیاتي نماد نام متغیر نوع متغیر

 متغیروابسته
کارایی 

 گذاریسرمایه
Inv 

 هاییطرح تمامی در فقط شرکت که شودمی حاصل زمانی گذاریسرمایه راییکا

 صورتی در سناریو این البته .کند گذاریسرمایه مثبت خالص فعلی با ارزش

 جمله از ناقص بازار مسایل از یک و هیچ باشد کامل بازار که است کارساز

ق تحقیق باشد. مطاب نداشته وجود نمایندگی هایهزینه و نادرست گزینش
استفاده  گذاریسرمایهاز مدل فوق بعنوان کارایی  (0792گوماریزو بلیستا )

 .شودمی

invest it𝜀+  1-it Sales Growth1+ ß 0= ß it Invest افزایش :
 خالص دارایی های مشهود و نامشهود  

SalesGrowth: فروش شرکت نرخ تغییر در i از t-2 به t-1 .است 
 درنظر گرفته شده است. گذاریسرمایهدل فوق بعنوان کارایی مقدار باقیمانده م

 متغیروابسته
بیش 

 گذاریسرمایه
OverInv 

 گذاریسرمایهبیش از حد عبارت از باقی مانده های مثبت مدل  گذاریسرمایه
 (.0791است)یانگ وهمکاران،

 UnderInv گذاریسرمایهکم  متغیروابسته
 ذاریگسرمایهانده های منفی مدل عبارت از باقی م گذاریسرمایهکم 

 (.0791است)یانگ وهمکاران،

 متغیرمستقل
مالی  تأمین

 داخلی
Intern 

 تأمین( برای اندازه گیری 0791در این پژوهش طبق پژوهش یانگ وهمکاران)
 مالی داخلی ازنسبت سودانباشته به کل دارایی ها استفاده شده است.

متغیر تعدیل 
 گر

اعتماد بیش از 
 یرانحد مد

OC 

ازطریق محاسبه اختلاف سود فصلی پیش بینی شده هرسهم باسودواقعی آن 
دریک سال تعداد فصولی که سود پیش بینی شده  چنانچه .شودمی محاسبه

درآن از سودواقعی بیشتراست، بیش ازدوفصل باشد، عدد یک خواهد گرفت که 
صورت عدد صفر  و در غیر این شودمیمدیر بیش اعتماد خوانده  در این صورت

؛ 0791وهمکاران، انگی ؛0790،را به خود اختصاص خواهد داد)لی وتانگ

 .(9913نیکبخت وهمکاران،

 (0790الاود وجربویی) از طریق لگاریتم طبیعی فروش بدست می آید. Lnsales فروش کنترلی

 LnAge سن شرکت کنترلی
ود وجربویی لگاریتم طبیعی تفاوت بین سال تاسیس شرکت با سال جاری)الا

0790) 

 (0790کل دارایی ها)الاود وجربویی نسبت دارایی های ثابت به Tang نسبت دارایی کنترلی
 

 گیرینمونهآماری و روش  جامعه -9
 9912تا پایان سال  9919های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال آماری در این پژوهش، شرکت جامعه

 وارد بورس شده یا در طی دوره 9919هایی که پس از سال سال بوده است. برای دستیابی به نتایج قابل اتکا، شرکت تهفبه مدت 
آماری مطلوب از روش حذف  آماری قرار نگرفتند. افزون بر این، برای حصول به نمونه اند در جامعهپژوهش از بورس خارج شده

 های زیر تعدیل شده است:آماری با استفاده از شرایط و محدودیت هسیستماتیک استفاده شده است. لذا، جامع
 نباشند. گذاریسرمایههلدینگ و  هایشرکتجز  -

 شان حذف می شوند. بانک ها به سبب ماهیت خاص فعالیت -

 طی دوره مورد بررسی تغییر سال مالی وتوقف عملیات نداشته باشند. -

 تغییر نکرده باشد. 9912تا  9919های  الها پایان اسفند و طی س پایان سال مالی شرکت -

 برای انجام تحقیق در دسترس باشد. هاآناطلاعات مورد نیاز  -

معاملات سهام شرکت به طور مداوم در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته باشد و توقف معاملاتی بیش از شش ماه در 
 مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد.

شرکت حائز شرایط بوده وبه عنوان نمون انتخاب  80 تعداد (9-0مطابق بانتایج جدول ) شرایط فوق و اعمال نهایت با در
 گردید.
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 (سازمان بورس اوراق بهادار :منبع) روش غربالگری (2) جدول
 9912ل شرکت ها تاپایان ک

 غیرفعال هایشرکت
 غیرتولیدی هایشرکت
 ذیرش شده درقلمروزمانی تحقیق واردبورس شده اندپ هایشرکت

 وتغییرسال مالی 01/90سال مالی غیر
 ماه 2وقفه معاملاتی بیش از

 عدم دسترسی به اطلاعات کامل

 شرکت 219
 شرکت 21
 شرکت 27
 شرکت 80
 شرکت 29
 شرکت 87
 شرکت 23

 شرکت 80 نمونه غربالگری شده

 
شرکت از جامعه آماری جهت انجام آزمون ها انتخاب  80حذفی سیستماتیک  گیرینمونهاعمال شرایط وملاحظات در  درنتیجه

 .شده اند
 

 روش جمع آوری اطلاعات -11
های مالی ارائه شده به سازمان بورس و همچنین اطلاعات مربوط به سهام  داده های مورد نیاز تحقیق از طریق صورت

ای راق بهادار، بدست آمده است. در این تحقیق برای تدوین ادبیات و پیشینه تحقیق، از روش کتابخانهشرکت در بازار بورس او
استفاده شده است و برای آزمون فرضیه های تحقیق از اطلاعات مندرج در صورت های مالی و یادداشت های همراه شرکت ها و 

سازمان بورس و آرشیو سایت های بورس، نظیر سایت پژوهش و مطالعات  اطلاعات بازار از طریق نرم افزار ره آورد نوین، کتابخانه
اسلامی سازمان بورس و سایت سازمان بورس اوراق بهادار تهران )سایت کدال( استفاده شده است. بدین ترتیب تمام اطلاعات 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار و  هایشرکتمورد استفاده در این تحقیق از اطلاعات ثانویه می باشد، چرا که از اطلاعات مالی 
صفحه گسترده اکسل طراحی و تکمیل هایی در نرم افزار های اولیه در قالب فایلداده نرم افزارهای موجود بدست آمده است.

پوششی داده ها  براساس روش تحلیل Eviews گردید. سپس به منظور تجزیه و تحلیل آماری اطلاعات حاصله، از نرم افزار
 ستفاده شد.ا

 (قیتحق یهاافتهیمنبع: ) آمار توصیفي متغیرهای تحقیق (3) جدول
تعداد 

 مشاهدات
 کشیدگی چولگی کمینه بیشینه

انحراف 
 معیار

 نام متغیر نماد میانگین

300 922/2 200/7- 709/9 290/9 720/9 810/7 Intern مالی داخلی تأمین 

300 919/7 083/7- 020/9 022/2 712/7 779/7- Inv  گذاریسرمایهکارایی 

300 917/2 291/0 201/7- 097/0 900/7 382/9 Age سن شرکت 

300 9 7 700/7- 772/9 377/7 391/7 OC اعتماد بیش از حد مدیران 

300 322/91 770/1 937/7 809/9 207/9 820/99 Lnsales فروش 

300 300/9 770/7 023/9 900/3 098/7 032/7 Tang نسبت دارایی 

992 779/7- 032/7- 990/9- 992/3 722/7 731/7- UnderInv  گذاریسرمایهکم 

078 919/7 779/7 898/9 100/3 783/7 789/7 OverInv  گذاریسرمایهبیش 

Intern:  مالی داخلی ازنسبت سودانباشته به کل دارایی ها استفاده شده است. تأمینبرای اندازه گیری 
Inv :( 0792مطابق تحقیق گوماریزو بلیستا) استفاده شده است. گذاریسرمایهبعنوان کارایی باقیمانده مدل  مقدار 
OC: شده است ن محاسبهازطریق محاسبه اختلاف سود فصلی پیش بینی شده هرسهم باسودواقعی آ. 

دریافت کرده است  چنانچه دریک سال تعداد فصولی که سود پیش بینی شده درآن از سودواقعی بیشتراست، بیش ازدوفصل باشد، عدد یک
 ه است.و در غیر این صورت عدد صفر را به خود اختصاص داد شودمیمدیر بیش اعتماد خوانده  در این صورتکه 

 
است که درواقع منفی بودن این مقدار نشان می دهد به طور واحد  -779/7برابر با  گذاریسرمایهمیانگین شاخص کارایی 

کارایی مقدار باقیمانده مدل نشان دهنده  درمدل .وجود دارد گذاریسرمایهکم حاضر در نمونه پژوهش  هایشرکتبرای کل متوسط 
کمتر  گذاریسرمایهاین مقداربه صفر نزدیکتر باشد میزان عدم کارایی در  هرچه .است گذاریسرمایهیی میزان کارایی یا عدم کارا

متعلق به شرکت  -083/7ومیزان حداقل آن با مقدار 12متعلق به شرکت لبنیات پاک درسال  919/7است. میزان حداکثر آن با مقدار
نمونه تمایل  هایشرکتنشان می دهد که  810/7مالی داخلی با مقدار تأمینمیانگین متغیر  است. 19داروسازی زهراوی درسال 
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مالی استفاده کنند که یکی  تأمینشرکت ها می توانند از منابع داخلی سود انباشته برای  نیبنابرا؛ زیادی به اندوخته کردن سود دارند
ومیزان حداقل  10ق به شرکت پارس خودرو درسال متعل 922/2حداکثر آن با مقدار زانیم مالی است. تأمیناز کم هزینه ترین منابع 

نشان  391/7میانگین متغیر اعتماد بیش از حد مدیران با مقدار است. 19متعلق به شرکت ایران خودرو درسال  -200/7آن با مقدار
 .باشندمینمونه حاضر دارای اعتماد بیش از حد  هایشرکت از مدیرانمی دهد بیش از نیمی 

 

 مثبت ومعناداری دارد. تأثیر گذاریسرمایهمالي داخلي بر کارایي  تأمین :فرضیه اصلي اول
0 H: 7 دارد.نمثبت ومعناداری  تأثیر گذاریسرمایهمالی داخلی بر کارایی  تأمین=β 

H1 :مثبت ومعناداری دارد. تأثیر گذاریسرمایهمالی داخلی بر کارایی  تأمین≠ β 
 

 اول اصلي ( نتیجه آزمون فرضیه4جدول )
VIF احتمال آماره تي ضرایب  نماد

 791/7 931/0- 208/7- C 

900/9 729/7 799/0 797/7 Intern 

700/9 707/7 891/9 997/7 LnAge 

799/9 230/7 222/7- 772/7- Lnsales 

932/9 777/7 729/0 918/7 Tang 

   مقدار آزمون مقدار احتمال
777/7 009/3 992/7 هاسمن  ضریب تعیین

777/7 280/0 F ضریب تعیین تعدیل شده 092/7 لیمر 

777/7 022/0 F دوربین واتسون 339/0 فیشر 

782/7 387/8  تحقیقهای یافته منبع: جارکوبرا

 

 نتیجه فرضیه: 

بقیه متغیرها در  نسبت دارایی وتامین مالی داخلیبجزمتغیرهای  tمقدار  %13ر سطح اطمینان نتایج نشان می دهد د: t آزمون
 Internاین متغیرها در مدل معنی دار نیستند. احتمال آماره )سطح معناداری( متغیر  یعنی؛ ناحیه پذیرش فرض صفر قرار می گیرد

 .شودمی پذیرش %13ز پژوهش در سطح اطمینان ا اصلی اولاست بنابراین فرضیه  73/7از  کمترکه  729/7 با برابر
 

رابطه مثبت ومعناداری  گذاریسرمایهمالی داخلی بر بیش  تأمین: فرعی اول از فرضیه اصلی اول پژوهشفرضیه 
 دارد.

0 H: 7.داردنرابطه مثبت ومعناداری  گذاریسرمایهمالی داخلی بر بیش  تأمین=β 

1H  :رابطه مثبت ومعناداری دارد گذاریسرمایهمالی داخلی بر بیش  أمینت.≠ β 

 

 (تحقیقهای یافته منبع:) اول فرعي اول از فرضیه اصلي آزمون فرضیه نتیجه( 5جدول )

VIF احتمال آماره تي ضرایب  نماد

 020/7 903/9 717/7 C 

791/9 389/7 337/7 777/7 Intern 

718/9 000/7 017/7- 772/7- LnAge 

793/9 328/7 300/7- 770/7- Lnsales 

723/9 777/7 003/9 993/7 Tang 

 مقدار آزمون مقدار احتمال
 

- - 999/7 هاسمن  ضریب تعیین

083/7 991/9 F ضریب تعیین تعدیل شده 712/7 لیمر 

777/7 922/2 F دوربین واتسون 179/9 فیشر 

789/7 211/90  جارکوبرا
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 نتیجه فرضیه:

 یعنی؛ متغیرهای درناحیه پذیرش فرض صفر قرار می گیردهمه  tمقدار %13نتایج نشان می دهد درسطح اطمینان : t آزمون
است بنابراین  73/7از  که بیشتر 389/7 با ابربر Internاین متغیرها در مدل معنی دارنیستند. احتمال آماره )سطح معناداری( متغیر

 ..شودمی رد %13اصلی اول پژوهش درسطح اطمینان  هازفرضی اولفرضیه فرعی 

رابطه منفی ومعناداری  گذاریسرمایهمالی داخلی بر کم  تأمین: فرعی دوم از فرضیه اصلی اول پژوهشفرضیه 
 دارد.

0 H : 7 .داردنومعناداری  نفیرابطه م گذاریسرمایه کممالی داخلی بر  تأمین=β 

1H  :ومعناداری دارد نفیرابطه م گذاریسرمایه کممالی داخلی بر  تأمین.≠ β 

 
 (قیتحق یها افتهی منبع:) اول فرعي دوم از فرضیه اصلي ( نتیجه آزمون فرضیه6جدول ) 

VIF احتمال اره تيآم ضرایب  نماد

 829/7 909/7- 797/7- C 

738/9 797/7 319/0- 779/7- Intern 

793/9 023/7 923/9- 722/7- LnAge 

771/9 977/7 230/9 792/7 Lnsales 

721/9 070/7 001/9 700/7 Tang 

   مقدار آزمون مقدار احتمال
737/7 720/1 923/7 هاسمن  ضریب تعیین

700/7 910/9 F ضریب تعیین تعدیل شده 990/7 مرلی 

792/7 222/0 F دوربین واتسون 209/0 فیشر 

720/7 029/02  جارکوبرا
 

 

 نتیجه فرضیه:

رض بقیه متغیرها در ناحیه پذیرش ف تامین مالی داخلیبجزمتغیر tمقدار  %13نتایج نشان می دهد در سطح اطمینان : t آزمون

که  797/7برابربا Internاین متغیرها در مدل معنی دار نیستند. احتمال آماره )سطح معناداری( متغیر  یعنی؛ صفر قرار می گیرد
 .شودمی پذیرش %13اصلی اول پژوهش در سطح اطمینان  هاست بنابراین فرضیه فرعی دوم از فرضی 73/7از کمتر

 رابطه منفی ومعناداری دارد. گذاریسرمایهمالی داخلی با کارایی  تأمینرابطه  اعتماد بیش از حد مدیران بر: دومفرضیه 

0 H :  7 رابطه منفی ومعناداری دارد. گذاریسرمایهمالی داخلی با کارایی  تأمیناعتماد بیش از حد مدیران بر رابطه=β 

1H  رابطه منفی ومعناداری دارد گذاریسرمایهمالی داخلی با کارایی  تأمین: اعتماد بیش از حد مدیران بر رابطه..≠ β 

 

 (قیتحق یها افتهیمنبع:) ( نتیجه آزمون فرضیه دوم7جدول )

VIF نماد ضرایب آماره تي احتمال 

- 792/7 228/0- 202/7- C 

090/9 797/7 319/0- 790/7- INTERN 

701/9 918/7 081/9- 778/7- OC 

792/9 212/7 282/7 777/7  INTERN×OC 

790/9 729/7 720/0 992/7 LNAGE 

792/9 019/7 023/7- 770/7- LNSALES 

938/9 777/7 000/3 070/7 TANG 

   مقدار آزمون مقدار احتمال
 ضریب تعیین 937/7 هاسمن 230/09 779/7

777/7 989/0 F شده ضریب تعیین تعدیل 097/7 لیمر 

777/7 371/0 F دوربین واتسون 330/0 فیشر 

 جارکوبرا 2329/99 789/7
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 نتیجه فرضیه: 

در ناحیه متغیرهابجز نسبت دارایی وتامین مالی داخلی بقیه  t دارمق %13نتایج نشان می دهد در سطح اطمینان : t آزمون
 OC×Intern ( متغیریرها در مدل معنی دار نیستند. احتمال آماره )سطح معناداریاین متغ یعنی؛ فرض صفر قرار می گیرد پذیرش

 شود.میرد  %13اطمینان  پژوهش در سطحدوم  است بنابراین فرضیه 73/7که بیشتراز  212/7 با برابر
 

 جمع بندی وتفسیر -11
 گذاریسرمایهیداکردن فرصت های مناسب برای پ گذارانسرمایه، یکی از مهم ترین معیارهای ارزیابی عملکرد است که کارایی

های مالی به عنوان مهم ترین منبع اطلاعاتی شرکت ها برای انتقال اطلاعات اثر  گزارش به دنبال عوامل تاثیرگذار برآن هستند.
ردن در توانایی ها وفرصت های بیشتری برای افشا نک رانیمد بخش به افراد برون سازمانی، تحت کنترل واختیار مدیران هستند.

از وضعیت واقعی به نظر برسدوانگیزه  بهتر ،تصویر واحد تجاری شودمیاخباربدوتسریع اخبار خوب برخوردارهستند که موجب 
جزءعوامل مهم (ازحدبیشاعتماد شخصیتی مدیران ) هایویژگی درواحد تجاری افزایش یابد. گذاریسرمایهافرادبرون سازمانی برای 

 تأمینتصمیم های پیش روی مدیران واحد تجاری تصمیم های مربوط به  از مهمترین که ،ب می آیددر تصمیم گیری ها به حسا
 مالی است.

 مثبت ومعناداری دارد. تأثیر گذاریسرمایهمالی داخلی برکارایی  تأمیننتایج حاصل از فرضیه اصلی اول پژوهش نشان داد که 
وهمچنین فرضیه  شودمیبهینه تر گرفته  گذاریسرمایه سودانباشته تصمیماتمالی داخلی از طریق  تأمینبدین معنی که با افزایش 

بدین معنی که شرکت با رابطه منفی ومعناداری دارد  گذاریسرمایهمالی داخلی بر کم  تأمینفرعی دوم از اصلی اول پژوهش 
ونتایج فرضیه فرعی  شودمینزدیک  نه و کارابهی گذاریسرمایهکاهش می یابد و به  گذاریسرمایه مالی داخلی، کم تأمینافزایش 

می توان عنوان نمود که مدیران با  رابطه مثبت ومعناداری ندارد. گذاریسرمایهمالی داخلی بر بیش  تأمیناول نشان داد که 
ود سرمایه های نموده وحداکثر توان وتلاش خود را به کار گرفته اند تا به بهترین شکل موج گذاریسرمایهحساسیت ودقت بیشتری 

بیان کردند که ( 9910این پژوهش به نوعی با پژوهش فرید وهمکاران) جینتا بهترین نحو تخصیص دهند.در اختیارشان را به 
(که بیان کردند اهـرم مـالی بیشتر، موجب 0799وبانتایج ایسدورفر وهمکاران)را کاهش می دهد  گذاریسرمایهسودانباشته کارایی 

 مغایرمی باشد. شودمی گذاریسرمایهافزایش کارایی 
رابطه منفی  گذاریسرمایهمالی داخلی با کارایی  تأمینفرضیه اصلی دوم نشان داد که اعتماد بیش از حد مدیران بر رابطه 

ها ندارد و تصمیم شرکتکارایی  ومالی  تأمینبیش از حدمدیران تأثیری در  عتمادبراساس نتایج این پژوهش ا دارد.نومعناداری 
نتایج این پژوهش به نوعی با پژوهش  شده اند. دور از تمایلات جانب دارانه و به صورت نسبتاً منطقی اتخاذ مالی به تأمینای ه

 ( همسو نیست.0791همکاران ) ( یانگ و9912) همکاران چاوشی و
 

 پیشنهاد برای تحقیقات آتی -12
های رشد شرکت استفاده ( از مدل فرصتگذاریسرمایه)بیش وکم  گذاریاین تحقیق برای محاسبه کارایی سرمایه در -9

 از متغیر مخارج سرمایه استفاده شود. شودمیبه پژوهشگران آتی پیشنهاد  شد.

گردد در حوزه مالی رفتاری به خصوص سوگیری های رفتاری مدیران برای اندازه گیری میزان خوش بینی پیشنهاد می -0
 مدیران از مدل های منطق فازی استفاده گردد.

 .وکارایی مورد ارزیابی قرار گرفت مالی تأمیناین پژوهش یکی از مولفه های سوگیری های رفتاری بر تصمیمات در -9
گذاری هکارایی سرمای مالی داخلی و تأمین ... بر بینی و کوتاه ،جمله زیان گریزی پیشنهاد می گردد سایر اجزاء آن از

 مورد بررسی قرار گیرد.

تا در  شودمیبنابراین، پیشنهاد ؛ بهادار تهران بررسی شده اند ه شده در بورس اوراقهای پذیرفتر این پژوهش، شرکتد -2
 فرابورس نیز بررسی گردد. هایشرکتهای آتی، این موضوع در  پژوهش

 

 حاصل از نتایج تحقیق هایپیشنهاد -12-1
سرمایه ی بالا  بزرگ با هایشرکت ؛شودمیپیشنهاد ا ـرکت هـالی شـأمین مـتردوـم، درباتوجه به نتایج تحقیق -

 مالی نقدینگی مورد نیاز خود راروش سود انباشته استفاده کنند. تأمینبرای 
قبل از هرگونه تصمیمی مبنی بر  ،شودمیپیشنهاد  گذارانسرمایهبه استفاده کنندگان صورت های مالی ازجمله  -

ل های گذشته، از طریق شرکت را در سا گذاریسرمایهکنند، فرصت های  گذاریسرمایهاینکه در چه شرکتی 
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ی را انتخاب کنند که دارای نسبت هایشرکتنسبت معرفی شده در این پژوهش مورد تجزیه وتحلیل قرار دهندو
 بدهی و اهرم مالی پایین تر و سود انباشته بالاتری هستند.
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A survey the impact of Managerial overconfidence the 

Relationship between internal financing and investment 

efficiency 
 

 

Abstract 

 
The purpose of this study is to examine the effect of Managerial overconfidence the 

Relationship between internal financing and investment efficiency.The statistical 

population of the study is Tehran Stock Exchange companies. Sampling method was 

used for systematic sampling (screening), according to which 87 companies were 

selected as sample. The present research is an applied and post-event method. The realm 

of research has been from 2012 to 2017. To investigate the hypotheses of the research, 

ordinary least squares method has been used in the form of Eviews software. Research 

findings show that internal financing has a positive and fair effect on investment 

efficiency. And internal financing does not have a positive relationship with investment. 

Also, internal financing has a negative and equitable relationship with low investment. 

The Managerial overconfidence on the relationship between internal financing and 

investment efficiency is not the same. 
 

Keywords: investment efficiency, Managerial overconfidence, internal financing 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 9911بهار ، (99)پیاپی  9، شماره سال چهارم

 

 یگذارهیتا فرصت سرما یابدارـحس گاهیعناب از جا

     

 ،*2، احمد مخمل باف1محمدرضا مشهورالحسینیسید
 60/06/0931تاریخ دریافت:  

 60/69/0933: تاریخ پذیرش
 

 61880کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

به  یبه رشد اقتصاد افتنیدست  ی؛ براباشدمی یمهم در توسعه اقتصاد یاز ابزارها یکی عنوانبه یدانش حسابدار
 هایسیستماست؛ استفاده از  اجیمزبور بشود، احت هایریزیبرنامهدر  ماتیکه بتواند پشتوانه تصم یاعتمادقابلاطلاعات 

به اهداف  تواندنمی ایجامعه چیه روازاین .کندمی فایکشورها ا یادرا در توسعه اقتص مؤثرینقش مثبت و  ،یحسابدار
نقش  نیرا فراهم کند و ا یبودن اطلاعات مال موقعبهبودن و  اعتمادقابل نهیزم نکهیخود برسد مگر ا یتوسعه اقتصاد

از  یکی یمهم که کشاورز نی. نظر به ادینمایم ترپررنگرا  گذاریسرمایهافراد به  بیو ترغ یدر توسعه اقتصاد یحسابدار
 نیا روازاین؛ پردازدمی زیمهم به اشتغال ن نیا ییاست و علاوه بر درآمدزا رانیمردم کشور ا یممر درآمد ترینعمده

در محصول عناب را که از عمده  گذاریسرمایهو فرصت  یدر توسعه اقتصاد یخاص نقش حسابدار طوربهمطالعه 
از آن است که کشت و  یمطالعه حاک نیحاصل از ا جیاد. نتاقرارد یشرق کشور است را مورد بررس یمحصولات کشاورز

 جادیا نیمناسب و همچن تیفیو ک تی، حفظ کمموقعبه دیاست که در صورت تول یدیتول یوکارکسبپرورش عناب، 
مناسب  ۀنیو فراهم شدن زم جامعهدر  هاآناز  نهیخواهد بود و باعث استفاده به یاقتصاد ،یبرداربهره یمناسب برا طیشرا
 .دیارائه گرد یحسابدار دگاهیاز د ییهاشنهادیپ زین انی. در پاگرددیمصادرات  یبرا

 

 .یعناب، کشاورز ،گذاریسرمایه ،یحسابدار یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 عضو هیأت علمی گروه حسابداری، واحد بیرجند، دانشگاه آزاد اسلامی، بیرجند، ایران -9

عضو جهاد دانشگاهی خراسان جنوبی و دانشجوی کارشناسی ارشد حسابداری، واحد بیرجند، دانشگاه آزاد اسلامی، بیرجند،  -2

 (Ahmadmakhmalbaf@yahoo.com) )مسئول مکاتبات(ایران 
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 مقدمه -1
است که انـسان در  ییهاتیمحدود ترینعمدهتاریخ زندگی بشری نمایانگر آن است که محدودیت منابع اقتصادی از 

(. 0901)حساس یگانه، آن بوده است مبتلابه تاکنوناولیه  یهاتمدناز  کشاورزی یهاتیفعال ازجمله مختلف اقتصادی یهاتیفعال
 از . یکیکندمیمربوط به توسعه اقتصادی ایفا  هایگیریتصمیمبخشی از نظام اطلاعاتی، نقش بارزی را در  عنوانبهحسابداری 

 این از زیادی بخش باشد، اطلاعات بر مبتنی باید که است آگاهانه و درست هایگیریتصمیم اقتصادی، توسعه در اصلی نیازهای
 از یکی اطلاعاتی، سیستم یک عنوانبه حسابداری روازاین؛ شوندمی تهیه حسابداران توسط که هستند مالی اطلاعات اطلاعات،
  .آیدمی حساببه اقتصادی توسعه لازم ابزارهای

 باشدمیاساسی  هایگیریتصمیمو کنترل که مرتبط با  ریزیبرنامهنظر به این مهم که در هر واحد تولیدی و صنعتی دو مقوله 
 هایگیریتصمیمجهت  موقعبه( وجود اطلاعات صحیح و 0911به مطالعۀ فرقاندوست حقیقی و صیادی) با توجهوجود دارد؛ لذا 

اطلاعاتی حسابداری  هایسیستم. بخش مهمی از این اطلاعات که جنبه مالی دارد، محصول باشدمیمدیریتی ضروری و لازم 
 است.

 گذاریسرمایهدر  گیریتصمیماقتصادی از جمله  هایفعالیتاطلاعاتی حسابداری از هدر رفتن منابع اقتصادی در  هایسیستم
و صحیح که در واقع  موقعبه، چرا که این اطلاعات کندمیو صحیح جلوگیری  موقعبهدر محصول عناب از طریق ارائه اطلاعات 

 .گیرندمیو استفاده از منابع محدود قرار  گذاریسرمایه، خود مبنای تصمیمات مهم در جهت شوندمیسیستم محسوب  هایخروجی
و  تردقیقاخیر، ضرورت دسترسی به اطلاعات مالی  هایدههتغییرات بسیار گسترده در ساختارهای بخش کشاورزی بخصوص در 

و ابزارهای  هاکیتکنوضعیت مالی و عملکرد مالی عملیات کشاورزی و  وتحلیل.  تجزیهتر این صنعت را افزایش داده استکامل
در زمینۀ تولیدات کشاورزی را تحت تأثیر قرار  مدتکوتاهدستیابی به آن، از جمله مواردی است که بسیاری از تصمیمات بلندمدت و 

 .دهدیم

 

 اطلاعات حسابداری و نقش آن در اقتصاد -2
 سیستم در مثلاً اندبوده مؤثر حسابداری پیدایش در اقتصادی یهامؤلفه و عوامل یعنی است اقتصادی محیط یدهزائ حسابداری

 به حسابداری ،یدارهیسرما نظام و خزانه اموال شمارش در سلطان مباشر معنای به حسابداری آذوقه و غله یآورجمع و عشیرتی
 حسابداری ظهور انتظار ماندهعقب اقتصادی محیط یک در توانینملذا  ،شودیم تلقی شدهشناخته امروزه که فراتر بسی مفهوم

 (. 0930)بخشانی، داشت را پیشرفته
 نظام در و بود همراه مادی و فیزیکی تولید معیارهای به ازاندازهشیب توجهبذل با ابتدا در اقتصاد در حسابداری قلمرو توسعه

 دیگر گردید، ظاهر اقتصادی رشد از ناشی یهاانیز که جیتدربه لیکن ؛گرفتندیم قرار موردتوجه اقتصادی متغیرهای تنها ،هاحساب
 چنانچه و نیست هدف ییتنهابه اقتصادی رفاه زیرا داد دست از را خود اهمیت رفاه سنجش معیار عنوانبه ملی ناخالص محصولات

 و مشکلات از یکی حسابداری، نظر رفت. از خواهد تردید و سؤال زیر آن اساس بینجامد، انسان اجتماعی رفاه اعتلای به نتواند
 در را مناسبی مدیریت تواندنمی معمولاً بخش این که چرا است؛ دولتی بخش توسط اقتصاد کنترل اقتصادی، های پیشرفت موانع
 شدن کوچکتر لزوم دارند اذعان آن به اکثراً که اقتصادی رشد برای نیاز مورد اصلی عوامل از یکی همچنین. کند ایفا اقتصاد حوزه

 (.0930داد)بخشانی، افزایش منابع از استفاده در را کشور در پایین کارایی سطح بتوان طریق این از تا است دولتی بخش
 

 گیری و نقش اطلاعات حسابداری در آنالگوی تصمیم -3
آن است که از  گیریتصمیمی الگو .(0901الوانی،مختلف است) یها راه انیبه زبان ساده، انتخاب یک راه از م گیریتصمیم

استفاده  گیریتصمیمدر  ینیب شیپ یتوان از آن برا یدهد و میرا نشان م رهایمتغ نیگرفته شده و روابط ب تیواقع
 (. 0908)شباهنگ، شود یم میاست که براساس آن اتخاذ تصم یا هیرو فیتوص معمولاً گیریتصمیم یالگو(. 0916طاهری،کرد)

گردد، به  یم دیمدل تأک نیدر ا یو بر استفاده از اطلاعات حسابدار دهیانتخاب گرد گیریتصمیم یکه برا یکل یالگو یک
 است: 0نمودار شماره  شکل
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(1731)طاهری،گیریتصمیم: الگوی 1نمودار شماره  

 
رنده یگ میشود. تصم یم نییتع رندهیگ میدر مرحله اول اهداف تصم ؛مرحله است 0 یدارا گیریتصمیم یعموم یالگو نیا

شده و  نییبه هدف تع دنیرس یکه برا یمتفاوت یها خود را بشناسد. در مرحله دوم راه حل ییهدف نها دیاستفاده از الگو با یبرا
شده است. اگر اجرا از  ینیب شیپ یمرتب عمل و اجرا یامر مستلزم بررس نیگردد، ا یم ینیب شیاست پ ریانجام آنها امکان پذ

را در نظر  یمطلوبتر فدهد و هد شینظر را افزاسطح هدف مورد  رندهیگ میفراتر شده باشد ممکن است تصم ینیب شیسطح پ
و اجرا از سطح مورد انتظار کمتر باشد  ملشده کوشش کند. اگر ع نییبه هدف تع دنیرس یو اگر در حدود انتظار باشد برا ردیبگ

عمل و اجرا  یرا برا یگرید یها است روش گیریتصمیم ندیمرحله در کل فرا نیدر مرحله سوم که دشوارتر رندهیگ میتصم
عملکرد  یها روش ریسا یجستجو برا نیشده به دست آورد. ا نییبه هدف تع دنیرس یبرا یفرصت بهتر دیتا شا کندمیجستجو 

انتخاب  یبرا رندهیگ میمرحله چهارم تصم در سازد. یرا آشکار م یآت یها طیو مح ها تیبه کسب اطلاعات درباره موقع ازین راو اج
که در  ییارهایمختلف را بر مع یهای سازد. که آن، اثرات استراتژ یک الگو میمختلف،  یهای استراتژ انیمناسب از م یاستراتژ

مورد  ییوو در مرحله پنجم الگا. کندمی ینیب شیکه ممکن است رخ دهد، پ یمتفاوت یها طیشده اند و در مح انیقالب اهداف ب
لازم را  یها ینیب شیتواند پ یالگو م ایآ کندمیرا اجرا  اتیعمل دهرنیگ میتصم یشود تا مشخص شود که وقت یواقع م شیآزما

 یانتخاب انجام م یعنیبخش باشد مرحله ششم  تیرضا آیدمیکه از الگو به دست  یشیآزما جهیاگر نت ر؟یخ ایانجام دهد 
 ( 0916)طاهری،گردد

است که از آن در تمام  نیکاربرد دارد؟ پاسخ ا گیریتصمیم یعموم یالگو نیدر کدام مراحل از ا یحسابدار اطلاعاتحال 
 ابتدا بهتر آن است ماهیت اطلاعات مشخص گردد. است. یاساس 0و  ۴، 6شود؛ اما کاربرد آن در مراحل  یمراحل استفاده م

 

 گذاری در میوه عنابنقش اطلاعات و ارقام حسابداری در رغبت به سرمایه -4
است که  یمال یها ها و صورت شود در قالب گزارش یارائه و م یبرون سازمان رندگانیگ میکه به تصم یابدارسح اطلاعات
 نیا هیعدم نقش استفاده کنندگان در ته لیوجوه نقد است که به دل انیامه و صورت جرنتراز ان،یو ز سود حساب شامل صورت

 یموظف م استانداردها اصول و تیگزارشگر را به رعا یواحدها ،یحسابدار یو حرفه ا یو مؤسات علم یمجامع دولت ات،گزارش
مورد استفاده قرار  گیریتصمیم یها را برا نوع و اطلاعات و گزارش نیکنند، تا استفاده کنندگان با اعتماد کامل ا

 .(0916)طاهری،دهند
قابل فهم باشد  یاز حسابدار یارفاستفاده کنندگان با دانش متع یگردد که برا یو ارائه م هیته یبه گونه ا یحسابدار اطلاعات

دانش  شیبه موازات افزا یعنیرابطه دارد،  زین یابل فهم بودن با دانش استفاده کنندگان از اطلاعات حسابدارق یژگیاما و
از آن استفاده  گیریتصمیمتوانند در  یآنها قابل فهم تر خواهد بود و بهتر م یبرا یحسابدار عاتاستفاده کنندگان اطلا ،یحسابدار

 کنند.

 اجرای پیش بینی شده

)تحقیق( جستجو  

 الگوی ساختاری

 الگوی آزمایشی

 انتخاب

 اهداف)اجرای مطلوب(

 رضایت بخش

 عدم رضایت

 رضایت بخش

 عدم رضایت
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مهم  یهای ژگیاز و یکیمربوط بودن  ؛کاستتا تیقابل یژگیمربوط بودن و و یژگی( شامل وی)اصلهیاول یفیک یهای ژگیو
که استفاده  یمیمؤثر باشد و بر نوع تصم ها گیریتصمیم شود که در یمربوط محسوب م یاست. اطلاعات یاطلاعات حسابدار

 یهای ریاندازه گ توانند بر یکه استفاده کنندگان م ییاتکا به اعتماد و اتکا تیقابل یژگیو گذارد. ریتاث ،کنندگان اتخاذ خواهند کرد
و قابل  ینیاشاره دارد. چنانچه اطلاعات ارائه شده براساس شواهد و مدارک ع ،داشته باشند یگزارش شده در اطلاعات حسابدار

که  یمعن نیبد ،رابطه معکوس وجود دارد یژگیدو و نین ایتوجه داشت که ب دیاتکا خواهد داشت. با تیاثبات انجام شود، قابل
 هموارد لازم یدر پاره ا یحت ؛آن اطلاعات است یاتکا تیکوشش در جهت ارائه اطلاعات هرچه مربوط به مستلزم کاستن از قابل

 (.0316هندریکسون،اطلاعات است) یاتکا تیگرفتن قابل دهیارائه اطلاعات صرفا مربوط، فدا کردن و ناد
 ینم یمربوط بودن است. اطلاعات حسابدار یفرع یهای ژگیو ینیب شیو ارزش پ دبودن، ارزش بازخور موقعبه یهای ژگیو

 رایز ردیقرار گ رندگانیگ میدر زمان مناسب در دسترس تصم یعنیباشد  موقعبه نکهیمربوط باشد مگر ا گیریتصمیمتوانند با 
دارند و به سرعت ارزش خود را از  یادیز تینسبت به گذشت زمان حساس ،یبداراطلاعات حسا ژهیوه از انواع اطلاعات، ب یاریبس

را  یقبل یها ینیب شیسازد تا انتظارات با پ یاطلاعات که استفاده کنندگان را قادر م تیفیبه ک دبازخور ارزش دهند. یدست م
 شیپ یتا احتمال درست کندمیاطلاعات که به استفاده کنندگان کمک  تیفیبه ک ینیب شیکند اشاره دارد. ارزش پ حیتصح ای دییتأ
 دهند اشاره دارد. شیگذشته با حال را افزا ماتیتصم ینیب

ه گردد به به صورت خلاصه از انبوه اطلاعات، استخراج و ارائ دیبا یکه اطلاعات حسابدار رودی مفهوم بکار م نیبه ا تیاهم
تواند استفاده کنندگان را به  یکم، م یلیاز اندازه مانند اطلاعات خ شیاستفاده کنندگان بامعنا باشد. اطلاعات ب یکه برا ینحو

انبوه اطلاعات گم خواهد شد و  انیدر م گیریتصمیماز حد ارائه شود اطلاعات مرتبط با  شیاطلاعات ب راگ رایاشتباه اندازد ز
گردد که  یهمان گونه که اطلاعات کم موجب مه ب گر،یانجام نخواهند داد. به عبارت د یحیصح گیریتصمیمان استفاده کنندگ

را مشکل خواهد کرد  گیریتصمیممهم، ریو غ ادیز اتیاطلاعات با جزئ نیانجام نگردد همچن یحیصح گیریتصمیمو  ینیب شیپ
 افشا گردد. دیبا یکه چه اطلاعات کندمی جادیرا ا یتیمحدود ت،یاهم نیبنابرا

متفاوت براساس یک نوع اصول،  یها شرکت ایشده در یک شرکت  هیمعناست که اطلاعات ته نیبودن به ا سهیمقا قابل
ه سمشابه آنهاء مقای اتیچارچوب مشابه ارائه شود تا خصوص کیو غالبا در  قیحقا یشافنحوه ا ،یطبقه بند ،یحسابداری ها روش

 سازد.  ریامکان پذآنها را 
کار لازم است که  نیا یاست. برا یبا دقت کاف یریقابل اندازه گ یها تیدر قالب کم اتیارائه واقع یبودن به معنا حیحص

باشد که اندازه  یرا انتخاب کنند که نشاندهنده موضوع یریکنند و بعد روش اندازه گ یم یریرا اندازه گ یزیحسابداران بدانند چه چ
 یوجود خارج ای تیبودن ارقام ارائه شده، حسابداران ناچارند که به مفهوم واقع اعتمادقابلکسب  یجهت برا نیود. از اش یم یریگ

 تیاصول، اولو رینسبت به سا یمشخص یها ادعا کنند که اصول و روش ایو  ندیرا مستدل نما یجاری ها تا روش ندیرجوع نما
 (.  0916)طاهری،دارد

 راجع اطلاعات کارآ سرمایه بازار یک در است اطلاعاتی شفافیت سرمایه بازار کارایی های ویژگی مهمترین از یکی تردید بدون
 در یکسان و موقعبه صحیح، صورت به بایست می خصوصا گیرندمی قرار معامله مورد آن در که سهامی و عموما بهادار اوراق به

 درباره و دارند آن فروش و خرید به تصمیم که سهامی مورد در جامع اطلاعات کسب با گذاران سرمایه تا گیرد قرار همگان اختیار
 شرکت به راجع اطلاعات ارسال. باشد بهنگام و جامع دقیق، بایستی که اطلاعاتی .نمایند تصمیم اتخاذ آن معاملاتی ارزش تعیین

 مند علاقه گذاران سرمایه زیرا سازد نمی فراهم گذاران سرمایه گیریتصمیم جهت را مناسبی ابزار قطعا اجمالی و کلی صورت به ها
 قابل که ارقامی و اعداد قالب در را آتی اهداف و ها برنامه از ناشی تاثیرات ویژه به گذشته های ماه عملکرد از ناشی نتایج هستند
 نهایتا که کارآ سرمایه بازار ایجاد در حسابداری رسالت شک بدون .(0930دهند)بخشانی، قرار بررسی مورد باشند وتحلیلتجزیه
 . است موثر شد خواهد جامعه در اشتغال به منجر

 هایی رقابت گذشته در که حالی در. است حسابداران وظایف جمله از مالی های نظام بخصوص انفورماتیک های نظام ایجاد
 اطلاعاتی ای ملاحظه قابل مقدار که رسد می نظر به داشته وجود حسابداران و کامپیوتری علوم عملیاتی، پژوهش متخصصین بین
 .است مالی اساس دارای گیرد می قرار گیریتصمیم مبنای و ایجاد موسسات در که

 جامع آنقدر انفورماتیک نظام های و مدیریت نقش زیرا. خورد می چشم به بیشتر توسعه حال در کشورهای در خصیصه این
 حال در کشورهای در مدیران موارد از بسیاری در. نمایند استفاده خود هایگیریتصمیم در غیرمالی اطلاعات از بتوانند که نیستند
 و حرفه اقتضای بنابر حسابداران که رسد می نظر به. کنند می توجه اطلاعاتی هایسیستم به تکلیف الزام صورت در فقط توسعه
 بر است اقتصادی توسعه شرایط لازمه که را مالی غیر و مالی انفورماتیک های نظام ایجاد در رهبری نقش بتوانند بهتر خود تجربه
 زیر موارد در کشورها به و پردازدمی موقعبه و اتکا قابل مربوط، دهی گزارش به اثربخش حسابداری های نظام زیرا بگیرند عهده
 :(0911)فرهادی،کندمی کمک

 زندگی؛ سطح بهبود برای موجود منابع از استفاده
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 اقتصادی؛ زبان های سایر و سرقت ضایعات، کاهش و ها تلاش رفتن هدر از جلوگیری
 گذاران و  سرمایه جذب و خارجی و داخلی های گذاریسرمایه مقابل در گویی پاسخ
 دیگر.  منابع و ها مالیات محل از دولت درآمد به نسبت گویی پاسخ

 تنظیم برای تاریخی اطلاعات نگهداری یعنی خود ابتدای وظیفه حد در هنوز حسابداری توسعه، حال در اقتصادهای بیشتر در
 اقتصادی رویدادهای خصوص در گیریتصمیم و ارزشیابی مقایسه، برای مدیریت ابزار عنوانبه و است مانده باقی مالی های صورت

 بهبود زمینه در یریتمد حسابداری و شده تمام بهای حسابداری همچون حسابداری از دیگری های شاخصه. شود نمی گرفته کار به
 سوددهی ها، ماشین انواع از مطلوب برداری بهره ها، هزینه مناسب تخصیص گذاری، قیمت سیاست تعیین تولید، در وری بهره و

 . کندمی کمک توسعه و اقتصاد برنامه به...  و اطمینان نبود و اطمینان شرایط در گیریتصمیم تولید، عوامل
 : نمود اشاره عوامل این به توان می اقتصادی توسعه بر منفی عوامل از

  اقتصادی، اطلاعات بر تورم تاثیر
 حسابداری، ملی استانداردهای مناسب جایگاه نبود
  حسابداری، روز های تکنیک و مباحث از نکردن استفاده و توجه نبود

  حسابداری، اطلاعات ارزش از مدیران نداشتن اطلاع
  حسابداری، اطلاعات به دولت جدی توجه نبود
  ،موقعبه و درست اطلاعات نشدن ارائه
  دانشگاه ها، در حسابداری روز مباحث و ها تکنیک آموزش نبود

  ایران، حسابداری در ای حرفه مجامع نقش بودن کمرنگ
 (. 0930نامتعادل)بخشانی، اقتصاد بازرگانی، موسسات بین رقابت عدم بازرگانی، موسسات بین رقابت عدم

 که کارآ سرمایه بازار ایجاد در حسابداری و نقش اطلاعات آن مدنظر قرار دادن عوامل مذکور و توضیحات بیان شده رسالت با
  . باشدمیمحسوس  شد، خواهد جامعه در ترغیب سرمایه گذاران و اشتغال به منجر نهایتا

اقتصادی سرمایه  هایگیریتصمیمحال بعد از توضیحات مبنی بر نشان دادن اهمیت حسابداری و نقش اطلاعات آن بر 
محصول استراتژیکی منطقه استان خراسان جنوبی موردی عناب پرداخته می شود تا بدین ترتیب  گذاریسرمایهگذاران، در ادامه به 

 در آن نقش بسزایی داشته باشد. گذاریسرمایهی تواند بر محصول عناب و مشخص شود به صورت جزئی و خرد، حسابداری م

به قدمت کشت آن در مقایسه با بسیاری از محصولات باغی رایج در  با توجهعناب یکی از محصولات باغی ایران است، که 
. استان خراسان جنوبی با دارابودن کشور، سهم کمتری از فناوری نوین را داشته و تولید آن عمدتاً بر دانش بومی متکی بوده است

اولین تولید کنندۀ عناب در کشور مطرح است؛ بهبود وضعیت تولید عناب نقش مهمی در  عنوانبهدرصد سطح زیرکشت عناب  31
عات ، اما به دلیل عدم بهره وری کافی از امکانات موجود و پایین بودن اطلاکندمیاقتصاد و درآمد روستاییان خراسان جنوبی ایفا 

 (.0936بهره برداران، از چگونگی کاهش ضایعات این محصول، درآمد ناشی از آن در سطح پایینی قراردارد)غوث، 
کلی حجم تجارت طوربهآمار و اطلاعات خاص و مستندی در خصوص میزان تجارت ملی و بین المللی عناب وجود ندارد، ولی 

افزایش یافته است. درحال حاضر بیشتر  6606میلیارد دلار در سال  066به  0330میلیارد دلار در سال  06جهانی گیاهان دارویی از 
عناب تولیدی جهان در کشورهایی مانند چین و هندوستان تولید می شود که به هیچ عنوان کیفیت عناب تولیدی ایران به ویژه 

ای بین المللی به ویژه بازار کشورهای حاشیۀ خلیج عناب منطقۀ خراسان جنوبی را ندارد. بنابراین شرایط برای حضور موفق در بازاره
 (.0930)میررحیمی و عمویی، باشدمیفارس، آسیای میانه و کشورهای هم جوار از جمله ترکیه و عراق فراهم 

 

 نتیجه گیری -5
ح های به محدودیت منابع و اهمیت جلوگیری از اتلاف منابع به ویژه در کشورهای درحال توسعه، ارزیابی طر با توجه

از سه دیدگاه فنی، مالی و اقتصادی امری ضروری است. نظر به نیاز روز افزون جامعه به استفاده دارویی، تنقلاتی و  گذاریسرمایه
غذایی از عناب بصورت خام و فرآوری شده، بازاریابی و استمرار سودآور فروش در بازارهای داخلی و بین مللی تضمین شده است. 

، حفظ کمیت و کیفیت مناسب و همچنین ایجاد موقعبهاست که در صورت تولید  کشت و پرورش عناب، کسب و کاری تولیدی
شرایط مناسب برای بهره برداری، اقتصادی خواهد بود و باعث استفاده بهینه از آن ها در جامعه و فراهم شدن زمینۀ مناسب برای 

ب مطروحه، پیشنهاداتی به قرار زیر جهت بهبود صادرات می گردد. از دیدگاه حسابداری با توجه به مطالعات صورت گرفته و مطال
بسته بندی با ظاهری مناسب در نظر گرفته شود؛  -6خام فروشی به حداقل برسد؛  -0ارائه می گردد؛  گذاریسرمایهفرصت های 

اسب محصول به صورت من -8صنایع تبدیلی ایجاد و گسترش یابد؛  -۴میوه، برگ، هسته، پوست و چوب آن فرآوری گردد؛  -9
محصول مورد  -1محصول به سایر کشورها صادر شود؛  -1سطح زیر کشت محصول افزایش یابد؛  -0قیمت گذاری گردد؛ 
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فرآوری عناب به صورت داروی گیاهی افزایش و  -3بازاریابی قرار گیرد؛ آموزش های فنی و حرفه ای تولید عناب توسعه یابد؛ 
 داری بهای تمام شده مستقر شود و کنترل های داخلی اعمال گردد.در باغات عناب سیستم حساب -06توسعه یابد و 

 

 مراجع
 (. مدیریت عمومی، نشر نی.0910الوانی، مهدی.) .0

 در کمی های تکنیک و ها مدل اقتصادی، مجله توسعه در حسابرسی و حسابداری (. نقش0930بخشانی، صفیه.) .6

 .1 – 0مدیریت، دوره دوم، شماره اول، 
سرکوب مالی و رشد توسعه اقتصادی، مجله مهندسی مالی و مدیریت 0913یانی، شادی ) ،(تقوی، مهدی؛ شاهورد .9

 . 60۴ – 031، ۴ پرتفوی، شماره
(. مجموعه مقالات اولین سمینار حسابداری ایران، دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه 0910ثقفی، علی.) .۴

 شهید چمران. 

(. بسته کارآفرینی ترویج کشت و پرورش عناب. انتشارات 0930) حاجی میررحیمی؛ داوود؛ عمویی، علی محمد. .8
 اسرار علم، تهران.

(. سیستم حسابداری صنعتی واحدهای تولیدی در ایران، پایان نامه کارشناسی ارشد 0901حساس یگانه، یحیی. ) .0
 حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی، دانشکده اقتصاد و کشاورزی، پیشگفتار.

 . تئوری حسابداری، سازمان حسابرسی، تهران، جلد اول، چاپ دوم(. 0916شباهنگ ،رضا.)  .1
 (. حسابداری مدیریت، سازمان حسابرسی. 0908شباهنگ، رضا.) .1

، ۴ه شمار، حسابداری و توسعه اقتصادی، بررسی های حسابداری، سال اول هایسیستم (0916شریفی، محسن.) .3

91 – ۴1 . 
 . 61-60، 09، دانش مدیریت، دوره گیریتصمیم(.  نقش اطلاعات حسابداری در 0916طاهری، محمدرضا.) .06

(. تولید زرشک، زعفران و عناب بر پایه دانش بومی و نگاهی به پرورش عناب در سایر 0936غوث، کمال. ) .00
 کشورها. انتشارات فکربکر، تهران.

(. بررسی استفاده از حسابداری و روش های آن در خصوص 0911فرقاندوست حقیقی، کامبیز؛ صیادی، محمد. ) .06
. 9الی و حسابرسی. شماره محصولات کشاورزی)مطالعه موردی: قارچ خوراکی(. فصلنامه پژوهشنامه حسابداری م

 .001 -0۴1 پ
سلامی نقش حسابداری در اقتصاد ایران، ماهنامه اتاق بازرگانی و صنایع معادن جمهوری ا. (0911فرهادی، وحید .) .09

 . ایران
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 1911بهار ، (11)پیاپی  1، شماره سال چهارم

 

 و  ی، عملکرد سازمانیفکر هیعناصر سرما نیارتباط ب یبررس

  انیمشتر یمندتیرضا
 زاهدان( کیشعبه  انو بلوچست ستانیاستان س یاجتماع تأمینسازمان  ی)مطالعه مورد 

     

 *3ملال یبهنام مرادخان، 2ییزارضوانه کوچک، 1یجام دیمج
 30/00/9311تاریخ دریافت:  

 30/03/9311تاریخ پذیرش: 
 

 61096کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

در  زیثروت به کار گرفته شود و ن جادیا یبرا تواندمیکه  باشدمی یدر هر سازمان یاساس مؤلفه عنوانبه یفکر هیسرما
 یریگاندازهاطلاعات مربوط به  کارگیریبه یبرا ینظام جادیداشته باشد و با ا ینقش اساس هاسازمان یعملکرد برا جادیا

 رانیدادن به مد یمنابع و آگاه صیاهداف، تخص نییعملکرد در تع یابیارز جیانت کارگیریبه قیعملکرد سازمان، از طر
عناصر  نیارتباط ب ی. لذا در مطالعه حاضر به بررسندینما دایبه اهداف سازمان دست پ یفعل یمشخط رییتغ ایحفظ  یبرا

به لحاظ هدف از نوع مطالعات  قیاست. تحق شدهپرداخته انیمشتر یمندتیرضاو  یعملکرد سازمان و یفکر هیسرما
سطوح  نیکارشناسان و مسئول هیکل نی. از بباشدمی یشیمایپ-یفیاز نوع مطالعات توص قیو به لحاظ روش تحق یکاربرد

ساده  گیرینمونهنفر با استفاده از روش  06زاهدان، تعداد  کیو بلوچستان شعبه  ستانیس یاجتماع تأمینمختلف سازمان 
 وجود دارد. یارتباط معنادار یسازمان و عملکرد یفکر هیعناصر سرما نیکه  ب دهدمینشان  جیانتخاب شدند. نتا

 

 یمشتر تیرضا ،یعملکرد سازمان ،یفکر هاییهسرما یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

  زاهدان کیشعبه  ،یاجتماع نیسازمان تام ،یحسابدار یدکتر -1

 هاتف، زاهدان یموسسه آموزش عال ت،یریو مد یدانشکده حسابدار ،یکارشناس ارشد حسابدار -5

 )مسئول مکاتبات( هاتف، زاهدان یموسسه آموزش عال ت،یریو مد ی(، دانشکده حسابداری)مرب یکارشناس ارشد حسابدار -9

behnammoradkhany@yahoo.com 
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 مقدمه -1
، الگوی رشد اقتصاد جهانی تغییر اساسی کرده است. 9110پیشرفت سریع فناوری از دهه  وقوع انقلاب فناوری اطلاعات و با

 هایداراییفیزیکی شده است. امروزه  مالی و هایسرمایهسرمایه، جایگزین  ترینمهم عنوانبهجهانی امروزه دانش در اقتصاد 
که مزیت رقابتی  هاستهیاسرممدیریت این  سرمایه فکری و نامشهود و هایدارایینیست بلکه  هاسازمانمشهود کلید موفقیت 

شود. جهانی شدن بازارها، پیشرفت سریع تکنولوژی، کوتاه شدن چرخه محسوب می هاآنرمز کامیابی  ایجاد کرده و هاشرکتبرای 
داشته تا با افزایش خلاقیت در تولید محصولات  بر آنرا  هاشرکتنیازهای مشتریان  و هاخواستهتغییرات سریع در  عمر محصول و

 عنوانبهپیشی بگیرند. در این راستا سرمایه فکری  مشتریان از رقبای خود هایخواستهو نیازها  تأمینبهبود عملکرد در  جدید و
. ناآگاهی از سرمایه فکری موجب شودمیمحسوب  هاسازماندانشی شرکت عاملی در جهت بهبود عملکرد  هایداراییمجموعه 

ی فکری، د. سرمایهرا در پی دار هاقابلیتکامل از ارزش افزوده  برداریبهرهعدم توجه کافی مدیریت به آن خواهد شد که این عدم 
منبعی پر ارزش  کهییازآنجااست. اما  اخیر در سطح جهانی مطرح شده یچندسالهموضوع جدیدی است که به لحاظ نظری در 
یکی ازارزش افزاترین منابع عنوانبهبسیار بالایی داشته است. این منبع نامشهود  هبرای سازمانها به حساب می آید، رشد و توسع

ی فکری، به یک الزام جدی در عرصه ی کسب و کار تبدیل . از این رو، امروزه ضرورت توسعه و مدیریت سرمایهباشدمیشرکتها 
ای دانشی تشکیل شده از مجموعه منابعی نامشهود و پنهان، اصول، ی فکری را بستهشده است. به تعبیری ساده شاید بتوان سرمایه

های منتج ازدانش، به حساب آورد. اساس ها، ساختارها، ارتباطات، فرآیندها و پردازش فرهنگ، الگوهای رفتاری،قابلیت، شایستگی
دانش برپایه ی برداشت های ذهنی استوار است. در یک تعریف ساده، سرمایه فکری عبارت است از تفاوت بین ارزش بازاری و 

که در  شودمینام برده  هایداراییان همه فرآیندها و در تعریفی دیگر، از سرمایه فکری بعنو یک سازمان. هایداراییارزش دفتری 
فکری وجود ندارد. سرمایه فکری نیز دارای اجزای  هایسرمایهتعریف جهان شمولی از  منعکس نمی شوند. متاسفانه هیچترازنامه 
 . در یک طبقه بندی ساده، این اجزا عبارتند از: سرمایه انسانی، سرمایه سازمانی و سرمایه رابطه ای.باشدمییکسانی 

 

 بیان مساله -2
زایش پیچیدگی، جهانی شدن و پویایی است. بنابراین با محیطی رو به رو هستند که مشخصه آن اف هاسازمان در عصر حاضر

برای استمرار و استقرار خود با چالش های نوینی مواجه هستند که برون رفت از این چالش ها مستلزم توجه بیشتر به  هاسازمان
ی صورت می گیرد که توسعه و تقویت مهارت ها و توانایی های درونی است که این کار از طریق مبانی دانش سازمانی و روش های

سازمان از آن ها برای رسیدن به عملکرد بهتر در دنیای کسب و کار استفاده می نماید. با پیشرفت سریع تکنولوژی برتر و به ویژه 
الگوی رشد اقتصادی جهان به طور اساسی تغییر کرد و به  ۰0در زمینه های ارتباطات و کامپیوتر و مهندسی بیولوژی و از دهه 

بایستی به هر طریق که  هاسازماندرواقع  . پولی و فیزیکی شد. هایسرمایهسرمایه جایگزین  ترینمهم عنوانبهن, دانش دنبال آ

در تا بتوانند دوام وموفقیت آینده خود را باشند  مدیریت این سرمایه ها بر آینده  خود و شهودنام هایسرمایهشده به فکر افزایش 
اصلی شامل عنصرآید که سرمایه فکری دارای سه می  هاسازمانتضمین کنند. در این میان سرمایه فکری به کمک بازار رقابتی 

مؤسسات به چگونگی  و هاسازمانتداوم فعالیتهای  و همچنین بقاء .باشدمیبطه ای، سرمایه ساختاری سرمایه را سرمایه انسانی،
نقش نیروی کار در تمام عرصه های فعالیت مهم شناخته شده است ، بنابراین ی ا در هر اداره .عملکرد کارکنان بستگی دارد

آورنـد و بر پایه آنها تداوم  کنند، سپس آن را به اجرا درمی مهمترین مؤلفه کار و فعالیت انسانها هستند که تصمیمات را اتخاذ می
کـه عملکـرد کارکنـان پـایین باشـد مـشکلات  انیزمـ دهدمیشواهد تجربی نشان  .بینی میکنند  های آینده را پیش فعالیت

ای فـراهم میشوند که  آید، بنابراین در حیطه مشاغل گـاهی فرصـت هـا بـه گونـه وجود می و ادارات به هاسازمانبـسیاری در 
 در جوامع دانش ). 93۰6دیویس، (فرد بتواند اولویـت هـای شـغلی خـود را بـدون تغییـر مـسیرهای شـغلی خـود بیـان کنـد 

بازده  از مستمر شرکتها بیش سـودآوری پایدارو درقابلیـت کار گرفتـه شـده به فکری بازده سرمایه واهمیت نقش محور کنونی
محور سرمایه فکری بخش مهمی از  در اقتصاد دانش (.9331و سـراجی،  سـت )رسـتمیا کـار گرفتـه شـده بـه مالی سرمایه

ـیشـود. توانـایی بـرای مدیریت و کنترل سرمایه فکری مستلزم این است که شرکتها بتواننـد سـرمایه ارزش شرکتها محسوب م
 (. 0009اندازهگیری و گزارش کنند )میرکویسترا و همکاران،  فکـری را شناسـایی،

 

 مبانی نظری -3
مشهود آنها نباشد.  هایداراییی  دیگر بر پایه هاشرکتشرایط خاص اقتصادی حاکم برجهان، باعث گردیده تا مزیت رقابتی 

نامشهود و به عبارتی سرمایه فکری  هایدارایی را در صحنه ی اقتصاد کنونی رقابت پذیر می نماید  هاشرکتآن چیزی که امروزه 
مچلاپ در  سرمایه فکری مرهون مطالعات فریتز نخستین تلاش های مرتبط با مفاهیم(. 9319آنها است )امیرکبیری و شیخی، 
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به نام جان کنت  میلادی، اقتصاددانی9160میلادی است اما به لحاظ تاریخی ابداع مفهوم سرمایه فکری به سال  9160سال 
. هر چند در این میان نباید تلاش های جمیز تابین در نیمه دوم قرن گذشته را نیز فراموش کرد که شودمیگالبرایس نسبت داده 

قرار دهد تا عملکرد اثر بخش سرمایه  هاسازمانتوانست ابزاری را دراختیار  "کیوتابین "او برای اولین بار مدل مبتنی بر نسبت 
واژه . فکری سازمان را در مورد بررسی قرار دهند در نتیجه این تلاش ها ادبیات سرمایه فکری در مسیر توسعه سازمانی قرار گرفت

سیستم های طبقه بندی مختلفی در مورد  (.9113، 9)بانتیستوسط جان کنت مطرح شد 9161سرمایه فکری اولین بار در سال 
 هایداراییبازار،  هایداراییسرمایه فکری را شامل چهار جزء اصلی می داند: 9116سرمایه فکری بیان شده است. بروکینگ 

ایه فکری از یک معتقد است سرم 911۰روس (. 9116، 0)بروکینگزیر بنایی هایداراییبا ویژگی فکری و هایداراییانسانی، 

به نظر (. 911۰ ،9)روسبخشش فکری یعنی سرمایه انسانی ویک بخش غیرفکری یعنی سرمایه ساختاری تشکیل شده است

نامشهود و نیز روابط داخلی آن ها با همدیگر را دسته بندی می  هایداراییسرمایه فکری مفهومی است که تمام 9111بونیتس 

 سرمایه فکری را به سرمایه انسانی، سرمایه ساختاری و سرمایه مشتری تقسیم نمود 1911استوارت (. 9111، 4)بانتیسکند

جامعه آینده جامعه ای دانش محور است که در آن ذخیره و کاربرد دانش پایه رشد اقتصادی و انباشت سرمایه  (.9111، 2)استوارت

کنند نه بر عناصر ش و یکپارچه سازی آن اتکا می است . صنایع در چنین جامعه ای برای کسب مزیت رقابتی شان بر مدیریت دان
یک عامل تولید ثروت  عنوانبهدر عصری که اطلاعات و دانش اهمیت چندانی پیدا کرده است سرمایه فکری  محصولات صنعتی.
انسانی  هایسرمایهفکری و بخصوص  هایداراییمشهود و فیزیکی، ارجحیت بیشتری پیدا می کند و  هایداراییدر مقایسه با سایر 

بعد  .ی فکری آن ها داردهاقابلیتریشه در  هاسازمانسازمانی محسوب می شوند و موفقیت بالقوه  هایدارایی ترینمهمجزو 
سرمایه سازمانی به صورت مجموع داراییهایی تعریف . شودمیسازمانی در سرمایه فکری بصورت سرمایه سازمانی)ساختاری( تعریف 

 خلاقیت سازمان را ممکن میسازد. ماموریت شرکت، چشم انداز، ارزش های اساسی و استراتژی ها و سیستممیشود که توانایی 
های کاری و فرآیندهای درونی یک شرکت می تواند در زمره این نوع داراییها شمرده شود. سرمایه سازمانی یکی از اصول زیربنایی 

یک سازمان دارای تواناییها و قابلیت های کافی و بالایی باشد اگر ساختار  های یادگیرنده است حتی اگر کارکنانبرای خلق سازمان
و استعدادهای کارکنان برای خلق  هاقابلیتسازمانی از یک سری قوانین و سیستمهای ضعیفی تشکیل شده باشد نمی توان از این 

نشان نمود که اگر سازمان سرمایه گذاری شدیدی ارزش و داشتن عملکرد خوب سازمانی استفاده کرد. البته باید این نکته را خاطر 
بر روی تکنولوژی نماید ولی کارکنان توانایی استفاده از این تکنولوژی را نداشته باشند، این سرمایه گذاری و به تبع آن سرمایه 

یی، بهبود روند تجاری )تجارت سازمانی مفید و موثر نخواهد بود. سرمایه ساختاری )سازمانی( مانعی برای رقبا در بازار، ارتباط اجرا
منبع هوشمندی رقابتی  عنوانبهسرمایه ساختاری)سازمانی(  .الکترونیکی(، افزایش درآمد، کاهش هزینه و بهبود کیفیت ایجاد میکند

. دهدمیو چرخه تولید را کوتاه کرده و ظرفیت سازمان را افزایش  باشدمییک ابزار مشارکت داخلی، درون صنعت و بین المللی 
قادر به کاربرد سرمایه ساختاری)سازمانی( برای حفظ دانش و اطلاعات از اولویت های مشتری در سیستم های اطلاعات  هاشرکت

به طور سنتی در بخش دولتی، عملکرد سازمانی بر ارائه خدمت متمرکز است و از (. 9331سازمانی می کوشد)افجه و قادر پور، 
 . اخیراً به دلیل تلاش های زیادی که برای اعمال اصلاحات صورت می گیرد،شودمیی سنجیده اثربخشی سازمان طریق کارآمدی و

تشکیلات عملکرد سازمانی موضوع پژوهش های گسترده ای شده است. به طور کلی، ادبیات دربارۀ عملکرد در چهار سطح بحث 
 می کند:

 سازمان )عملکرد سازمانی(. ؛ برنامه )عملکرد برنامه(  ؛ وه(تیم یا گروهی کوچک )ارزیابی گر فرد کارمند )ارزیابی عملکرد(؛
در  هاسازمانعناصر اصلی عملکرد سازمانی عبارت اند از: اثربخشی، بهره وری، ربط وامکان مالی ]برای استمرار کار[. همۀ 

اینکه سازمان تا چه حدی ، 0000تلاش اند که این عناصر را به نقطه حد تعادل درآورند. به عقیدۀ دیلی، واسو و وینستین 
 ]همۀ ابعاد سازمان[ است.  خدمت نائل شود، ملاکی برای سنجش همه چیزئه مأموریتش را انجام دهد و به اهداف ارا

 

 پیشینه تحقیق -4
پرداخت.  تهران شهرداری کارکنان فکری سرمایه و سازمانی عملکرد بررسی، به بررسی پژوهشی با عنوان (931۰)احمدی

 انجام شد. روش تهران شهرداری کارکنان سازمانی عملکرد با فکری سرمایه های مؤلفه بین رابطه بررسی هدف حاضر با تحقیق

 با نمونه میباشند. حجم تهران 1 منطقه شهرداری کارکنان تحقیق این آماری است. جامعه همبستگی نوع از توصیفی پژوهش

                                                           
1 Bontis 

2 Brooking 
3 Roos 
4 Bonits 
5 Stewart 
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 کرونباخ آلفای آزمون طریق از آن پایایی که است پرسش نامه استفاده مورد شد. ابزار تعیین نفر 936 کوکران فرمول از استفاده

 که داد نشان تحقیق نتایج و گرفتند قرار تحلیل و تجزیه مورد پیرسون آزمون همبستگی طریق از ها گرفت. داده قرار تایید مورد

 همبستگی مثبت تهران 1 منطقه شهرداری کارکنان سازمانی عملکرد با فکری سرمایه ساختاری و انسانی، رابطه ای مؤلفه سه بین

 دارد. وجود درصد 11 سطح در معناداری و
 میانجی نقش با سازمانی عملکرد بر فکری سرمایۀ اثر ، به بررسی پژوهشی با عنوان تحلیل(9316)چشمه علی و همکاران 

هدف شناسایی تأثیر ابعاد سرمایه فکری و  بر این اساس تحقیق حاضر باایران پرداختند.  نفتی پایانه های در شرکت دانش مدیریت
مدیریت دانش و تأثیر آنها بر عملکرد سازمانی در شرکت پایانه های نفتی ایران انجام شده است. پژوهش حاضر از لحاظ روش، 

( و 9۰توصیفی تحلیلی و از لحاظ هدف، کاربردی است. جامعه آماری شامل کلیه مدیران، رؤسا و سرپرستان رتبه های بالای 
نفر بوده اند و به روش سرشماری انجام گرفته است. برای تحلیل داده ها از روش  091که در زمان تحقیق  باشدمیپرسنل ستادی 

که مدل اصلی پژوهش از برازش  دهدمیمدل سازی معادلات ساختاری استفاده شد. نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها نشان 
ن مدل سرمایه انسانی و ساختاری و رابطه ای بر عملکرد سازمان تأثیر مثبت داشته و از سوی دیگر مناسبی برخوردار است. در ای

این اجزاء به طور غیر مستقیم با نقش میانجی مدیریت دانش بر عملکرد سازمان تأثیر مثبت دارند، که با نتایج به دست آمده میزان 
 این اساس پیشنهاداتی مطرح شدند.تأثیر هر یک از عوامل، مشخص و رتبه بندی شده و بر 

هدف از این پرداختند.  تأثیر سرمایه فکری بر عملکرد سازمانی، به بررسی پژوهشی با عنوان (0096)و همکاران  9جوگان
و  0090تحقیق، بررسی رابطه بین سرمایه فکری و عملکرد سازمانی در چهار شرکت در زمینه توزیع آب آشامیدنی بین سال های 

که همه آنها درست  دهدمی. بر اساس اهداف تحقیق، چهار فرضیه تعیین شد و نتایج حاصل از این تحقیق نشان باشدمی 0091
 بوده اند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که بین سرمایه فکری و عملکرد سازمانی رابطه معناداری وجود دارد.

با عنوان یک دیدگاه چند بعدی از سرمایه فکری: تاثیر بر عملکرد  ، به بررسی پژوهشی0091و همکارش در سال  0آسیائی
بعدی و ارتباط آن با عملکرد از دیدگاه چند (IC) هدف این پژوهش، بررسی تجربی سرمایه فکریپرداختند. سازمانی 

نگ سازمانی نقش که فره دهدمییافته های پژوهش نشان  .ی ایرانی استهاشرکتی ثبت شده در هاشرکتدر   (OP)سازمانی
، یعنی IC  هایمولفهمهمی در توسعه سرمایه انسانی و سرمایه ساختاری ایفا می کند در حالیکه اعتماد یکی از عوامل مهم در همه 

گذاری در سرمایه انسانی، ساختاری و نتایج نیز حاکی از آن است که سرمایه .سرمایه انسانی، ساختاری، رابطه ای و اجتماعی است
 .ی دولتی ایران شودهاشرکتی ثبت شده در هاشرکتدر  OP به طور بالقوه موجب بهبود عملکرد تواندمیطی ارتبا

 

 تحقیق هدف -5
 بررسی ارتباط بین عناصر سرمایه فکری، عملکرد سازمانی ورضایت مندی مشتریان

 

 تحقیق سوال -6
 دارد؟عناصر سرمایه فکری چه تاثیری بر عملکرد سازمانی ورضایت مندی مشتریان 

 

 فرضیات تحقیق -7
 بین سرمایه فکری ورضایت مشتری ارتباط معناداری وجود دارد. فرضیه اول:
 دارد. بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی ارتباط معناداری وجود: فرضیه دوم

 

 روش تحقیق -8
و رضایت مندی مشتریان است. بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی  ارتباطهدف از این تحقیق تعیین  کهییازآنجا

صورت میدانی ها بهاست و گردآوری داده همبستگیتحقیق، توصیفی و از نوع  روش انجام تحقیق با توجه به موضوع و اهداف مورد
  شد.خواهد لحاظ استفاده از نتایج، کاربردی  و با استفاده از پرسشنامه و از

 
 

                                                           
1 Gogan, etal 

2 Asiaei & Jusoh 
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 تحقیق گیرینمونهو  آماری جامعه -9
گیرد و باید حداقل دارای یک صفت مشخص ن مجموعه از موجودات است که در یک زمان، مطلوب ما قرار میجامعه بزرگتری

-ی آماری از سایر جوامع میی جامعهباشد. صفت مشخص، صفتی است که بین همه عناصر جامعه آماری مشترک و متمایز کننده

های پژوهش را به آنان مند هستیم یافتهواقعی یا فرضی که علاقهی اعضای باشد. اغلب محققان معتقدند که جامعه عبارت از همه
سیستان و بلوچستان شعبه  اجتماعی تأمینسطوح مختلف سازمان  کارشناسان هیپژوهش شامل کل نیا یجامعه آمار. تعمیم دهیم

 جامعه تحقیق در نظر گرفته شد. عنوانبهنفر  30است که بر اساس آمار موجود تعداد زاهدان یک
سیستان و  اجتماعی تأمینسطوح مختلف سازمان  سئولینکارشناسان و م هیکلبا توجه به اینکه جامعه آماری این تحقیق 

گیریم و با استقاده از فرمول کوکران حجم نفر در نظر می30باشد. جامعه آماری این تحقیق را زاهدان می شعبه یک بلوچستان
 .یین گردیدنفر تع 06شد که برابر نمونه را محاسبه 

 

 گردآوری اطلاعاتو ابزار   تحقیق روش -11
شود. در این مرحله با استفاده از ای و میدانی استفاده میدر این تحقیق، به منظور گردآوری اطلاعات از شیوه ی کتابخانه

دوم به منظور گردآوری شود. در مرحله مطالعه کتب، مقالات، رساله ها، پایگاه های اطلاعاتی و ... مفاهیم مورد نیاز استخراج می
شود. بدین صورت که با استفاده از ابزار پرسشنامه اقدام به گردآوری اطلاعات های عددی و آماری از روش میدانی استفاده میداده

 گیرد.شود و پس از نمره دهی به پاسخ های دریافتی، داده ها مورد تحلیل قرار میاز جامعه آماری مورد مطالعه می
باشد. بدین صورت که پس از مطالعه اسناد در ای فیش برداری میآوری اطلاعات در روش کتابخانهق، ابزار جمعدر این تحقی

 ,SID, MAGIRANهای اطلاعاتی و انتشارات آنلاین معتبر همچونها، پایگاهدسترس همچون کتب، مقالات، رساله

SCIENCEDIRECT, ELSEVIER ,…استخراج نکات مورد نظر شده  ی اقدام به برداشت و. با استفاده از ابزار فیش بردار
گردد که با ابزار گردآوری اطلاعات استفاده می عنوانبهگردد، از پرسشنامه در مرحله بعد که تحقیق وارد مرحله میدانی می است.

پرسشنامه شود. حقیق میهای مورد نیاز در تآوری دادههای تحقیق اقدام به جمع ی مؤلفهتوجه به متغیرهای موضوع و رابطه
دهد. این پاسخ ها داده مورد نیاز پژوهشگر را هاست که پاسخ دهنده با ملاحظه آنها پاسخ  لازم را ارائه میای از سوالمجموعه

های  ای از پرسشآوری اطلاعات در تحقیقات پیمایشی، مجموعهیکی از متداولترین ابزار جمع عنوانبهپرسشنامه  دهد.تشکیل می
دهد. پس های گوناگون، نظر، دیدگاه و بینش یک فرد پاسخگو را مورد سنجش قرار میگیری از مقیاسمدار است که با بهرهدفه

 شود.از این که پرسشنامه مورد نظر تنظیم و افراد نمونه انتخابی نیز مشخص گردیدند سپس نسبت به توزیع پرسشنامه اقدام می
 

 آزمون فرضیات -11
 سرمایه فکریتوصیف متغیر  : 1جدول 

 کشیدگی چولگی واریانس انحراف معیار استاندارد میانگین حداکثر حداقل تعداد 

 -001/9 913/0 00۰/0 1۰699/0 3113/3 93/1 10/0 06 سرمایه فکری

 

، میانگین  93/1و بالاترین مقدار آن   10/0 "سرمایه فکری" که کمترین مقدار متغیر شودمیاهده شم 9باتوجه به جدول 
+ ( قرار 3و   -3ازه ی )بچنین از آنجایی که مقدار چولگی در است. هم  00۰/0و واریانس آن   1۰699/0و انحراف معیار   3113/3

 دارد، بنابراین می توان گفت داده ها از توزیع نرمال برخوردار هستند.
 

 عملکرد سازمانتوصیف متغیر : 2جدول 
 کشیدگی چولگی واریانس انحراف معیار استاندارد میانگین حداکثر حداقل تعداد 

 301/0 -163/0 311/0 11131/0 3931/3 00/1 11/9 06 عملکرد سازمان

 
، میانگین  00/1و بالاترین مقدار آن   11/9 "عملکرد سازمان "که کمترین مقدار متغیر شودمیمشاهده  0ل باتوجه به جدو

+ ( قرار 3و   -3چنین از آنجایی که مقدار چولگی در بازه ی )است. هم  311/0و واریانس آن   11131/0و انحراف معیار   3931/3
 دارد، بنابراین می توان گفت داده ها از توزیع نرمال برخوردار هستند.

 

 معناداری وجود دارد. مشتریرضایت بین سرمایه فکری وفرضیه اول: 
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0H:  دارد.نسازمان رابطه معناداری وجود رضایت مندی مشتریان  بین سرمایه فکری وبه نظر می رسد  

1H:  سازمان رابطه معناداری وجود دارد. رضایت مندی مشتریانبین سرمایه فکری وبه نظر می رسد 
 

 :  ضریب همبستگی پیرسون فرضیه اول3جدول 

 سودآوری سازمان سرمایه فکری 

 سرمایه فکری

 0,111 9 ضریب پیرسون

 0,000  معناداریسطح 

 06 06 تعداد

 رضایت مندی مشتریان

 9 0,111 ضریب پیرسون

  0,000 سطح معناداری

 06 06 تعداد

 
 سرمایه فکری واست؛ بنابراین بین  01/0مشاهده می کنید، مقدار سطح معناداری فرضیه اول کمتر از 3همانطور که در جدول 

. مقدار شودمیرابطه معناداری وجود دارد. بنابراین می توان گفت که فرضیه اول تایید و فرض صفر آن رد سازمان  رضایت مشتری
. از آنجایی که علامت ضریب مثبت است بنابراین رابطه دهدمیو علامت ضریب این آزمون نیز جهت و قدرت رابطه را نشان 

رضایت  بین سرمایه فکری ووجود دارد. پس می توان گفت که رضایت مندی مشتریان  سرمایه فکری ومستقیم و مثبتی بین 
 سازمان رابطه معناداری وجود دارد. مندی مشتریان
 دارد. بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی ارتباط معناداری وجود: فرضیه دوم

0H:  دارد.ن بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی ارتباط معناداری وجودبه نظر می رسد 

1H:  دارد. بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی ارتباط معناداری وجودبه نظر می رسد 
 

 دوم: ضریب همبستگی پیرسون فرضیه 4جدول 

 عملکرد سازمانی سرمایه فکری 

 سرمایه فکری

 0,13۰ 9 ضریب پیرسون

 0,001  سطح معناداری

 06 06 تعداد

 عملکرد سازمانی

 9 0,13۰ ضریب پیرسون

  0,001 سطح معناداری

 06 06 تعداد

 
بین سرمایه فکری وعملکرد است؛ بنابراین  01/0مشاهده می کنید، مقدار سطح معناداری کمتر از 1همانطور که در جدول 

. از آنجایی که دهدمیرابطه معناداری وجود دارد. مقدار و علامت ضریب این آزمون نیز جهت و قدرت رابطه را نشان سازمانی 
 وجود دارد. بین سرمایه فکری وعملکرد سازمانی علامت ضریب مثبت است بنابراین رابطه مستقیم و مثبتی 

 

 سازمانی: ضریب همبستگی پیرسون بین سرمایه انسانی و عملکرد 5جدول 

 عملکرد سازمانی سرمایه انسانی 

 سرمایه انسانی

 0,113 9 ضریب پیرسون

 0,003  سطح معناداری

 06 06 تعداد

 عملکرد سازمانی

 9 0,113 ضریب پیرسون

  0,003 سطح معناداری

 06 06 تعداد

 
وعملکرد  انسانیبین سرمایه است؛ بنابراین  01/0مشاهده می کنید، مقدار سطح معناداری کمتر از  1همانطور که در جدول 

. از آنجایی که دهدمیرابطه معناداری وجود دارد. مقدار و علامت ضریب این آزمون نیز جهت و قدرت رابطه را نشان سازمانی 
 وجود دارد. وعملکرد سازمانی  انسانیسرمایه بین علامت ضریب مثبت است بنابراین رابطه مستقیم و مثبتی 
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 : ضریب همبستگی پیرسون بین سرمایه ساختاری و عملکرد سازمانی6جدول 

 عملکرد سازمانی سرمایه ساختاری 

 سرمایه ساختاری

 0,110 9 ضریب پیرسون

 0,009  سطح معناداری

 06 06 تعداد

 عملکرد سازمانی

 9 0,110 ضریب پیرسون

  0,009 معناداریسطح 

 06 06 تعداد
 

 
وعملکرد  ساختاریبین سرمایه است؛ بنابراین  01/0مشاهده می کنید، مقدار سطح معناداری کمتر از  6همانطور که در جدول 

. از آنجایی که دهدمیرابطه معناداری وجود دارد. مقدار و علامت ضریب این آزمون نیز جهت و قدرت رابطه را نشان سازمانی 
با توجه به اینکه  وجود دارد. وعملکرد سازمانی  ساختاریبین سرمایه علامت ضریب مثبت است بنابراین رابطه مستقیم و مثبتی 

، لذا باشدمی 01/0جمله سرمایه انسانی و سرمایه ساختاری با عملکرد سازمانی کمتر از  سطح معناداری بین عناصر سرمایه فکری از
دارد، مورد تایید  ارتباط معناداری وجود بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی مبنی بر  دوممی توان گفت که فرضیه 

سازمان رابطه  رضایت مشترین سرمایه فکری وبی یافته های حاصل از پژوهش نشان داد که فرضیه اول مبنی بر .باشدمی
 رضایت مشتریبین سرمایه فکری و، لذا می توان گفت که باشدمی، به علت داشتن سطح معناداری مورد تایید  معناداری وجود دارد

باتوجه به یافته ها وتحقیقاتی که صورت گرفته تحقیق مشابه ای یافت نشد که با فرضیه فوق  سازمان رابطه معناداری وجود دارد
 مطابقت داشته باشد و فرضیه را رد یا تایید کند.

 

 نتیجه گیری -12
 بین سرمایه فکری و رضایت مشتری ارتباط معنا داری وجود دارد. فرضیه اول:

بین سرمایه فکری وسودآوری سازمان رابطه معناداری وجود  مبنی بریافته های حاصل از پژوهش نشان داد که فرضیه اول 
بین سرمایه فکری وسودآوری سازمان رابطه ، لذا می توان گفت که باشدمی، به علت داشتن سطح معناداری مورد تایید دارد

 شد. تحقیقاتی که صورت گرفته تحقیق مشابه ای یافت ن باتوجه به یافته ها و معناداری وجود دارد
 

 فرضیه دوم:بین عناصر سرمایه فکری وعملکردسازمانی ارتباط معناداری وجود دارد.

بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی ارتباط معناداری  مبنی بر دوم ل از پژوهش نشان داد که فرضیهیافته های حاص
بین عناصر سرمایه فکری وعملکرد سازمانی ، لذا می توان گفت که باشدمی، به علت داشتن سطح معناداری مورد تایید دارد وجود

 :باشدمی. نتایج حاصل از سایر مطالعات و تحقیقات مشابه بدین قرار دارد ارتباط معناداری وجود
 تهران شهرداری کارکنان فکری سرمایه و نیسازما عملکرد بررسی، به بررسی پژوهشی با عنوان 931۰احمدی در سال 

 کارکنان سازمانی عملکرد با فکری سرمایه ساختاری و انسانی، رابطه ای مؤلفه سه بین که داد نشان تحقیق نتایجپرداخت. 

که با فرضیه دوم مطابقت دارد و همچنین با  دارد وجود درصد 11 سطح در معناداری و همبستگی مثبت تهران 1 منطقه شهرداری
تحلیل اثر سرمایۀ فکری بر عملکرد  سازمانی با نقش  به بررسی پژوهشی با عنوان، 9316در سال  تحقیقات چشمه علی وهمکاران

 های فرضیه پیمایش، از حاصله های یافته تحلیل و تجزیه میانجی مدیریت دانش در شرکت پایانه های نفتی ایران پرداخت.

 .داد قرار تأیید مورد را دولتی فرهنگی یهاسازمان فکری هایسرمایه ارزیابی و گیری اندازه برای شده ارائه مدل روایی و تحقیق
قوع انقلاب فناوری اطلاعات و هوبا توجه ب باشدمیپژوهش با نتایج مطالعه حاضر همسو این لذا می توان گفت که نتایج حاصل از 

الگوی رشد اقتصادی دانش جدیدی بنام سرمایه فکری به وجود آمده است که سرمایه فکری یک دارایی  وگسترش روز افزون
عامل افزایش ثروت است ودر پژوهش هایی آید سرمایه فکری خود به تنهایی  که این دارایی،دارایی نامشهود بحساب می باشدمی

و تمامی عناصر سرمایه فکری رابطه معناداری با عملکرد سازمانی که داخل ایران وخارج ازایران صورت گرفته است سرمایه فکری 
نامشهود به ویژه سرمایه فکری باعث بالابردن ارزش هر فرد در آن  هایداراییوسودآوری دارد پس می توان نتیجه گرفت که 

ن فرد تلقی شده وباعث زیرا فرد از دانش واستعداد خود استفاده می کند که این خود یک حسن خوب برای آ شودمیسازمان 
 شودمیوسازمان نیز از دانش فرد در راه پیشرفت استفاده می کند که اینکار باعث  شودمیافزایش حقوق ومزایا وارتقاء جایگاه فرد 

فزایش به راحتی رقابت کند سرمایه فکری جدا از اینکه باعث ا هاسازمانبتواند با راهکارهای جدید وارد بازاررقابت شود و با دیگر 
اثر کاملاً متقابلی بر روی سازمان دارد ودر واقع یک سود وبهره وری دوطرفه دارد وچون سرمایه  شودمیرشد وبهره وری فرد 
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 سازمان کم و شودمیاین کار باعث  شودمیفکری از دانش بشری سرچشمه می گیرد در هر ثانیه به صورت خودکار به روزرسانی 
 لاح کند وبا قوای بیشتر وارد بازار رقابت شود.کاستی های خود را به سرعت اص

 

 پیشنهادات کاربردی -13
های پژوهش حاضر، در این قسمت سعی شده است تا به بیان پیشنهاداتی کاربردی پرداخته شود. امید است بر اساس یافته

 ربط به این پیشنهادات به دیده دقت بنگرند.های ذیهای مسئول و سازماندستگاه
 دیدگاه ها وتخصص وتجربه پرسنل برای ارج نهادن به آنان واستفاده از تجارب وتخصص آنها. توجه ویژه به -

تشکیل اتاق  فکر وتریبون آزاد بین کارمندان تا بتوانند نظرات ودیدگاه های کارشناسانه خود را به راحتی بیان  -
 کنند.

یجه آن دلگرمی به کار وبهبود اولویت دادن به ضوابط وتخصص وتجربه وتحصیلات جهت ارتقاء شغلی که نت -
 عملکرد وافزایش بهره وری خواهد بود.

 بالا بردن فرهنگ سازمانی به منظور رعایت استانداردهای سازمان در ارائه خدمات به مشتریان خود -

 بالا بردن عملکرد سازمان از طریق افزایش حقوق و پاداش به کارکنان خود -

 موزشی.آاری دوره های بالا بردن عملکرد کارکنان از طریق برگز -

  اجتماعی و دانشگاه و تشکیل اتاق فکر و استفاده بهینه از تجارب علمی، دانشگاهی تأمینارتباط بین سازمان  -
 محقق و یا مدرس در دانشگاه ها فعالیت دارند.   عنوانبهکارمندان، اساتید دانشگاه و به ویژه کارمندانی که 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 1311(، بهار 11)پیاپی  1سال چهارم، شماره 

 

 هاو نحوه کاهش تعداد شعب بانک ارهایمع ییشناسا

 یکیزیف یارتباط یهاکانال

     

 1یمردانیالهام عل
 70/07/89تاریخ دریافت:  

 24/70/88تاریخ پذیرش: 
 

 40204کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

 ،یبا شعبه مجاز ینیگزیمانند ادغام، جا یگرید یهاوهیش ایشعب  یلیتعط قیعمدتاً از طر یکیزیساختار ف دیتجداصلاح و 
است  یماتیتصم ترینسختشعبه، از  کی یلیبه تعط میگفت که تصم توانیاما مشود؛ میخودکار و ... انجام  هایدستگاه
جامع دارد که تمام ابعاد موضوع، عواقب و اثرات آن  یبررس کیبه  ازین امر نیا هلذا اقدام ب گرددمیبانک اتخاذ  کیکه در 

و  یدولت کی)به تفک کشور یداخل هایبانکدر  یکیزیگزارش موضوع کاهش تعداد شعب ف نیا در در نظر گرفته شود. دیبا
 مجموعه ییشده است. سپس به شناسا یموجود بررس هایآمار قیاز طر ایدن یاز کشورها یدر برخ نی( و همچنیخصوص

خاص  طوربه یعوامل مال ییشناسا بتهقرار دهند که ال یلیشعبه را در معرض تعط کی توانندمیپرداخته شده که  یعوامل
 باشندمی هاآنقبل از بستن شعب خود موظف به انجام  هابانککه  یمجموعه اقدامات ی. در بخش بعداندشده یبررس

 شده است. حیهستند( تشر هاآن تیموظف به رعا هابانکاعلام شده و  هاآن یکه از جانب مقامات نظارت ی)الزامات

 

 ها، ارتباط فیزیکی، بانکداریشعب بانک یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (e.alimardany@ut.ac.ir) البرز دانشگاه تهران؛ سیپرد ،یمال تیریمد یدکترا یدانشجو - 1
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 مقدمه -1
 نیگزیشتابان جا یبا نرخ یکیاست و همه روزه محصولات الکترون یو تکنولوژ یفناور یشتازیامروز عرصه پ یایدن

 مجلات، ها،کتاب یکینسخ الکترون ،ینترنتیا دیخر ،یمجاز هایتوان به افتتاح فروشگاه یمثال م یشوند. برا یم یمحصولات سنت
را  یسنت یبانکدار یجامعه مرزها هایبخش ریاز سا ترشرویها پبانک که شودمی مشاهدهراستا  ندرهمی. کرد اشاره... و ها روزنامه
 وجود .کنندیو ارائه محصولات خود استفاده م یخدمات رسان یبراباشد یم یتکنولوژ دیو از هرآنچه که دستاورد جد دهیدر نور
فکر  نیرا به ا ایسراسر دن هایبانک ترندمحصولات مأنوس نیکه با ا یو پا به عرصه نهادن نسل یکیالکترون یاز ابزارها یانبوه

از  %07تا  %47موجود  یاز شعب )طبق آمارها یعیو اداره شبکه وس سیگزاف تاس نهیحاضر، هز طیدر شرا ایواداشته است که آ
افتهدری هاسوال بانک نیپاسخ به ا در ، معقول و مقرون به صرفه است؟شود(یم یشعبه دار یها نهیهزشامل  هابانک یهانهیهز
پرداخته تا ضمن  خود یکیزیساختار ف دیآمده به اصلاح و تجد شیاست که با استقبال از فرصت پ دهیکه اکنون زمان آن فرا رس اند
سودآور بهره  ماسبکبال و کوچک ا ساختار کی ترعسری و ترآسان تیریخود را کاهش داده و از مد هاینهیجامعه، هز یازهاین نیتام

 مند شوند.
 

 داخل کشور هایبانک -2
می ساخت که در مدتی  ها و موسسات اعتباری را ملزمی صادر کرد که درآن بانکابخشنامه 0080ماه بانک مرکزی در اسفند

نین نسبت به واگذاری دارایی های غیر منقول مازاد خود اقدام نمایند. چدرصد شعب مازاد خود را تعطیل نمایند و هم 27 ،مقرر
ضمنی طی بخشنامه های  طوربه( اگرچه بخشنامه مذکور بعدها ملغی شد اما مفاد آن 00/02/0080مورخ  000200/80)بخشنامه 

ها به حقوق های مازاد، رعایت نسبت مانده خالص داراییمجوز افتتاح شعب، واگذاری داراییینی همچون عدم دیگری با مضام
ی مختلف )اعم از خصوصی،  هابانکدر کنار این بخشنامه ها و الزامات بانک مرکزی  صاحبان سهام و ... پیگیری شده است.

 داشتند ی گوناگونینیز بنابر شرایط خاص خود استراتژی ها ک مرکزی(بندی بانه خصوصی شده، تخصصی بنا بر تقسیمدولتی، تاز
هایی های خصوصی که تعداد شعب محدودی داشتند با هدف جذب مشتری در مناطق پردرآمد و همچنین استانبانکبرای مثال 

 .که در آنجا شعبه تاسیس نکرده بودند همچنان نسبت به اخذ مجوز افتتاح شعب جدید اقدام می کردند
(ورکش یمنبع: گزارشات سالانه عملکرد نظام بانک) خصوصی هایبانکتعداد شعب  روند تغییرات -1جدول   

 سال
 نام بانک

0087 0080 0082 0080 0084 

 200 200 200 200 200 اقتصادنوین

 280 280 280 299 299 پارسیان

 020 020 024 280 284 پاسارگاد

 070 070 89 99 09 کارآفرین

 040 040 049 048 000 سامان

 90 00 09 04 07 گردشگری

 00 00 9 4  خاورمیانه

 
که خود در پی کاهش هزینه های نگهداری شعب کم بازده و یا حتی زیان ده خود بودند در کنار پیاده سازی بزرگتر  هایبانک

 اشاره شده است. هاآندر جدول زیر به بخشی از  ؛ کهبانکداری الکترونیکی اقدام به کاهش شعب خود نموده اند سیستم های
گزارشات سالانه عملکرد  منبع:) تازه خصوصی شده هایبانکدولتی و  هایبانکتعداد شعب  روند تغییرات -2جدول 

 (کشور ینظام بانک

سال نام بانک سال 4تغییرات طی  0084 0080 0082 0080 0087   

-% 0/ 94 0004 0009 0220 0280 0070 ملی  

-%99/0 0480 0480 0488 0044 0947 سپه  

-%40/7 0874 0870 0802 0802 0800 کشاورزی  

%0/ 94 0200 0200 0240 0200 0202 مسکن  

-%00/ 20 0084 0474 0400 0009 0084 ملت  

-%02/ 00 2088 2470 2002 2802 2802 صادرات  

-% 79/9 0000 0900 0929 0940 0949 تجارت  
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 های دنیارویکرد بانک -2
به ازای هر است که  کشورهااز برخی  هایبانکهای بانک جهانی در خصوص تعداد شعب جدول و نمودار زیر بر مبنای داده

نشان  2700تا  2770ساله از سال 07را طی یک دوره  هاآنروند تغییرات شعب علاوه بر آن نفر جمعیت استخراج شده و  صد هزار
 دهد.می

)ماخذ:  هر صد هزار نفر )کاهشی(به ازای  -هاتعداد شعب بانک تغییراتروند  -3جدول 

https://data.worldbank.org) 

 

 
 به ازای هر صد هزار نفر )کاهشی( -هاتعداد شعب بانک روند تغییرات -1نمودار 

 (https://data.worldbank.org )ماخذ:

 

میل به  عواملی نظیرکاهشی بوده است دارای روند ها طی دوره مذکور که تعداد شعب بانکحاکی از آن است نمودار فوق 
های جدید به بازار، تغییرات پیش آمده در حوزه بانکداری خرد، رشد و توسعه ها، فشارهای رقابتی ناشی از ورود بانککاهش هزینه
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اما در این بین برخی کشورهای دیگر نیز ؛ مهم ترین دلایل بروز روند فوق بوده اند .... سایر مسیرهای استفاده از خدمات بانکی و
 .بوده اند)به شرح جدول و نمودار زیر( که نسبت به افزایش تعداد شعب خود اقدام نموده اند

 

 نفر)رشدی( 1000000به ازای هر  -هابانکتعداد شعب  روند تغییرات -4جدول 
 (https://data.worldbank.org)ماخذ: 

 

 
 نفر)رشدی( 1000000به ازای هر  -هابانکتعداد شعب  روند تغییرات -2نمودار 

 (https://data.worldbank.org: )ماخذ

 
پولی و مالی دارای بازار های  اد شعب در کشورهایی رخ داده کهکاهش تعد نشان می دهد که 4و  0شماره  جدول دومقایسه 

همچنین از مقایسه این دو جدول می توان  بوده اند و در کشورهای ضعیف تر این روند معکوس بوده است.توسعه یافته تری 
در کشورهای توسعه یافته بیشتر  هابانکنفر( از تعداد شعب  077،777در ایران )به ازای هر  هابانکمشاهده کرد که تعداد شعب 

تعداد شعب  روند افزایش ساله مورد بررسی 07کشور ما در زمره کشورهایی قراردارد که طی دوره  اما علی رغم این موضوع؛ است
بزرگ ایرانی)دولتی ها و تازه خصوصی شده  هایبانکرا در پیش گرفته است در حالیکه در بخش قبلی گزارش دیده شد که  بانکی

خصوصی  هایبانکها( در طی سال های اخیر اقدام به کاهش شعب خود نموده اند لذا می توان نتیجه گرفت ایجاد و گسترش 
 ایرانی در آمار های بانک جهانی شده است. هایبانکعب منجر به روند صعودی تعداد ش

  

کشور 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

افغانستان 0.61 0.96 1.29 1.53 2.30 2.46 2.29 2.21 2.34 2.40 2.25

آذربایجان 6.73 7.31 8.18 9.16 9.76 9.85 9.96 9.64 10.13 10.72 10.52

بنگلادش 6.89 6.92 6.96 7.01 7.22 7.47 7.67 7.87 8.04 8.22 8.37

الجزایر 4.70 4.92 5.04 5.22 5.15 5.04 5.17 5.21 5.21 5.21 5.25

مصر 3.79 3.91 4.21 4.45 4.57 4.60 4.62 4.58 4.58 4.59 4.65

گرجستان 10.79 13.03 15.96 20.60 19.63 20.20 22.57 26.89 31.86 31.76 31.92

غنا 3.23 3.60 4.56 4.77 5.09 5.36 5.38 5.68 5.85 6.08 7.17

هند 8.93 8.90 9.01 9.31 9.60 10.04 10.51 11.19 11.85 12.87 13.55

ایران 27.72 27.50 27.64 28.44 28.13 25.94 29.22 26.81 27.37 27.31 30.98

کنیا 2.87 2.99 3.68 4.25 4.63 4.78 5.06 5.37 5.50 5.73 5.85

کویت 13.84 14.55 15.28 15.29 15.60 15.44 15.69 14.61 15.20 15.19 14.79

پاکستان 7.78 7.92 8.18 8.52 8.60 8.64 8.81 9.06 9.39 9.66 10.04

ترکیه 12.96 14.07 15.34 17.18 17.35 17.87 18.21 18.56 19.57 19.53 19.13

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

                                            

         

         

      

       

   

       

   

   

     

    

    

       

     



 

33 

 

ره 
ما

 ش
م،

هار
 چ

ال
س

1 
ی 

یاپ
)پ

11
ار 

 به
،)

13
11

 

 شناسایی عوامل -3
های بزرگی که اقدام به کاهش شعب خود نموده اند و برای تهیه این گزارش مورد بررسی قرار گرفتند تاکید شده در تمام بانک

یافتن فرمولی که بتواند با استفاده از چند متغیر و است که هر شعبه شرایط و موقعیت متفاوتی را با سایر شعب دارد لذا جستجو برای 
شاخص، فهرستی از شعبی را که باید تعطیل شوند تعیین نماید بیهوده است و نتایج صحیحی در بر نخواهد داشت. لذا، هرشعبه باید 

و عمومی ترین دلیلی که کلی مهمترین  طوربهاما ؛ به تنهایی و بر اساس شرایطی که خاص آن شعبه است مورد بررسی قرار گیرد
های بالای نگهداری شعب در کنار درآمدزایی های مورد بررسی در این گزارش عنوان شده به ترتیب هزینهبانک برای تعطیلی شعب

که در اولویت های بعدی  اندشدهو رشد تکنولوژی و استفاده از خدمات الکترونیک است. البته عوامل دیگری نیز ذکر  هاآناندک 
وجود دارند به عنوان مثال نزدیک بودن دو شعبه یک بانک از دیگر عواملی است که مکرراً به آن اشاره شده است؛ رویال بانک 

اند همزمان از خدمات سایر شعب از مشتریان شعبی که برای تعطیلی در نظرگرفته شدهدرصد  22اسکاتلند گزارش داده است که 
-در یک نگاه کلی با بررسی در تحقیقات دانشگاهی و تحقیقاتی که در بانک کنند.در مناطق مربوط به خود استفاده می همین بانک

مالی تقسیم و دلایل تعطیلی و انحلال شعب بانکی را به دو دسته کلی مالی و غیر توان مجموعه عواملها انجام شده است، می
 نمود.

 

 عوامل مالی -4
آوری دست یابد یا آنکه نماید و به سود های خود را تامینتواند هزینهشعبه می ه از منظر مالی آنست که آیاهدف از بررسی شعب

اصلی ترین متغیرها برای تعیین موضوع فوق را می توان به شرح  های آن شعبه بر عهده سایر شعب قرار می گیرد.بار تامین هزینه
 زیر خلاصه نمود:

 سودآوری شعبه -

 نگهداری شعبههزینه های  -
 ریسک های شعبه -
 پتانسیل رشد سپرده ها و تسهیلات شعبه -
 سنجش کیفیت سپرده های اصلی شعبه -

 عدم تداخل بازار شعبه با سایر شعب در منطقه -

 (هابانکتحلیل وضعیت رقابتی هر شعبه )با سایر شعب  -

 تحقق اهداف تعریف شده برای شعبه در دو حوزه مشتریان حقیقی و حقوقی -

 عملکرد با الگوی مدل کسب و کار آتی بانکتطابق  -

 

 عوامل غیر مالی -5
 عوامل غیر مالی خود به دو دسته عوامل عمومی و جمعیتی و عوامل مربوط به موقعیت مکانی شعبه تقسیم می شوند.

 دسته اول: عوامل عمومی و جمعیتی
 سال( 00جمعیت واجد شرایط استفاده از خدمات بانکی)افراد بالای  -
 رشد جمعیتنرخ  -
 میانگین درآمد خانوارها -
 سال 00تعداد افراد بالای  -
 افراد شاغل و بیکار -
 و موسسات رقیب هابانکتعداد شعب  -
 سطح تحصیلات افراد -
 جمعیت افرادی که روزانه به محدوده شعبه رفت و آمد می کنند -
 ه تاثیر بسزایی داردترکیب جمعیتی منطقه که در میزان استفاده از خدمات الکترونیکی و یا حضوری شعب -

 

 دسته دوم: موقعیت مکانی
 متری شعبه قراردارند 277کسب و کارهای کوچکی که در  -
 متر از شعبه قراردارند 277شعب سایر بانکها که با فاصله  -



 

33 

 

ره 
ما

 ش
م،

هار
 چ

ال
س

1 
ی 

یاپ
)پ

11
ار 

 به
،)

13
11

 

 متری شعبه 277افراد شاغل در  -
 شعبه قرار دارند.متری  077ها و سایر مراکز تفریحی که در مراکز خرید،پارکینگ ها، رستوران ها، پارک -
 متری شعبه قرار دارند. 077 مراکز علمی )مدارس دانشگاه ها و...( و مهارتی )آموزشگاه ها( که در -

بعد از شناسایی عوامل و طی مراحل لازم برای تصمیم به تعطیلی یک شعبه مجموعه اقداماتی لازم است صورت گیرد که در 
 نک مرکزی کشور انگلستان به آن پرداخته شده است.بخش بعدی این گزارش و بر اساس دستورالعمل با

 

 اقدامات قبل از بستن شعبه -6
 های روستایی و کمتر توسعه یافته انکارناپذیراستبر مشتریان و کلیت جامعه به خصوص در بخش هابانکتاثیر تعطیلی شعب 

نرخ محرومیت از خدمات  ،فلذا تعطیلی شعبها ممکن است استفاده از ابزارهای الکترونیکی آسان نباشد چراکه در این بخش
مالی)داشتن حساب بانکی، دریافت تسهیلات، خدمات بیمه ای و ...( را افزایش می دهد اما علیرغم این واقعیت شاهد آن هستیم 

ل که ادامه فعالیت شعب در نواحی مذکور، عموماً به دلی که عمده تعطیلی شعب بانکی در همین مناطق روی داده است چرا
آن قدر گسترده  فوق الذکر نرخ تعطیلی شعب در مناطقاما در مقابل ؛ ده بودن این شعب توجیهی نداردسودآوری پایین یا حتی زیان

هایی برای جلوگیری از این اقدام بوده است که نظر فعالان اجتماعی را نیز به خود جلب کرده و باعث اعتراض و حتی ایجاد تشکل
هایی مرکزی انگلستان، فدرال رزرو آمریکا و سایر نهادهای مسئول در کشورهای مختلف پروتکل ند بانکشده است. نهادهایی مان

 .تعطیلی شعب خود تمامی بندهای آن را رعایت نمایندقبل از کند تا را موظف می هاآنهای تحت نظارت اند که بانکرا تنظیم کرده
بزرگ برای کاهش هزینه های عملیاتی از طریق حذف شعب، تنظیم و  هایبانک با توجه به شرایط موجود در کشور ما و خیز

متن پروتکلی که توسط بانک مرکزی کشور ترجمه  در ادامه این گزارشهایی ضروری به نظر می رسد لذا ابلاغ چنین پروتکل
و  عینی قابل مقایسه با پروتکل )رویال بانک اسکاتلند( به عنوان یک نمونه RBSبانکانگلستان تنظیم شده و اقدامات انجام شده 

 ذکر شده است. با هدف الگو برداری بانکهای داخل کشور
دسترسی به خدمات مالی و بانکی برای آحاد جامعه  متعهد هستند که امکان هابانک :دسترسی به خدمات بانکی -1بند 

شعب خود را تعطیل نمایند که اولاً راهکاری برای ادامه فعالیت مالی مردم عادی و صنایع  توانندمیفراهم کنند. لذا در صورتی 
آر بی اس: این بانک بر تعهد  کوچک کسب و کار درآن منطقه ارائه دهند ثانیاً این تصمیم به اعتماد جامعه صدمه ای وارد نکند.

شعب خود تدابیر لازم برای تداوم دسترسی افراد منطقه به خدمات اجتماعی خود پایبند بوده و قبل از تصمیم به تعطیلی هریک از 
 در ادامه ذکر شده است. هاآنبانکی مورد نیاز را اتخاذ می نماید که بخشی از 

های قبل از بستن شعب بانک باید ارزیابی :هایی که قبل از بستن شعبه باید به عمل آیند(پیش ارزیابی )ارزیابی -2بند 
 یر صورت پذیرد:داخلی به شرح ز

 کنند.تاثیر تعطیلی شعبه بر مشتریانی که از خدمات این شعبه استفاده می
 مناسب بودن و در دسترس بودن راهکارهای جایگزین قابل ارائه برای استفاده مردم منطقه از خدمات بانکی.

و بر اساس شرایط مخصوص به در آر بی اس برای اتخاذ این تصمیم سخت)تعطیلی شعبه( هر یک از شعب مورد به مورد  
شود که شامل میزان استفاده افراد حقیقی و حقوقی از خدمات شعبه می باشد. قبل خود و طیف وسیعی از علل و عوامل بررسی می

از تصمیم به تعطیلی یک شعبه بانک راهکارهای جایگزین ارائه خدمات به مشتریان را ایجاد نموده و از دسترسی مشتریان به این 
 ارها اطمینان حاصل می کند ابزارهایی از قبیل:ابز

 استفاده رایگان از دستگاه های خود پرداز -
 معرفی نزدیک ترین شعبه جایگزین -
 دسترسی به اداره پست منطقه -
 معرفی موبایل بانک در صورتی که ابزار مناسبی تشخیص داده شود. -

گیرد علاوه بر بانکی تصمیم به تعطیلی شعبه ای میپس از اینکه  :تعهد اجتماعی و ارزیابی اثرات بستن شعب -3بند 
کارکنان خود و مشتریان مستقیم با ذینفعان محلی درگیر خواهد بود. لذا بررسی اثرات پس از تعطیلی به منظور درک عمیق تری از 

 موارد زیر باید صورت گیرد.
 تاثیر بالقوه تعطیلی شعبه بر کل جامعه -
 تریان همان شعبهتاثیر بالقوه تعطیلی شعبه بر مش -
 های جایگزین برای استفاده از خدمات شعبهدر دسترس بودن راه -
 تعداد مشتریان حقیقی و کسب و کارهای کوچکی که مشتری این شعبه بوده و از تعطیلی آن متأثر می شوند -
 وضعیت و رده سنی مشتریان شعبه)مشتریان جوان / مشتریان سالخورده(. -
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به سایر مشتریان بیشتر به خدمات شعبه ای وابسته اند.)افراد نابینا، سالخورده، کسانی که از  مشتریان آسیب پذیرتر که نسبت
 ....(.و ابزارهای الکترونیکی استفاده نمی کنند

 مشتریانی که در آینده از خدمات بانک استفاده خواهند کرد. و برآورد وضعیت تحلیل -
م بانک مطلع می شوند و به مشتریان شعبه اطلاع رسانی می کنند سپس از آر بی اس:در این بانک ابتدا کارکنان شعبه از تصمی

های محلی موضوع به اطلاع عموم می رسد. همچنین در محل شعبه پوسترهای اطلاع رسانی نصب می شوند. در طریق رسانه
شود، تماس خط بریل نامه ارسال میشود مثلاً برای افراد نابینا به های مخصوصی استفاده میرابطه با مشتریان آسیب پذیر از روش

 شودمیهفته فاصله گذاشته  02و.... از آنجایی که بین تاریخ اعلام تصمیم به تعطیلی و روز تعطیل شدن شعبه  شودمیتلفنی برقرار 
 شد. اثر می گذارد از موضوع مطلع خواهند هاآنبانک اطمینان دارد که تمام مشتریان و افرادی که این تصمیم بر زندگی 

متعهد است و چنانچه  اس نسبت به این بند نیز.بی.آر :در رابطه با تعطیلی شعب هاعمومی کردن نتایج بررسی -4بند 
در این مورد نحوه عملکرد  تصمیم به تعطیلی شعبه ای بگیرد با شفافیت کامل نسبت به اطلاع رسانی موضوع اقدام خواهد کرد.

گرفته بود را  هاآنفهرستی از شعبی که تصمیم به تعطیلی  2700مثال زدنی است که در ابتدای سال  "اچ اس بی سی "بانک
سی در در  لیست شعبی که بانک اچ اس بیبه شرح زیر منتشر نمود. همراه با مختصری از شرح وضعیت شعبه در وبسایت خود 

 نمود:تعطیل خواهد  2700
- Melksham 

- Millolm 

- Moreton-In-Marsh 

- Mumbles 

- Nantwich 

- Nottingham, Lister Gate 

- Rye 

- Shanklin 

- Sheffield & Rotherham 

Commercial 

- Shepton Mallet 

- South Harrow 

- St Ives 

- Swanage 

- Tenterden 

- Wellington Somerset 

- West Wickham 

- Wickersley 

 

- Goring By Sea 

- Gorleston On Sea 

- Greenford 

- Hailsham 

- Havant 

- Hay On Wye 

- Helston 

- Hendon Central 

- Hesketh Bank 

- Holbeach 

- Holmfirth 

- Hucknall 

- Hull University 

- Hull Whitefriargate 

- Kingstanding 

- Kington 

- Lancashire Commercial 

- Leeds Headingly 

- Lytham St Annes 

- Malmesbury 

- Abergele 

- Barnard Castle 

- Birmingham Great Barr 

- Birmingham Sheldon 

- Bodmin 

- Bradford, Eccleshill 

- Burnham On Sea 

- Cambridge, Chesterton 

Road 

- Cardiff, Whitchurch 

- Chester Le Street 

- Cinderford 

- Cockermouth 

- Cowest, Isle Of Wight 

- Crowborough 

- Crowthorne 

- Dinnington 

- Dronfield Civic Centre 

- Egham 

- Glossop 

 
که در ابتدای این فهرست آمده است به عنوان نمونه تحلیل شعبی که برای  Barnard Castleقابل ذکر است ارزیابی شعبه 

 خاتمه فعالیت در نظر گرفته می شوند در ادامه این گزارش درج شده است.
دهد نیاز به زمانی که بانک تشخیص می :ایجاد راهکارهای جایگزین استفاده از خدمات بانکی برای مشتریان -5بند 

را به اطلاع عموم  هاآنخدمات بانکی در یک منطقه تداوم دارد باید راهکارهای جایگزینی را قبل از بستن شعبه ایجاد نماید و وجود 
-وجه، ماندهگذاری، برداشت های جایگزین حداقل نیازهای اصلی بانکی مشتریان را که شامل سپردهلازم است که روش برساند.

 راهکارهایی مانند: پوشش دهد.را می باشد  گیری و ...
 معرفی شعب جایگزین -
 های خود پردازاستفاده رایگان از دستگاه -
 وجودشعب اداره پست -
 نزدیک بودن شعب جایگزین بانک -

 بانک شهر( هایبانکخود  های جایگزین برای ارائه خدمات )مانندباجه -

 :سایر کانال های ارتباطی بانکی
 همکاری با ادارات پست برای ارائه خدمات مالی -
 تلفنبانک -
 موبایل بانک -
 اینترنت بانک -
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ها به هیچ عنوان قابل قبول نیست و همواره باید باید در نظر داشت که استقرار تنها یک روش جایگزین از جانب بانک
 هم شود.ها فراای از ابزارهای جایگزین قابل دسترس برای مشتریان، توسط بانکمجموعه

که مسیرهای بانکی جایگزین ایجاد شده و برای مردم  شودمیآر بی اس: قبل از تصمیم به تعطیلی شعبه اطمینان حاصل 
 منطقه قابل دسترس اند این مسیرها می تواند شامل موارد زیر باشد:

 استفاده رایگان از دستگاه های خود پرداز -
 تعطیل شدهوجود یک شعبه جایگزین در نزدیکی محل شعبه  -
 وجود شعب اداره پست در منطقه مورد نظر -
 )در صورتی که مناسب تشخیص داده شود( موبایل بانک -

بانک، موبایل بانک و اینترنت بانک خدمات مورد نظر روز هفته از طریق تلنفن 0ساعت  24در طی توانندمیهمچنین مشتریان 
 خود را دریافت نمایند.

ها باید از طریق وسایل ارتباط جمعی موضوع را به مشتریان هفته قبل از تعطیلی شعبه، بانک 02 :تمهیدات ارتباطی -6 بند
 رسانی نمایند.ترند اطلاعخصوصاً آنهایی که به خدمات حضوری شعبه وابسته

ی ارتباطی این کار باید از طریق اطلاع رسانی در محل شعبه مورد نظر، سایر شعب آن بانک و ... صورت پذیرد. سایر کانال ها
سایت بانک و سایر کانال های الکترونیکی بانکی که توسط مشتریان مورد استفاده قرار می گیرد) مانند وسایل ارتباط محلی، وب

 اس ام اس بانک( نقش بسزایی در اطلاع رسانی به عموم جامعه دارد.
 ده می باشد.راه حل دیگر؛ استفاده از خدمات شعب اداره پست در نزدیکی محل شعبه تعطیل ش

-و ضمن اعلام تاریخ تعطیلی شعبه سایر روش شودمیای ارسال هفته قبل از تعطیلی شعبه نامه 02آر بی اس: در این بانک 

. همچنین خدماتی که توسط اداره پست می تواند مورد استفاده مشتریان شودمیهای جایگزین ارائه خدمات توسط بانک تشریح 
 ی رسد.قرار گیرد به اطلاع آنان م

های محلی نیز اقدام می نماید.در رابطه با این بانک نسبت به نصب پوستر در محل شعبه و اطلاع رسانی از طریق رسانه
شود یا برای ای به خط بریل ارسال میبرای افراد نابینا نامه مثلاً شودمیای طراحی مشتریان دارای وضعیت خاص تمهیدات ویژه

و موضوع به اطلاع  شودمیتماس برقرار  هاآنهمچنین با یکایک  شودمیبا خط درشت تر ارسال  هایمشتریان سالخورده نامه
 می رسد. هاآن

نیست و لزوم رعایت آن برای مواردی است که یک  هابانکمقطعی شعب  قابل ذکر است که این پروتکل شامل تعطیلات
ی که اقدام به تعطیلی شعب خود می هایبانکبرای  2700شود. این پروتکل از ابتدای ماه می سال شعبه برای همیشه تعطیل می

 نمایند لازم الاجراست.
 

 یک مثال: ارزیابی شعبه بارنارد کستل از بانک اچ اس بی سی
وضعیت شعبه و مجموعه  ای از اقدامات انجام شده در خصوص پیش ارزیابیدر ادامه تحلیل شعبه بارنارد کستل به عنوان نمونه

 استخراج و در این گزارش درج شده است. HSBCتمهیدات بانک برای حفظ دسترسی مشتریان به خدمات بانکی از سایت بانک 

 :اتفاق افتاده است 2700در سال  تحلیل و ارزیابی مربوط به بستن شعبه بارنارد کستل که
 

 مشخصات شعبه مشخصات محلی
نفر 8777جمعیت منطقه   ساعات کاری شعبه 

سال است. 08که میانگین کشوری سال است در حالی 40میانگین سن منطقه  00:07الی  8:07 -دوشنبه   

است %04افراد بازنشسته اند و میانگین کشور  20% 00:07الی  8:07 -سه شنبه   

است. %4.4و کمتر از میانگین کشوری  %0نرخ بیکاری  00:07الی  8:07 -چهارشنبه   

( می باشد.%24افراد خانه دار دسترسی به وسیله نقلیه شخصی ندارند و کمتر از میانگین کشوری)  08% 00:07الی  8:07 -پنجشنبه   

00:07الی  8:07 -جمعه   

تعطیل -شنبه   

تعطیل -یکشنبه   
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افرادی که در این منطقه زندگی می کنند از خدمات درصد  42
 این شعبه استفاده می کنند .

افرادی که از خدمات این شعبه استفاده می کنند  درصد 40
 همزمان از خدمات سایر شعب هم استفاده می کنند.

افرادی که در این منطقه زندگی می کنند به اینترنت  درصد 97
 و تلفن بانک دسترسی دارند.

از مشتریان حقوقی که از خدمات این شعبه استفاده درصد  44
 عبه دیگری استفاده نمی کنند.می کنند از خدمات هیچ ش

 یم نگتونیدارل شودمیکه بارنارد کستل با آن ادغام  یشعبه ا
 باشد.

 نگتونیشعبه دارل یساعات کار

 8 -چهارشنبه/  00 یال 8:07 -شنبه سه / 00 یال 8 -دوشنبه
 8 -شنبه / 00 یال 8 -جمعه / 00 یال 8 -پنجشنبه / 00 یال
 لیتعط -کشنبه/ ی 04 یال

شعبه منتقل و  نیبه ا یرییتغ چیبدون ه انیمشتر یحسابها
 شوند. یم تیریدرآنجا مد

 یها دستگاهی، باجه ا خدمات :نگتونیشعبه دارل امکانات
 یده سیسرو زاتیتجه ریبه سا یدسترس، ساعته 24خودپرداز 

 یحمل و نقل عموم یها سیسرو ،خودکار
مدت  یبر مبنا فاصله، مرتبه در ساعت 0 یال 2 :اتوبوس

 ،قهیدق 00تا  47زمان:
 محل: یکیدر نزد نگیپارک 2 وجود

 ساعت توقف 2پوند بابت  2 نهیو هز قهیدق 2: فاصله تا شعبه 0
 ساعت توقف 2پوند بابت  2 نهیو هز قهیدق 0: فاصله تا شعبه 2

 سایر شعب نزدیک موجود در منطقه
----فاصله تا شعبه بارنارد کستل: /---آدرس: شعبه ریچموند:

 ------ساعات خدمات دهی: / -
-فاصله تا شعبه بارنارد کستل:/ ---آدرس:  شعبه بیشاپ آکلند:

 -----ساعات خدمات دهی: /  ----
 بارکلیز/  نت وست سایر شعب مجاور:

 
 سایر خدمات محلی:

 :ATM  کارمزدی بابت ارائه خدمات  هاآنفقره از  4مایل از شعبه وجود دارد که  04/7دستگاه خود پرداز در شعاع  0تعداد
دریافت نمی نمایند لذا از آنجایی که دسترسی به نقدینگی شعبه بارنارد کستل بدون هیچ هزینه ای وجود دارد بانک دستگاه 

 خودپرداز جدیدی نصب نمی کند.

: PAYPOINT 0  شتریان خدمات پرداخت را برای مشتریان انجام می دهند لذا م مایلی شعبه07فروشگاه در فاصله
صورتحساب ها یا پرداخت های انتقالی شان را از آن طریق انجام دهند )فهرست کامل این فروشگاه ها در سایت بانک  توانندمی

 درج شده است(
CASH BACK خدمات دریافت وجه نیز در سوپر مارکت هایی که از قبل تعیین شده است برای مشتریان امکان پذیر :

 تباری نیز از این سوپرمارکت ها امکان پذیر است.است خرید کالا با کارت اع
از خدمات باجه های پست در  توانندمیاداره پست: توافقی با اداره پست به عمل آمده که بر اساس آن تمام مشتریان حقیقی 

مشتریان  HSBC راستای پرداخت وجه، چک، برداشت وجه و دریافت صورتحساب استفاده کنند. با استفاده از کارت های اعتباری
با استفاده از باجه های پست نسبت به واریز و برداشت وجه و اخذ صورتحساب اقدام نمایند) البته محدودیت  توانندمیحقوقی نیز 

هایی روی عملیات نقدی وجود دارد که مشتریان قبل از مراجعه به ادارات پست باید استعلام های مربوطه را به عمل آورند(. در 
 نک آدرس شعب اداره پست منطقه مربوطه و ساعات کاری آنان درج شده است.وبسایت این با

3%

97%

توزیع مشتریان شعبه

مشتریان حقوقی مشتریان حقیقی

3%

76%

21%

ن  وضعیت سنی مشتریان مشتریا

سال09زیر  سال07تا09 سال07بالای 
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 سایر مسیرهای دسترسی به خدمات بانک:

 مشتریان حقیقی مشتریان حقوقی
 استفاده از تلفن های بانک، موبایل بانک و خدمات الکترونیکی استفاده از تلفن های بانک، موبایل بانک و خدمات الکترونیکی

 70400070707و  70400474474::تلفن بانک 70400474747 تلفن بانک:

 HSBC.CO.UK/PERSONALبانکداری اینترنتی: HSBC.CO.UK/BUSINESSبانکداری اینترنتی:

دیگر منعقد کرده  هایبانکقراردادی را  HSBC توافق نامه بین بانک:
به  هاآنکه طی آن مشتریان حقوقی میتوانند از خدمات حضوری شعب 

 رداخت کارمزد استفاده نمایند.ازای پ

 موبایل بانک روی سیستم های
IPHON,IPAD,IPOD,ANDOROID  قابل استفاده

 .می باشد

 

 عمل به تعهدات اجتماعی بانک نتیجه گیری:
را از تصمیم به تعطیلی شعبه مطلع نموده و همچنین به  هاآناین بانک با تمام مشتریان شعبه بارنارد کستل مکاتبه کرده و 

 آموزش خواهد داد. هاآنوعده داده است که چنانچه لازم باشد روش استفاده از سایر مکانیزم های انجام عملیات بانکی را به  هاآن
کارکنان بخش  هفته قبل از تعطیلی شعبه به مشتریان اطلاع رسانی خواهد شد. 02در راستای عمل به پروتکل سیستم بانکی 

مر با مشتریان شعبه تماس گرفته و ضمن اطلاع رسانی در خصوص تعطیلی شعبه به سوالات احتمالی مست طوربهارتباط با مشتریان 
به مشتریان شعبه بارنارد کستل  توانندمیدر رابطه با همکاری اداره پست و خدماتی که شعب آن اداره  مشتریان پاسخ می دهند.

همچنین کارکنان  و بانک مرتبط با منطقه فعالیت شعبه بارنارد کستلمدیران عملیاتی  .شودمیاطلاع رسانی  هاآنارائه دهند به 
 اطلاع رسانی می نمایند. هاآنشعبه در خصوص گزینه های جایگزین شعبه که پس از تعطیلی در اختیار مشتریان قرار می گیرد به 

کنان بانک ملاقات حضوری برقرار می در خصوص مشتریانی که شرایط خاصی دارند)نابینایان، ناشنوایان، سالخوردگان و...( کار
 نمایند.
 

 منابع
1. www.HSBC.co.uk 
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Locating Bank Branches In Turkey". 
5. Geoinformatics 2004 Proc. 12th Int. Conf. on Geoinformatics − Geospatial Information 

Research: Bridging the Pacific and Atlantic 

6. University of Gävle, Sweden, 7-9 June 2004" Branch Bank Closures in Sydney: A 

geographical perspective and analysis" 

7. "Banks Can’t Close Branches Fast".By Jim Marous. 

8. www.RBS.com."Access to banking protocol" 
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10. Ketola,kara.j.,mba.,www.PROQUEST.com."The college of St.Scholastic,2014."To Close 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 1411بهار ، (11)پیاپی  1، شماره سال چهارم

 

 یاطلاعات حسابدار یهاستمیبر س یابر یحسابدار ریتاث

     

 1عزیزاله مرادی
 05/00/0911تاریخ دریافت:  

 27/09/0911تاریخ پذیرش: 
 

 97673کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

از  یاطلاعات سنت یهایفناورتحول در  جادیکه هدف آن ا باشدیاطلاعات م یاز فناور یدیجد میابر، پارادا انشیرا
 رفتهیرا پذ یابر انشیبخواهد را ی، اگر شرکتظاهراً. باشدیم جانبههمه یبالا و دسترس یریپذانعطاف نه،یکاهش هز قیطر

روبرو خواهد شد.  یگریاطلاعات د یهر نوع فناور رشیکه در موقع پذ دروبرو خواهد ش یبا همان مسائل ردیو به کار گ
 نیتضم یاصل یهااز روش یکیآنآن است و استفاده از  رهینوآورانه پردازش داده و ذخ یهااز روش یکیابر  یفناور
ابر  یاراطلاعات حسابد یهاستمیس یاست. هدف پژوهش حاضر، بررس یاطلاعات حسابدار ستمیس یو اثربخش ییکارا

از  یحاک قیتحق جیموضوع پرداخته است. نتا نیا یبه بررس یامنظور با استفاده از روش مطالعات کتابخانه نیو بد باشدیم
 یاطلاعات حسابدار یهاستمیاطلاعات و س یفناور ،یدر مورد محاسبات ابر قیتحق ینظر اتیآن است که مرور ادب

 ،یشامل نهاد حسابدار یبر عناصر حسابدار یاثرات متعدد یابر اتاطلاعات و محاسب یاست که فناور شدهمشخص
 دارد. یمال یو گزارشگر یاسناد مال ،یمعاملات مال

 

  یاطلاعات حسابدار ستمیابر، س انشیابر، را یفناور یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 ، عضو باشگاه پژوهشگران جوان و نخبگانعزیزاله مرادی، کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد صفادشت -0
(a.m.moradi63@gmail.com) 
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 مقدمه -1
شده است و سرمایه،  محوردانشبا ورود به جامعه  زمانهمدستخوش تغییرات زیادی در قرن بیست و یکم و  وکارکسبمحیط 

محور شده است. اقتصاد دانش هاآنشوند و اطلاعات جایگزین همه منابع طبیعی و یا نیروی انسانی منابع اصلی محسوب نمی
های جهانی مشخص شده است به دلیل وجود شبکه شدنجهانیمفرط از اینترنت و افزایش تقاضا برای اطلاعات، استفاده  واسطهبه

گیری نهایی داخلی و های مالی متکی به حسابداران بودند که تصمیمو همه این روندها ماهیتی ناملموس دارند. در گذشته، سیستم
که دارای اطلاعات با کیفیت لازم برای  شدندبود، کسانی که بخشی از ذینفعان شرکت محسوب می هاآنخارجی شرکت برعهده 

ها لازم بود و سازی عملکرد مالی و وضعیت شرکتهای مالی و شفافسازی صورتگیری بودند و تخصص زیادی برای آمادهتصمیم
 سیستمی است که بر اساس 2(. سیستم اطلاعات حسابداری2005، 0ای به کار گرفته شوند )ضربانباید حسابداران آموزش دیده

های حسابداری و مالی در اطلاعات قابل ارائه طراحی و تدوین هایی برای گردآروی، ذخیره، پردازش و توزیع دادهروندها و پروتکل
-های حسابدرای با استفاده از منابع فناوری است. پیاده( و روشی مبتنی بر کامپیوتر برای پیگیری فعالیت2003، 9شده است )هال

( افزایش اثربخشی و بهبود کارایی عملیات 0سه هدف اصلی داشته است: ) وکارکسبابداری در سازی سیستم اطلاعات حس
( کمک به محیط 9های مالی و )های دستکاری در صورت( تقویت قابلیت اطمینان گزارشگری مالی و کاهش فرصت2؛ )وکارکسب
(. اطلاعات حسابداری یا مالی وارد و 2002، 3بداری )کونسیدیندر تطابق با قوانین، مقررات و استانداردهای کاربردی حسا وکارکسب

های گیریذخیره یا خارج شده از سیستم اطلاعات حسابداری اطلاعات اقتصادی مهمی هستند که تاثیر بسیار زیادی بر تصمیم
  (.2007، 6ینگ-؛ یا2003، 5دارد )کریستاسکاس و مارتیکوس هاآناقتصادی کاربران و رفتار اقتصادی 

های مدرن در نتیجه تحمیل شرایط با این وجود، دنیا به سرعت در حال تحول است و فناوری و استفاده روز افزون از تکنیک
باعث ایجاد  وکارکسبهای روز در زمینه عصر حاضر ما را ملزم به اطاعت از منابع فناوری روز کرده است و استفاده از این فناوری

شده است و بر عناصر این  هاآنهای گردآوری داده، پردازش و گزارش های اطلاعات مانند روشتمتحولاتی در کارکردهای سیس
ای که دنیا شاهد آن های اطلاعات حسابداری تاثیر فراوانی داشته است که در نتیجه تغییرات فناورانهها به ویژه سیستمسیستم

برای خرید و استفاده  وکارکسب( که مدل 2007، 7است )الزوبیمعرفی شده « 7محاسبات ابری»است، عبارت جدیدی تحت عنوان 
و همکاران،  1باشد )وارنهای کاربردی، دسترسی به اطلاعات و ذخیره داده از طریق ارتباط اینترنتی میاز خدمات کامپیوتری، برنامه

2002 .) 
 

 فناوری ابر -2
طرح آزمایشگاهی غیر عینی به یک پارادایم تجاری استوار توسعه با پیشرفت علوم کامپیوتر و معرفی اینترنت، رایانش ابر از 

، رایانش ابر به این صورت 00(. بر اساس اعلام موسسه ملی استاندارد و فناوری2000و همکاران،  00داده شده است )آرمبراست
بر جهت دسترسی به مدلی است برای افزایش گستردگی و در دسترس بودن شبکه بر اساس تقاضای کار» تعریف شده است که: 

منابع محاسباتی و قابل ترکیب بندی و اشتراک گذاری آن می باشد )مثلا شبکه ها، سرورها، منبع ذخیره، برنامه های کاربردی و 
(. 2001، 02سرویس ها( که با کمترین تلاش مدیریتی جهت ارائه و انتشار سریع منابع در شبکه حاصل می شود )میل و گرانس

تریان این امکان را فراهم میکند که زیرساختارهای فناوری اطلاعات، سکوها، و سرویس های نرم افزاری را در ابر رایانش ابر به مش
در موقع لزوم اجاره کنند. بنابراین، مشتریان ابر می توانند کاربردهای تجاری و داده های ذخیره شده را گسترش داده و تحلیل هایی 

 (. 2000، 09به ازای هر استفاده اجرا می کند )سولطان-پرداخت را از طریق اینترنت بر روی پایگاه
های سنتی را متحول سازد. در گذشته، نوآوری فناوری اطلاعاتتواند پذیرش های فوق، رایانش ابر میبر اساس ویژگی

استطاعت به کارگیری ها شدند، زیرا فقط این شرکتمعمولا ابتدا توسط شرکت های بزرگ پذیرفته می فناوری اطلاعاتپرهزینه 

                                                           
1 . Zerban 

2 . Accounting Information System (AIS) 

3 . Hall 
4 . Considine 

5 . Christauskas & Martinkus, 

6 . Yau-Yeung 

7 . Cloud Computing 

8 . Al-Zoubi 

9  Warren 

10 . Armbrust 

11 . National Institution of Standards:NIST 

12 . Mell & Grance 

13 . Sultan 
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توانند از فناوری رایانش ابر استفاده کرده و هم می 0های کوچک و متوسطآن را داشتند. حال، محققان بر این باورند که حتی شرکت
های ابر می توانند با حذف تعهدات غیرلزوم و اجازه دادن به شرکت ها جهت پرداخت برای از مزایای آن بهره ببرند و ارائه دهنده

استفاده از منابع محاسباتی در پایگاه های کوتاه مدت، از مزیت های فوق العاده آن بهره مند شوند )یعنی پرداخت برای هر 
(. با وجود مزیت های جذاب مذکور، اما هنوز هم بدگمانی هایی درمورد رایانش ابر وجود 2000استفاده()آرموبراست و همکاران، 

باید ضمن انتخاب رایانش « تنگنا» ، و «تاخیر» ، «بی ثباتی عملکرد» ، «محرمانه بودن» ، «امنیت» دارد. بسیاری از مسائل مانند 
توان مثل یک شمشیر (. با توجه به معایب و محاسن مذکور، رایانش ابر را می2009و همکاران،  2ابر مورد بررسی قرار گیرند )هافمن

ت ها و تصمیم گیری در مورد اینکه آیا سیستم های فناوری اطلاعات دو طرفه دانست که پذیرش آن برای مدیران اجرایی شرک
خود را به ابر تبدیل کنند یا نه، چندان آسان نیست. بنابراین، بررسی کامل مسائل مربوط به پذیرش فناوری ابر مورد توجه بسیاری 

 (. 2000از محققان قرار گرفته است )آرمبراست و همکاران، 
با بررسی پذیرش ابر نه تنها به این بررسی مسائل مربوط به پذیرش ابر بپردازد، بلکه همچنین به  پژوهش حاضر در نظر دارد

بررسی ویژگی های منحصر به فرد آن نیز خواهد پرداخت، زیرا رایانش ابر فقط یک مسئله ساده پذیرش فناوری اطلاعات 
توان به اهداف مشتری اوری اطلاعات بسیار متفاوت است که میهایی دارد که از سایر نوآوری های فنباشد. رایانش ابر ویژگینمی

های توسعه آن )عمومی/خصوصی( )شرکت های کوچک و بزرگ(، مکانیسم های قیمت گذاری )پرداخت برای هر استفاده( و مدل
ین تمایز فناوری ابر آن (. مهمتر2000و همکاران،  9اشاره کرد، که به ندرت در تحقیقات پیشین مورد بررسی قرار گرفته است )بوهم

، ERPکند )مانند های گسترش دیگر ارائه میهای پذیرش بیشتری را نسبت به بسیاری از روشاست که این فناوری استراتژی
SCM  وCRM.) 

نت های اینترهای محاسبات ارتجاعی و مقیاس پذیر فناوری اطلاعات است که با استفاده از فناوریرایانش ابر شامل توانمندی
های مختلف سرویس است و یک شرکت ای از مدلشود. رایانش ابر، خود، مجموعهبه عنوان یک سرویس به مشتریان ارائه می

های مختلفی از مدل های مختلف سرویس را جهت پذیرش رایانش ابر انتخاب کند. به طور کلی، سه نوع مدل تواند ترکیبمی
( و زیرساختار به عنوان یک PaaS(، سکو به عنوان یک سوریس )SaaSعنوان سرویس )سرویس ابر وجود دارد: نرم افزار به 

کند: مشتریان ( تعریف میSaaS( نرم افزار را به عنوان یک سرویس )NIST(. موسسه ملی استاندارد و فناوری )IaaSسرویس )
کاربردی دسترسی داشته باشند، و نیازی به مدیریت و  های مختلف مانند اینترنت به نرم افزار و یا برنامهتوانند از طریق دستگاهمی

(. موسسه 2001نمی باشد )میل و گرانس،  هاآنکنترل زیرساختارهای اصلی ابر مانند سرورها، سیستم های اجرایی و غیره توسط 
های با استفاده از زبان توانندکند: مشتریان می( را اینگونه تعریف میPaaSملی استاندارد و فناوری، سکو به عنوان یک سرویس )

های کاربردی خود توسعه دهند )میل و نویسی و ابزارهای تحت پشتیبانی فروشندگان ابر، زیرساختارهای ابر را به برنامهبرنامه
کند: منابع ( را بدین صورت تعریف میIaaS(. موسسه ملی استاندارد و فناوری زیرساختار به عنوان سرویس )2001گرانس، 
 (.2000و همکاران،  3ذخیره، شبکه ها و سایر منابع اصلی محاسباتی را به مشتریان ارائه می دهد )فنپردازش، 

 

 های کاربردی فناوری ابر در حسابداریویژگی-3
افزارهای حسابداری برای گزارشگری اثربخش در واقعیت اقتصادی های فناوری اطلاعات از نرمدر سه دهه اخیر، سیستم

افزاری همواره در حال تقویت هستند های مستمر فناوری اطلاعات، این راهکارهای نرماند. به دلیل پیشرفتکردهها استفاده شرکت
و  5آمیزی دارد. بنابراین، شرکت فیلیپس )یونسکوو روز به روز در پردازش حجم زیادی از اطلاعات حسابداری عملکرد موفقیت

( 0بندی کرده است: )را در سه گروه زمانی طبقه هاآناری را از هم متمایز کرده و افزارهای حسابد( چهار نسل نرم2009همکاران، 
های کاربردی ساده که قابل استفاده برای همه کاربران بودند و صرف نظر از اندازه تعلق دارد که از برنامه 0110اولین طبقه به دهه 

افزاری است: طبقه اول شامل دو طبقه نرم 2000( دهه 2بود؛ )ها تحت کنترل دقیق مشتری شد، و ارائه گزارشاستفاده می هاآن
های ذخیره شده به طور محلی یا روی سرورها و طبقه دیگر شامل آن دسته های کاربردی حسابداری با استفاده از دادهشامل برنامه

یگاه د اده قدرتمند ذخیره شده در فابل دسترسی توسط چندین کاربر بود و بر پا زمانهمهای کاربردی بود که به طور از برنامه
های افزارهای سیار با داشبوردهای مالی معروف است، برنامه، که به دوره نرم2000( از سال 9های امن تکیه داشت؛ و )محل

از  بندی، روشن است که آخرین روند در استفادههای سیار و اینترنتی است. بر اساس این طبقهکاربردی شامل استفاده از دستگاه
 باشد که حسابداری ابری نیز از آن نشأت گرفته است. می« ابر»فناوری اطلاعات در حسابداری فناوری 
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های قابل افزار برای گردآوری و پردازش دادههای محاسبات ابری، حسابداری ابری شامل استفاده از نرمبر اساس ویژگی
های حسابداری روی یک افزارها و دادهتنی بر اینترنت است. بنابراین، نرمدهنده ابر مبهای کاربردی ارائهدسترسی از طریق برنامه

-روی کامپیوترهای شخصی ضروری نیست و داده هاآنافزارها و حفظ و نگهداری گیرند، که نصب این نرمدور قرار می سرور از راه

های کابردی فناوری ابر قابل بازیابی است. برنامه، در هر لحظه که بخواهند زمانهمها توسط تعداد زیادی از کاربران و به طور 
افزارهای سنتی افزارهای سنتی تغییر داده است. تفاوت اصلی آن است که نرمقطعا نقش حسابداری را در رابطه با استفاده از نرم

ه در فناوری ابر، کاربر شدند، در حالی کهای ملموس قرار داشتند و روی سیستم کامپیوتری کاربر نصب میحسابداری جزء دارایی
(، که به تفاوت در 2009، 0افزار به عنوان سرویس، ساس( )آزادکند )نرمحق استفاده از فناوری را از طریق اینترنت خریداری می

ند کن(، به این معنی که سکوهای ابری از کار کابران مختلف پشتیبانی می2009های کاربردی اشاره دارد )یونسکو، حمایت از برنامه
های شد. تفاوت برنامه)مطابق با مجوزهای اخذ شده(، در حالی که سکوهای سنتی به تعداد نسبتا محدودی از کابران محدود می

 ارائه شده است.  0افزارهای مبتنی بر ابر در جدول کاربردی سنتی و نرم
 

 (2112، 2یسیویسینافزارهای سنتی و مبتنی بر ابر )کریستاسکاس و مهای کاربرد نرم. تفاوت1جدول 

 راهکارهای مبتنی بر ابر )ساس( مجوز 

 اجازه توسط شرکت مالکیت شرکت افزار برنامه کاربریمجوز نرم

 در ابر طبق خواست شرکت محل سیستم

 مشمول ارائه شده توسط شرکت افزارسخت

 مشمول ارائه شده توسط شرکت SQLویندوز و سرور 

 مشمول خریداری شده های حفظ و نگهداریهزینه

 نیازی نیست تیم یا ارائه دهنده شرکت ITمنابع 

 خریداری شده از ارائه دهنده سرویس خریداری شده از ارائه دهنده پشتیبانی

 نامحدود محدود به مجوز تعداد کاربران

  

( و از لحاظ 2007حسابداری دارد )الزوبی، های آن تاثیر بسیار مثبتی بر همه عناصر سیستم اطلاعات فناوری ابر با همه ویژگی
ها از هر های کاربردی و دادهارائه فضای کار برای حسابداری کاربردهای زیادی دارد. زیرا، فناوری ابر امکان دسترسی به برنامه

یت معاملات تواند کارایی ثبت و سنجش کمکند. پس از نظر منطقی میسایت، فضای مجازی و هر دستگاه موبایل را فراهم می
های خود دهد که فعالیتافزار در دسترس به حسابداری اجازه مینرم 7/23و رویدادهای حسابداری را افزایش دهد، زیرا  وکارکسب

افزار حسابداری از طریق اینترنت و بدون بررسی تطابق های کاری، انجام دهند. نرمرا هر وقت که بخواهند و نه دقیقا طی ساعت
-افزار حسابداری قابل دسترسی است، که به این معنی است که همه کاربران به نسخه مشابهی از نرمامپیوتری و نرمبین سیستم ک

(، که 2009رود )یونسکو، های غیرقابل تطبیق از بین میافزار حسابداری سروکار دارند و بدان وسیله مشکلات بالقوه ناشی از نسخه
سازد و رابطه همکارانه بین کارکنان و متحول می هاآنبر حسب بهبود همکاری و ارتباط بین را  هاآنرابطه حسابداران و مشتریان 

-های ویژه این نرم(. یکی از مزیت2005دهد )دیمیتریو و ماتئو، های مشترک را افزایش میسازی کار روی فایلنیز همزمان

پذیری با شرایط مختلف شامل است که تطبیق وکارکسبکتب افزارهای مبتنی بر این فناوری در اتوماسیون ثبت معاملات از طریق 
 (. 2002های داخلی را تضمین کرده است )کریستاسکاس و میسیویسین، استانداردهای حسابداری و کنترل

دهنده افزار به عنوان سرویس ارائه شده وسط ارائه مزیت مهم حسابداری ابری در مقایسه با حسابداری سنتی، به استفاده از نرم
های حسابداری ابری عبارتند از: مسئولیت حفظ شود. مزیتافزار نصب شده روی کامپیوتر شخصی کاربر مربوط میابر، به جای نرم
باشد که دخالت متخصصان فناوری اطلاعات را افزار و مدیریت آن بر عهده ارائه دهنده سرویس میافزار و سختو نگهداری نرم

-داده از نقطه نظر سوء استفاده و خطر تخریب در حسابداری ابر بسیار بالاتر است، زیرا بسیاری از ارائه دهد؛ سطح امنیتکاهش می

دهد. های ابر کنترل داخلی بهتری بر دسترسی داده دارند و علاوه بر آن سرورهای پشتیبان روی دو یا چند محل ارائه میدهنده
تاپ، تبلت و غیره( به سرقت برود یا بشکند، خط از دست دادن اگر دستگاه )لپآنچنان تضمین شده است که « ابر»ذخیره داده در 

-(،؛ و با توجه به آنکه نرم2005، 9ها دسترسی پیدا کرد )دیمیتریو و ماتئوتوان از دستگاه دیگر به همان دادهداده وجود ندارد، زیرا می

های هستند، پس ارائه دهنده سرویس ابر توانایی اضافه کردن بسته وکارکسبافزارهای حسابداری به راحتی قابل تطبیق با نیازهای 
 های موجود را دارد. افزاری جدید و مورد نیاز و یا به روز رسانی نسخهنرم
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 تاثیر محاسبات ابری بر عناصر حسابداری -4
حسابداری مشخص شده است های اطلاعات مرور ادبیات نظری تحقیق در مورد محاسبات ابری، فناوری اطلاعات و سیستم

که فناوری اطلاعات و محاسبات ابری اثرات متعددی بر عناصر حسابداری شامل نهاد حسابداری، معاملات مالی، اسناد مالی و 
 گزارشگری مالی دارد که در زیر به بررسی این اثرات پرداخته شده است:

معنی نهاد حسابداری آن است که نهاد خود دارای شخصیت مستقل از مالکان است. محاسبات ابری در این  نهاد حسابداری:
مورد به این معنی است که با قوانین خود نهاد سروکار دارد و با افراد مربوط به آن کاری ندارد. سیستم ابری به انجام انواعی از 

های کاربردی از طریق کامپیوتر ارکنان و ذینفعان شرکی در دسترسی به برنامهمشاغل مانند حسابداری، مدیریت کمک کرده و به ک
(. در طرف دیگر، استفاده از محاسبات ابری به کارکنان و مشتریان امکان 2009، 0کند )لوباناهای سلولی کمک میو دستگاه

(، 2002کند )کریستوکاس و میسیویسین، اهم میها از هرجایی بدون بازگشت به دفتر را فردسترسی به سیستم و به روز رسانی داده
شود، زیرا مدیریت را از هر جایی بدون الزام به یک مکان خاص و در در زمینه ساختمان می وکارکسبکه منجر به کاهش اندازه 

 سازد. جایی به اسم فضای مجازی تسهیل می
ی و خارجی ماهیت نهاد مالی قابل بررسی است. همانطور ها و رویدادهای داخلاین عملیات برای همه فعالیت معاملات مالی:

سازد که خدمات را به موقع ارائه کند. علاوه بر آن، ( اشاره شده است، محاسبات ابری سازمان را قادر می2009که توسط لوبانا )
بخشند )دانداگو و ا بهبود میاند که محاسبات ابری و فناوری اطلاعات عملکرد عملیات مالی رهمه مطالعات انجام شده نشان داده

 (.2009، 5؛ زیگالوا2002و همکاران،  3؛ مقدم2009، 9؛ ساسر و اولیک2003، 2روفای
های مالی مهم در فرآیند حسابداری هستند. هدف کلی ای از دادهاسناد مالی اسنادی هستند که حاوی مجموعه اسناد مالی:

تواند ات ابری قابل توزیع هستند، که به این معنی است که مشتری میهای مهم است که در محاسباسناد مالی، حفظ داده
های کاربردی سیستم بکند. این درخواست محصول از طریق منابع ارائه شده توسط محاسبات ابری در اینترنت با استفاده از برنامه

های ذخیره توان روی ابر و دادهرا می وکارکسبشوند. بنابراین، همه فرآیندهای حسابداری و های کاربردی در ابر ذخیره میبرنامه
 شده و در دسترس شرکت و شرکت انجام داد، پس نیازی به اسناد برای ارائه داده برای ثبت حسابداری وجود ندارد. 

ها محصول نهایی حسابداری، گزارشگری مالی در سیستم اطلاعات حسابداری است و این گزارش گزارشگری مالی:
توان از (، می2003و همکاران ) 6های ابینزرشود. بر اساس یافتههستند که بدان وسیله اطلاعات به کاربران ابلاغ میابزارهایی 

 (. 2007آمیز استفاده کرد )الزوبی، محاسبات ابری برای اهداف حسابداری به صورت موفقیت
بر اساس فناوری ها و مزیت های سازمانی و پس از اینکه شرکتی تصمیم گرفت که رایانش ابر را  مکانیسم قیمت گذاری:

محیطی آن بپذیرد، انتخاب مکانیسم های قیمت گذاری مطرح می شود. یکی از ویژگی های متمایز رایانش ابر، مکانیسم قیمت 
یمت است. تحقیقات انجام شده نشان می دهد که شرکت ها با استفاده از این نوع مکانیسم ق« پرداخت برای هر استفاده»گذاری 

)مانند مجوز برای یک بار، یا برنامه ماهانه(،  نه تنها می  IT/ISگذاری، در مقایسه با سایر مکانیسم های قیمت گذاری سنتی 
را حذف کند، بلکه همچنین توانایی مقیاس بندی سریع و ایجاد تعادل در هنگام  ITتوانند سرمایه گذاری های نامطمئن بر منابع 

ده را نیز به دست می آورند. با اجتناب از سرمایه گذاری های کلان، انتخاب مکانیسم پرداخت برای هر افزایش بار پیش بینی نش
 (. 2000استفاده، رایانش ابر را برای کاربران جذاب تر خواهد کرد )آرمبراست و همکاران، 

 

 گیرینتیجه -5
سیستم ها به یکدیگر متصل شده اند تا زیرساخت پویا رایانش ابری یک الگوی محاسباتی است که در آن تعداد بسیار زیادی از 

ها به گزارش مالی یا و مقیاس پذیر را برای برنامه های کاربردی ذخیره داده ها و فایل ها فراهم آورند. به طور سنتی، شرکت
شود که اتفاق می افتد باعث میهای سه ماهه و سالانه نیاز دارند. با این حال، تغییر سریعی که در بازار و جامعه غیرمالی در دوره

ها نیازمند اطلاعات به روزتر است تا این گزارش های دوره ای به سرعت منسوخ شوند. از سوی دیگر، رقابت بیشتر در بین شرکت
ها تطبیق یابد و به مشکلات پاسخ دهد. به طور کلی سیستم های اطلاعات حسابداری مدیریت را قادر سازد که به سرعت با فرصت

مجموعه ای از اطلاعات حساس و محرمانه )دفاتر حسابرسی کلی، اطلاعات لیست حقوقی و پایگاه اطلاعاتی مالی( را پردازش و 
. فناوری اطلاعات و بدون شک کنند و اتخاذ فناوری ابری نیازمند یک تحلیل جدی اطلاعات و امنیت نرم افزاری استذخیره می

                                                           
1 . Lobana 

2   . Dandago & Rufai 
3 . Sacer & oluic 

4 . Moghaddam 

5 . Zhygalova 

6 . Abinzer 
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ادی را در سیستم اطلاعات حسابداری ایجاد کرده است. اگرچه روشن است که این تحولات محاسبات ابری یا رایانشی تحولات زی
باشد. با این وجود، حسابداران هنوز در سازی عملیات حسابداری میتواند نقش انسانی را حذف کند، اما هدف آن تضمین بهینهنمی

های تردید هستند، زیرا انسان همواره از پذیرش فناوری پذیرش این فناوری و تاثیر آن بر سیستم اطلاعات حسابداری در شک و
داند. تحقیقات و مطالعات گذشته تایید ها را همراه با ریسک میسازی این نوع فناوریجدید ترس و واهمه دارد و پذیرش و پیاده

ارند که به ویژه در کشورهای های پذیرش فناوری ابر آگاهی ندهای کوچک و متوسط از مزیتها به ویژه شرکتاند که شرکتکرده
 شود. با اقتصاد در حال توسعه بیشتر مشاهده می

 

 منابع -6

1. Al-zoubi, A. M. (2017). The Effect of Cloud Computing on Elements of Accounting 
Information System. Global Journal of Management and Business Research: DAccounting 
and Auditing. 17(3): 1-9. 

2. Armbrust, M., Fox, A., Griffith, R., Joseph, A.D., Katz, R., Konwinski, A., Lee, G., 
Patterson, D., Rabkin, A., Stoica, I. and Zaharia, M. (2010) A view of cloud computing, 
Communications of the ACM, 53, 4, 50-58. 

3. Azad, S. (2013). The Benefits of Cloud accounting. Преузето Фебруар 15, 2018 са The 
Pitcher Partners Critical Point Network: http://www.pitcher.com.au /sites/default/files 
/downloads/ CPN_Newsletter_Spring_2013.pdf. 

4. Boehm, B. W. (2011). "Software Risk Management: Principles and Practices," IEEE 
Software (8:1), pp. 32–41. 

5. Christauskas, C. & Martinkus, B. (2004). “Information System for Accounting”. Folia 
Oeconomica: Accounting Change in the Period of Economic Transformation in Poland and 
Lithuania, no. 173: 15-22. 

6. Christauskas, C., Miseviciene, R. (2012). Cloud- Domputing Based Accounting for Small 
to Medium Sized Business, Engineering Economics, 23 (1), 14-21. 

7. Dandago K. I. and Rufai A. S., (2014), Information Technology and Accounting 
Information System in the Nigerian Banking Industry, Journal of Asian Economic and 
Financial Review, Vol. 4 No. 5:655- 670. 

8. Dimitriu, O., Matei, M. (2015). Cloud accounting: a new business model in a challengigng 
context. Procedia Economisc and Finance, 32, 665-671. 

9. Fenn, Jackie, Nikos Drakos, Whit Andrews (2008). Hype Cycle for Emerging 
Technologies, 2008. In Research, edited by Gartner: Gartner. 

10. Hoffman, S. (2013). Apache Flume: Distributed Log Collection for Hadoop, Packt 
Publishing Ltd.  

11. Ionescu, B., Ionescu, I., Bendovschi, A., Tudoran, L. (2013). Tradicional Accounting vs. 
Cloud Accounting. Proceedings of the 8th International Conference Accounting and 
Management Information Systems - AMIS 2013, 105-125. 

12. Lobana, J. (2013), Cloud Computing for Not-for Profit Organizations – Questions for 
Directors to Ask, Chartered Professional Accountants Canada. 

13. Mell, P., Grance, T. (2009). The NIST Definition of Cloud Computing. National Institute of 
Standards and Technology. http:// csrc.nist.gov/groups/SNS/cloud-computing/cloud-def-
v15.doc.  

14. Moghaddam A. T., Baygi S. J. H, Rahmani R. and Vahediyan M., (2012), The Impact of 
Information Technology on Accounting Scope in Iran, Middle- East Journal of Scientific 
Research 12 (10), PP 1344-1348, ISSN 1990-9233. 

15. Sacer I. M. and oluic A., (2013), Information Technology and Accounting Information 
Systems Quality in Croatian Middle and Large Companies, Journal of Information and 
Organizational Sciences Vol. 37 No. 2, PP 117-126. 

16. Sultan, N. (2011). Reaching for the "cloud": How SMEs can manage. International Journal 
of Information Management, 31(3), 272-278. 

17. Warren, C., Leung, E., Pili, H. (2012). Enterprise Risk Management for Cloud Accounting. 
Committee of Sponsoring Organization of the Treadway Commission- COSO. 

18. Yau-Yeung. P. Y. (2017). An Exploration of Risks in Using Cloud Accounting Information 
Systems in Australia. Master of Business (Research) to the School of Accountancy. 
Queensland University of Technology. 

19. Zerban, A. M. Can Accounting Information System Benefit From Cloud Computing: The 
Case of Saudi Arabia. International Journal of Current Research. 7(3): 13477-13483. 

20. Zhygalova A., (2013), Perceived Value of Cloud Based Information Systems. Case: 
Accounting Information Systems, Master's thesis, Aalto University. 

 



 

94 

 

 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 1944بهار ، (11)پیاپی  1، شماره سال چهارم

 

  نهیهز یچسبندگ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک تأثیر

شده در رفتهیپذ یهاثابت در شرکت یهایدارائ یگذارهیو سرما

 بورس اوراق بهادار تهران
     

 ، 2، مهدی قلی پور پاشا1ابراهیم عنایت پور شیاده

 4، ابوالقاسم فرقانی3جواد درخشان

 20/20/99تاریخ دریافت:  
 02/23/99تاریخ پذیرش

 

 65852 کد مقاله:

 
 

 یده ـچک
 

 انیکارا نباشد، منجر به ز گذاریسرمایهدارد. اگر  ازین ایسرمایهمخارج  یادیز زانیثابت به م یهایدارائ یگذارهیسرما
 تأثیرپژوهش،  نیاست. ا یثابت ضرور هایدارائی گذاریسرمایهدر هنگام  نهیهز یچسبندگ یبررس نیخواهد شد. بنابرا

را  تیتمرکز مالک تأثیر حالدرعین. دهدمیقرار  موردبحثثابت  هایدارائی گذاریسرمایه ماتیرا بر تصم نهیهز یچسبندگ
پژوهش را  نیا ی. جامعه آماردهدمید مطالعه قرار رثابت مو هایدارائی گذاریسرمایهو  نهیهز یچسبندگ نیبر رابطه ب

 یمختلف ط عیدر صنا فعالشرکت  005داده است و شامل  لیار تهران تشکدر بورس اوراق بهاد رفتهیپذ یهاشرکت
 جیچندگانه استفاده شده است. نتا ونیپژوهش از روش رگرس یهاهیفرضآزمون  یاست. برا 0395تا  0390 هایسال

دارد.  وجود یثابت رابطه معکوس و معنادار هایدارائی گذاریسرمایهو  نهیهز یچسبندگ نیپژوهش نشان داد که ب
 دارد. یمثبت و معنادار تأثیرثابت  هایدارائی گذاریسرمایهو  نهیهز یچسبندگ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک نیهمچن

 

 ثابت هاییدارائ گذاریسرمایه نه،یهز یچسبندگ ت،یتمرکز مالک یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
 اهینههز رفتار سنتی، در مدل. است مدیریت حسابداری و دهش تمام بهای حسابداری مهم مباحث از یکی هزینه، رفتار شناخت

 در تغییرات بزرگی روی تأثیری فعالیت، حجم در و کاهش( تغییرات )افزایش جهت و کندمی تغییر هزینه محرک تغییر با متناسب
 هنگام هاهزینه در افزایش میزان که است موضوع این بیانگر اخیر هایسال در از پژوهشگران برخی نتایج اما. ندارد هاهزینه

  چسبندگی را هاهزینهرفتار  چنین. است فعالیت حجم در کاهش هنگام هاهزینه در کاهش میزان از بیشتر فعالیت، در سطح افزایش
 این با است، زیرا ها زیان انداختن تأخیر به و سودها تر سریع شناسایی مدیران جویانه فرصت رفتارهای از یکی .نامندمی هاهزینه

 از اثباتی های تئوری ادبیات موضوع در این از که دهند افزایش را گیرد می تعلق آنها به که هایی پاداش میزان توانند می کار
 سودها تر سریع شناسایی مدیران جویانه فرصت رفتارهای از (. چسبندگی یکی0390 )رحمانی، کنند می یاد مدیریت پاداش فرضیه

 این از که دهند افزایش را گیرد می تعلق آنها به که هایی پاداش میزان توانند می کار این با است، زیرا ها زیان انداختن تأخیر به و
 هاهزینه رفتار های ویژگی از یکی هاهزینهچسبندگی  کنند. می یاد مدیریت پاداش فرضیه از اثباتی های تئوری ادبیات در. موضوع 

 بزرگی از بیشتر فعالیت، سطح افزایش هنگام هاهزینه در افزایش که بزرگی است آن نگربیا و است فعالیت سطح تغییرات به نسبت
 کشورهای در سهامداران ساختار و .  ترکیب0( 0222دیگران،  و )کالیجا است فعالیت سطح در هنگام کاهش در هاهزینه کاهش
 زیاد خانوادگی مالکیت دارای متوسطِ و کوچک یتجار فرانسه، واحدهای همانند کشورها از برخی در. باشد می متفاوت مختلف
 ایران همانند کشورها برخی در. دارند اختیار در را بزرگ های شرکت اکثریت سهام ها بانک آلمان، مثل کشورهایی در. هستند

 ومیعم مالکیت سطح ترین گسترده انگلیس و آمریکا مثل کشورهایی در و دهند تشکیل می را ای عمده بخش دولتی مالکیت
 چه هر. مختلف های شرکت سهامداران بین سهام توزیع چگونگی از است عبارت مالکیت (. تمرکز0381)کردلر،  شود می دیده

 مالک، یک که یابد افزایش حدی به مالکیت تمرکز که زمانی بود. همچنین خواهد متمرکزتر مالکیت باشد، کمتر تعداد سهامداران
 میان منافع تضاد به سهامداران و مدیران بین منافع تضاد از نمایندگی مشکل د، ماهیتباش داشته را شرکت یک مؤثر کنترل

 مشهود ثابت های دارایی توسط اغلب شرکت اصلی . عملیات0(0999یابد)ژو و وانگ،  پیدا می تغییر اقلیت و اکثریت سهامداران
 سوی از .ملموس است و مستقیم ای رابطه مشهود، ثابت یها دارایی و عملیاتی درآمد بین رابطۀ عبارت دیگر، به. گیرد می انجام
 تولید به خود عمرمفید طول در که ثابتی های برای دارایی قبلا که ییهاهزینه واسطۀ به ثابت های دارایی در گذاری سرمایه دیگر،

ی این پژوهش، مساله اصل در باشد. کارآ مالی لحاظ از تا کند کمک شرکت به تواند می است، شده ، صرف کنند، می کمک شرکت
 دارد؟ تأثیرثابت  هایدارائی گذاریسرمایهآیا تمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی هزینه و  :را با عنوان زیر بررسی می کنیم

 

 ادبیات تحقیق -2

تعدیل  زیان خواهد شد.کارا نباشد، منجر به  گذاریسرمایهثابت به میزان زیادی هزینه نیاز دارد. اگر  هایدارائی گذاریسرمایه
هزینه، انتظارات خوشبینانه مدیر و مسئله نمایندگی به چسبندگی هزینه منجر می شود. به این دلیل که زمانی درآمد حاصل از 
فروش کاهش می یابد. مدیریت هنوز برخی از منابع بلا استفاده را حفظ می کند و زمانیکه درآمد افزایش می یابد، مدیریت باید 

ی منابع را جهت افزایش درآمد، افزایش دهد. چسبندگی هزینه به موضوع مهم و نگران کننده در روند تصمیم گیری های بهره ور
ثابت است. با توجه به ویژگی های دارئی های ثابت،  هایدارائیداخلی عموماً در  گذاریسرمایهتبدیل شده است.  گذاریسرمایه
دارد،  گذاریسرمایهو اینکه آیا ارزش  گذاریسرمایههزینه نیاز دارد. در مسئله بازده  ه وبه میزان زیادی به سرمای گذاریسرمایه

 بیشتر از کاهش نرخ کسب و کار باشد، مسئله هاهزینهمسئله چسبندگی هزینه باید مد نظر قرار گیرد. زمانیکه نرخ افزایش در 
ه یکی از جنبه های مهم عملیات روزمره شرکت است. انجام چسبندگی هزینه پدیده بسیار خارق العاده ای است. مدیریت هزین

هزینه به منظور کسب سود، نتیجه تصمیمات تجاری است. مدیریت هزینه خوب به شرکت ها در خصوص مشخص نمودن با دقت 
متغیر است. ی ثابت و هاهزینهشامل مجموع  هاهزینهدر جهت افزایش سود،  کمک می کند.  هاهزینهجایگاه دارائیها و کاهش 

تئوری هزینه یابی سنتی، هزینه را به عنوان یک تابع خطی با حجم فعالیت به حساب می آورد. با این حال در سال های اخیر 
محققان دریافتند زمانی که میزان افزایش و کاهش فعالیت یکسان است، تغییر در هزینه کل، نامتقارن است. بنابراین مفهوم 

است. با توجه به وجود چسبندگی هزینه، نظریه هزینه یابی سنتی، کارائی تصمیم گیری را هنگام چسبندگی هزینه مطرح شده 
. بنابراین معرفی چسبندگی هزینه به خصوص در تحلیل هزینه دهدمیتنظیم منابع اقتصادی و تصمیم گیریهای اقتصادی کاهش 

درصد افزایش می یابد،  0آمد فروش، زمانی که درآمد فروش دارای اهمیت است. به علت عدم تقارن بین هزینه و در گذاریسرمایه
درصد کاهش می یابد، هزینه مربوطه کاهش می یابد. وجود این  0هزینه فروش بیشتر افزایش می یابد. زمانیکه درآمد فروش 

ک معیار در نظر داخلی به عنوان ی ریگذاسرمایهچسبندگی موجب می گردد که شرکت تغییرات در هزینه را در هنگام افزایش 

                                                           
1 - Calleja et Al 
2 - Xu & Wang 
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توسعه  0922کلاسیک جدید که در دهه  گذاریسرمایهداخلی شرکت بر دارائیهای ثابت متمرکز است. نظریه  گذاریسرمایهبگیرد. 
یافت، معتقد است که شرکت میزان معینی از دارائیهای خود را جهت پاسخگوئی به نیازهای تولید در یک سطح معین و نسبت 

ممکن است باعث افزایش نرخ رشد تولید گردد. این امر  گذاریسرمایهافزایش  حالدرعیننه حفظ خواهد کرد. معینی از درآمد و هزی
است، بلکه افزایش بهره وری تولید است که موضوع مهمی است. برای اطمینان از بهبود بهره وری  گذاریسرمایهنه فقط افزایش 

معرفی کنیم. چسبندگی هزینه موجب می گردد که شرکت ها  گذاریسرمایهنجش تولید، باید چسبندگی هزینه را به عنوان معیار س
نکنند. ساختار مالکیت تعیین کننده  گذاریسرمایهمحتاطانه تر عمل کنند و کورکورانه در دارائیهای ثابت  گذاریسرمایهدر هنگام 

رایی ساختار مالکیت است و در نهایت بر تمرکز حقوق صاحبان شرکت و موقعیت سهامدار بزرگ شرکت است که نشان دهنده کا
تصمیم گیری های شرکت موثر است. هنگامی که مالکیت شرکت بیش از حد متمرکز است، سهامدار کنترلی باید با مشکل 

یا انتقال منابع مازاد مقابله کند.  گذاریسرمایهتخصیص منابع ناشی از تغییر در حجم داد و ستد )کسب و کار( از طریق گسترش 
اهش تمرکز مالکیت موجب کاهش چسبندگی هزینه می شود. تصمیم گیری جمعی قادر است به شکل موثری از قضاوت ک

 خودخواهانه در تصمیم گیری های فردی جلوگیری کند. 
لذا با توجه به مطالب یاد شده، پژوهش حاضر سعی در پاسخ به این سوال دارد که آیا بین تمرکز مالکیت و چسبندگی هزینه و 

ثابت رابطه معناداری وجود دارد ؟ و آیا تمرکز مالکیت به عنوان متغیر تعدیل گر بر رابطه بین چسبندگی  هایدارائی گذاریسرمایه
 معناداری دارد؟ تأثیرهزینه و تمرکز مالکیت 

 053بت را در بین ثا هایدارائی گذاریسرمایهارتباط بین چسبندگی هزینه، تمرکز مالکیت و  0(0208شن و ژانگ در پژوهشی)
مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش  0202تا  0203شرکت تولیدی چینی عضو بازار بورس شن زن و شانگهای طی سال های 

ثابت دارد. همچنین تمرکز مالکیت به عنوان متغیر تعدیل گر  هایدارائی گذاریسرمایهمنفی بر  تأثیرنشان داد که چسبندگی هزینه 
 ثابت دارد. هایدارائی گذاریسرمایهمعناداری بر رابطه بین چسبندگی هزینه و مثبت و  تأثیر

سال شرکت  9812، با بررسی رابطه بین چسبندگی هزینه، تمرکز مالکیت و ریسک شرکت با استفاده نمونه ای از 0(0208یائو)
. همچنین تمرکز دهدمیرا افزایش  نشان دادند، چسبندگی هزینه به طور معناداری ریسک شرکت 0205تا  0228طی سال های

می گذارد. به گونه ای  تأثیرمالکیت به عنوان عنصر اصلی حاکمیت شرکتی بر رابطه بین چسبندگی هزینه و سطح ریسک شرکت 
 چسبندگی هزینه بر ریسک شرکت بیشتر است. تأثیرکه زمانی تمرکز مالکیت بیشتر است، 

در مخارج تحقیق و توسعه  گذاریسرمایهچسبندگی هزینه را بر  تأثیربا عنوان  پژوهشی 3(0201هواژیائو وانگ و هنگ هنگ )
بر  هاهزینهمثبت چسبندگی  تأثیرانجام دادند. نتایج پژوهش آنها حاکی از  0205تا  0202در بین شرکت های چینی طی سال های 

 های مدیران بر این رابطه نقش تعدیل گر دارد.در مخارج تحقیق و توسعه دارد. همچنین ساختار مالکیت و ویژگی گذاریسرمایه
 از استفاده با "نوظهور در بازارهای مالی عملکرد و خانوادگی مالکیت رابطه" عنوان تحت مطالعه ای در 6(2010) شیلر و وانگ

 مالکیت تمرکز که دادند نشان متاآنالیز های تکنیک با به کارگیری و مختلف کشورهای در فعال های شرکت به مربوط های داده
عملکرد  بهبود باعث اقلیت و عمده سهامداران منافع بین توازن ایجاد با و شده مدیران بر عملکرد نظارت بهبود موجب خانوادگی

 .می گردد نوظهور بازارهای در شرکت
 عوامل تأثیر تتح هزینه، نامتقارن رفتار آیا که پرداختند موضوع بررسی این به پژوهشی در 5( 0202)  چیونگ و همکاران

بر  علاوه. چسبنده ترند متفاوت، رقابتی محیط های در عمومی و اداری فروش، هزینه های داد آنان نشان نتایج دارد؟ قرار رقابتی
 .میگیرد قرار خارجی و داخلی عوامل تأثیر تحت هزینه، نامتقارن رفتار این،

 نیمه پانل رویکرد با متمرکز است بسیار مالکیت که زمانی شرکت عملکرد" عنوان با پژوهشی در 2( 0205) هینین و حامدی
 مالکیت تمرکز که شد نتیجه گیری چنین پژوهش این در .پرداختند شرکت عملکرد بر مالکیت تمرکز تأثیر بررسی به "پارامتریک

 آن تأثیر نیز رخانوادگیغی شرکتهای در و دارد مثبتی تأثیر شرکت عملکرد بر غیر خانوادگی( و خانوادگی )مجموع نمونه کل در
 .میباشد منفی عملکرد بر خانوادگی شرکتهای در مالکیت تأثیرتمرکز که است حالی در این. مثبت است

 تأثیربه بررسی  "هامدیریت سود، حاکمیت شرکتی و چسبندگی هزینه"در پژوهشی تحت عنوان  1(0205ژو و هانگ )
پرداختند. نتابج بررسی های آنان حاکی از این  هاهزینهل آنان بر چسبندگی حاکمیت شرکتی و مدیریت سود و همچنین اثر متقاب
آن، به شدت مدیریت سود نمی  تأثیررا کاهش دهد که البته میزان  هاهزینهاست که حاکمیت شرکتی خوب می تواند چسبندگی 

 باشد.

                                                           
1 - Jun Shen & Renhui Zhang 
2 - Kening Yao 
3 - Huaxia Hu & Hong Hong 
4- Wang & Shailer  
5 - Chung et al 
6 - Hamadi &  Heinen 
7 - Xue & Hong 
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 ریسک و هزینه چسبندگی بین رابطه بر تمالکی تمرکز تأثیر ( در پژوهش خود به بررسی بررسی0398عنایت پور و همکاران)
 در شده پذیرفته شرکتهای بر مشتمل پژوهش این آماری پرداختند. جامعه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 محدودیت به توجه با. بوده است حذفی روش گیری، نمونه روش و 0392 – 0390 ساله 2 دوره طی تهران بهادار اوراق بورس
 افزار نرم از فرضیه آزمون برای و آوری جمع شرکت 005 به مربوط اطلاعات سیستماتیک، روش از استفاده با و پژوهش ایه

 وجود معناداری رابطه شرکت، ریسک و هزینه چسبندگی بین که است آن از حاکی حاصله نتایج. شد استفاده  Eviews آماری
 و منفی تأثیر شرکت ریسک و هزینه چسبندگی بین رابطه بر شرکتی، حاکمیت صلیا مولفه عنوان به مالکیت تمرکز همچنین. دارد

 .دارد معناداری
تمرکز مالکیت و اندازه شرکت بر رابطه بین محافظه کاری شرطی و حق  تأثیر( در پژوهشی به بررسی 0391بنابی مقدم)

پرداخت. نتایج پژوهش 0395-0388ن سال های شرکت پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران بی 029الزحمه حسابرسی برای 
نشان داد محافظه کاری مشروط بر اساس مدل های سود و بازده و پایداری سود، تنها در شرکت های بزرگ بر حق الزحمه 

معنی داری دارد و در شرکت های کوچک بر حق الزحمه حسابرسی ندارد و اثر متقابل تمرکز مالکیت و شاخص  تأثیرحسابرسی 
منفی بر حق الزحمه حسابرسی  تأثیرمثبت و بر اساس مدل سود و بازده  تأثیرظه کاری شرطی بر اساس مدل پایداری سود، محاف
 دارند.

 پذیرفته های شرکت کارایی بر مالکیت تمرکز و بدهی سررسید تأثیر ( به بررسی0391طالبی نجف آبادی و احمدی افزادی)
 شرکت کلیه شامل آماری جامعه و 0395 تا 0392 های سال طی تحقیق زمانی تند. دورهتهران پرداخ بهادار اوراق بورس در شده
 گیری نمونه جهت سیتماتیک حذفی روش از استفاده با که بوده( شرکت 632)تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های

 تحلیل ها فرضیه آزمون روش.اند گرفته قرار لوتحلی تجزیه مورد تحقیق آماری نمونه عنوان به شرکت 063 تعداد نهایت در آماری
 و( بدهی سررسید معیار) مدت کوتاه های بدهی نسبت بین که بود آن بیانگر تحقیق های فرضیه بررسی. است لجستیک رگرسیونی

 معنی ممستقی رابطه نیز ها شرکت کارایی و مالکیت تمرکز بین همچنین. دارد وجود دار معنی مستقیم رابطه ها شرکت کارایی
 و مدت کوتاه های بدهی نسبت بین رابطه بر مالکیت تمرکز تأثیر عدم بیانگر سوم فرضیه آزمون نتایج طرفی از. دارد وجود داری

 است. ها شرکت کارایی
تهران را مورد آزمون قرار  بهادار اوراق بورس های در شرکت سود کیفیت بر مالکیت تمرکز تأثیر( 0391علیخانی و همکاران)

 دوره آن نگر گذشته و مقطعی زمانی قلمرو و تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته های شرکت کلیه پژوهش، مکانی ند. قلمروداد
 روش نمونه عنوان به شرکت 635 بین از شرکت 80 شامل پژوهش این آماری جامعه بوده،0389-0393 های سال بین ساله 5

 روش از پژوهش فرضیه وآزمون تحلیل و تجزیه برای همچنین. است شده جراا شده، انتخاب( مند سامان) سیستماتیک حذف
 بهادار اوراق بورس های درشرکت سود کیفیت و مالکیت تمرکز بین ،دهدمی نشان پژوهش نتایج. است شده استفاده رگرسیون

 ندارد. وجود معنادار و مثبت رابطه تهران
مالی با انتخاب  اهرم بر مالکیت تمرکز و نهادی مالکیت متقابل وان اثر( با عن0391نتایج پژوهش صراف ماموری و فولادی)

 لغایت 0388 های سال طی در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت بین از شرکت 005 از متشکل ای نمونه
 بین رابطه بر نهادی مالکیت چنینهم ندارد، وجود مالی اهرم و مالکیت تمرکز بین معناداری حاکی از این است که ارتباط 0395
 .ندارد معناداری و مثبت اثر مالی اهرم و مالکیت تمرکز

 عملکرد خانوادگی بر غیر و خانوادگی شرکتهای در مالکیت تمرکز تأثیر ( در تحقیقی بررسی0391یار) سروش و شیروانی
پذیرفته  شرکت 005 شامل نمونه ای منظور دند. بدینتهران را مورد آزمون قرار دا بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده شرکتهای

 تابلویی داده های از استفاده با پژوهش مدل رگرسیون و انتخاب 0395 تا 0381 زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده
 شرکتهای در کیوتوبین( و اداراییه )بازده عملکرد بر مالکیت تمرکز معنادار تأثیرعدم  دهنده نشان پژوهش نتایج. است شده برازش

 بیانگر پژوهش نتیجه دیگر. می باشد خانوادگی غیر شرکتهای نیز و خانوادگی( غیر مدیرعامل و خانوادگی )با مدیرعامل خانوادگی
 مبنی شواهدی همچنین. ندارد معنادار تأثیری مدیرعامل خانوادگی با خانوادگی شرکتهای عملکرد بر خانوادگی مالکیت که است این
 .نشد یافت خانوادگی غیر مدیرعامل با خانوادگی شرکتهای در بر عملکرد خانوادگی مالکیت تأثیرگذاری بر

 در شده های پذیرفته شرکت در ها هزینه چسبندگی بر فکری سرمایۀ تأثیر( پژوهشی در خصوص 0392نمازی و فتحعلی)
 در شده شرکت پذیرفته 000 از متشکل آماری نمونۀ و 0393 تا 0386 سال از آزمون تهران انجام دادند. دورة بهادار اوراق بورس
 و فروش، اداری هزینه های و فکری سرمایۀ ضدچسبنده و معنادار رابطۀ نشان دهندة نتایج .بوده است تهران بهادار اوراق بورس

 کارایی به مربوط اجزا، بین در ثیرتأ و بیشترین است برقرار ضدچسبنده و معنادار رابطۀ نیز فکری سرمایۀ اجزای برای. است عمومی
 بین در تأثیر بیشترین و است بیشتر بالا، فکری سرمایۀ با شرکتهای در میزان ضدچسبندگی ، همچنین.  است ساختاری سرمایۀ

 .دارند بالاتری انسانی سرمایۀ کارایی ضریب که است شرکتهایی به مربوط فکری، اجزای سرمایۀ
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 پژوهش  های فرضیه -3
غاز هر علمی، تعدادی فرضیات بدیهی است که نیازی به اثبات آنها نیست. از این عبارت می توان دلایل وجود فرضیات نقطه آ

را تشخیص داد. استدلال را نمی توان بدون داشتن یک نقطه آغازین شروع کرد. فرضیات سنگ زیربنای هر تئوری را  0بدیهی
اشته باشند خواه حقیقت داشته باشند و خواه نداشته باشند، زیرا بدون اینها نمی تشکیل می دهند. مهم این است که فرضیات وجود د

 توان نقطه آغازی داشت. فرضیه هایی که در این تحقیق با استفاده از روش علمی مورد بررسی قرار می گیرند به شرح زیرهستند: 
 شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها در شرکتدارائیهای ثابت  گذاریسرمایهفرضیه اول: بین چسبندگی هزینه و 

 رابطه معناداری وجود دارد.

شده بورس  رفتهیپذ یدر شرکت هادارائیهای ثابت  گذاریسرمایهفرضیه دوم: تمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی هزینه و 
 دارد. تأثیر اوراق بهادار تهران

 

 روش تحقیق  -4

 جامعه آماری -4-1
. باشد می 0395 الی 0390زمانی دوره برای تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای پژوهش، این آماری جامعه

 انتخاب مورد در آمده بعمل های بررسی از پس. باشد می دسترس در حد چه تا ها شرکت این اطلاعات که شود بررسی باید ابتدا
 برای پژوهش، این در. گردید انتخاب نمونه عنوان به شرکت 005 ،(0395-0390)  ساله 5 دوره یک برای شرایط بهترین در نمونه،
 حذفی روش از بلکه است، نشده استفاده گیری نمونه و نمونه حجم برآورد جهت خاصی مدل یا رابطه از آماری، نمونه تعیین

 اساس بر نمونه های شرکت که.  است شده استفاده است مرسوم مالی مدیریت و حسابداری های تحقیق اغلب در که سیستماتیک
 :گردیدند انتخاب زیر گیری نمونه شرایط

 و نباشند( مالی هایشرکت) ... و پولی های نهاده ها، بانک گریهای مالی، واسطه ،گذاریسرمایه منابع جزو ها شرکت -
 .باشد دسترس در آنها مالی اطلاعات

 . باشند ماه اسفند پایان به منتهی مالی سال دارای ها شرکت مقایسه قابلیت ویژگی به دستیابی جهت -

  .نداده باشند تغییر رسیدگی مورد دوره طی را خود مالی سال -

 با عادی مرتبط های توقف شامل توقف این که است ذکر لازم به. باشند ماه 3 از بیش معاملاتی وقفه فاقد ها شرکت -
 .شود نمی العاده شرکت فوق مجامع و سالانه مجامع برگزاری

 .باشند شده پذیرفته بهادار اوراق بورس در 0392 سال از قبل ات ها شرکت -

 

  آماری های روش و ابزار -4-2
 آوری جمع برای پژوهش این در. است شده تهیه ها شرکت مالی صورتهای اطلاعات و ارقام بر مبتنی پژوهش این های داده

 .است شده استفاده میدانی و ای کتابخانه روش از اطلاعات و ها داده
 

 ها داده تحلیل و تجزیه -4-3
 از توصیفی آمار بخش در شود، می تقسیم استنباطی آمار و توصیفی آمار بخش دو به پژوهش این در استفاده مورد آزمون

های  متغیر بین ارتباط وجود عدم یا وجود بیان برای استنباطی آمار بخش در. است شده استفاده میانگین همچون هایی شاخص
 تحلیل و تجزیه نهایت در و هافرضیه آزمون جهت همچنین. است شده استفاده خطی متغیره چند رگرسیون لیلتح از پژوهش،

 .است شده استفاده spss   آماری افزار نرم از هاداده

 

 آنها گیری اندازه نحوه و پژوهش مدل و متغیرهای -4-4

 می قرار تحلیل و تجزیه مورد زیر های مدل اطلاعات، بودن دسترس در به توجه با پژوهش، های فرضیه آزمون انجام برای
 :گیرد

 : است شده استفاده ذیل رگرسیونی مدل از اول، فرضیه سنجش برای
FA = 𝛼0 + 𝑆𝑡𝑖𝑐𝑘𝑦 𝛽1 + 𝑅𝑆𝐸𝐹𝐴𝛽2 + 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝛽3 + 𝐿𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒𝛽4 + 𝜀 

                                                           
1 Obviously assumptions  
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 : است هشد استفاده ذیل رگرسیونی مدل از دوم، فرضیه سنجش برای
FA=𝛼0 +  𝑆𝑡𝑖𝑐𝑘𝑦 𝛽1 +  𝑇𝑜𝑝 𝛽2 + (𝑆𝑡𝑖𝑐𝑘𝑦 × 𝑇𝑜𝑝)𝛽3 + 𝑅𝑆𝐸𝐹𝐴𝛽4 + 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝛽5 + 𝐿𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒𝛽6 + 𝜀 

 :باشند می زیر شرح به پژوهش این در استفاده مورد متغیرهای
ثابت به مجموع  هایدارائیباشد که با استفاده از نسبت دارائیهای ثابت می  گذاریسرمایهمتغیر وابسته در این پژوهش، 

 دارائیها اندازه گیری شده است.
چسبندگی هزینه : متغیر مستقل در این پژوهش، چسبندگی هزینه می باشد. این متغیر به پیروی از پژوهش اندرسون و 

 یلاتی اندازه گیری شده است.ی عمومی و اداری و تشکهاهزینه(، با استفاده از لگاریتم طبیعی 0223دیگران)

Ln(
𝑆𝐺𝐴𝑡

𝑆𝐺𝐴𝑡−1
) = 𝛼0+𝛼1 Ln(

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡

𝑆𝐴𝑙𝑒𝑠𝑡−1
)+𝛼2𝐷𝑡+(𝛼3𝐷𝑡× Ln(

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡

𝑆𝐴𝑙𝑒𝑠𝑡−1
)+∈ 

ی هاهزینه  𝑆𝐺𝐴𝑡−1ی عملیاتی(، هاهزینه ی فروش، اداری و عمومی در سال جاری)جمعهاهزینه 𝑆𝐺𝐴𝑡در این مدل، 
جمع درآمدهای فروش در  𝑆𝐴𝑙𝑒𝑠𝑡−1جمع درآمدهای فروش در سال جاری و  𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡فروش، اداری و عمومی در سال قبل، 

𝑆𝐺𝐴𝑡سال قبل است. همچنین 

𝑆𝐺𝐴𝑡−1
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡ی سال قبل و هاهزینهی سال جاری به هاهزینهبیانگر نسبت  

𝑆𝐴𝑙𝑒𝑠𝑡−1
بیانگر نسبت درآمدهای  

فروش سال جاری به درآمدهای فروش سال قبل می باشد. به منظور همقواره شدن داده ها، از نسب مزبور لگاریتم در پایه طبیعی 
ی) یا هاهزینهدهنده تغییرات متغیر سال جاری نسبت به سال قبل می باشد. چنانچه  گرفته شده است. این نسبت ها نشان

درآمدهای( سال جاری نسبت به سال قبل کاهش یافته باشد، حاصل نسیت ها کمتر از یک و در غیر اینصورت بالاتر از یک خواهد 
باشد. این متغیر زمانی که درآمدهای فروش سال جاری  می 0و  2است که دارای دو ارزش  𝐷𝑡بود. متغیر مجازی یا ساختگی مدل 

و در صورتی که درآمدهای فروش سال جاری نسبت  0نسبت به سال قبل کاهش یافته باشد)یعنی دوره های کاهش فروش( عدد 
 (. 0395اختیار می کند )بنی مهد و دیگران،  2به سال قبل افزایش یافته باشد)یعنی دوره های رشد فروش( عدد 

غیر تعدیل گر در این پژوهش تمرکز مالکیت می باشد. درصد مالکیت بزرگترین سهامدار، به عنوان نماینده تمرکز مالکیت مت
 متغیرهای کنترلی پژوهش شامل موارد ذیل می باشند: استفاده شده است.

به مجموع حقوق صاحبان سهام ثابت  هایدارائیثابت به مجموع حقوق صاحبان سهام : با استفاده از نسبت  هایدارائینسبت 
 محاسبه می گردد.

 نسبت نقدینگی : نسبت نقدینگی می باشد از طریق نسبت دارائیهای جاری به بدهیهای جاری بدست می آید.
 اهرم مالی : از طریق نسبت مجموع بدهیها به مجموع دارائیها بدست می آید. 

 

 پژوهش  هاییافته -5

  توصیفی آمار -5-1
های توصیفی متغیرهای های خـام، مقدار متغیرهای تحقیق محاسبه شـده و سپس آماره، ابتدا بـا استفاده از دادهدر این تحقیق

های تحقیق است محاسبه و در جدول ی تحقیق که شامل میانگین، میانه، حداکثر، حداقل و انحراف معیار دادهمستقل و وابسته
دهد که کنند.  نتایج ارائه شده نشان میهای تحقیق ارائه میوضعیت توزیع دادهارائه شده است. مقادیر مذکور شمایی کلی از 

های این دهد عدد مربوط به انحراف معیار بیانگر درصد پراکندگی دادهمیانگین )و انحراف معیار( متغیر های تحقیق را نشان می
 فسیر هستند.  متغیر حول میانگین است. سایر متغیرهای تحقیق نیز به همین صورت قابل ت

 
 های توصیفی متغیرهای پژوهش. آماره 1جدول شماره 

 متغیرها تعداد میانگین ماکزیمم مینیم انحراف استاندارد ضریب چولگی ضریب کشیدگی

88009186 28088232-  280956060 082600- هزینه چسبندگی 205 28011290 085013   

08288205 02811956 283223382 282236 588238 65622280 ثابت هایدارائی گذاریسرمایه 205   

مالی اهرم 205 28228065 880061 282853 285020525 18682830 92891828  

08862218 68360238 085031952 082852- نقدینگی نسبت 205 08128952 0580056   

53288252 00860801-  186119909 081880-  880822 28328812 205 
 وقحق به ثابت دارائی نسبت

سهام صاحبان  

 مالکیت تمرکز 205 28281325 289850 288536 280513122 2859931 08955811
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 تجزیه و تحلیل مدل های اصلی جهت آزمون فرضیه های پژوهش -5-2

 1فرضیه  -5-2-1
بطه معناداری را شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت هادارائیهای ثابت  گذاریسرمایهبین چسبندگی هزینه و 

 وجود دارد.

FA = 𝛼0 + 𝑆𝑡𝑖𝑐𝑘𝑦 𝛽1 + 𝑅𝑆𝐸𝐹𝐴𝛽2 + 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝛽3 + 𝐿𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒𝛽4 + 𝜀 

لیمر  Fامر با آزمون  این که ثابت اثرات مدل یا است بهتر Pooledمدل  از استفاده که دید باید ابتدا آزمون مدل تحقیق:
 تصادفی اثرات مدل مقابل در را آن بایست کار تمام است اما اگر مدل اثرات ثابت می بود رجحا Pooledصورت می گیرد اگر مدل 

برای آزمون  .گیرد می صورت هاسمن آزمون با کار این شود که معین برآورد جهت مناسب دو مدل آن میان از تا کنیم آزمون
 Fمدل تلفیقی یا اثرات ثابت می باشد. آماره آزمون   مشخص می شود که آزمون به صورت Fفرضیه ابتدا با استفاده از آزمون 

 بصورت جدول زیر محاسبه شده است:
 . انتخاب بین مدل تلفیقی و اثرات ثابت2جدول شماره 

 سطح اطمینان آماره آزمون

 F 08630006 282030 لیمر 

 28222 08682522 آماره خی دو

 
شده  25/2شده و سطح معنی داری نیز کمتر از  63/0برابر با  Fاره گردد  مقدار آمهمانطور که در جدول فوق ملاحظه می

 دو مدل آن میان از تا کنیم آزمون تصادفی اثرات مدل مقابل گیریم که مدل اثرات ثابت  می باشد و باید دراست پس نتیجه می

 .گیرد می صورت هاسمن آزمون با کار این شود که معین برآورد جهت مناسب
 

 زمون هاسمن:نتایج حاصل از آ

H0::  )روش اثرات ثابت نیست )تصادفی است 

H1: روش اثرات ثابت است. 
 .  آزمون هاسمن3جدول شماره 

 سطح اطمینان آماره آزمون

 28220 2836526 آماره  هاسمن

 

شده است  25/2تر  از شده و مقدار احتمال نیز بیش 28365برابر با  Fگردد  مقدار آماره همانطور که در جدول فوق ملاحظه می
با استفاده از تکنیک پانل دیتا و  بررسی ارتباط بین متغیرهابکار برده شود.  بایستگیریم که مدل اثرات تصادفی میپس نتیجه می

 به شرح جدول زیر می باشد: Eviewsنرم افزار 
 .  رگرسیون خطی چند متغیره بین متغیرها4جدول شماره 

 سطح اطمینان tآماره  انحراف معیار ضریب متغییر

 28222 28383 28021 08221 عدد ثابت

-68950 28200 28312 چسبندگی هزینه  28200 

هامثابت به حقوق صاحبان س هایدارائینسبت   28065 28263 28630 28222 

 28221 28866 28228 28332 نسبت نقدینگی

-28269 اهرم مالی  28208 08639-  28233 

F تعیینضریب  028560 آماره  28613 

 28625 ضریب تعیین تعدیل شده 28222 نانیسطح اطم

  082512 دوربین واتسون

 

بدست آمده است که مقدار مناسبی  62/2گردد مقدار ضریب تعین تعدیل شده برابر با همانطورکه در جدول بالا ملاحظه می
که نشان دهنده عدم وجود خودهمبستگی در اجزای خطا   بدست آمده 2512/0است. همینطور مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

و  چسبندگی هزینهگردد رابطه معکوسی بین متغیر مستقل همانطور که در جدول فوق ملاحظه می. یا اخلال در مدل می باشد
. در نتیجه فرضیه وجود دارد شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت هادارائیهای ثابت  گذاریسرمایهو متغیر وابسته 
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داری درصد نشان دهنده معنی 5داری بوده که در سطح معنی 02/ 56برای مدل رگرسیونی برابر با Fگردند. مقدار آماره تایید می
درصد از تغییرات متغیر وابسته از  62است به عبارتی  62/2( برابر  با Adjust. R2مدل رگرسیونی است. ضریب تعین تعدیل شده )

یر مستقل تبیین می گردد. که مقدار بسیار مناسبی است و نشان دهنده برازش مناسب مدل است. میزان رابطه معنی طریق متغ
 می باشد. 28321داری متغیر مستقل شامل 

دارائیهای  گذاریمایهسررابطه متغیرهای کنترلی با متغیر وابسته شامل رابطه بین نسبت دارائی ثابت به حقوق صاحبان سهام و 
و  اهرم مالیو بین  2833دارائیهای ثابت برابر است با  گذاریسرمایهو رابطه بین نسبت نقدینگی و  28065ت برابر است با ثاب

 دارائیهای ثابت رابطه خطی برقرار نمی باشد. گذاریسرمایه
 

 آزمون فرضیه دوم -5-2-2
شده بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یدر شرکت هاثابت  دارائیهای گذاریسرمایهتمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی هزینه و

 .تاثیردارد تهران
FA=𝛼0+Sticky𝛽1+Top𝛽2+(Sticky*Top)𝛽3+RSEFA𝛽4+Liquid𝛽3+Levrage𝛽4+ε 

لیمر  Fامر با آزمون  این که ثابت ثراتا مدل یا است بهتر Pooledمدل  از استفاده که دید باید ابتدا آزمون مدل تحقیق:
 تصادفی اثرات مدل مقابل در را آن بایست کار تمام است اما اگر مدل اثرات ثابت می بود ارجح Pooledصورت می گیرد اگر مدل 

ون برای آزم .گیرد می صورت هاسمن آزمون با کار این شودکه معین برآورد جهت مناسب دو مدل آن میان از تا کنیم آزمون
 Fمشخص می شود که آزمون به صورت مدل تلفیقی یا اثرات ثابت می باشد. آماره آزمون   Fفرضیه ابتدا با استفاده از آزمون 

 بصورت جدول زیر محاسبه شده است:
 . انتخاب بین مدل تلفیقی و اثرات ثابت5جدول شماره 

 معناداری سطح آماره آزمون

 F 386323 28222 لیمر 

6813002 آماره خی دو  28223 

 

شده است پس  25/2و سطح معناداری  نیز کمتر از  3862برابر با   Fگردد  مقدار آماره همانطور که در جدول فوق ملاحظه می
دو  آن میان از تا کنیم تصادفی و غیر تصادفی آزمون اثرات مدل مقابل گیریم که مدل اثرات ثابت  می باشد که  باید درنتیجه می

 می گیرد. صورت هاسمن آزمون با کار این شودکه معین برآورد هتج مناسب مدل
 

 نتایج حاصل از آزمون هاسمن :

H0:  :(روش اثرات ثابت نیست )تصادفی است  

H1:روش اثرات ثابت است. 
 .  آزمون هاسمن6جدول شماره 

 معناداریسطح  آماره آزمون

 282251 0681000  آماره  هاسمن

 
 تعیین است لازم تابلویی باشد هایی داده روش به مدل آزمون برآورد نتیجه که صورتی در شد ذکر این از پیش رکهطو همان

با  .شودمی استفاده هاسمن منظور از آزمون این برای که تصادفی اثرات روش به یا شود برآورد ثابت اثرات روش به مدل که شود
و عدم تایید آن بیانگر انتخاب روش اثرات  یانگر انتخاب روش اثرات تصادفیب H0ۀ  درآزمون هاسمن، تایید فرضیتوجه به اینکه 

مورد تایید قرار می گیرد. بنابراین از روش اثرات تصادفی  H0 درصد بوده و در نتیجه فرض 5سطح معناداری بزرگتر از  ثابت است.
 به شرح جدول زیر می باشد: Eviewsکنیک پانل دیتا و نرم افزار با استفاده از ت تباط بین متغیرهابررسی ارگردد. استفاده می
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.  جدول رگرسیون خطی چند متغیره7جدول شماره   

 سطح اطمینان tآماره  انحراف معیار ضریب متغییر

 28220 0823288 28250296 286025 عدد ثابت

 28222 6881560 2850650 2835923 چسبندگی هزینه

 28220 3803210 2809300932 28605163 تمرکز مالکیت

 28222 6889130 2826300 2850881 مرکز مالکیتچسبندگی هزینه * ت

 282260 0889100 2823600 283200 سهام صاحبان حقوق به ثابت هایدارائی نسبت

 28222 0816160 28220985 28000985 نسبت نقدینگی

 28222 2866285 28120985 28280050 اهرم مالی

 28528100 ضریب تعیین F 9899082 آماره  

 2856981 ضریب تعیین تعدیل شده 282222 اطمینان سطح

  08283 واتسون دوربین

 

 فرضیه تحقیق نتایج و تفسیر. 6
همچنانکه ازجدول فوق مشخص است مدل فوق به بررسی تاثیرمستقل)مالکیت نهادی وافشای داوطلبانه اطلاعات(حاضر در 

دارائیهای ثابت و متغیر مستقل چسبندگی هزینه متغیر تعدیل گر تمرکز مالکیت متغیرهای  گذاریسرمایهمدل بر متغیر وابسته 
پردازد. ضرایب رگرسیونی متغیر درجدول فوق کنترلی )نسبت نقدینگی ، نسبت دارائی ثابت به حقوق صاحبان سهام؛ اهرم مالی( می

نشان دهنده عدم وجود خودهمبستگی در اجزای خطا  یا اخلال در مدل   باشد که می08283 آماره دوربین واتسن،آورده شده است. 
داری مدل درصد نشان دهنده معنی 5داری بوده که درسطح معنی 9899082برای مدل رگرسیونی برابربا  Fمقدار آماره  می باشد.

از تغییرات متغیر وابسته از طریق  درصد52است به عبارتی  52/2برابر با ( Adjust. R2) رگرسیونی است. ضریب تعین تعدیل شده
درصد از تغییرات هزینه بدهی  در این تحقیق مورد بررسی قرار  2866گردد. به نوعی مستقل این تحقیق تبیین و توضیح می متغیر

آن  تأثیره بعنوان متغیر تعدیل کننده آورده شده است، نتایج آزمون نشان میدهد کتمرکز مالکیت در این آزمون متغیر  نگرفته است.
معنادار است.  شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت هادارائیهای ثابت  گذاریسرمایهبر رابطه بین چسبندگی هزینه و 

رو آزمون فرضیه  را تایید می کند. از این معناداری و مثبت (، که رابطه28508بتا ) ضریب درصد و علامت 5کمتر از  معناداری سطح
 ید قرار گرفت. مورد تای
 

 بحث و گیری نتیجه -7
در پایان هر فعالیت پژوهشی، پژوهشگر پس از آزمون فرضیات می بایست نتایج کار را ارائه دهد. نتایج حاصل از فرضیات نیز 
 پایه هائی هستند که پیشنهادات بر اساس آن شکل می گیرد. بنابراین یکی از قسمت های مهم پژوهش که در واقع می تواند راهی
 برای تبدیل نظریات به عمل برای موفقیت در آینده باشد، نتیجه گیری های صحیح و پیشنهادات مناسب است. نتیجه گیری هایی

 شده طراحی منظور آن به تحقیق که را سازمان راه سر بر موجود مشکلات می تواند باشد شده صحیح ارائه تحلیلهای اساس بر که
 در ثابت هایدارائی گذاریسرمایهتمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی هزینه و  رابطه تبیین تحقیق، این در .کند برطرف است را

  .شد تهران بررسی بهادار اوراق شرکتهای پذیرفته شده در بورس
 از حاصل نتایج. شد پرداخته ثابت هایدارائی گذاریسرمایهبین چسبندگی هزینه و  ارتباط بررسی به پژوهش اول فرضیه در

ثابت  هایدارائی گذاریسرمایهبا افزایش چسبندگی هزینه،  .است بوده متغیر دو این میان معنادار و معکوس رابطه بیانگر فرضیه ینا
 محتاطانه گذاریسرمایه هنگام در ها شرکت که گردد می موجب هزینه کاهش می یابد. این موضوع بدین معناست که چسبندگی

نتیجه پژوهش شن و تیجه حاصل از این فرضیه همسو با نکنند. ن گذاریسرمایه ثابت ارائیهاید در کورکورانه و کنند عمل تر
 ( بوده است.0208ژانگ)
 پرداخته ثابت هایدارائی گذاریسرمایه و چسبندگی هزینه بین تمرکز مالکیت بر رابطه تأثیر بررسی به پژوهش دوم فرضیه در

ثابت  هایدارائی گذاریسرمایه و هزینه است که تمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی این بیانگر فرضیه این از حاصل نتایج. شد
داخلی انجام می دهند، سرعت  گذاریسرمایهمثبت و معناداری دارد. به دلیل وجود چسبندگی هزینه، زمانی که شرکت ها  تأثیر

ن بر است. بنابراین لازم است که در زمان تصمیم گیری دارایی های ثابت زما گذاریسرمایهافزایش هزینه را در نظر می گیرند. 
، به مسئله چسبندگی هزینه توجه شود. اگر سرعت رشد هزینه زیاد و سرعت رشد درآمد کم باشد، این به گذاریسرمایهجهت 
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های هنگفتی مواجه می  گردد. در غیر اینصورت بنگاه با زیان گذاریسرمایهمعنای بالا بودن چسبندگی هزینه است و باید با احتیاط 
شود. در حالت کلی می توان گفت زمانی که مالکیت متمرکز است، سهامداران به مسئله چسبندگی هزینه توجه نموده و با 

ژانگ  و شن را بهبود می بخشند. نتیجه حاصل از این فرضیه همسو با نتیجه پژوهش گذاریسرمایهتصمیمات منطقی، کارائی 
 .است بوده( 0208)

در  گذاریسرمایهثابت پیشنهاد می شود هنگام  هایدارائی گذاری سرمایه چسبندگی هزینه بر تأثیر به وجهت با -
 دارایی های ثابت به مسئله چسبندگی هزینه توجه ویژه ای داشته باشند.

د می شود دارایی های ثابت، پیشنها گذاریسرمایهتمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی هزینه و  تأثیربا توجه به  -
دارایی های ثابت اخذ نموده و باعث شوند با  گذاریسرمایهبا مشارکت بیشتر سهامداران، تصمیمات منطقی جهت 

 افزایش یابد. تولید های ثابت در فرایند عملیات شرکت، رشداستفاده صحیح از دارایی

 

 منابع 
 پژوهش و شرکت، فصللنامه دانش عملکرد و اطلاعات تقارن دمع در سهامداران ترکیب (، نقش0381ابراهیمی کردلر، علی) .0

 08-80دوازدهم، صص  شماره چهارم، حسابداری، سال
حسابرسی.  الزحمه حق و شرطی کاری محافظه بین رابطه بر شرکت اندازه و مالکیت تمرکز تأثیر(. 0391بنابی مقدم، رحیم ) .0

 .65-28، صص 0391، تابستان 09، شماره 5بررسی های حسابداری، دوره 

(. پژوهش های تجربی و روش شناسی در حسابداری، انتشارات 0395بنی مهد، بهمن. عربی، مهدی و حسن پور، شیوا ) .3
 ترمه
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 یازدهمین مالی، اهرم بر مالکیت تمرکز و نهادی مالکیت متقابل اثر ،0391 فولادی، مسعود و محبوبه8 ماموری صراف .5

 مهر همایشگران شرکت تهران، باز، ایه نوآوری و کارآفرینی کنفرانس هفتمین و مدیریت و حسابداری المللی بین کنفرانس
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Abstract 

 

Investment in fixed assets requires a large amount of capital cost. If investment fails, there will 

be huge losses. Therefore, it is necessary to consider the Cost Stickiness when investing in fixed 

assets. This paper takes the fixed assets as the dependent variable and takes the Cost Stickiness 

as the independent variable. Carrying out an empirical study, the paper discusses the influence of 

the Cost Stickiness on the investment decision of the fixed assets. At the same time, it also 

studies the regulation effect of the ownership concentration on the relationship between Cost 

Stickiness and fixed assets investment. For this purpose 125 companies in the period 2011 to 

2016 were selected. This study has applied Multiple regression to test hypotheses.The results 

show that cost stickiness has negative effects on fixed assets investment, and ownership 

concentration positively regulates the relationship between Cost Stickiness and fixed assets 

investment. 

 

Keywords: Ownership Concentration, Cost Stickiness, Fixed Assets Investment 
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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 6911بهار ، (66)پیاپی  6، شماره سال چهارم

 

 رانینفت بر شاخص سهام بورس ا متیق راتییتغ ریتاث

     

 1یکتا عباسیان
 30/00/8331تاریخ دریافت:  

 08/03/8331تاریخ پذیرش: 
 

 37109کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

داشته و  یناخالص مل دیدر تول ییحاصل از آن است. نفت سهم بالا یوابسته به صادرات نفت و درآمدها رانیاقتصاد ا
، وهواآبمانند  ینفت به عوامل متعدد متیق نییجهت واردات کشور است. تع ازیموردنارز  نیتأم یصادرات نفت منبع اصل

 هیبر اساس سهم زیصادرات ن زانینفت خام است م دکنندگانیتولکنترل  ازدارد که اغلب خارج  یعملکرد اوپک و ...، بستگ
 زابرون. شودیم نییآن است، تع یاز اعضا یکی رانی)نفت اوپک( که ا صادرکننده یاسازمان کشوره یاز سو شدهنییتع

 یهابرنامه گرید و یعمران ،یجار نهیوسان در هزننفت موجب  متیشود که هرگونه نوسان قینفت باعث م متیبودن ق
نفت بر شاخص سهام بود. روش پژوهش  متیق راتییتغ ریتأث ییو شناسا یپژوهش بررس نیهدف از انجام ا .دولت شود

اول  مهین تیلغا 8337دوم سال  مهین یپژوهش در بازه زمان نیباشد. اها، از نوع توصیفی میبر اساس نحوه گردآوری داده
 Eviews9 یافزار اقتصادسنجنرمو  یپژوهش با استفاده از مدل اقتصادسنج نیشده است. در ا اجراانجام و  8330سال 
 شاخص دارو مقدار وقفه یاقتصادتورم، رشد  ،یصنعت دینفت، شاخص تول متینشان داد که متوسط ق جی. نتادیه گرداستفاد

 .سهام دارند متیشاخص ق زانیبر م داریمثبت و معن ریسهام تأث متیق

 

 رانیاقتصاد ا ،بازده سهام ،نفت یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (Rahnamayeaval3@gmail.com) کارشناسی ارشد حسابداری - 8
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 مقدمه -1
ترین توان دریافت که یکی از اساسیاقتصاد می با نگرشی بر ساختار کلان اقتصادی هر کشور و بازارهای مختلف موجود در هر

بخشی  عنوانبهباشد و بازار سرمایه می دهندهلیتشکبازارها در هر اقتصاد بازارهای سرمایه هستند. بازار بورس اوراق بهادار از اجزاء 
های بازار بورس، در دلیل ضربههای وارد شده بر اقتصاد به ،ضربهتوسعهدرحالاز مجموعه اقتصاد، تابع آن است. در کشورهای 

مشهود  یهایثباتیبهای ناشی از عمق بیشتری دارد. زیرا نگرانی از افت ارزش سرمایه با نگرانی افتهیتوسعهمقایسه با کشورهای 
-ی سرمایههاتواند گزینهناشی از نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی،می گذاریسرمایهتغییر بازده ریسک  شود.در اقتصاد همراه می

 (.22،ص8311و شهسوار،گذاری را تحت تأثیر قرار دهد )پیرائی
در  یریگ میتصم یبرا یاساس یارهایاز مع یکی. ردیپذ یم ریتأث زین یبلکه از اقتصاد جهان یبازار بورس نه تنها از اقتصاد مل

خود  لیو تحل هیگذاران در تجز هیسرما شتریاست و ب یاطلاعات یمحتوا یدارا ییبورس، بازده سهام است. بازده سهام خود به تنها
 یمتماد یسالها یرا برا یاریاست که توجه محققان بس یبازده سهام جزء مباحث مال ایو  متیق ینیش بیکنند. پ یاز آن استفاده م

 ی. در کل مستین یآن کار ساده ا ینیب شیاست پ یمتعدد یرهایآن که بازده سهام متأثر از متغ لیبه خود جلب کرده است. به دل
 یرهایبا آن روبرو هستند انتخاب متغ ینیب شیو پ یریگمیکه پژوهشگران و دانشمندان حوزه تصم یاز مسائل مهم یکیتوان گفت 

کرد و  ینیب شیمناسب پ یرهایاگر بتوان بازده سهام را با استفاده از متغ نیاست؛ بنابرا ینیب شیو پ میتصم یبر خروج رگذاریتأث
در  گذاریسرمایهکه به امر گسترش  شود یم جادیا هیدر بازار سرما یمطمئن تر طیآن ارائه داد در واقع شرا یبرا ییمدل ها
 کمک خواهد کرد. یمال یبازارها
 یبزرگ راتینفت تأث متیق راتییاز آن زمان به بعد تغ یروبرو بود، ول یادینفت با نوسانات ز یها متیق 8303قبل از سال  تا

بازار  ییشرکتها بر کارا ینقد اناتیجر ای یدادن عملکرد مال ریینفت به صورت بالقوه با تغ متیق شیرا بر اقتصاد جهان گذاشت. افزا
 (.8337و همکاران ، هونگ)باشدیم رگذاریسهام تأث

 شیصادر کننده با افزا یقرار دهد کشورها ریصادر کننده و واردکننده را تحت تأث یتواند بازار سهام کشورها ینفت م متیق
خود  یحل و فصل صورت حسابها یواردکننده در پ یخود را بالا ببرند و در مقابل کشورها دیتوانند قدرت خر ینفت م متیق

  (8330)میرزایی، رودیکننده بالا م اردو یکشورها دیتول نهیهز جهیهستند، در نت
در  دیهر بخش تول بیکرده اند تقر دایپ بایتقر افتهیرابطه متقابل توسعه  کیسهام و بازار نفت در طول چند سال گذشته  بازار
نفت  متیبه نفت، نوسانات در ق یاقتصاد یبخش ها یاتکا دارد، با توجه به وابستگ یمنبع انرژ کیبه نفت به  یالملل نیاقتصاد ب

و باعث کاهش تقاضا در  شودیدر نظر گرفته م نهیهز یورود کینوسانات به عنوان  نیدارد ا دیولدر بخش ت یاثرات قابل توجه
 (.2083گذارد )چانگ و همکاران  ، یبر بازار سهام اثر م قیطر نیشده و از ا گذاریسرمایه

تا قبل ازدهه هفتاد،  8397عنوان تنها بازار سرمایه متشکل کشوراز زمان تاسیس در پانزدهم بهمنبورس اوراق بهادار تهران به
عنوان زمینه ای نی برخوردار نبوده است. تنها پس از جنگ تحمیلی، تجدید فعالیت بورس اوراق بهادار تهران بهاز حجم فعالیت چندا
صورت نسبی مورد توجه قرار گرفته است. با این وجود، تاکنون سهم های خصوصی سازی وجذب نقدینگی، بهبرای اجرای سیاست

که هم اکنون ارزش کل سالانه معاملات این بازار کمتر از ده درصد طوریاین بازار در جذب نقدینگی بسیار کم بوده است. به
رسد. در شرایط کنونی دهد وارزش کل جاری بازار به نصف نقدینگی بخش خصوصی نمینقدینگی موجود در کشور را تشکیل می

کند، هار قانون اساسی، سپری میکه کشور ما شرایط گذار از اقتصاد دولتی به خصوصی را با اجرایی شدن بند جیم اصل چهل وچ
توجه و تقویت تنها بازار سرمایه متشکل کشور، ضروری می نماید. در این راستا علاوه بر بستر سازی قانونی سخت افزاری و 

-گذاریطرف عرضه، لازم است که سیاست  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان تقویتافزایش تعداد شرکت

دربورس  گذاریسرمایهمناسب برای تقویت طرف تقاضای این بازار نیز صورت پذیرد، شناسایی عوامل موثر بر ریسک و بازده  های
در این بازار باشد. براساس  گذاریسرمایههای افزایش انگیزه گذاران برای یافتن راهتواند راهنمای مناسبی برای سیاستتهران، می

شوند. عوامل درونی، ریسک و بازده سهام در دو گروه عوامل درونی و بیرونی دسته بندی می مبانی نظری، عوامل موثر بر
های گیرند. عواملی مثل ترکیب وساختار دارایی ها و بدهی های شرکت، نسبتمتغیرهای در سطح شرکت و صنعت را در بر می

توانند مطرح ص، نوع آوری در شرکت ویا صنعت و... میفعالیت، نقدینگی، بدهی و حاشیه سود بنگاه، افزایش رقابت در صنعتی خا
باشند. این عوامل منحصر به شرکت و یا صنعتی خاص بوده و در سطح کل بازار فراگیر نیستند. عوامل کلان فرهنگی، سیاسی و 

 گذارند.اقتصادی به صورت برونزا بر میزان ریسک و بازده مجموعه کل بازار سهام تاثیر می
هدف نهایی سیاستگذاران پولی ارتقاء سلامت اقتصادی است. اگر چه در بهترین حالت، ابزارهای سیاست پولی از سویی دیگر 

ای بر بازارهای مالی مانند بازار سهام بر متغیرهای هدف اثرات غیرمستقیمی دارد، این سیاست دارای اثرات مستقیم تر و اولیه
انجامد. مالی در نتیجه اقدامات سیاستگذاران پولی، به تغییرات در رفتار اقتصادی میها و بازده داراییهای هستند. تغییرات در قیمت

بنابراین، درک نحوه تأثیر سیاست پولی بر حوزه وسیعتری از اقتصاد، ضرورتاً مستلزم آگاهی از اثر اقدامات سیاستی بر بازارهای مالی 
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رهاست. در ایران به دلیل سابقه نسبتاً کوتاه مدت فعالیت بورس اوراق مهم و چگونگی تغییرات بازده و قیمت داراییها در این بازا
های کشورهای پیشرفته، در مورد موضوع مورد نظر کارهای جدی و اساسی صورت نگرفته است. بهادار تهران در مقایسه با بورس

ی بیشتر رشد و گسترش روزافزون ههای کشور، زمینبنابراین اکنون که با تأسیس شعب مختلف بورس اوراق بهادار در شهرستان
تواند نماید و میبازار سرمایه فراهم شده است، پیش بینی رفتار سهام و همچنین عوامل موثر بر آن بیش از پیش ضروری می

 در ایران شود. گذاریسرمایهموجب ثبات و استحکام و امنیت بازار سرمایه و ارتقاء دانش 
عوامل مؤثر بر  باشد.سرمایه گذاران در موقع خرید سهام بررسی روند تغییرات قیمت سهام میترین نقطه شروع برای  متداول

 توان در دو دسته کلی طبقه بندی کرد:شاخص قیمت سهام را می

عوامل داخلی: عوامل موثر بر قیمت سهام در ارتباط با عملیات و تصمیمات شرکت است، این عوامل شامل عایدی هر سهم . 8
(EPSس ،)( ود تقسیمی هر سهمDPS( نسبت قیمت بر درآمد ،)P/E افزایش سرمایه تجزیه سهام و عوامل درون شرکتی دیگر ،)

 است.
عوامل بیرونی: شامل عوامل خارج از اختیارات مدیریت شرکت است که به گونه ای فعالیت شرکت را تحت تاثیر قرار . 2

 شوند:میدهند که به دو بخش تقسیم می
  ؛یاسیعوامل س الف(
 عوامل اقتصادی.  ب(

 شوند:عوامل اقتصادی تاثیرگذار بر قیمت سهام به دو دسته تقسیم می
  (؛)تولید ناخالص ملی،پس انداز، نرخ مالیات ( متغیرهای حقیقی8
 (829: 8330، یزدان). های پولی)حجم نقدینگی، نرخ ارز، نرخ سود بانکی، نرخ تورم(( متغیر2

ه روزافزون از انرژی و همچنین افزایش شدت انرژی در تولید محصول ملی، کالاهایی که در تولید آن امروزه، به دلیل استفاد
شود. شد، جای خود را به کالاهایی دادند که در تولید آن ها بیشتر از انرژی استفاده میها بیشتر از سرمایه و نیروی کار استفاده می

ی و نیز عاملی تأثیرگذار جهت تولیدات کالاهای مختلف در سطح جهان )هم برای های عمده انرژنفت خام به عنوان یکی از حامل
کشورهای توسعه یافته و هم کشورهای در حال توسعه( از اهمیت بسزایی برخوردار است؛ بنابراین به علت وابستگی کشورهای 

قیمت این ماده تأثیر قابل توجهی بر  تر وابستگی عملکرد اقتصاد جهانی به نفت خام، تحولات تولید وصنعتی و به طور کلی
نوسانات تولیدها و عرضه جهانی کالاها و به تبع تغییر بیکاری در کلیه کشورها خواهد داشت؛ و این امر سبب گشته تا این ماده نه 

 تنها به عنوان یک کالای اقتصادی، بلکه به عنوان یک عنصر سیاسی نیز مورد توجه قرار گیرد.

و تحریم اعراب، پیروزی انقلاب ایران  8300توان دریافت. دهه تحولات بازار نفت در سال های مختلف میاین موضوع را در 
و حمله  2008سپتامبر سال  88، واقعه 8330در همین دهه، حمله عراق به کویت و تحریم عراق توسط سازمان ملل متحد در سال 

، همه و 2001نات شدید قیمت این ماده در رکود جهانی اخیر در سال تروریستی به ایالات متحده و همچنین جایگاه نفت و نوسا
باشد. البته امروزه تا حدی از این تأثیر کاسته شده و این همه نشان دهنده سیاسی بودن تحولات قیمت نفت در سطح جهان می

تر وابسته به مسائل اقتصادی شده است ماده به عنوان کالایی اقتصادی مورد توجه قرار گرفته است و تغییرات تولید و قیمت آن بیش
 تا مسائل سیاسی.

و  یاقتصاد طیو مح طیشرا ،یسهام متأثر از عملکرد اقتصاد متیدماسنج اقتصاد کشور، رفتار ق ایدر بازار سهام به عنوان نبض 
عوامل مربوط به شرکت، عوامل  ریشده در بورس تحت تأث رفتهیپذ یو بازده سهام شرکت ها متیاست. از آن جا که ق یاسیس

 هیسرما یو مال یاقتصاد یها ینیب شیو پ ماتیدر طول زمان تصم رهایمتغ نیا نوساناتباشد،  یو... م یعوامل روان ،یاقتصاد
 یکشور، بازار سهام م یارز یو کسب درآمدها رانیسازد. با توجه به نقش مسلط نفت در اقتصاد ا یگذاران و شرکت ها را متأثر م

 متیق یریپذ ریو شناخت تأث نییرو تع نی. از اردیگ ارحاصل از صادرات آن قر ینفت و درآمدها متینوسانات ق ریواند تحت تأثت
 استیامکان س جهینموده و در نت فایسهام ا متیحرکت بازار سهام و رفتار ق یروند کل ینیب شیدر پ یتواند نقش مهم یسهام م

 مناسب را فراهم آورد. یها یگذار
اساس  نیقابل درک است. برا ییدار ایسهم  کی یگذار متیمدل ق قینفت از طر متیق راتییسهام از تغ متیق یریرپذیتأث

باشد  یم ییدارا ایمورد انتظار آن سهم  ندهیآ ینقد اناتیجر یدر هر نقطه از زمان برابر با ارزش فعل ییدارا ایهر سهم  متیق
مورد انتظار و نرخ بهره را  ینقد اناتیجر یتواند ارزش فعل ینفت م متیق راتییتغ چوبچار نی(. در ا8337،  8)هانگ و همکاران

نرخ تورم، نرخ بهره، رشد  لی)از قب یکلان اقتصاد یرهایبر متغ یرگذاریتأث قینفت از طر متیقرار دهد. نوسانات ق ریتحت تأث
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 یها انیدر جر لیتعد لیسهم به دل متیق جهیو در نت شتهگذا اثر لیگذار(، بر نرخ تنز هیاعتماد مصرف کننده و سرما ،یاقتصاد
 (.2001، 8)نانداوفاف دینما یم رییشرکت تغ ینقد

 یممکن است به طور قابل توجه ینفت یاثرات شوکها زمینفت، مکان یکشور صادر کننده کیبه عنوان  رانیاقتصاد ا در
 یدولت و به طور کل یها و درآمدها نهیهز ،یعموم ی)درآمدها یاقتصاد یاصل یرهایمتغ ینفت یمتفاوت باشد. در واقع درآمدها

 ینفت بر عملکرد شرکتها، محصولات و درآمدها متینوسانات ق نی. بنابرادهدیم رارق ریرا تحت تأث رانیکل( در اقتصاد ا یتقاضا
 ینفت در آمد و ثروت اضاف یبالا یها متی. به طور مشخص قردیگ یقرار م ریبازده سهام تحت تأث جهیها مؤثر است و در نتآن
نفت که به  یبالا متیرود ق یبه اقتصاد بر گردد انتظار م یدرآمد اضاف نیسازد. اگر ا یصادر کننده آن فراهم می کشورها یبرا

منتقل  یعوامل کلان اقتصاد قینفت، از طر یها متیدر ق راتییراستا اثر تغ نیمنجر شود. در ا یاقتصاد یتهایاز فعال ییسطح بالا
 یکاهش درآمد مل ای شیافزا قیکل از طر یکاهش در سطح تقاضا ای شیبه افزا نجرنفت م یها متیکاهش ق ای شیشود. افزا یم
 ،یاقتصاد شرفتیاز پ یکل به عنوان نشانه ا یدر سطح تقاضا راتییکلان، تغ یشود. از نقطه نظر اقتصاد یم یدرآمد سرانه مل ایو

 .دهدیقرار م ریأثسهام را تحت ت متیق جهیداده و در نت رییرا تغ یانتظارات از روند اقتصاد

وابستگی شدید تولید ناخالص ملی به درآمدهای حاصل  جایگاه نفت در اقتصاد ایران به عنوان یک اقتصاد تک محصولی و نیز
الملل که اول از نوسانات سیاسی و اقتصادی در سطح بینسو و همچنین تأثیرپذیری قیمت نفت از فروش جهانی این کالا از یک

گردد، از سوی دیگر، بیانگر اهمیت بررسی نوسانات پذیرشدن اقتصاد داخلی میثبات ساخته ودوم موجب آسیبدرآمدهای نفتی را بی
و در نتیجه دستیابی به رشد  های داخلی به فرآیند تولیدقیمت نفت بوده و همچنین نقش و کارکرد بازار سهام جهت هدایت سرمایه

 باشد.اقتصادی بالاتر نیز مبین جایگاه حائز اهمیت بازار سهام می

 

 نوسان قیمت انرژی و شاخص سهام -2
های انرژی به ازای شاخص بهای عوامل تولید در اقتصاد ایران با بسیاری از کشورهای صنعتی و روند قیمتهای نسبی حامل

رد. بخش خصوصی و بهبود فضای کسب وکار با هدف ایجاد فرص تهای پایدار شغلی و کنترل حتی صادرکننده انرژی همسویی ندا
های دولت و اجتناب از سیاست های انبساطی خارج از قاعده، اصلاح انحراف سنگین رشد قیمتها در میان مدت، کنترل هزینه

ارانه های انرژی و لزوم واقعی شدن قیمتهای نسبی، تحمیل شده به اقتصاد ناشی از کنترل گسترده قیم تها، اصلاح نظام پرداخت ی
کاهش اتکای نظام مالی به منابع بانک ها با هدف کنترل رشد نقدینگی، لزوم خروج از اعمال مقررات فراگیر در زمینه نرخ های 

ار شهای صندوق نیز های اقتصاد ایران در گزها. مهم ترین چالشسود بانکی و اجتناب ناپذیری افزایش رقابت در عملیات بانک
بالابودن نرخ تورم، وجود موانع ساختاری در مسیر ایجاد فرصت های شغلی کافی و تسریع رشداقتصادی ذکر می شود که کم وبیش 
در لیست تذکرات صاحب نظران داخلی نیز قرار دارد. نقش برتر انرژی در اقتصاد کشور با استفاده از داد ههای واقعی در زمینه تولید 

گاز و برق تأیید شده و سیاست های اقتصادی کشور مبتنی بر دسترسی وسیع و سهل به انرژی ارزان قیمت و تأمین مالی نفت، 
توسعه اقتصادی با تکیه بر آن مورد تأکید قرار گرفته است. استفاده زیاد از انرژی در قیاس با استانداردهای بین المللی و فراتر بودن 

نرخ رشد درآمد سرانه از تبعات سیاست انرژی ارزان قیمت دانسته شده است. این سیاست آثار خود  نرخ رشد مصرف انرژی نسبت به
را در بخش صنعت کشور نیز برجای گذارده انرژی بر بودن فعالیتهای تولیدی و استفاده غیرکارآ از انرژی در مطالعات اقتصادی به 

 (.37-39: 8332 اثبات رسیده است)نظیفی نایینی و همکاران،

 افزایش قیمت حامل های انرژی، هزینه تولید را از دو طریق افزایش می دهد: 
 تاثیر مستقیم: افزایش هزینه تامین انرژی بنگاه . 8

تاثیر غیر مستقیم: افزایش هزینه بنگاه ناشی از افزایش هزینه حمل و نقل، مواد اولیه، افزایش حجم نقدینگی مورد نیاز، . 2
 بع انسانی و. .. افزایش هزینه های منا

اگر افزایش هزینه ها به زنجیره های بعدی منتقل شود، نهایتا منجر به افزایش هزینه مصارف نهایی )خانوار، دولت، سرمایه 
 گذاری و صادرات( خواهد شد.

است  با افزایش قیمت حامل های انرژی، ممکن است تقاضا برای محصول بنگاه نیز کاهش پیدا کند. این کاهش تقاضا ممکن
 بخش می باشد: 3به دلیل کاهش تقاضای نهائی و یا به دلیل افزایش واردات باشد. اثر واردات در کاهش تقاضا شامل 

اثر زنجیره های قبلی: اگر یک زنجیره بتواند افزایش هزینه را به زنجیره های بعدی منتقل کند )با افزایش تعرفه واردات و یا به 
 ( ممکن است هزینه تولید زنجیره های بعدی، رقابت پذیری آنها را کاهش دهد. دلیل کم بودن کشش قیمتی محصول

اثر مستقیم: افزایش هزینه تولید در یک زنجیره ممکن است رقابت پذیری محصول را در برابر محصولات خارجی کاهش داده 
 و ارزش فروش را کاهش دهد. 

                                                           
1. Nandha 
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دی کاهش یابد به گونه ای که تقاضا برای محصولات زنجیره اثر زنجیره های بعدی: رقابت پذیری محصول زنجیره های بع
 قبلی را کاهش دهد. 

اگر افزایش قیمت انرژی بیش از کاهش هزینه )با اجرای طرحهای جبرانی( باشد، هر مقداری از افزایش هزینه که قابل انتقال 
د. بنابراین امکان دارد در مواردی افزایش به مصرف کننده یا زنجیره های بعدی نباشد باعث کاهش سود واحد تولیدی خواهد ش

 قیمتهای انرژی باعث زیان یا سود اندک برای واحدهای تولیدی شود
 اقتصاد بر انرژی قیمت تکانه های تأثیر بررسی اخیر های دهه در اقتصاددانان و سیاستگذاران اصلی های دغدغه از یکی

 ثیر تأ جهان کشورهای در اقتصادی کلان متغیرهای بر انرژی قیمت تغییراتو  های نوسان این است. انرژی صادرکنندة کشورهای

 انرژی صادرکنندة از کشورهای یکی ایران اینکه به جه تو با است. کرد، روبه رو جدی چالشی با را کشورها این و اقتصاد گذاشته

 و مالی سیاستهای در انرژی بازار تحولات که شودمی  باعث دو ویژگی این دارد، اختیار در را انرژیی منابع مالکیت دولت و است
 (.83-83: 8333 )خانی و همکاران، شود آشکار است، برخوردار بالایی ثیرپذیری تأ و حساسیت از که بازار سهام، و کشور بودجه ای

سهام با رشد تولید  بررسی اثر تکانه های قیمت انرژی بر شاخص قیمت بازار سهام از آن جهت ضرورت دارد که در ایران بازار
و سایر شاخص های اقتصادی رابطه دارد و در نتیجه امکان پیش بینی تغییرات بازار سهام با استفاده از این متغیرها  8ناخالص داخلی

ممکن است به نتایج قابل اعتمادی منجر شود، اما با توجه به وابستگی شدید اقتصاد ایران به انرژی، می توان انتظار داشت که 
سانات قیمت انرژی اثرات قابل توجه ای بر فعالیت های اقتصادی کشور از جمله بازار سهام داشته باشد. قسمت عمده ای از نو

پژوهش ها اثرات تکانه های قیمت انرژی بر اقتصاد کلان کشورها را بررسی کرده اند. با این حال، مطالعات به نسبت کمتری تأثیر 
ای سهام را بررسی نموده اند. یکی از دلایل تعداد محدود مطالعات، تاریخچه به نسبت کوتاه تکانه های قیمت انرژی و بازاره

بطه نوسان بالای قیمت انرژی است. با این حال، نقش مهم بازارهای سهام در اقتصاد، باعث انجام پژوهش های بیشتر درحوزه را
گر چه در زمینه رابطه بین قیمت انرژی و بازار سهام در کشورهای های آتی شده است. ادر سال سهاممیان قیمت انرژی و بازارهای 

(. اما این پژوهش ها اکثراً کشورهای وارد کننده انرژی را 873-857: 2001، 8هایی انجام شده است)بیجورلندتوسعه یافته پژوهش
توسعه نیست. همچنین می توان ادعا کرد که  در نظر گرفته اند و این نتایج قابل تعمیم به ایران بعنوان کشور صادر کننده و در حال

 بازار سهام ایران از روند بازارهای جهانی تبعیت نمی کند. بنابراین نیاز به انجام مطالعات جداگانه ای در مورد ایران احساس می شود
 (.58-93: 8338)فرامرزی، 

مثبتی را متاثر شوند. از لحاظ مفهومی، یک مصرف کنندگان انرژی و تولید کنندگان انرژی باید به ترتیب اثرات منفی و 
افزایش در قیمت انرژی انتظار می رود که اثر مثبت آن بر در آمد حاصل از تولید کننده انرژی را به همراه داشته باشد. بنابراین 

هزینه را برای افزایش قیمت انرژی به دلیل سود در تقاضا برای انرژی در قیمت، بی کشش است. در مقایسه با آن یک افزایش 
مصرف کنندگان به همراه دارد.به طور معمول، افزایش قیمت انرژی به طور مستقیم به مصرف کنندگان )از طریق افزایش قیمت 
انرژی و گاز و امثال آن( و یا غیر مستقیم  )از طریق افزایش قیمت کالا و خدمات وابسته به آن ماننده روغن مصرفی( منتقل می 

 (.03-07: 2085، 2همکاران)باچ فان و  گردد
، 9؛ پارک و راتی3،2088حجم بزرگی از مطالعات به رابطه بین بازده قیمتی انرژی و بازده سهام پرداخته شده است )عروری

چندین بخش از ای ادبیات وجود دارد. یک بخش از ادبیات به بررسی تغییرات قیمت انرژی خام  (.59: 2003، 5؛ میلر و راتی2001
کل بازار سهام پرداخته است و نتوانستند شواهد قطعی از تغییرات قیمت انرژی بر بازده سهام را نشان دهند )دریس پراگ و بر بازده 
(، کشف کنند که تغییرات انرژی خام یک تاثیر منفی بر بازده 97: 2003، 1؛ میلر و راتی2001، 0؛ پارک و راتی2001، 7همکاران

( نتایج پژوهشات قبلی نشان می دهد که یک اثر آماری معنی دار و 3،2085عات )چن و همکارانسهام خواهد داشت. تعدادی از مطال
از سوی دیگر بین  های متعلق به تولید کننده وجود دارد.درصد شرکت 01-15مثبتی بین تغییرات قیمت انرژی بر بازده سهام برای 

معکوس و قابل توجهی تحت تاثیر تغییرات قیمت انرژی درصد از شرکتهای متعلق به بخش مصرف کننده، به طور  55تا  80
هستند.همچنین نتایج نیز نشان داد که یک اثر نامتقارن از تغییرات قیمت انرژی بر بازده سهام در بخش مصرف کننده وجود دارد 

 (. 2083، 80جونیاما برای بخشهای تولید کننده وجود ندارد)
                                                           
1 Gross Domestic Product (GDP) 

1 Bjornland 
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 های قیمت نفت و بازار سهامشوک -3
نقش عمده ای در افزایش رونق و رفاه عمومی این کشورها دارد. این  حاصل از فروش نفت در کشورهای صادرکننده آنعواید 

مایه گذاری رس طریق گذاری داخلی و هم ازتوان آن را هم از طریق سرمایهو می شده محسوب عواید جزء درآمد ملی این کشورها
 درصد از ذخایر نفتی جهان یکی از غنیترین کشورهای نفت خیـز 88 بودن دارا رد. ایران باخارجی در راه توسعه اقتصادی به کار ب

تحت تأثیر قرار  شدت به . در واقع نفت و درآمدهای حاصل از تولید و فروش آن، عملکرد و کارایی کل اقتصاد راگرددمی محسوب
. از طرفی، ایران به عنوان دومین تولیدکننده دارند ساختار اقتصاد ایران داده است. بنابراین درآمدهای نفتـی نقش استراتژیکی در

عرضه کننده مهم و اصلی نفت در بـازار جهانی انرژی است که هم میتواند  ، یکاوپک ن کشورهای صادرکننده نفتابزرگ در می
 (.8338ریف جهانی نفت اثر بگـذارد و هـم از آن تأثیر بپذیرد )ابراهیمی و شک بازار بر

کشورهای صادرکنندة نفت، تغییرات در قیمت نفت اثر چشمگیری بر درآمدهای صادراتی و همچنین درآمدها و مخارج  در
متاثر از عوامل متعدد نظیر محیط  اقتصادی شاخص های بازار سرمایه، به عنوان یک شاخص رفتار که دولتی دارد. با توجه به این
از تغییرات جهانی قیمت نفت  ایران، متأثر های بازار سرمایۀی است، به نظر می رسد رفتار شاخصسیاسی و عملکرد اقتصاد

باشد. بنابراین، به نظر می رسد بررسی روابط بین نوسانات قیمت نفت کشورهای به اوپک( می کشورهای صادر کنندة نفت )موسوم
سرمایه ایران داشته باشد. به ویژه  بازار در همی در فرایند سرمایه گذاریبازار سرمایه می تواند نقش م های شاخص صادرکننده با

گیری گذاری و مدیریت ریسک در بازار سرمایۀ ایران )فرایند تصمیمسرمایه سبد شناسایی این رابطه می تواند از یک سو در ایجاد
 (2082، 8آروئی) یم و پایش اثربخش بازار سرمایه کمک کندگذاران در تنظو از سوی دیگر، به سیاست باشد ( سودمندسرمایه گذار

آنجا که  های مختلف تحت تأثیر قرار دهد. ازکانال تواند ساختار اقتصاد را ازدراین موقعیت هر تکانه ای به بازارهای نفت می
حت تأثیر حوادث و رخدادهای یافته جریانات نقدی آینده است و این جریانات نقدی ت تنزیل مجموع ارزش سهام، برابر با

بیان کنیم بازار  که رسد تحت تأثیر تکانه نفتی نیز قرار بگیرند، کاملا منطقی به نظر می توانند می طبع اقتصادکلان هستند و به
 .(2088آروئی، ) دهد سهام انعکاس می های سهام اطلاعات مربوط به پیامدهای ناشی از تکانه نـفتی را جذب و در قیمت

اقتصاد، تابع آن  مجموعه از باشد و به عنوان بخشیدهنده بازار سرمایه می تشکیل بازار سهام )بورس اوراق بهادار( از اجزاء
خواهد آمد. در  پیش هایی در عملکرد آنای منطقی با ایر بخش ها نداشته باشد، معضلات و کاستیرابطه است چنانچه این بازار

های بازار بورس، در مقایسه با کشورهای توسعه یافته  ضربه دلیل هوارد شده بر اقتصاد ب های، ضربهعهستوحال  در کشورهای
شود  در اقتصاد همراه می مشهود هایثباتی های ناشی از بینگرانی نگرانی از افت ارزش سرمایه با . زیراعـمق بیشتری دارد

 (.99: 8332ریال )ابراهیمی و شکری
و این جـریانات نـقدی تحت  اسـت یافته جریانات نقدی آینـده تنزیل طور که اشاره شد، ارزش سهام برابر با مجموعهمان 

تأثیر حوادث و رخدادهای اقتصاد کلان هستند و به طبع میتوانند تحت تأثیر تکانه نفتی نیز قرار بگیرنـد. ایران به عنوان یک کشور 
دولت مالکیت منابع نـفتی را در اختیار دارد مطرح است و این دو ویژگی باعث میشود که تحولات  نآ مهـم صادرکننده نفت که در

افزایش قیمت نفت، ارز حاصل از درآمد  در مواقع که مالی و بودجـه ای کشور آشکار شود. به این صورت هایبازار نفت در سیاست
 به تقاضای کافی برای ارز در قیمت مورد هدف، بانک مرکزی مجبور شود، در صورت عدمنفت به حساب ذخیره ارزی واریز می

بانک مرکزی و  خارجیارز شده وآن را تبدیل به منابع ریالی برای بودجه مینماید. این سیاست باعث افزایش خالص دارایی  خرید
کاهد کسری بودجه ایجاد ه های خود نمیهزین از دولت شود. درصورت کاهش قیمت نفت نیز، چونافزایش پایه پولی کشور می

یافته  کند. بنابراین خالص بـدهی دولت به بانک مرکزی افزایشاز بانک مرکزی استقراض می شده و دولت به ناچار بخشی از آن را
آن، سیاست  باعث تقویت پایه پولی میشود. بنابراین هم در حالت افزایش قیمت نفت و هم در شرایط کاهش خود و این به نوبه

ید پول، به طور رنقدینگی به دلایل کاهش قدرت خ مالی دولت ممکن است باعث افزایش حجم پول شود. در هنگام افزایش حجم
دارایی خود را  ارزش های خود بازنگری نموده تاشود که در سبد داراییبالقوه این انگیزه در میان سرمایه گذاران مالی ایجاد می

هاست. با افزایش حجم نقدینگی در  های سرمایه گذاران، ارز، سهام، مسکن و جز این تشکیل دهنده سبد دارایی حفظ کنند. عوامل
، تمایل آنان به نگهداری پول نقد کمتر شده و بنابراین سرمایه های بیشتری تورم ل آن افزایشادست سرمایه گذاران مالی و به دنب

تبدیل پول نقد  توانایی . بازارهای دارایی از جـمله بازار سهام بازاری است که به سرعتیابند به سمت بازارهای دارایی جریان می
سرمایه گذاران مالی را به اوراق با بازده )اوراق بهادار( دارد و بدین تـرتیب از حساسیت و تأثیرپذیری بالایی برخوردار است. در 

عدم اطمینان گردد و از آنجا که  دستخوش ها رمایه گـذاری بنگاههای سطرح که ودش می حقیقـت کاهش در قیمت نفت باعث
، اگر قیمت نفت و در دیگر طرف تواند کاهش یابد. از گیرد، قیمت سهام می نفتی قرار می ها تحت تأثیر درآمد سودآوری شرکت

ها در سطح جاد رونق و افزایش فعالیت، باعث شکل گیری انتظارات خوش بینانه در مورد اییابد نتیجه درآمد کشور افزایش

                                                           
1 Arouri 
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از ذهن نیست که تکانـه نفتی به  قیمت سهام نیز با رشد مثبت مواجه شود، بنابراین دور شاخص که ها باعث شده سودآوری آن
 .(8338عبدالمالکی، ) باشد طه انتقال سرمایه های اشخاص، تأثیر معناداری بر این بازار داشتهسوا

شـوک هـای  یا ه افزایش قیمت نفـت خام نتیجۀ شوک های تقاضابتوجه به ایـن موضوع  ، باواکنش بازده های واقعی سهام
. به علاوه، افزایش قیمت نفت می تواند بر وضعیت است شکل قابل توجهی مثبت یا منفی به است خام بوده نفـت عرضـه در بـازار

 تواند بر وضعیت اقتصادی بازارهای می باشد، اما این آثار تولیدکنندة نفت نیست آثار نامطلوب داشته هک اقتصادی بازار نوظهوری
 تشریح نفـت و قیمـت های سهام را قیمت تولیدکنندة نفت مثبت باشد. در برخی از موارد، ادبیات موجود رابطۀ مـنفی بین نوظهور
کند. از منظر اقتصاد خرد، نفت و حرکت بازار سهام را توصیف می قیمت ی رابـطۀ منفی بیننظر دیدگاه کند. چندینمی و تبیین

است.  هایا غیرمستقیم تولید آن مستقیم بهای که نفـت دارد هاییتاثیر نـامطلوبی بـر سودآوری شرکت نـفـت افزایش قیمت
کامل به مصرف کنندگان مـنتقل  صـورت شـدة تـولیدشان را بهدرصـورتی که شرکت ها نتوانند این افـزایش در بهای تمام 

، 8محرک های اصلی تعیین قیمت سهام کاهش خواهند یافت )الفایومی عنوان نقدی سهام به و سود شرکت سود ، آنگاهکـنند
کنندة نفت متحمل  وارد ، کشورهایعلاوه . بهباشد اثر می تواند بلادرنگ یا با تاخیر ، اینسرمایه (. بـا توجه به کارایی بازار2003

شوند که اثرات منفی بر ها می شوند و با افزایش ریسک و نااطمینـانی حاصل از نوسان قیمت نـفت مواجه میافزایش هزینه
موجب واکنش کند که ه افـزایش قیمت نفت فشارهای تـورمی ایجاد میکدارد. همچنین، اغلب تصور بر این است  های سهامقیمت
بهره می شود. در مدل قیمت گذاری حقوق مالکانـه،  نرخ است گذاران، برای کنترل تورم از طریق افزایشیهای مـرکزی و سبانک

 تنزیل خرهای نقدی آتی است. بنابراین، افزایش نرخ بـهره تاثیر مستقیم بر نقیمت مالکانه برابر ارزش فعلی مورد انتظار جریان
شود. چندین مطالعه از اثر منفی های سهام منجر میه این امر به کاهش قیمتکت گذاری حقـوق مالکیت دارد فرمول قـیم

اند که قیمت های سهام در ( به ان نتیجه رسیده8337) 2اند. جونز و کال کرده نفت بربازارهای سهام حمایت قـیمت افـزایش
های قیمت شاخص (، اثر2003دارد. ولدخانی و همکاران ) نفت ی با شوک های قیمتآمریکا، کانادا، بریتانیا و ژاپن، همبستگی منف

بازارهای سهام بین المللی و برخی از متغیرهای کلان اقتصادی بر شاخص قیمت بازار سهام تایلند را با استفاده از مدل گارچ در 
ت نفت خام اثر منفی بر بازار سهام تایلند در دورة پیش از دریافتند که تغییرات در قیم ها. آنتحلیل کردند 8311 -2009دورة 

کند. ی سهام را تشریح و تبیین میارابطۀ مثبت بین قیمت نفت و قیمت ه بحران آسیا داشته است. در برخی از موارد، ادبیات موجود
که وضعیت رکود  زمانی جهانی یابه چند دلیل، قیمت سهام احتمالا رابطۀ مثبتی با قیمت نفـت دارد. در زمان رونق اقتصاد 

یابد و این افزایش تقاضا موجب افـزایش قیمت مواد معدنی از جمله نفت خام یابد، تقاضای جهانی افزایش میاقتصادی بهبـود می
ته داشته یک اقتصاد در حال توسعه همکاری مشترکی را با بازارهای سهام کشورهای توسعه یاف سهام می شود. به علاوه، اگر بازار

در . انتظار می رود که افزایش قیمت نفت  دهد باشد، آنگاه این اثر مشترک احتمالا نتایج را به شکل قابل توجهی افزایش می
سهام داشته باشد. این موضوع حاصل افزایش  کشورهای صادر کنندة آن از طریق آثار درآمدی و ثروت، تاثیر مثبتی بر بازارهای

(. هـمچنین، قیمـت بالاتر نفت 825: 2003است )الفایومی،  و نهایی ساختی های زیرعمومی در پروژه مخارجو  دولت درآمدهای
این موضوع بستگی دارد که دولت  به تاثیر بیانگر انتقال بلادرنگ ثروت از واردکنندگان نفت به صادرکنندگان آن است. اندازة این

کنند. اگر درآمد حاصل صرف خریـد کالاها و خدمات درآمد حاصل را در کجا مصرف می نفت، مازاد صادرکننده های کـشورهای
سرمایه در کشورهای صادر کنندة نفت  درآمد به ایجاد سطح بالاتر فعالیت اقتصادی و بهبود بازده بازار افزایش ، اینداخلی شود

بازی منجر شود که این موضوع احتمـالا بازده  سفته افزایش تواند بهمنجر می شود. هـمچنین، افـزایش نوسانات قیمت نفت می
 با . اوشود( حمایت می2008) 3دهد. این رابطۀ مثبت بین قیمت های نفت و سهام با پژوهش سادورسکیمی سهام را افزایش

و نسبت به افزایش قیمت نفت  کانادا مثبت است و گازی نفتی رد که بازده شرکت هایکاستفاده از مدل بازار چند عاملی ثابت 
 .های کانادایی نفت و گاز منجر شده استبه افزایش در بازده سهام شرکت نفت قیمت حساسیت دارد. به ویژه، افزایش در

 

 نتایج پژوهش -4

 :زیر ارائه شده است گیری در جدولنتایج مربوط به آزمون پایایی متغیرها در سطح و یک مرتبه تفاضل
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 (پژوهش یهاافتهیمأخذ: ) PPو  ADFنتایج آزمون ریشه واحد : 1جدول شماره 

 PP زمونآ ADF زمونآ 

 توضیحات محاسباتی آماره کینون - مقدار بحرانی مک آماره محاسباتی کینون -مک مقدار بحرانی نتایج

I (8)  حجم پول -5.0 -33/2 -5.1 -33/2 

I (8)  تولید ناخالص داخلی -7.10 -33/2 -3.32 -33/2 

I (0)  دوره حسابرسی -9.98 -33/2 -3.9 -33/2 

I (8)  حسابرسی -3.73 -33/2 -5.30 -33/2 

I (8)  تولید ملی -7.3 -33/2 -7.9 -33/2 

I (8)  شاخص اقتصادی -9.3 -33/2 -9.3 -33/2 

I (8)  حسابرسی مالی -9.8 -33/2 -9.8 -33/2 

I (8)  حسابرسی استاندارد -7.3 -33/2 -7.8 -33/2 

 
 لگاریتم قیمت نفت : Lnop  : شاخص قیمت سهامLnspدهد که نتایج آزمون پایایی متغیرهای مدل نشان می

LnIR،لگاریتم نرخ بهره  :LnIP  ،لگاریتم شاخص تولید صنعتی  :LnGDPو : لگاریتم تولید ناخالص داخلی LnEXCH :
باشند. به عبارت دیگر : لگاریتم نرخ تورم پایا در سطح میLnINFگیری پایا بوده و متغیر تفاضللگاریتم نرخ ارز با یک مرتبه 

در ادامه با توجه به درجه جمعی متغیرهای مدل که انباشته از مرتبه  باشد.ترکیب پایایی متغیرهای مدل از مرتبه یک و صفر می

 .های توزیعی استفاده نمودی با وقفهتوان از روش همجمعی خودرگرسیونباشند، میصفر و یک می
 

 ویاپمدل  -4-1
 باشد:میذیل  نتایج برآورد مدل تجربی پژوهش به صورت جدول

 ARDL(1,2,2,0,0,0,0,2)روش به   نتایج برآورد الگوی پویا: 2جدول شماره 
Regressor              Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

LNSP(-1)                   40..2            .01.0             404.9[....] 

LNOP                       50645             10..5             90465[....] 

LNOP(-1)                   .01.1             10111           .0.4.[.0444] 

LNOP(-4)                  .02..            .0444             202.1 [....] 

LNOPOP                    .001.            .0144             90449 [....] 

LNOPOP(-1)              .0.20            .0164            40040[.101] 

LNOPOP(-4)               .0121            .0190             90.19[....] 

LNINF                     .0.00            .0.1.             .04.4[.0024] 

LNEXCH                   .0.90-            .0.61            .0144- [.2.1] 

LNGDP                     .01.1            .0.14           .0122[.0.16] 

LNIR                     .0..1-             .0.14            10.22 [.04.6] 

LNIP                      .0204          .04.0            404.1[.0..1] 

LNIP(-1)                  .020.            .04.0             4.0.0.[.0.5.] 

LNIP(-4)                  .064.            .04.9             4065.[.0.15] 

******************************************************************************* 

R-Squared                    .0464   R-Bar-Squared                  ..0441 

S.E. of Regression          .04.. F-stat.    F( 1.,  4.)  .0464[....] 

Mean of Dependent Variable    10651   S.D. of Dependent Variable      10144 

Residual Sum of Squares      .00.1   Equation Log-likelihood        150.44 

Akaike Info. Criterion        10.44   Schwarz Bayesian Criterion     - 

 
دار شاخص قیمت سهام تأثیر مثبت و دهد که متغیر مقدار وقفهپویا به روش وقفه های توزیعی نشان مینتایج برآورد الگوی 

 .باشدواحد می 2.009دار بر میزان شاخص قیمت سهام در دوره جاری داشته و ضریب آن برابر با معنی
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 های تشخیصی آزمون -4-2
نرمال بودن توزیع جملات اختلال، عدم وجود خودهمبستگی  8صهای آزمون تشخیدر مرحله بعد لازم است با استفاده از آماره

گزارش  ذیل و ناهمسانی واریانس و همچنین شکل تبعی مناسب مدل مورد آزمون قرار گیرد. نتایج آزمونهای تشخیص در جدول
 شده است:

 (های پژوهشمأخذ: یافته) های تشخیص الگوی پویانتایج آزمون: 4جدول شماره 

 (PVارزش احتمال ) (Fمقدار آماره آزمون ) هانام آزمون

 0.27 8.27 آزمون وجود خودهمبستگی بین جملات اختلال

 93/0 73/0 آزمون ناهمسانی واریانس

 92/0 0/9 آزمون نرمال بودن جملات اختلال

 83/0 2.00 آزمون شکل تبعی مدل

 
همبستگی نمی  درصد دارای خود 5دار در سطح معنی دهد که مدل برآورد شدههای تشخیص الگوی پویا نشان میتایج آزمونن
 .باشد

  
 (های پژوهشماخذ: یافته) های ثبات و پایداری ضرایب مدلنتایج آزمون: 1شکل شماره 

 
ای است که پیوسته در داخل خطوط شود، مسیر حرکت آماره آزمون به گونههمانطور که در نمودارهای فوق ملاحظه می

معناداری  %5ها فرضیه ثبات ضرایب را در سطح کند و بر اساس این آزمونبر بی ثباتی مدل دلالت نمیمستقیم قرار دارند و 
های برآوردی با ثبات می باشند.به عبارت دیگر مقدار آماره آزمون کمتر از مقادیر توان نتیجه گرفت که مدلتوان رد کرد و مینمی

شود. لذا مدل برآورد شده دارای فر مبنی بر ثبات ضرایب برآورد شده رد نمیدرصد بوده و فرضیه ص 5دار بحرانی در سطح معنی
های آماری را پیرامون ضرایب برآورد شده انجام داده و ضرایب را تفسیر آماری و اقتصادی توان آزمونتغییرات ساختاری نبوده و می

 .نمود
 

 نتیجه کلی پژوهش -5
تأثیر  رود. با توجه بههای مهم تولید هرکشور به شمار میعنوان یکی از نهادهنفت ازجمله کالاهای استراتژیک جهان و به 

های مختلف از جمله بازار سهام موثر های مختلف اقتصاد ایران این کالا  می تواند بر بخشنوسانات قیمت نفت بر بخش گسترده
ی باشد. تعیین قیمت نفت به عوامل متعددی باشد. بر این اساس درک دقیق تغییرات قیمت نفت برروی شاخص سهام ضروری م

کنندگان آن خارج است. همین مسئله سبب شده است که وضعیت اقتصادی اغلب ها از کنترل تولیدبستگی دارد که اغلب آن
ی کشورهای وابسته به درآمدهای نفتی تحت تأثیر نوسانات قیمت نفت قرار گیرد. این مطالعه به بررسی تاثیر نامتقارن شوک ها

پردازد. با توجه به حجم وسیع درآمد قیمت نفت بر شاخص قیمت سهام  با مدل خودرگرسیونی وقفه ای غیر خطی در ایران می
های قیمتی بازارهای نفت جهانی می تواند اثر زیادی بر کل ساختار صادرات و بودجه ی سالیانه دولت از صادرات نفت، شوک

شان می دهد که شوک قیمت نفت تاثیر مستقیم و معناداری بر  شاخص سهام دارد که با اقتصادی ایران به جای گذارد. نتایج ن
نتایج پژوهشات قبلی که اثر نوسنات قیمت نفت را با مدلهای مختلف بر قیمت سهام و یا نوسنات قیمت سهام بررسی کرده بودند 

 ( اشاره کرد.8335) س و هوشیاری( و مطالعه فطر8339) هم خوانی دارد که می توان به مطالعه مطالعه ندیری
کوچک و بزرگ  یها هیجذب سرما قیاز طر تواندیکه م باشدیم هیبازار سرما ینهادها نیاز مهمتر یکیبورس اوراق بهادار 

باشد. اما در کشور ما، بورس اوراق بهادار هنوز  رگذاریکشور تأث ینموده و در رشد و توسعه اقتصاد لیرا تسه هیکشور، انباشت سرما

                                                           
6.Diagnostic Tests  
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بنگاه ها، از کانال  ینگینقد نیمنابع و تأم زیتجه فهیاز وظ یمیکه بخش عظ یقرار ندارد، به طور خود ستهیشا گاهینوپا بوده و در جا
ورس اوراق بهادار در کشور ما، . به علاوه، بردیپذیکشور توسط بانک ها صورت م هیبازار سرما فیو عمده وظا ردیپذیصورت م یبانک

توجه داشت  دی. بادینما یم تیبسته فعال بایتقر یینداشته و در فضا یالملل نیب یو بازارها یجهان یبورس ها گریبا د یارتباط چندان
اوراق  زمیگاه مکان چیمختلف ه لیبه دلا یول گردد،یبرم شیسال پ یبه حدود س رانیبورس اوراق بهادار ا لیکه هر چند سابقه تشک

به طور مثال بورس اوراق بهادار تهران در کشور ما،  کند، دایکشور پ یو اقتصاد یمناسب در ساختار مال یگاهیبهادار نتوانسته جا
از  دایکشورها، شد ریاست که در سا یدر حال نیا ست،ین یمل هیسرما لیو با تشک یناخالص مل دیدر تول ینقش مشخص یدارا

از اهداف و  یکیرسد  ی. لذا به نظر مشودیشرکتها سود برده م یتوسعها یطرحها یمال نیتأم یاوراق بهادار برا زمیمکان
 بازار باشد. نیتوسعه و رونق ا دیکشور، با یاقتصاد زانیبرنامه ر یهااستیس

برود و بودجه  نیاز ب یوابستگ نیا دیگام با نیدارد. در اول ینفت یبه درآمدها یدیشد یکه بودجه دولت وابستگ ییآنجا از
 ینگینرخ ارز، نقد شیکردن آنها، سبب افزا نهیو هز الیدرآمدها به ر نیا لیتبد رایگردد، ز نیتأم اتیمانند مال یگریدولت از منابع د

و توسعه بخش  یاقتصاد یها تیفعال شیدرآمدها به افزا نیا یانجامد. تنها در صورت یم یهلند یماریب بهآن تورم شده و  یو در پ
 گذاریسرمایهو  یعمران یکند که در بخش ها یپژوهش است کمک م نیو بورس که مد نظر ا هیبازار سرما تیو در نها دیتول
 .ردیو کارا، صورت گ ییربنایز یها

به  یستیگذاران با هیآماده گردد. سرما یبخش خصوص تیفعال نهیاز حجم دولت کاسته شود تا زم ،یساز یگسترش خصوص با
 یقرار م ریدرآمد شرکت ها را تحت تأث ر،یمتغ یها نهیبر هز یکه با اثرگذار ینفت به عنوان شاخص مهم اطلاعات متینوسانات ق

نوسانات  نیا ریآنها تحت تأث ینفت کاهش دهند تا سودآور متیخود را از ق داتیتول یبستگدهد توجه داشته باشند و تا حد امکان وا
شود تا بنگاه ها با کاهش  یم هیتوص جهی. در نتردیقرار نگ ریمتأثر است تحت تأث یو ارزش سهام آنها که از سودآور ردیقرار نگ
نفت تا حد  متیخود را از نوسانات ق یو درآمدها یسودده یریرپذیتأث گرید یها ینفت با انرژ ینیگزیخود به نفت و جا یوابستگ

 دیکه از نفت به عنوان داده تول یعید در بورس اوراق بهادار تهران به خصوص صناموجو عیکاهش دهند. شرکتها و صنا یادیز
 ن،یگزیجا یها یاز انرژ هاستفاد نیبه روز تر و همچن عیکه با استفاده از صنا ندینما یالامکان سع یحت دیبا کنندیاستفاده م

 دنفت نباشن یمتهایسهام خود به هنگام نوسان ق متیق یشاهد نوسان بازده جهیخود را به نفت کاهش داده و در نت یوابستگ
گذار بر عوامل اقتصادی در ایران است و به عنوان یک متغیر برونزای های تأثیربنابراین قیمت نفت از مهمترین شاخص

گذاران و هکنندگان در بازار، سرمایهای مختلف شرکتتواند متغیرهای کلان اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. گروهقدرتمند می
ریزان اقتصادی به ویژه در کشورهای صادرکننده نفت نظیر ایران به بررسی آثار گذاران و برنامهکارشناسان مالی همچنین سیاست

ها همانند بازدهی قیمت سهام در شرایط مختلف ناشی از نوسانات قیمت نفت بر بازارهای داخلی و ارتباط متقابل آن با قیمت دارایی
گذاران فعال در بورس اوراق با توجه به نتایج به دست آمده نشان می دهدکه سرمایه گذاری خود نیاز دارند.های سیاستدر برنامه

گذاران جدید، ضرورت دارد به تأثیرات نوسانات نفتی بر شاخص قیمت سهام واقف باشند و نوسانات یکباره بهادار و همچنین سرمایه
ری و انتخاب سهام جدید قرار ندهند. با توجه به اینکه نوسانات نفتی از نظر مدیران بنگاه شاخص قیمت را ملاک ارزیابی سودآو

شان عمدتاً به عملکرد واقعی شرکت و ها باید در ارزیابیبرونزا بوده و قدرت تأثیرگذاری بر آن را ندارند، مدیران مالی شرکت
مدت را مد نظر قرار دهند تا موجب ها و تصمیمات خود دید بلندلیلسودآوری آن توجه داشته باشند. بر این اساس لازم است در تح

 گیری نشوند. گمراهی و اشتباه در تصمیم
 

 پژوهش یپیشنهادها -6

 پیشنهادهای کاربردی -6-1
 گردد:با توجه به یافته های پژوهش پیشنهادهای زیر ارائه می

نفتی کمتر باشد، افت و خیز شاخص بورس  های قیمتیگذاری مورد توجه قرار گیرد که هرچه شوکبایستی در سیاست .8
 .های درون آن کمتر خواهد شد، اگر قیمت نفت افزایش یابد برای بورس نیز مفید واقع خواهد شدو شرکت

گذاران جدید در این بازار به تأثیرات گذاران فعال در بورس اوراق بهادار و همچنین سرمایهشود سرمایهپیشنهاد می .2
 ص قیمت سهام واقف باشند و در تحلیلهای مالی لحاظ نمایند.نوسانات نفتی بر شاخ

پیشنهاد می شود با تمرکز  بیشتر بر کنترل درآمدهای نفتی مثل ایجاد صندوق توسعه ملی بتوان اثر آن را  بر روی  .3
 )صندوقی مشابه، صندوق توسعه ملی لحاظ شود( سهام بیشتر کنترل کرد

شان عمدتاً به عملکرد واقعی ها باید در ارزیابیمدیران مالی شرکت به اینکهبایستی مورد توجه قرار گیرد با توجه  .9
 شرکت و سودآوری آن توجه داشته باشند که قیمت نفت و نوسانات آن بر شاخص سهام تاثیر دارد.

نرخ  ها و تصمیمات هیجانی )اخبار تعدیلات دربایستی جهت کنترل و مدیریت نوسانات ارزی کشور از اتخاذ استراتژی .5
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کردن ارز و غیره( که منجر به نوسان در بازار سرمایه از طریق صنایع تأثیرپذیر از این تصمیمات سود بانکی، چند نرخی
شده و انتقال این  گذاریگردد، خودداری نماید؛ چرا که این نوسانات باعث تغییرات هیجانی وجوهات سرمایهمی

ن موضوع آثاری همچون نوسانات شدید در بازارهای موازی از جمله وجوهات میان بازارهای موازی مختلف شده و ای
 بازار ارز را به همراه خواهد داشت.

-بنابراین جهت جلوگیری از اثرات نامطلوب نوسانات قیمت نفت راهکارهای متفاوتی وجود دارد که از جمله آن ها می .7

های دولت از رات غیر نفتی و نیز تأمین مالی هزینهتوان به کاهش وابستگی اقتصاد ایران به نفت، اتکای بیشتر به صاد
 طریق مالیات  و کانالهای دیگر باشد..

 هیحاصل از آن کل ینانینفت و نااطم متیاست. و نوسانات ق ینفت یبه درآمدها یبه شدت متک رانیاقتصاد کشور ا .0
نفت و  متیق ینانینااطم نیب یرابطه منف نکهیدهد. با توجه به ا یخود قرار م ریاقتصاد را تحت تأث یادیبن یرهایمتغ

نفت کاهش خواهد  متیاز ق زیبازارها ن نیا یریپذ ریتأث ابد،ی شوجود دارد، چنانچه اتکاء به نفت کاه یمال یبازارها
 خواهد شد.  یمال یداشت و منجر به رونق بازارها

 بازارها نشود. نیبر تورم شود تا مانع رونق ا یشتریکنترل ب دیبا نیاست. بنابرا یمنف زین یمال یتأثیر تورم بر بازارها .1
شده تورم )جهت جلوگیری از ریزیهای بخش تولید، کاهش برنامهبا گسترش فرهنگ تولید و توجه بیشتر به زیرساخت .3

ی هاتوان از مزایای رشد اقتصادی بیشتر بهره ببرد، در نتیجه کلیه بنگاهبازی( علاوه بر اینکه میهای سفتهانگیزه
های اقتصادی فعال در بازار بورس اوراق بهادار( نیز با سودآوری بیشتر و رونق اقتصادی همراه اقتصادی )از جمله بنگاه

 خواهند بود.
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