
 

91 

 

 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار

 جلد یک، 9049 تابستان(، 29 یاپی)پ 2سال ششم، شماره 

 

بر  یاهیسرما یهااجاره یمال یگزارشگر یالمللنیباستاندارد  ریتأث

در  ی: صنعت انرژیمطالعه مورد ؛هاشرکتو اهرم  هایبده، هاییدارا

 بورس اوراق بهادار ورشو
     

 2سلیمانیمریم ، *1سعید علی پور
 18/30/1031تاریخ دریافت:  

 21/30/1031تاریخ پذیرش: 
 

 70717کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

 یاعمال کرده است. برا یکنندگان انرژ تأمینو  دکنندگانیتول یرا برا یاساس راتییاروپا تغ هیاتحاد یوهواآب استیس
و  سهیمقا تیارائه قابل یاست. برا ازیمورد ن هیکنندگان سرما تأمینو  دیجد یها ییها، دارا ستیسا نیبرآوردن الزامات ا

سالانه را بر اساس  یمال یکند که صورت ها یاروپا شرکت ها را ملزم م هیادقانون اتح ،یگذار هیسرما ندیفرآ لیتسه
نحوه  - IFRS 16 Leases - یحسابدار یاستانداردها نیاز ا یکیکنند.  هیته یمال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها

لازم الاجرا شد و برخلاف  ندارداستا نیا 2312. در سال ندکیها را مشخص ماجاره یارائه و افشا ،یریگاندازه ،ییشناسا
شرکت ها را  ریاخ کردیکرد. رو ییتک مستاجر را اجرا یاجاره، مدل حسابدار یحسابدار یدوگانه برا یحسابدار کردیرو

از  یامربوطه را خارج از ترازنامه نگه دارند. با استفاده از نمونه یها یمشهود اجاره شده و بده یها ییسازد تا دارا یقادر م
 ریاند، تأثو معدن( که در بورس اوراق بهادار ورشو فهرست شده ینفت، گاز، انرژ یها)بخش یصنعت انرژ یهاتشرک
 ،یصاحبان سهام مورد بررسها و اهرم بر حقوق  ییو اهرم بر دارا هایبده ها،ییها را بر ارزش دارااجاره IFRS 16 یاجرا

بر  دیاستاندارد جد کی یاجرا ریتأث یچگونگ  ،یمطالعه مورد کی وانمقاله  به عن نیشود. ا یم لیو تحل یریگاندازه
 یبه بحث علم ریمقاله به سه روش ز نیدهد. ا یقرار م یرا مورد بررس یمتاثر در صنعت انرژ یهاشرکت یمال تیوضع

سهام که در  نها و حقوق صاحبا ییها، اهرم دارا یها، بده ییاجاره ها ، بر دارا IFRS 16 ری( تأث1کند: ) یکمک م
ها را در  یها و بده ییدر دارا یاساس  راتیی. تغی( با استفاده از روش حسابرس2) د،یگرد دییشده بود، تأ ینیب شیپ اتیادب

 .دیگرد شنهادیپ شتریب یمطالعات علم یبرا ییها هیتوص ق،یتحق جی( بر اساس نتا0نشان داده شد و) یصنعت انرژ

 
به حقوق صاحبان سهام،  یها، نسبت بده ییبه دارا ینسبت بده ،یصنعت انرژ ،یمال یگزارشگر یدی:ـان کلـواژگ

 اجاره ها ،یالملل نیاستاندارد ب

 

                                                           

 (نویسنده مسئول) رانیا بل،یارد ،یدانشگاه آزاد اسلام ل،یواحد اردب ،یگروه حسابدار ار،یاستاد -9
 saeed.alipour@iau.ac.ir 

 رانیا بل،یارد ،یدانشگاه آزاد اسلام ل،یواحد اردب ،یگروه حسابدار ،دانشجوی کارشناسی ارشد -2
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 مقدمه -1
آن  ریبه شدت تحت تأث یاقتصاد یدیکل یاز شاخص ها یتعداد رایکند، ز یم فایدر اقتصادها ا ینقش مهم یصنعت انرژ

 تیموقع یطیمح ستیز یها ینگران لیبود، به دل (EU) اروپا هیدر اتحاد یانرژ یسنگ که سال ها منبع اصل زغال.   ]1[دهستن
اروپا، مانند لهستان، هنوز بر اساس استفاده از زغال  هیاتحاد یاز کشورها یدر برخ یبخش انرژ عملکرد. ]2[داد  خود را از دست

 یطرف یتوجه است که شواهد ب جالب [0]د.بدتر خواهد ش ندهیزغال سنگ مطمئناً در آ یحال، تقاضا برا نی[. با ا0سنگ است ]
صنعت معدن زغال سنگ در  اگرچه .[5] در لهستان وجود دارد یاستفاده از زغال سنگ سخت، با توجه به رشد اقتصاد یبرا

 است یمیدر لهستان که بر اساس معادن زغال سنگ است هنوز قد یانرژ دی[، تول8-7شده است ] یچند سال بازساز یلهستان برا

 یها و منابع مال ییقابل توجه در دارا یگذار هیبخش به سرما نیاروپا، ا هیاتحاد ییآب و هوا استیانطباق با س یو، برار نیا از [9]
است که  یشرکت ایبر صنعت  هیشرکت سرما ایصنعت  کی .بر هستند هیکمتر سرما یو برخ شتریب عیاز صنا یبرخ .دارد ازین یکاف

خدمات در حجم بالا و حفظ  ایکالا  دیاز تول نانیاطم زات،یآلات و تجه نیآلات، ماش نیبزرگ در ماش هیاول یگذار هیبه سرما
ثابت در  یها ییاز دارا یبر نسبت بالاتر هیسرما یشرکت ها مشخصه .دارد ازین هیسود و بازگشت سرما هیسطوح بالاتر حاش

 .ها است ییبا کل دارا سهیمقا

 یها تیفعال ن،یبنابرا .هستند برهیسرما عیاز صنا ییهااملاک، نفت و گاز و فلزات و معادن نمونه ،یدیتول یهاشرکت خودرو،
 یمشهود نقش مهم یها ییدارا ،یصنعت انرژ در .[13-10] بر هستند هیو سرما دهیچیپ یاز نظر فناور یصنعت انرژ یشرکت ها

 هیسرما یازهایکه ن یزاتیآلات و تجه نیها، ماش ییمرتبط دارا یافشا .کنند یم فایا زاتیآلات و تجه نیاموال، ماش در ژهیبه و
 .بوده است یحسابدار یکنندگان استانداردها میتنظ یچالش مهم برا کی شهیکند، هم یگذاران را برآورده م

بزرگ من در  یها یاز جاه طلب یکی"گفت:  نیچن ،یالملل نیب یحسابدار یاستانداردها ئتیسابق ه سیرئ ،یدیتو دیوید سر
 .(11[ )ص 10] "قرار دارد ییمایشرکت هواپ کیاست که قبل از مرگ من در ترازنامه  ییمایواقع پرواز با هواپ

شرکت  کیدر ترازنامه  یاتیعمل نگیزیل قیشده از طر یمال تأمین یدیکل یها ییدارا ییعدم شناسا دهیبه پد نقل قول نیا
 نی)و همچن یدیمشهود کل یهاییاز دارا یادیپرداخت که تعداد ز یو مال یاتیعمل گنیزیل نیب زیبه تما تویدی .اشاره دارد

خود را  یمال یهاکه صورت ییهادر مورد شرکت .( را از ترازنامه خارج کرده استهاییدارا نیا یمال تأمیناز  یناش یهایبده
عنوان اجاره به یمال تأمینکه قرارداد  یاند، در صورتکرده هیته (IFRS) یمال یگرگزارش یالمللنیب یمطابق با استانداردها

 یالزام یداخل یدولت یهاشرکت یبرا (IFRS) شوندیخارج از ترازنامه نگه داشته م هاییشده باشد، دارا یبندطبقه یاتیعمل
 .لغو شد یبند طبقه شد و موارد فوق الذکر یاجاره نامه معرف IFRS 16 خ،یآن تار در .( ]11[ ییحوزه قضا 100در  .(است

تمام  یرا برا هایو بده هاییکه دارا کندیو مستاجر را ملزم م کندیم یمستاجر را معرف یمدل حسابدار کی دیجد استاندارد
کنندگان  میتنظ.  ]17[داشته باشد ینییارزش پا ،هیپا ییدارا نکهیکند، مگر ا ییماه شناسا 12از  شیبا مدت ب ییهااجاره

 یکند که مستأجرها و اجاره دهندگان اطلاعات مرتبط یم نیتضم یگزارشگر دیجد وهیباورند که ش نیبر ا یحسابدار یاستانداردها
از  یغن خچهیکه تار یحال در. .(IFRS 16 Leases, par. 1) دهد یدهند که به طور صادقانه آن معاملات را نشان م یرا ارائه م

[، تا 20-17وجود دارد ] یصنعت انرژ یهامرتبط در شرکت یو مسائل مال هیساختار سرما کنندهنییعوامل تع یبررس یمطالعات برا
ها و اهرم ها بر  یها، بده ییبر ارزش دارا یحسابدار یاستانداردها راتییتغ ریدر مورد تأث یامطالعه چیه م،یدانیآنجا که ما م

 لیو تحل هیو تجز یریگاندازه ،یمقاله بررس نیا یاصل هدف  .ر وجود نداردمذکو یها و حقوق صاحبان سهام در شرکت ها ییدارا
 یهاو اهرم بر حقوق صاحبان سهام شرکت هاییها بر داراو اهرم هایبده ها،ییها بر ارزش دارااجاره IFRS 16 یاجرا ریتأث

ما همه  ،یتجرب لیو تحل هیتجز یبرا .است در لهستان( OGEM)معدن  یی ازو بخش ها( ینفت و گاز، انرژ) یصنعت انرژ
از سه بخش  هاشرکت  .گردیدبورس اوراق بهادار ورشو معامله شدند، انتخاب در  2321 هیژانو 0شده را که در فهرست یهاشرکت

 یبرا یقیسالانه تلف یمال یهاصورت یرا با بررس شدهیآورجمع یهاهر شرکت، داده یو معدن. برا ی: نفت، انرژشدندانتخاب  ریز
 آمد.مربوطه به دست  یمال یهاو استخراج داده 2312دسامبر  01به  یسال منته

 

 مبانی نظری-2
 یها گروه .است یعوامل منطق نیاز قراردادها ب یشرکت مجموعه ا کی تی[، ماه12دهد ] یم حیهمانطور که ساندر توض

 یدسترس ،عوامل .سهامداران و وام دهندگان قرار دارند ران،یآنها مد انیکرد که در م ییتوان شناسا یرا م ندگانیاز نما یمختلف
 نیروابط ب یندگینما هیاز گروه ها ممکن است محدود شود )نظر یبرخ یاقتصاد تیعقلان ن،ینامتقارن به اطلاعات دارند. بنابرا

کنند و  یشرکت ها را به صورت روزانه اداره م رانیمد. ]11[ ( نابرابر به اطلاعات دارند یکند که دسترس یم فیرا توص ییطرف ها
کنترل شده  یاطلاعات شرکت ها یو فعل یخیتار انی[ به جر12] تیریکنترل مد ستمی[ و س17،17] یحسابدار ستمیس قیاز طر

 .کامل دارند یدسترس
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آنها  رایندارند، ز یدسترس یقیو دق قیاطلاعات دق نیبه چن یخارج هیکنندگان سرما تأمین ریسهامداران و سا گر،ید یسو از
 تیدر حال انجام، همانطور که توسط دستورالعمل شفاف یگزارش ها .کنند یم افتیدر یفقط اطلاعات مربوطه را به صورت دوره ا

در  تیالزامات شفاف ی، در مورد هماهنگ ساز(2330دسامبر  11 یپارلمان اروپا و شورا EC/2330/132دستورالعمل ) اروپا هیاتحاد
شده و اصلاح دستورالعمل  میبازار تنظ کیمعامله در  یشده برا رفتهیکه اوراق بهادار آنها پذ یرابطه با اطلاعات مربوط به ناشران

2331/00(EC/ که به عنوان  یمال تیوضع صورت .باشد یسه ماهه و سالانه م یمال یشامل صورت ها یدوره ا یها گزارش
ارائه  1 یحسابدار یالملل نیاست )استاندارد ب یمال یمجموعه کامل صورت ها یاز عناصر الزام یکیشود،  یشناخته م زیترازنامه ن

 خیتار کیها( در  یآنها )صاحب صاحبان سهام و بده یمال تأمینها و منابع  ییاز دارا یفهرست شامل .(13بند  ،یمال یصورت ها
بازار کارآمد  یها متیآگاهانه اطلاعات و ق لیو تحل هیتجز قیکت ها را از طرگذاران شر هیاست که سرما نیبر ا اعتقاد .است نیمع

 . ]23و12[ کند یکنند که اطلاعات موجود را منعکس م یم یابیاوراق بهادار ارز

مجموعه ارزش  به سازد یرا قادر م سرمایه گذار ترازنامه .)ترازنامه( است یمال تیاز منابع اطلاعات مرتبط، صورت وضع یکی
 ازیدامنه اطلاعات مرتبط مورد ن ،یموارد، مانند انجام مراحل ورشکستگ یبرخ در .کنددست پیداشرکت  کی یها یها و بده ییدارا
شود که  یم یتلق یبه عنوان منبع ییدارا ،یحسابدار در .[11] بزرگتر است اریشرکت بس کی یها ییدارا یارزش گذار یبرا

 ریسراز یبه واحد تجار یآت یرود از آن منافع اقتصاد یشود و انتظار م یگذشته کنترل م یدادهایرو جهیدر نت یتوسط واحد تجار
 .)الف(( 0.0، بند 2318 یمال یگزارشگر یبرا یشود )چارچوب مفهوم

از منابع را  یاریشود، بس یم میتنظ یحسابدار یهمانطور که توسط استانداردها ،یسنت یمال یحسابدار ستمیس کی اگرچه
گذاران ممکن است به طور  هیدهد، سرما یقرار م )[12] ی)مانند منابع انسان ازیمورد ن یو گزارشگر یریخارج از محدوده اندازه گ

آن در صورت  یبرا یشرکت، و منافع اقتصاد کی اتیانتظار داشته باشند که حداقل تمام منابع ملموس مورد استفاده در عمل یمنطق
از  رایشدند، ز ینم ییشناسا یمال تینوع در صورت وضع نیاز منابع ملموس از ا یاری، بس2312سال  تا .شودافشا  یمال تیوضع
 یاستانداردها ئتیکرد. ه رییاجاره ها تغ IFRS 16 یبا معرف زیهمه چ .[13] شدند یم یمال تأمین یاتیعمل نگیزیل قیطر

توسط  2317اکتبر  01قرارداد در  نی. اندرا صادر کرد IFRS 16 اجاره یقراردادها 2317 هیژانو 10در  یالملل نیب یحسابدار
شروع  2312 هیکه از اول ژانو ییهادوره یبرا شدههیسالانه ته یمال یهاصورت یاستاندارد برا نیا .شد بیاروپا تصو هیاتحاد

 .با اعمال زودتر مجاز، مؤثر است شوند،یم

مستاجر را  تیوضع یحال، به طور قابل توجه نیبا ا .کند ینم جادیاجاره دهنده ا یرا برا یعمده ا راتییتغ دیجد استاندارد
 کیکه  یزمان گر،یعبارت د به .شد یخارج از ترازنامه نگه داشته م یاتیعمل یاجاره ها ،یمیقد یطبق استانداردها .دهد یم رییتغ

شده  یمال تأمین یاتیعمل نگیزیل قیکند که از طر یاستفاده م (نیزم ایآلات  نیخود )مانند ماش یاتیعمل یها ییشرکت از دارا
از  یناش یآت یها یامر در مورد ارزش کل بده نیهم .شود یشرکت لحاظ نم نیا یها ییها در ارزش کل دارا ییدارا نیاست، ا

مستاجرها  د،یمقررات جدطبق  .شرکت لحاظ نشده است نیا یها یموارد در ارزش کل بده نیا -شود  یاعمال م یاتیعمل نگیزیل
 کنند. ییخود )ترازنامه( شناسا یمال تیرا در صورت وضع یاتیعمل یهااجاره یعنیکنند،  یگذارهیرا سرما یاتیعمل یهاموظفند اجاره

 ییدارا هیانعکاس کل دی. هدف استاندارد جدابندی شیافزا دیها با یها و هم بده ییهم دارا -مورد انتظار دوگانه است  رییاصل، تغ در
 کند. یآگاه م شتریرا ب یمال یکنندگان از صورت ها استفاده است. یمال تیاز آن در صورت وضع یناش یها و تعهدات پرداخت

 دهد. یم شیرا افزا هیسرما یبازارها ییگذاران است( کارا هیدر دسترس سرما یتر )که به راحت قیدق یمال اطلاعات

 م،یگذارد. طبق مقررات قد یم ریتأث زیوجوه نقد ن انیجامع و صورت جر یدرآمدها ریساو  انیبر صورت سود و ز دیجد مقررات
 ی)پس از طبقه بند دینامه جد نییآ طبق شد. یم یتلق یاتیعمل نهیاجاره به عنوان هز یکل پرداخت ،یاتیعمل یدر مورد اجاره ها

به  یاز کل پرداخت گرید یاستهلاک و بخش نهیبه عنوان هز یقسمت از کل پرداخت کی(، یمال نگیزیبه ل یاتیعمل نگیزیمجدد ل
در صورت  ب،یترت نیبه هم  گذارد. یم ریگزارش شده تأث EBITبر  میبه طور مستق نیشود. ا یم یبهره تلق نهیعنوان هز

که تعداد  میمتوجه شد ما .شودیم میتقس یو مال یاتیعمل یهاتیبه فعال دیبراساس استاندارد جد یکل پرداخت ،ینقد یهاانیجر
است که تنها  لیدل نیهم به کنند. یافشا م هیانیب نیبر ا دیجداگانه استاندارد جد ریرا در مورد تأث یقیاز شرکت ها اطلاعات دق یکم

بالقوه  ریها، دانشمندان تلاش کردند تأثطول سال در است. ریامکان پذ یمال تیبر صورت وضع دیاستاندارد جد ریتأث یریاندازه گ
 یهاشده در صورتگزارش یهاداده ی( را بر رویمال نگیزیبه ل یاتیعمل نگیزیل لیتبد یعنی) یاتیعمل یهااجاره یگذارهیسرما

 کنند. ینیبشیپ یمال

استاندارد  کی یها سینو شیبر اساس پ یاول و پس از آن.  نیاز ا شیانجام دادند: پ قیدو نوع تحق محققین ل،یدل نیهم به
 بهصادر شد. یالملل نیب یحسابدار یاستانداردها ئتیبود که توسط ه یبر استاندارد واقع یمبتن یکه دوم یبود، در حال یشنهادیپ

معنادار  یآمار ریانجام دادند و تأث ییایاسپان یهااز شرکت یانمونه یبر رو یسازهیشب کی[ 10و همکاران ] تویعنوان مثال، ف
بر  نیو همچن هایو بده هاییبر مجموع دارا دیمقررات جد ژه،یوبه شرکت نشان دادند. یمال یهااجاره را بر صورت یگذارهیسرما
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 یاهرم یهاها، نسبتدارد، اما در همه روش یبر حقوق صاحبان سهام به روش محاسبه بستگ ریتأث  خواهد داشت. ریساختار آنها تأث
 .کنندیم رییتغ یحقوق صاحبان سهام( به طور قابل توجهبازده  ها،ییو عملکرد )بازده دارا

به حقوق  ینسبت بده شی[ افزا11منجر شد. دوروچر ] یمشابه جیکه در کانادا انجام شد، به نتا گر،ید یقبل یسازهیشب 
مربوط به پوشش بهره، اهرم و  یمال ی[ نشان داد که نسبت ها17] نگیس کرد. ینیب شیرا پ یصاحبان سهام و کاهش نسبت جار

 نیاجاره نامه، ا IFRS 16از انتشار  پس کند. یم رییتغ یو گردشگر یدر صنعت مهمان نواز یبه طور قابل توجه یسودآور
خود در  ی، در مطالعه موردSerçemeli [17]و  Öztürk  شد. دییتأ یمال یبر صورت ها دیاستاندارد جد ریانتظارات در مورد تأث

 یتمام قراردادها هیاز سرما یناش رییتغ نیا شرکت شدند. کی یمال تیدر وضع یاساس رییمتوجه تغ ،ییمایشرکت هواپ کیمورد 
 بود. نگیزیل

کل  ها،یانجام شد، نشان داد که کل بده نیچ ریا یمال یهاصورت ی، که بر روYu [18]پس از انتشار توسط  مطالعه
-و زامورا ازید-است. مورالس افتهیکاهش  ییو نسبت گردش دارا افتهی شیافزا EBITDAو  ییبه دارا ینسبت بده ها،ییدارا
بالاتر از  ینشان دادند که حت ییایاسپان یشرکت ها یمال یها را بر صورت ها هاجار IFRS 16از  یقابل توجه ری[ تأث12] رزیرام

 بود. یقبل یها ینیب شیپ

 IFRS 16 یمعرف ه درعموماً موافق هستند ک محققان کردند. دییخود را تا یقبل یها افتهی[ 11] رزیو زامورا رام ازید مورالس
دهد،  یم شیافزا یمال تیها را در صورت وضع یها و بده ییرا انجام دهد: )الف( ارزش گزارش شده دارا ریموارد ز دیاجاره ها با

اهرم بر  ژهیبه و ،یدیکل یمال یدر نسبت ها یقابل توجه تغییرات جادیگذارد، )ج( منجر به ا یم ریتأث انی)ب( بر صورت سود و ز
توجه به ارزش و ساختار  با [.12-17]می شود.ها(  یی)به عنوان مثال، بازده دارا یها، اهرم بر حقوق صاحبان سهام و سودآور ییدارا
که  یعیکنند که صنا یم شنهادیپ محققان داشته باشد. یبه صنعت بستگ ریو جهت تأث زانیکه م رودیانتظار م ،یااجاره یهاییدارا

 [.10،12،23باشند ] یرسانه ها، هتل ها و بخش انرژ ،ییخطوط هوا ،یخرده فروش دیرا دارند با ریتأث نیشتریب

داشته باشد، مانند  هانهیاز زم یها در تعدادشرکت یبرا یداریمعن یامدهایممکن است پ یاصل یمال یارهایدر مع راتییتغ
 راتییعنوان مثال، تغ به [.12] یو اقتصاد یمال ه،یسرما یارهایمع نیو همچن ،یبده نهیارتباطات با بازار، هز ،یمال یهامانیپ

 هیرا عل یشود، که به نوبه خود ممکن است اقدامات قانون یمال یها ثاقیممکن است منجر به نقض م یمال یارهاینامطلوب در مع
به  دیدر استاندارد با رییانکار است که تغ رقابلیغ نیهمچن وجوه )به عنوان مثال، صادرکننده اوراق قرضه( آغاز کند. رندهیوام گ

 داده گنجانده شده است. یها گاهیمنتشر شده و در پا یمنجر شود که در مطبوعات مال یدیکل یمال یارهایدر مع یاساس راتییتغ
است که در بورس اوراق بهادار ورشو، که  OGEM یاز شرکت ها از بخش ها یا ما مجموعه یقاتیمورد علاقه تحق حوزه

 یشرکت ها نیرگذارتریو تاث نیبزرگتر [.10است، فهرست شده اند ] یو شرق یمرکز یدر اروپا یمال یبورس ابزارها نیبزرگتر
با  یها یی، داراOGEM یاز بخش ها ییمورد شرکت ها در بورس فهرست شده اند. نیمختلف در ا یاز بخش ها یلهستان

 آنها است. اتی( اساس عملزاتیآلات و تجه نیماش ،ییدارا ژهیارزش بالا )به و

 قیبا ارزش بالا که در ابتدا از طر یها ییاستفاده از دارا لیاجاره ها به دل IFRS 16 یاست انتظار داشت که اجرا یمنطق
 به شرکت ها شود. یمال تیدر وضع یقابل توجه راتییشدند، منجر به تغ یم یمال تأمینمشابه  یو قراردادها یاتیعمل نگیزیل
حقوق مختلف، به عنوان مثال، حق  قیرا از طر نیاست. قانون لهستان کنترل و استفاده از زم نیها شامل زم ییدارا نیا ژه،یو

 نی)زم یخیتار نهیشیپ لیدر لهستان به دل OGEMبخش  یها شرکت کند. یم ریامکان پذ ن،یزم یحق انتفاع دائم ای تیمالک
 کنند. یاستفاده م نیزم یشود( اغلب از حق انتفاع دائم یاست و توسط شرکت استفاده م یشهردار ای یدولت یمتعلق به خزانه دار

و  هیممکن است دانش مربوط به تجز OGEM یبر شرکتها در بخشها IFRS 16اجاره  یقراردادها یاجرا ریتأث یبررس
 علاوه [.10مهم است ] اریبس کیاستراتژ یها یریگ میبه نوبه خود، = در تصم یمال لیشرکتها را ارائه دهد. تحل نیا یمال لیحلت

 یهاشرکت یمال تیبر وضع دیاستاندارد جد کی یاجرا ریتأث یروشنگر از چگونگ یمطالعه مورد کیممکن است به عنوان  ن،یبر ا
ارائه شده  یمال یهاها که در صورتشرکت یمال تیوضع دگاهیبر د ،یعدد رییتغ یعنی ر،یتأث ایاست که آ نیمهم ا سؤال متاثر باشد.

 نیحال، ا نیبا ا  [.00،01شود ] یبه صورت روزانه استفاده م یمال یدر گزارشگر تیاهم مفهوم داشته است؟ یتیبا اهم ریاست، تأث
 [.17است ] یکم فیتعر یاصطلاحات برا نیاز دشوارتر یکی

 ای فیدر صورت حذف، تحرکه هستند  تیبا اهم یاطلاعات»(، 7)بند  یمال یارائه صورتها 1شماره  یاستاندارد حسابدار طبق
بر  یبا مقاصد عموم یمال یگزارش ها یکه استفاده کنندگان اصل یماتیبر تصممی رود انتظار  یپنهان کردن آنها به طور منطق

 کی تیاهم گر،یعبارت د به ر بگذارد.یکنند تأث یواحد گزارشگر خاص اتخاذ م کیدر مورد  یاساس آن گزارش ها اطلاعات مال
در متن  شود،یها مربوط مکه اطلاعات به آن یهر دو، اقلام ای ،یبزرگ ای تیاست که بر اساس ماه یجنبه مربوط به واحد تجار

قابل قبول مربوط به  یسطح خطاها فیتعر یبرا یکل تیاز مفهوم اهم حسابرسان رد است.منف یواحد تجار کی یگزارش مال
که  یکل تیاهم یکم یارهایمع نیترجیرا کنند. یگروه معاملات منفرد استفاده م ایاقلام  ایکل  کیبه عنوان  یمال یصورتها

و  انیز ایو صورت سود  یمال تیصورت وضع یاصل یهابر اساس دسته شود،یاستفاده م نیمحقق نیتوسط حسابرسان و همچن
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ها، حقوق صاحبان سهام، درآمد خالص، درآمد قبل از  ییتوان از کل دارا یرا م یکل تیاهم آستانه جامع است. یدرآمدها ریسا
شرکت ها، در مورد موارد فوق، وجود  نیدر ب یاز سازگار ییبر سطح بالا یمبن یشواهد [.07فروش خالص بدست آورد ] ای اتیمال

 [.18شود ] یاستفاده م یکل تیاهم نییتع یدارد که برا

انتخاب  نیتر جیاز را یکی [.18وجود دارد ] یکل تیاهم نییتع یمورد استفاده برا یکم یارهایدر مع یاز سازگار ییبالا سطح
 [.12ها است ] دارایی کل ارزش از ٪1.3 ای ٪3.1آستانه،  نیا یها برا

 

 فرضیه های تحقیق -3

 .استفراتر  یکل تیاز سطح اهم ا،اجاره ه IFRS 16 یاز اجرا یارزش ترازنامه ناش شیافزا  :1 هیفرض

ثابت  یها ییدارا ژهیو تیاز سطح اهم، اجاره ها  IFRS 16 یاز اجرا یثابت ناش یها ییارزش دارا شیافزا  :2هیفرض

 است. شتریب

 .استها فراتر  یخاص بده تیاز سطح اهم ،اجاره ها IFRS 16 یاز اجرا یناش یها یارزش بده شیافزا :3 هیفرض

در ارزش  رییتغ [.13شود ] یوام دهندگان استفاده م ریو سا اعتباردهندگان یبرا یاغلب به عنوان منبع اطلاعات ترازنامه
اغلب از ارزش  یبده یقراردادها شرکت ها داشته باشد. یمال تیبر وضع یقابل توجه یمنف ریها ممکن است تأث یها و بدهییدارا
کنند، که  جادیرا ا ییهاتا عهدنامه شوندیم ییکه در ترازنامه شناسا کنندیموجود در ترازنامه استفاده م یهایو بده هاییدارا
 اتیبر عمل یگریکن است اثرات نامطلوب دمم یمال تیشدن وضع بدتر [.12] کندیاز حد محدود م شیرا از استقراض ب رانیمد

 شیافزا ی)بستانکاران ممکن است برا ابدی شیممکن است افزا هیسرما نهیداشته باشد، به عنوان مثال، هز یتجار یروزانه واحدها
 یمال تأمین ،ییبه دارا ینسبت بده شیافزا لی[ متوجه شد که به دل18] وی را مطالبه کنند(. یشتریب مهیحق ب ،یورشکستگ سکیر

 دشوارتر خواهد بود. یخارج

عنوان  به ها، ممکن است ییبر دارا نسبت بدهیبر حقوق صاحبان سهام و  نسبت بدهیبه عنوان مثال،  ،یمال یها نسبت
 رایدرک شود، ز یطور منفها ممکن است توسط سهامداران بهنسبت نیدر ا شیافزا استفاده شود. یمال تیوضع یبرا ندهینما

 .می شود انیب قیتحق یها هیرو، مجموعه دوم فرض نیا از [.12] شودیم زتریآممخاطره یگذارهیسرما

 اجاره ها افزایش می یابد. IFRS 16 نسبت بدهی ها به حقوق صاحبان سهام در نتیجه اجرای :4فرضیه 

 .یابداجاره ها افزایش می  IFRS 16 نسبت بدهی ها به دارایی ها در نتیجه اجرای  :5فرضیه 

 

 روش شناسی تحقیق -4
است. از  یکاربرد قاتیحاضر از لحاظ هدف جزوه تحق قیتحق انه،یاز نوع خردگرا قیانجام تحق کردیاز بعد رو ق،یتحق نیا

است. به جهت بعد شناخت  یفیو ک یکم قاتیجزوه تحق قیتحق یهاداده تیاست. از بعد ماه یمرور قاتیجزوه تحق تیلحاظ ماه
نتوان  ایممکن نباشند و  یکه انتخاب شرکت به صورت تصادف یبوده است. چرا که هنگام یتجرب مهیبه روش ن قاتیتحقجزوه

 قیاز نوع تحق یفی. از نظر روش توصشودیروش استفاده م نیدرآن مداخله کرد، از ا ایو  یمستقل را کاملا دستکار یرهایمتغ
. از لحاظ نوع باشدیم یدادیپس رو قاتیحقجزوه ت نیشده است. همچن دهیاستفاده گرد رهیچند متغ ونیبوده که از رگرس یهمبستگ

از لحاظ طول مدت زمان . باشدینگر مگذشته قاتی. از لحاظ بعد زمان جزوه تحقباشدیم ییاستقرا -یاسیق قاتیاستدلال جزوه تحق
( و  یکاو سناد)ا یدانیو م یاکتابخانه قاتیاز نوع تحقاطلاعات  یآور. و از لحاظ روش جمعباشدیم یبیجزوه روش ترک قیتحق

 .باشدیم یآمار یهابر روش یمحتوا مبتن لیتحل قاتیها از نوع تحقداده لیاز بعد روش تحل نیهمچن
مربوط به سازمان بورس  یهامربوط به استفاده از مجلات و ماهنامه یاز اطلاعات یو گردآور یآورجمع یبرا قیتحق نیدر ا  

با استفاده از نرم  نیاستفاده شده است. همچن زین یبه صورت تجرب قیمشابه به موضوع تحق ینامه ها انیاستفاده از پا نیو همچن
 یبرا یمحاسبات یاستفاده از کاربرگ ها نیو همچن یآمار یهالیانجام تحل یبرا یلیتحل یهادهجهت استخراج دا یمال یافزارها

جهت  قیروش تحق تیو ماه قیاستفاده شده است.براساس موضوع تحق زین رهایمتغ یانتخاب شده برا یشاخص ها یریاندازه گ
و با استفاده از  نینرم افزار ره آورد نو نیسازمان بورس و همچن یاز بانک اطلاعات اتیدر آزمون فرض یریپذ لیو تحل هیتجز

استفاده  زیشوند ن یشناخته م زیاطلاعات شرکت ها ن وستیکه به عنوان پ یمال یبه همراه صورت ها یحیتوض یها ادداشتی
با وارد  زین Excelاز مولفه ها در اکسل  کیهر یو کدگذار یفوق با طبقه بند یبعد از استخارج داده ها نیخواهد شد. همچن

 خواهد شد. یبحث و بررس زیو معنادار بودن داده ها ن ینسبت به نرمال بودن، هم خط  Eviews یکردن در برنامه اقتصاد سنج
 کیآزمون علامت  لکاکسون،یدار وعلامت یبندآزمون رتبه ،یزوج t : آزمونمیاستفاده کرد ریز یپژوهش یهااز روشهمچنین 

 نمونه. 
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 یژگیو .شداستفاده  OGEM یاز بخش ها ییمنحصر به فرد با شرکت ها یقانون طیمح کیخود، از  لیو تحل هیتجز در
 یاجرا. درا کنترل و استفاده کنند نیزم  سازد یکه شرکت ها را قادر م داردلهستان وجود دو نوع قرارداد  یحقوق ستمیس ییاستثنا

 .گزارش دهند کسانیهر دو حق را به طور  قیکنترل شده از طر یها نیشرکت ها را مجبور کرد که زم دیجد یاستاندارد حسابدار
که طبق  داده شده استرا نشان  ییهایو بده هایی( در ارزش دارای)طبق روش حسابرس یتیبااهم راتییتغ قالهدر این م

 مینشان داد ما .شدیم ییدر ترازنامه شناسا یبورس یهاتوسط شرکت دیبا ها اجاره (IFRS 16) دیجد یالزامات استاندارد حسابدار
اهرم بر  - یدیکل یمال یهامنجر به بدتر شدن نسبت د،یجد یدر ترازنامه، طبق استاندارد حسابدار هایو بده هاییدارا ییکه شناسا

 .بود داریمعن یاز نظر آمار راتییو تغ شودیم -و اهرم حقوق صاحبان سهام  هاییدارا

 ییها، اهرم دارا یها، بده ییاجاره ها را بر دارا IFRS 16 ری( تأث1کند: ) یکمک م یبه بحث علم ریبه سه روش ز مقالهاین 
. ی( با استفاده از روش حسابرس2) ،مورد بررسی قرار می گیردشده بود،  ینیب شیپ مقالهها و اهرم حقوق صاحبان سهام که در 

 یرا برا ییها هیتوص ق،یتحق جی( بر اساس نتا0) ،داده می شودنشان  یصنعت انرژ درها  یها و بده ییدارا اساسی راتییتغ
 .می شود شنهادیپ شتریب یات علممطالع

: یمال تیدر صورت وضع ریها بر سه ارزش زاجاره IFRS 16 یاجرا ریتأث یریگرا با اندازه 0و  2، 1 قیتحق یهاهیفرض ما
 .میکرد دییتأ هایثابت و بده یهاییدارا ها،ییدارا

( است 0) -( 1) دیمعادلات استاندارد جد رشیاز پذ یناش بیرا که به ترت ریمقاد نیا راتییهر شرکت، درصد تغ یبرا
 .میکرد یریگاندازه

 
 که:

-DAssetsi[%]شرکت  یهاییدر ارزش دارا رییدرصد تغ" "i رشیپذ جهیدر نت IFRS 16 Leases ، 

i  IFRS16Assetspre  - شرکت  یبرا هاییارزش دارا""i  رشیقبل از پذ IFRS 16 Leases (تیصورت وضع یهاداده 
 (،2318دسامبر  01در  یمال

 i post  IFRS16Assetspre - شرکت یبرا هاییارزش دارا”i”  رشیذپس از پ IFRS 16 تیصورت وضع یهاها )دادهاجاره 
 (.یمال یهمراه صورتها یادداشتهایاجاره نامه افشا شده در  IFRS 16 ریشده با تأث لیتعد 2318دسامبر  01در  یمال

 

 
 که:

-DFixedAssetsi[%]  شرکت  یثابت برا یهاییدر ارزش دارا رییدرصد تغ" "i رشیپذ جهیدر نت IFRS 16 Leases ، 

 i 
IFRS16FixedAssetspre -شرکت  یثابت برا یهاییارزش دارا""i رشیقبل از پذ IFRS 16 ها از صورت ها )دادهاجاره

 (،2318دسامبر  01در  یمال تیوضع

  i IFRS16 FixedAssetspost-شرکت  یثابت برا یها ییارزش دارا""i  رشیپس از پذ IFRS 16 یاجاره ها )داده ها 
 یهمراه صورتها یادداشتهایاجاره نامه افشا شده در  IFRS 16 ریشده با تأث لیتعد 2318دسامبر  01در  یمال تیصورت وضع

 (.یمال

 
 که:

DLiabilitiesi[%]-شرکت یهایدر ارزش بده رییدرصد تغ”i”  رشیپذ جهیدر نت IFRS 16 ها، اجاره 

i pre IFRS16Liabilities - رشیقبل از پذ "ه"شرکت یهایارزش بده IFRS 16 یمال تیصورت وضع یهاها ) دادهاجاره 
 (،2318دسامبر  01

i post IFRS16Liabilities - شرکت  یهایارزش بده“i” رشیپس از پذ IFRS 16 یمال تیصورت وضع یهاها )دادهاجاره 
 (.یمال یهمراه صورتها یادداشتهایاجاره نامه افشا شده در  IFRS 16از  ریشده با تأث لیتعد 2318دسامبر  01در 
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نقطه  ت،یاهم .میکن یم لیو تحل هیتجز تیاجاره ها( را در رابطه با اهم IFRS 16 یاز اجرا ی)ناش لاتیاندازه تعد شتریب ما
از مفهوم  ،یبه روش کم تیاهم انیب یبرا کند. یم نییمقدار خاص تع کی ایمعامله خاص  کی تیو اهم تیاهم یرا برا یانیپا

 کل ارزش از ٪1 ای/و ٪3.1( به عنوان یارز یشده به واحدها انیها )ب ییدارا یکل تیاهم  .میاستفاده کرد تیاهم یحسابرس
بر قضاوت  یاست و مبتن دهیچیپ تیاهم یمفهوم حسابرس اگرچه شود. یم فیاجاره تعر IFRS 16 رشیها قبل از پذ دارایی
 [.17-10خاص )حساب( استفاده کرد ] تیبرآورد سطح اهم یبرا« فرمول کردیرو»از  توانیاست، اما م یاحرفه

 یها یثابت و بده یها ییرا به مقدار دارا یکل تینسبت اهم بیکه به ترت زیر استفاده می شودمنظور از معادلات  نیا یبرا
 شود. یم یریاندازه گ رابطه دومها بر اساس  یبده تیو اهم اولثابت طبق  یها ییدارا تیاهم دهد. یشرکت اختصاص م

 
 :که

Overall materialityi[PLN] -شرکت  یبرا ژهیو تیاهم" "i یارز یشده در واحدها انیب[PLN] 1 ای ٪3.1، معادل٪ 
 ها، دارایی کل از

 Materiality Fixed Assets,i[PLN] - شرکت  یثابت برا یها ییدارا ژهیو تیاهم""i یارز یدر واحدها [PLN] 
 .شده است انیب

-MaterialityLiabilities,i[PLN] شرکت  یبرا هایبده ژهیو تیاهم""i  یارز یکه در واحدها [PLN] شودیم انیب. 

نسبت  : می شود دییتأ ریز یبر دو نسبت اهرم IFRS 16 Leases یاجرا ریتأث یریرا با اندازه گ 1و  0 قیتحق یها هیفرض
 (L/A) ها ییبر دارا نسبت بدهیو  (L/E)-ها به حقوق صاحبان سهام یبده

(( اندازه 7اجاره ها )معادله ) IFRS 16 رشیو پس از پذ IFRS 16 (6)معادله اجاره  رشیرا قبل از پذ L/Eهر شرکت،  یبرا
 .می شود یریگ

 

 یتجرب لیو تحل هیداده ها و تجز -5

در سال  یروز معاملات نی)اول 2321 هیژانو 0که در  میاستفاده کرد یاشدهفهرست یهااز شرکت ،یتجرب لیو تحل هیتجز یبرا
گاز )کد  : نفت وشده اندانتخاب  ریرا از سه بخش ز شرکت ها بورس اوراق بهادار ورشو معامله شدند. شدهمی( در بازار تنظ2321

 (.023( و معدن )کد بخش: 223)کد بخش:  ی(، انرژ213بخش: 

 

 
 

 یهاادداشتیسالانه )شامل  یقیتلف یمال یهاصورت یرا با بررس شدهیآورجمع یهاشرکت، ما داده 12از  کیهر  یبرا
 یمال یهاصورت نیا .میکرد یآورمربوطه جمع یمال یهاو استخراج داده 2312دسامبر  01به  یسال منته ی( برایحیتوض

مطابق با استاندارد  شدههی، ته2318دسامبر  01به  یسال منته یبرا هایو بده هایی( دارا1: )کنندیرا گزارش م ریز یهاارزش
 .IFRSشده بر اساس  هی، ته2312 هیژانو 1 سال شروع یبرا هایو بده هایی( دارا2ها و )اجاره 17 یحسابدار یالمللنیب یحسابدار

ها اجاره رشیپذ ر،یی، تغIFRS 16ها قبل از اجاره رشی: پذشودینشان داده م ریجداگانه، سه مقدار ز تمیهر آ یاجاره نامه. برا 16
 .IFRS 16پس از 

 یکه از اجرا ییها یثابت و بده یها ییها، دارا ییدر ارزش کل دارا یو اسم ینسب راتییتغ یرا برا یفیآمار توص 2 جدول
IFRS 16 بخش  یهادر شرکت دیاستاندارد جد نیا رشیپذ دهد. یشود، ارائه م یاجاره ها حاصل مOEM هر  شیمنجر به افزا
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که معمولاً در  میرا اعمال کرد تیکه قبلاً ذکر شد، ما دو آستانه اهم همانطور شد. یمال تیوضع یهاسه دسته فوق در صورت
 ها(. دارایی ارزش از ٪1 -و کمتر سخت  -ها  دارایی رزشا از ٪3.1 -شوند )سخت تر  یشناخته م یحسابرس

 -داد  رییتغ لیو تحل هیمورد تجز یها را در بخش ها ییارزش کل دارا یاجاره ها به طور قابل توجه IFRS 16 یاجرا
است که  PLN ونیلیم 710.7ها برابر با  ییدارا یاسم شیافزا نیانگمی. است ٪1.71ها برابر با  ییدارا ینسب شیافزا نیانگیم

 01لهستان از  ی، نقل شده توسط بانک ملPLN/USD 3.7597 یارز رسم رخکه ن یدلار است )زمان ونیلیم 170.1معادل 
 شود(. ی، اعمال م2318دسامبر 

 

 
 

 یاسم شینسبت افزا متوسط .است ٪2.17معادل  انهیم -ثابت قابل توجه است  یها ییدر دارا ینسب شیبه طور مشابه، افزا
در جدول زیر نشان داده  –( ٪1 یکل تاهمی آستانه فرض با) است ٪221.72آنها برابر با  ژهیو تیثابت به سطح اهم یهاییدارا

 .شده است.

 
 

 نگیزیل یها یبده ییاز شناسا یناش .است ٪0.10 با برابرمتوسط  شیافزا -قابل توجه تر است  یها حت یدر کل بده شیافزا
مورد،  12مورد از  1در  تنها خارج از ترازنامه افشا شده اند. یها یاجاره ها به عنوان بده IFRS 16 رشیاست که قبل از پذ یوزن
 شینسبت افزا نیانگیم .است ٪11.8معادل  یبده شیافزا -قابل مشاهده در نمونه  -است. حداکثر  افتهین شیمشاهدات افزا یبده
 (.٪1 یکل تاهمی آستانه فرض با) است ٪277.73آنها برابر با  ژهیو تیها به سطح اهم یبده یاسم

اجاره  IFRS 16 یاز اجرا یها، ناش یثابت و بده یها ییها، دارا ییدارا لیتعد یپول یدهد که اندازه ها ینشان م بالا جدول
 است.  (PLN)ها یبده ژهیو تیو اهم(PLN)ثابت  یها ییدارا ژهیو تی، اهم(PLN)ی کل تیها، بالاتر از اهم

استفاده  ینقض تعهدات اعتبار دییتأ یهستند که برا یینسبت ها یها اغلب جزء الزام یبده رایدارد ز یمهم یآخر معنا مؤلفه
کوتاه مدت و بلندمدت  یها یاجاره ها بر بده IFRS 16 یشود که اجرا یشرکت ها مشخص م یمال یصورت ها از شوند. یم

توان آن را با  یاست که نم لیدل نیهم به کند. یها را افشا نم یدر بده راتییساختار تغ یهر شرکت متأسفانه، گذارد. یم ریتأث
 ها،ییدارا رییتغ ایکه آ میکرد لیو تحل هیطرفه، ما تجز کینمونه علامت  کیآزمون  کیاستفاده از  با کرد. لیتحل شتریب اتیجزئ
 نیانگیکه هم م دهدینشان م لیو تحل هیتجز (.0متناظر آنها فراتر رفته است )جدول  تیاز سطوح اهم هایثابت و بده یهاییدارا
 هستند. داریمعن یاز نظر آمار جیمربوطه هستند و نتا تیاز سطوح اهم شتریب هایبده رییتغ انهیثابت و هم م یهاییدارا رییتغ

از نظر  جیاست و نتا شتریدرصد ب 3.1 یکل تیها از اهم ییدارا رییتغ نیانگیشوند. م یم دییمثبت تا H1cو  H1bهر دو  ن،یبنابرا
 .است ٪1 یکل تیاز اهم شتریب یها از نظر آمار ییدارا رییتغ نیانگیتوان گفت که م یحال، نم نیا با دار هستند. یمعن یآمار

 شده است. دییتا یتا حد H1a ن،یبنابرا
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و اهرم  (L/A))-ییها به دارا یها )بده ییبر اهرم دارا IFRS 16 Leases یاجرا ریتأث یخود را با بررس لیو تحل هیما تجز
هر نسبت  یبرا یفی، آمار توص1.  در جدول میگسترش داد (L/E))-ها به حقوق صاحبان سهام یحقوق صاحبان سهام )بده یرو

درصد و مقدار  L/E 3.98نسبت  نیانگیممحاسبه شده است. IFRS 16ها قبل و بعد از اجاره رشیپذ یکه بر مبنا میکنیرا ارائه م
 است. افتهی شیدرصد افزا L/E 3.54متوسط نسبت 

 

 
 

دار هستند  یمعن یاز نظر آمار IFRS 16 رشیقبل و بعد از پذ یاجاره ها ( L/E)نسبت  یبرا انهیو م نیانگیهر دو تفاوت م
طور  به(. شد  دییتا انهیم یتفاوت ها یبرا Wilcoxonر تفاوت ها و آزمون رتبه علامت دا نیانگیم یبرا یزوج tبا آزمون  جی)نتا

بخش  یبرا L/Eنسبت  ریدر مقاد یقابل توجه شیاجاره ها منجر به افزا IFRS 16 یخلاصه، ممکن است ادعا شود که اجرا
 شده است. OGEM یها

 

 
 

 .افتی شیافزا L/A 1.82٪و مقدار متوسط نسبت  افتی شافزای ٪2.32مقدار متوسط  کمتر است. یکم L/Aنسبت  شیافزا
 یاز نظر آمار (IFRS 16 رشیقبل و بعد از پذ یهااجاره) L/Aنسبت  یبرا انهیو م نیانگیم یها، تفاوتL/Eنسبت  مشابه

 یبت و بدهثا یها ییها، دارا ییدر ارزش دارا یقابل توجه شیاجاره ها منجر به افزا IFRS 16 یمجموع، اجرا در است. داریمعن
و  H2aرو، هر دو  نیا از مربوطه شد. یشرکت ها یبرا یاهرم ینسبت ها شیمنجر به افزا که شد. OGEM یها در بخش ها

H2b شوند. یم دییمثبت تأ 
 

 جیبحث در مورد نتا -6

 یهاشرکت یخود را برا هیاول اتیمهم است. اولاً، ما فرض یتیریو مد یمفهوم نظر نیچند یآمده دارادستبه قیتحق جینتا
که در آن دو نوع کنترل و استفاده از  میکرد دییمنحصربفرد تأ یقانون طیمح کیبا استفاده از ( OGEMای ه)بخش یصنعت انرژ

 یاز اجرا یناش یهایو بده هاییدر ارزش دارا راتییتغ زانیما م اً،یثان (.نیزم یحق انتفاع دائم ای تیوجود دارد )حق مالک نیزم
IFRS 16 از انجام  پس .میکرد شنهادیپ راتییتغ نیا تیاهم نییتع یرا برا یاستفاده از روش حسابرس ما .میها را نشان داداجاره

در   .مینشان داد شد،یم ییدر ترازنامه شناسا دیکه با ییهایو بده هاییرا در ارزش دارا یمهم راتییما تغ ،یتجرب لیو تحل هیتجز
دلار، که  ونیلمی 170.1به طور متوسط  - افتی شیافزا یارزش ترازنامه شرکت ها به طور قابل توجه ل،یو تحل هینمونه مورد تجز
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ها فراتر رفت  ییدارا تاهمی سطح از درصد 273ها به طور متوسط  ییدارا شیافزا .دیدلار رس ونیلیم 823.1مشاهده به  نیبالاتر
  درصد بوده است. 2.17ثابت  یها ییدارا شیافزا نیانگیم  شود(. فیها تعر ییرادرصد دا 3.1 یکل تیکه آستانه اهم ی)زمان
ها از  یثابت و بده یها ییها، دارا ییدارا رییتغ .است ٪0.10برابر با  شیافزا نیانگیم -قابل توجه تر است  یها حت یبده شیافزا

مربوط به  تیاز سطوح اهم شتریب هایثابت و بده یهاییدارا ها،ییدارا راتییتغ نیانگیم است. شتریمتناظر آنها ب تیسطوح اهم
 داریمعن 3.3331کمتر از  p ریبا مقاد یاز نظر آمار جی(، و نتاهاییدرصد دارا 3.1در سطح  یکل تیها است )با فرض آستانه اهمآن

بر  یقابل توجه ریبه عنوان تأث دیبا راتییتغ نیشود، ا یاستفاده م یاز روش و عملکرد حسابرس تیکه سطوح اهم یهنگام هستند،
درباره  یمطالعات قبل یکل یهاینیبشیشود. ما پ یثابت تلق یها یها و بده ییاز نظر دارا یمورد بررس یشرکت ها یمال تیوضع

 .میکرد دییرا تأ یت مالیها بر صورت وضعاجاره IFRS 16 ریتأث

 یمال یهامنجر به زوال نسبت ،یحسابدار دیدر ترازنامه، طبق استاندارد جد هایو بده هاییدارا ییکه شناسا مینشان داد ثالثاً،
بدتر  یبه طور قابل توجه (L/A)نسبت -ییاهرم دارا، L/Eنسبت -)اهرم حقوق صاحبان سهام یاهرم یارهایمع .شودیم یدیکل

 .افتی شیافزا L/A 1.82% نسبتو مقدار متوسط  L/E 3.54% نسبتمقدار متوسط   دار بود. یمعن یاز نظر آمار راتییشد. تغ
 .3331/3برابر با  p ریدار هستند، با مقاد یمعن یاز نظر آمار L/Aو نسبت  L/Eنسبت  یبرا انهیدو تفاوت م هر

 p ریبا مقاد بیترتاست، به داریمعن یاز نظر آمار L/Aنسبت  یو برا L/Eنسبت  یبرا نیانگیم یهابه طور مشابه، تفاوت 
 هاییدر اهرم حقوق صاحبان سهام و اهرم دارا راتییتغ نیشود که ا انیبه صراحت ب دیبا است. 3.3331و برابر با  3.3331کمتر از 

ها در مقابل اجاره IFRS 16 - دیجد یاز چارچوب گزارشگر یبلکه فقط ناش ست،یها نشرکت یتعهدات قرارداد رییاز تغ یناش
IAS 17 است. هااجاره 

 

 یریگ جهینت -7

 یمال تیبر وضع دیاستاندارد جد کی یاجرا ریتأث یچگونگ یروشنگر برا یمطالعه مورد کیمقاله ممکن است به عنوان  نیا
 ری( ما تأث1: )ریشود، به شرح ز یممکن است به سه صورت تلق یما در بحث علم قیسهم تحق  باشد. ریتحت تأث یهاشرکت

IFRS 16 شده بود،  ینیب شیپ اتیها و اهرم بر حقوق صاحبان سهام که در ادب ییها، اهرم بر دارا یها، بده ییاجاره ها را بر دارا
( بر 0) م،ینشان داد یها را در صنعت انرژ یها و بده ییدارا تیاهمبا راتییتغ ،ی( ( با استفاده از روش حسابرس2) م،یکرد دییتأ

دارد و  یمهم یتیریمد میمطالعه ما مفاه جینتا .میکرد شنهادیپ شتریب یمطالعات علم یرا برا ییها هیتوص ق،یتحق جیاساس نتا
 یزمان یهایشامل سر ییهاگزارش نیکه چن یزمان ژه،یو به است. دیمف یصنعت انرژ یهاگزارش هیدر ته ریدرگ لگرانیتحل یبرا

استاندارد  یها قبل و بعد از اجرامطمئن شوند که نقاط داده دیبا لگرانیدر طول زمان( باشد، تحل یمال یهادر نسبت راتییها )تغداده
ارائه شده در صورت  یاجاره ها را بر ارزش ها IFRS 16 ریسازد تا تأث یما ما را قادر م جینتا هستند. سهیقابل مقا یحسابدار دیجد
طلبکاران  نیب یبه دست آمده ممکن است مذاکرات قراردادها جینتا ن،یبر ا علاوه .میکن نییتع یمال یو ارزش نسبت ها یمال یها

  کند. لیو بدهکاران را تسه

شده در گزارش یهاو ارزش یمال هاینسبتمتوسط  ریها، مقاداجاره IFRS 16 یکه معرف کندیمقاله ثابت م نیا 
از  یآنها ناش راتییتغ نیبنابرا  شود. یاستفاده م یاعتبار یمال یدر قراردادها یریمقاد نیچن .دهدیم رییرا تغ یمال یهاصورت

مقاله ممکن است به عنوان  نیا ن،یبر ا علاوه بدهکار جدا شود. اتیاز عمل یناش راتییاز تغ دیبا یحسابدار دیاستاندارد جد یمعرف
)مانند  یمختلف حسابدار یها دوره باشد. MBA انیدانشجو یبرا یحسابدار یدر استانداردها رییتغ ریتأث یبرا یحیمورد توض کی

 انیو دانشجو دیتوسط اسات ژهیبه و یهستند و موارد واقع یمدارک نیچن ی( اغلب جزء ضروریمال یگزارشگر ای یتیریمد یحسابدار
 یرا برا ییهااست که فرصت یمتعدد یهاتیمحدود یما دارا یشنهادیو اقدامات پ قیتحق روش .رندیگ یمورد توجه قرار م

 .دهدیارائه م ندهیآ قاتیتحق

موارد  یبرخ در .کنندینم تیرعا کسانیها الزامات افشا را به طور که شرکت میها، متوجه شدداده یآورجمع ندیطول فرآ در
 راتییموارد، فقط تغ ریسا در ارائه شده است. یمال تیاقلام صورت وضع هیکل یبرا دیبا توجه به استاندارد جد راتییکامل تغ قیتطب

 یاجرا ریدر مورد تأث یها اطلاعات کاملگزارش شتریب ن،یبر ا علاوه شود. یها فاش م ادداشتیبه موارد منتخب در  مربوط
 یهاو نسبت EBITبر  جهیقراردادها( و در نت دیجد یبندطبقه جهیدر نت هانهیهز ریینحوه تغ یعنی) انیز ایاستاندارد بر صورت سود 

 ریموضوع درک کامل تأث نیبه نظر ما، ا  ..کنندیارائه نم (فروش ازدهها، بازده حقوق صاحبان سهام، ب ییمانند بازده دارای)سودآور
 ،یآت قاتیتحق یبرا ییمورد راهنما درکند. یدشوار م اریسالانه بس یهاکاربران گزارش یاجاره ها را برا IFRS 16 یاجرا

 جامع سودمند خواهد بود. یدرآمدها ریو سا انیز ایبر صورت سود  دیاستاندارد جد ریدر مورد تأث یتجرب لیو تحل هیگسترش تجز
 ایآ نکهیا ژهیکند، به و یو اهرم حقوق صاحبان سهام را بررس هاییاهرم بر دارا شیافزا یاقتصاد ریتأث دیبا نیهمچن یآت قاتیتحق

 .ریخ ایشدند  یمال تیو وخامت وضع یمال یهاثاقینقض م لیدلها مجبور به مذاکره مجدد در مورد قراردادها با طلبکاران به شرکت
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توانستند اطلاعات مربوطه  یگذاران م هیاستاندارد، سرما رییکه قبل از تغ تیواقع نیبا توجه به ا ایاست که آ نیا گریمهم د سوال
 یدر ارزش بازار شرکت ها م یراتییمجدد اجاره ها باعث تغ یطبقه بند ایآ اموزند،یها ب ادداشتی( را از یاتیاجاره عمل یها ی)بده

به دست آمده  جینتا سهیاروپا به منظور مقا هیاتحاد یکشورها ریرا در سا یتوان مطالعات مشابه یم نیهمچن [.17] ریخ ایشود 
 انجام داد.
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