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 یده ـچک
 

 یهاصورت تیفیرا در خصوص ک ییهایو نگران شودیبزرگ منجر م یهاشرکت یتقلب به ورشکستگ زانیم شیافزا
کانون توجه  ،یحسابرس تیفیک یو ارتقا یمال یهاها در صورتاحتمال تقلب ییشناسا ل،یدل نی. به همکندیم جادیا یمال

بر  یمال یدرماندگ ریتأث یحاضر بررس قیتحق ی. هدف اصلستو حسابرسان بوده ا رانیقانونگذاران، مد گذاران،هیسرما
 رفتهیپذ یشرکتها هیکل قیتحق ی. جامعه آمارباشدیهامسود شرکت تیریمد یلیمتقلبانه با نقش تعد یاحتمال گزارشگر

شده  بانتخا یشرکت به عنوان نمونه آمار 159تعداد  یکه از روش غربالگر باشدیشده در بورس اوراق بهادار تهران م
مستقل؛ احتمال  ریبه عنوان متغ یمال یپژوهش درماندگ نی. در اباشدیم 1400تا  1391 یسالها قیتحق یاست. دوره زمان

 ،یاندازه شرکت، اهرم مال یرهایو متغ لگریتعد ریسود به عنوان متغ تیریوابسته؛ مد ریعنوان متغ متقلبانه به یگزارشگر
 یفیاند. روش پژوهش از نوع توصکنترل در نظر گرفته شده یرهایبه عنوان متغ یاتیعمل ینقد انیرشد و جر یهافرصت

و  هیبوده است. روش تجز یو اسنادکاو یااطلاعات از روش کتابخانه یو روش گرداور یکاربرد کردیبا رو یهمبستگ
 یبر احتمال گزارشگر یمال ینشان داد درماندگ قیتحق جی. نتاباشدیچندگانه م ونیآزمون رگرس قیاز طر زین هاداده لیتحل

 .گرددیرمیتأث نیا تیسود موجب تقو تیریدارد و مد یو معنادار میمستق ریمتقلبانه تأث

 

 سود تیریمتقلبانه، مد یاحتمال گزارشگر ،یمال یدرماندگ یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
شرکت است.  یمال ی، درماندگشودیهامآنیهایگذارهیگذاران در ارتباط با سرما هیسرما یکه موجب نگران یاز جمله مسائل

 یاقتصاد یهاشرکت در مواجه با چالش یاما نسبت به عملکرد مال رندیپذیخود را م یگذار هیسرما سکیگذاران ر هیسرما
 نیدارد. چن یها را در پشرکتیدر موارد خاص، شکست و ورشکستگ یمال یدرماندگ(. 2020و همکاران، ی)ل خواهندیمنیتضم

خود دارند. عوامل  یرو شیپ یفراوان یهاچالشیمال یبقا در بازارها یها براو شرکت افتدیاتفاق نم یبه طور ناگهان یمشکلات
ها که شرکت در کنترل آن یسازمانعوامل برون  جملهاست؛ از  یو عوامل درون سازمان یشامل عوامل برون سازمان یمال یدرماندگ

 نی، مشکلات مرتبط با تأم یاجتماع راتییدولت، تغ یهااستیس،یاقتصاد یدر ساختارها رییبه تغ توانیناتوان است م
 یحضور فعال اعضا مناکارا ، عد تیریبه مد توانیمیو شدت رقابت اشاره کرد. عوامل درون سازمان یعیطب یایو بلا دادهایرو،یمال
یها در بازپرداخت بدهکه شرکت دهدیرخ م یزمان یمال یو عدم صداقت اشاره کرد. در واقع درماندگ یناکاف هی،سرما رهیمد ئتیه
 خود ناتوان باشند. یها

 یهاوجود دارد. در هنگام بروز بحران ییهابیهمواره فراز و نش ؛یفعالان اقتصاد تیو وضع رانیا یاقتصاد طیتوسعه شرا یبرا
یهامشرکتیورشکستگ سکیر شیباعث افزا یمال یدرماندگ نی، اشوندیمواجه م یمال یها با درماندگاز شرکت یاریبس یاقتصاد

و جذب  ابدییکاهش م یگذار هیسرما  یگذاران  برا هیسرما یتقاضا ک،یستماتیس سکیر زانیم شیبا  افزا نی. همچنشود
 سکیر تیریمد ازمندیها نشرکتیبالقوه ورشکستگ سکیاز ر یریجلوگ ی. برارسدیبه حداقل م زین دیجد یهایگذارهیسرما

 یریاندازه گ یمناسب برا اریمع نبه علت فقدا یاحتمال ورشکستگ ینیب شیمناسب جهت پ تیریهستند. مد  کیستماتیس
ها دههیمال یکننده درماندگ نییعوامل تع گریاست. از طرف د جیها کمتر راشرکتانیدر م قیو نبود اطلاعات دق یمال یدرماندگ

نفعان شرکت داشت، توجه  یهمه  ذ یکه برا یعواقب قابل توجه لیبه دل ،یبحران مال نیپس از شروع آخر  ژهیبه و ش،یپ
 (.2021.)براوو و اوربا ،ختیرا برانگ ققانمح

 یهانهیاست که شکست شرکت هز تیمتقلبانه از آن جهت حائز اهم یآن بر  احتمال گزارشگر ریو تأث یمال یدرماندگ یابیارز
. به  باشندیمیریهستند که قابل اندازه گ ییهانهیهزمیمستق یهانهینفعان به دنبال دارد .هز یذ یبرا یاریبس میمستق ریو غ میمستق

را  یان مالمربوط به وکلا، حسابداران و متخصص یهانهیهزرد،یقرار گ یقانون گردیتحت پ یعنوان مثال اگر شرکت بر اثر ورشکستگ
گذاران دچار  هیسرما یبرا سکیر شیخود و افزا یکمتر از ارزش ذات ییبهره، فروش دارا نهیهز شی. بابت افزاشودیمتحمل م

 هیسرما یهابه موقع پروژه لیمتخصص شرکت و عدم تحو یروهای، استعفا نیاز دست دادن مشتر نی. همچنشودیمانیز
سود و  تیریجهت مد رانیمد یبرا یازهیانگتوانندیعوامل م نیا یاست. تمام یمال تیاز محدود یناش میمستق ریغ یهانهیهزیگذار

 باشند.  یمال یمتقلبانه صورتها یگزارشگر
شرکت  یگذار هیسرما ییو کارآ یگزارشات متقلبانه به عنوان گزارش نادرست سطح عملکرد اقتصاد ،یحسابدار اتیادب در

صورت  هیاندرکاران بازار سرماو دست نفعانیکه با هدف گمراه کردن ذ شودیم فی( تعرتیریمد ژهی)به و یسازمانتوسط افراد درون
که به  کنندیقلمداد م ماتیاز تصم یاسود را مجموعه تیریباشد. محققان مد رگذاریتأث رکتش یبر عملکرد آت تواندیو م ردیگیم

مهد و  ی)بن کندیاند را گزارش نمسود شناخته شده تیریمد یکه برا یاه مدتکوت قیاز حقا یمنظور حداکثر کردن ارزش سود، برخ
 یاگستردهفیبه ط دیارائه اطلاعات مف یحسابدار ندیفرآ ییمحصول نها ،یمال یگزارشگر ینظر میمفاه براساس(. 1398همکاران، 

 نیتأمیگذاران، برا هیبه خصوص سرما یمال یاست. استفاده کنندگان صورتها یریگ میکمک به تصم یاز استفاده کنندگان برا
اطلاعات  نیو اگر قرار باشد ا کنندیمیابیها را ارزشده توسط شرکت ارائهاطلاعات  ح،یصح یها یریگ میو تصم یاطلاعات یازهاین

 (.2018،  یاز تقلب باشد )ل یو عار حیصح دیواقع شود، با دیمف یریگ میدر تصم
متقلبانه؛  یعوامل مؤثر بر گزارشات مال یسهامداران و بررس یشرکت برا یمال یگزارشگر تیفیک تیبا توجه به اهم نیبنابرا
 متقلبانه شرکت دارد؟ یبر احتمال گزارشگر یریچه تأث یمال یکه درماندگ باشدیسؤال م نیشرکت پاسخ به ا یهدف اصل

 

 قیو ضرورت تحق تیاهم-2
پرداخت به وام دهندگان است.  یبرا یدارند که از جمله آن وجه نقد کاف ازین یخود به منابع کاف تیادامه فعال یها براشرکت

ها در مواجهه با . شرکتشودیم یمال ینداشته باشد، دچار درماندگ یکاف ییتوانا شیازهایرفع ن یاگر شرکت در کسب منابع برا
با   تیریمد ط،یشرا نی. در اندینمایم یعملکرد، دستکار یابیاز اقلام ارز یکیرا به عنوان  یسود حسابدار ،یمال یدرماندگ
از  لهیوس نیاست تا بد هیکه هدف آن، دادن اطلاعات و اخبار خوب به بازار سرما دینمایسود اقدام م تیریها به مدحسابیدستکار

 تیو قابل شودیار مخدشه د یمال یهاصورت یفلسفه وجود ،هاحسابی. در صورت دستکاردینما یریکاهش ارزش شرکت جلوگ
را کاهش  یمال ی( درماندگ2002(. گوردون  )1397 ،یو داراب ی)زمان باشدیو اصطلاحاً گزارشات متقلبانه م رودیمنیآنها از ب یاتکا

  یمال ی. درماندگدهدیم شیافزارا  یبازپرداخت بهره و اصل بده یکرده است که احتمال ناتوان فیشرکت تعر یقدرت سودآور
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 ،یمال یبرآوردن تعهدها یاست که شرکت برا یتیوضع یمال یو قبل از آن است. درواقع درماندگ یورشکستگ ۀاز مرحل متفاوت
 نی. در چندیآیبه وجود م نفعانیذ یبرا یجد یامدهایپ شود،یم یمال یکه شرکت دچار درماندگ یندارد. زمان ینقد کاف انیجر
است  طیشرا نیاز ا ترعیخروج سر ،یمال ماتیاز اتخاذ تصم هیهدف اول شوندیمتحمل م رانیکه مد ییبا توجه به فشارها ،یطیشرا

و  یمی)ابراه رندیگیمیورشکستگ طیو وقوع شرا یمال یدرماندگ تیوضع دیاز تشد یریجلوگ یخود را برا ماتیتصم رانیو مد
 (.1396مقدم،  یاحمد

به نظر  یدر بورس تهران ضرور قیتحق نیه گزارشات متقلبانه شود انجام امنجر به ارائ تواندیمیمال یدرماندگ نکهیتوجه به ا با
 باشد. هیسهامداران و فعالان بازار سرما یبرا یاارزندهیکاربرد شنهاداتیپ یحاو تواندیو م رسدیم

 

 پژوهش نهیشیپ -3
 یشده در بورس اوراق بهادار تهران در سالها رفتهیشرکت پذ 134 ی(  با استفاده از اطلاعات مال1402) یزاده و طاهر رضا

از آن بود که  یحاک هاافتهیپرداختند و  کیستماتیس سکیو ر یمال یدرماندگ ،یاریاخت یاقلام تعهد ریتأث یبه بررس 1399تا  1391
 شرکت رابطه دارد. یمال یو درماندگ کیستماتیسکسیبا ر یاریاخت یاقلام تعهد

 جهینت نیها پرداختند و به اشرکتیمال یسود و درماندگ  یهموار ساز نیارتباط ب ی( به بررس1402و همکاران ) جبارزاده
که موجب  زنندیمیدست به اقدامات یمال تیبهتر نشان دادن وضع ی، برا یمال یدر مراحل مختلف درماندگ رانیکه مد دندیرس

 سکیبر ر یمال یمال یدرماندگ ریتأثیبررس"تحت عنوان  یژوهش( در پ1401) یتاج نینگ .شودیسود م  یهموار ساز
 رانیاستقلال مد یکنترل یرهایو متغ رانیمد یریپذ سکیر زانیگر م لیتعد ریبا توجه به متغ "در حال توسعه یهابانککیستماتیس

مثبت  رینشان دهنده تأث جیپرداختند. نتا کیستماتیس سکیبر ر یمالبحران  ریتأثیبه بررس یی، اندازه بانک و بازده دارا ی، اهرم مال
گر  لیتعد ری، با در نظر گرفتن متغ نیدر حال توسعه است. همچن یهادر بانک کیستماتیس سکیو ر یبحران مال ریمتغ انیم
 مثبت معنادار است. کیستماتیس سکیو ر یبحران مال انیرابطه م رانیمد یریپذ سکیر

و بازده سهام  یمال یسهام، درماندگ متیرابطه خطر سقوط ق یبررس"تحت عنوان  ی( در پژوهش1400و همکاران ) یمحمد
سهام  متیسهام و خطر سقوط ق  یبازده سهام ،نقد شوندگ ،یمال یدرمورد رابطه آشفتگ یبه بررس "در بورس اوراق بهادار تهران 

نشان دهنده  جینظر گرفته شد و نتادار تهران دره در بورس اوراق بهاشد رفتهیپذ کتشر 27مورد مطالعه  یپرداختند. جامعه آمار
سهام و  متیسهام در رابطه با خطر سقوط ق ی، نقد شوندگ نیو بازده سهام است. همچن یمال یآشفتگ انیرابطه مثبت و معنادار م

نوسانات بازده و  نیب ی، رابطه منفیمال یکرد که درماندگ انیب ی( در پژوهش2023)  زدوفریا دارد. یمثبت یلیبازده سهام نقش تعد
 .باشدیمسکیبه انتقال ر یدرمانده مال یهاشرکتلیکننده به علت تما فیاثر تضع نی. اکندیمفیرا تضع یاهیمخارج سرما

 نیقرار داد .در ا یمتقلبانه مورد بررس یرا در برآورد احتمال گزارشگر ینقش اطلاعات حسابدار ی( در پژوهش2023) ملیبر
 یرهایبه دست آمده نشان داد متغ جیاستفاده نمود. نتا یاتیو اهرم عمل یسود، اهرم مال راتیی، تغ یبتا حسابدار یرهایپژوهش متغ

 هیسرما تیریاثرات مد "تحت عنوان  ی( در پژوهش2022) و واژر ینیسنس .کندیرا مشخص م متقلبانهیاحتمال گزارشگر ٪57فوق 
و  یصنعت یهاشرکت یمال یدر گردش بر درماندگ هیسرما تیریمد یهااستیس ریتأث یابیبه ارز "یمال یدر گردش بر درماندگ

نشان دهنده رابطه  جیشد. نتا یآور معج افتهیپرسش نامه ساختار  قیمورد نظر را از طر یهاپرداخته و داده نیآرژانت یکشاورز
 است. یمال یدر گردش و درماندگ هیسرما ریدو متغ انیم یمنف

 

 رهایمتغ فیمدل و تعر ،هاهیفرض-4
 دارد. یمعنادار ریبر احتمال گزارشات متقلبانه در شرکت تأث یمال ی. درماندگ1
 دارد. یمعنادار ریو احتمال گزارشات متقلبانه در شرکت تأث یمال یدرماندگ نیسود بر رابطه ب تیری. مد2

 :باشدیمریبصورت ز زین اتیآزمون فرض یونیرگرس یهامدل
FROUDi, t = α0 + β1𝐹𝐷i, t + β2SIZEi, t + β3𝐹𝐿i, t + β4O𝐶𝐹i, t + β5Gi, t + εi, t     (1) 
FROUDi, t = α0 + β1𝐹𝐷i, t + β2E𝑀i, t + β3E𝑀i, t ∗ 𝐹𝐷i, t + β4S𝐼𝑍𝐸i, t + β5F𝐿i, t +

β6O𝐶𝐹i, t + β7Gi, t + εi, t                  (2) 
 

FROUDمتقلبانه،  ی: احتمال گزارشگرEarnings Managementسود،  تیری: مدFDیمال ی: درماندگ،SIZE اندازه :
 یاتیعمل ینقد انی= جرOCFرشد،  یها: فرصتG،ی= اهرم مالFLشرکت، 

 متقلبانه یوابسته: احتمال گزارشگر ریالف( متغ



 

16 

 

ال
س

 
تم

هش
مار

 ش
،

اپی)پ 3ه 
 ی

30
 ،)

ن 
ستا

تاب
14

03
 

 یبر صورتها ییکه نظارت بالا ییهاشرکتشرکت است.  یمال یتقلب در صورتها یمتقلبانه؛ احتمال بالا یاز گزارشگر منظور
یمیمال یامر موجب کاهش احتمال قلب در صورتها نیو ا شوندیمیمال یسود در صورتها تیریمد یتهایدارند، مانع از فعال یمال

 (. 1398و همکاران،  ی)اکبر گردد
( استفاده شده 1395زارع ) کیژنت یزیاز مدل برنامه ر یمال یسنجش احتمال وقوع تقلب در صورتها یپژوهش برا نیا در

شد که  ییمحقق شناسا نیبر احتمال وقوع تقلب توسط ا رگذاریتاث ینسبت مال 7 تیدر نها کیژنت یزیاست. به کمک برنامه ر
به حقوق صاحبان سهام،  یبه درآمد خدمات و فروش، بده یافتنیدر یهاحسابها،ییدرگردش به کل دارا هیشامل نســبت سرما
در گردش  هیســرما راتییو قدر مطلق تغ یجار یهاییکاال به دارا یموجود ،یجار یهایوجه نقد به بده ها،ییسود ناخالص به دارا

بورس  یطیمح طیبراساس شرا لیبه تعد یازیبوده و ن یمدل بوم کی( 1395زارع ) کی. لازم به ذکر اســت که مدل ژنتباشندیم
 :باشدیمریمدل به صورت ز نیا یبر مبنا یورود یرهایتقلب و متغ نیاوراق بهادار تهران در آن وجود ندارد. رابطه ب

 :WC/TA  ؛ییدرگردش به کل دارا هیسرماREC /S  =به فروش؛  یافتنیدر یهاحسابTD/TE به حقوق  ی= بده
کالا به  ی= موجود INV/CA،یجار ی= وجه نقد به بده CASH/CLیی= سود ناخالص به کل دارا GI/TAصاحبان سهام، 

 یدرنسبت جار راتییقدرمطلق تغ Δcur= ،یجار ییدارا
 . باشدیمیمال یاحتمال تقلب در صورتها زانیفرمول عدد به دست آمده نشان دهنده م نیا در
 یمال یمستقل: درماندگ ری( متغب

در پرداخت اصل و  یکرده است که احتمال ناتوان فیشرکت تعر یرا کاهش قدرت سودآور یمال ی( درماندگ2017)   گوردون
شرکت از مجموع  ینقد یهاانیجراست که در آن  یتیوضع یمال یدرماندگ گرید یفی. در تعر دهدیمشیرا افزا یبهره بده

حالت  کینشان دهنده  معمولاًو  ستین یاز ورشکستگ ترمیوخیمال ی. درماندگاستبلند مدت کمتر  یبهره مربوط به بده یهانهیهز
مثل ساختار  یاز عوامل یگردش ناش در هی. فقدان سرماشودیممنجر  یاست که در صورت ادامه روند به ورشکستگ یمزمن موقت

 است.  یمالیبالا نشان دهنده درماندگ یاتیعمل نهیاز حد هز شیب ی،استقراض جار فیضع هیسرما
 وچایهستند)   نگیریآلتمن و اسپ یهامدلبا  سهیدر مقا یسکیمدل زم ،یمال یدرماندگ ینیب شیپ لیتحل جینتا نیترقیدق

 zk. اگر مقدار گرددیماستفاده  یمال یمحاسبه درماندگ یبه عنوان شاخص برا  یسکیمطالعه از شاخص زم نیدر ا(. 2018،

Zیسکیاست)زم یمال یباشد شرکت دچار آشفتگ5/0قرار دارد. اگر کمتر از  یمالباشد شرکت در سلامت 5/0یمساو ایتربزرگ  ،
1984.) 

 است: ریبه شرح ز  Zmijewskiفرمول
Z zk =-4.336-4.513 X1+5.672 X2-00.004 X3             (3) 

:X1 هاییدارانسبت سود خالص به(ROA) 
:X2  (ییبه دارا ی)نسبت بده هاییدارابه کل  هایبدهنسبت کل 
:X3  (ی)نسبت جار یجار یهایبدهبه  یجار یهاییدارانسبت 

 سود تیری: مدلگریتعد ری( متغج
 ی.   اقلام تعهدردیگیسود مورد استفاده قرار م تیریمد ریمتغ نیبه عنوان جانش "یاریاخت یاقلام تعهد" پژوهشنیا در

آنها را  ییا ثبت و شناسایا حذف کند و یاندازد و  ریتأختواند آنها را به یت بر آنها کنترل دارد و میریاست که مد یاقلام یاریاخت
به عنوان  یاریاخت یهایتعهدت است،  از یریو قابل اعمال نظر توسط مدار یدر اخت یاریاخت یاقلام تعهد هییکع کند. از آن جایتسر

جونز  شدهلیتعد یپژوهش از الگو نیدر ا نی(.   بنابرا1395و  بشکوه،  ینی)حس شودیت سود استفاده میریشف مدکدر  یشاخص
 یدوره زمان کییبرا یقدم ارتباط مجموع اقلام تعهد نیدر اول ادشدهیی. در الگواستسود استفاده شده  تیریمد یبررس یبرا

 شودیبرآورد م ریبه شرح ز زاتیآلات و تجه نیفروش، ناخالص اموال و ماش یرهایمتغمعروف است با  دادیمشخص که به دوره رو
 (:2018)اسکات و همکاران، 

)1( ti

it

A

TA
=  α1 (

)1(

1

tiA
) + α2 (

)1( 



ti

it

A

REV
) + α3 (

)1( ti

it

A

PPE
) + εit(4) 

 قابل محاسبه است: ریاست که به صورت ز یمعرف مجموع اقلام تعهد  TAرابطه  نیا در
TAit = (ΔCAit - ΔCASHit) - (ΔDCLit - ΔSTDit) - DEPit(5) 

 هستند: ریبه شرح ز رهایمتغمعادله فوق  در

 
 ΔCAit: تغییردر داراییهای جاری سالجاری نسبت به سال قبل 

 ΔCASHit: تغییردر وجه نقد سال جاری نسبت به سال قبل
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 ΔDCLit: تغییردر بدهیهای سالجاری نسبت به سال قبل

 ΔSTDit: تغییردر حصه کوتاه مدت بدهیهای بلند مدت سالجاری نسبت به سال قبل

 DEPit: هزینه استهلاک داراییهای مشهود و نامشهود سال جاری

 PPEitنسبت به سال قبل و ی، تفاوت فروش سالجار ΔREVit،قبلشرکت در سال  یهاییمجموع دارا Ai(t-(1ن،یهمچن
خاص شرکت است. پس از  یپارامترها3αو  1α ،2αبرآورد و یخطا εitناخالص و  زاتیآلات و تجه نی، ماشاموال، 

 .گردندیممحاسبه  "دوره برآورد" یبرا ری( به شرح زNDA) یاریراختیغ ی، اقلام تعهد(1شماره ) یالگو یپارامترهانیتخم
 

NDAit =  α1 (

)1(

1

tiA
)+ α2 (

)1( 



tAi

RECREV itit
)+ α3 (

)1( ti

it

A

PPE
)(6) 

. در مرحله آخر اقلام استنسبت به سال قبل  یسال جار یافتنیدر یهادر خالص حساب رییمعرف تغ ΔRECitمدل فوق  در
 :شودیمحاسبه م ری( به شرح زDA) یاریاخت یتعهد

DAit = 
)1( ti

it

A

TA
 - NDAit(7) 

 کنترل  یرهای( متغد
بالاتر باشد احتمال  یهرچه اهرم مال باشدیهامشرکتیورشکستگ سکیر زانینشان دهنده م ی: اهرم مالی( اهرم مال1

بلندمدت بر کل  یهایبدهیارزش دفتر میشرکت از تقس یاهرم مال یریگاندازهیبرا ق،یتحق نی. دراابدییمشیشرکت افزا یورشکستگ
 (.202،  انگ)هانگ و ش شودیماستفاده  هاییدارا

محاسبه  هاییداراقیاز طر قیتحق نیکه در ا شودیممحاسبه  هاییدارامانند  ی( اندازه شرکت: اندازه شرکت از طرق مختلف2
 (.1398و همکاران،  یرلوحی)م باشدیمسنجش اندازه شرکت  اریبه عنوان مع هاییداراکل  ینپر تمیلگار یعنیشده است. 

 (هاییدارا)کل  LN=اندازه شرکت 
 دیآیمسهام شرکت به دست  یارزش بازار به ارزش دفتر میرشد از تقس یهافرصتپژوهش؛  نیرشد: در ا یهافرصت( 3

 (.2022)کوردا و همکاران ، 
مزبور  یهاتیفعال. استیتجارواحد  یاتیعملمولد درآمد  یاصلیهاتیفعالاز  عبارتیاتیعملیهاتیفعال: یاتیعمل ینقد اناتی( جر4

 انیزوسود  درصورتیاتیانعملیزا یسود  نییتعدر  آنبا  مرتبطیدرآمدهاها و نهیو هز ارائـهخدماتاستالا و کفروشد و یتول متضمن
 یهاتیفعالبا  مرتبطینقدیخروجو  یورودیهاانیرندهجریدربرگاساساً  یاتیعملیهاتیفعالاز  یناش ینقدیهاانیجرشود. یمنظور م

و  یاصل یهاتیفعال) یاتیعمل یهاتیفعالاز  یناش یو خروج یورود ینقد یهاانیجرشامل  یاتیعمل ینقد انی. جراستمزبور 
 ینقد یهاانیجرطبقات  ریقابل ارتباط با سا میبطور مستق تاًیاست که ماه ینقد یهاانیجرآن دسته از  زی( و نیاتیعمل آمدمولد در

 (:1400)جانباز،  شودیماستفاده  ریاز فرمول ز یاتیعمل ینقد انیمحاسبه جر یوجوه نقد نباشد. برا انیصورت جر
CFO = NI + NCC + ∆WC (8) 

 هانهیهزنوع  نیا رایبه سود خالص اضافه شود؛ ز ستیبایمکه  یرنقدیغ یهانهیهزNCCسود خالص و  NIدر آن:  که

 در گردش. هیسرما راتیی= تغWC∆خارج نشده است مانند استهلاک  یموجب کاهش سود خالص شده اما از بابت آن وجه
 

 آماری نمونه و جامعه -5
که براساس  باشدیم 1400شده در بورس اوراق بهادار تهران تا آخر سال  رفتهیپذ یهاشرکت هیشامل کل قیتحق یآمار جامعه

 انتخاب شده است: یشرکت به عنوان نمونه آمار 159تعداد  ریز طیشرا
 

 یحجم نمونه آمار نییتع -1جدول 

 شرایط ردیف
تعداد حذف 

 از نمونه
 باقیمانده

1 
در بورس تهران پذیرفته شده باشند و از  1391ها باید قبل از سال برای انتخاب نمونه همگن، شرکت

 سهام آنها در بورس مورد معامله قرار گرفته باشد. 1391ابتدای سال 
224 273 

2 
در بورس  1400الی  1391ها در طول سالهای  های فعال، معاملات این شرکتبه منظور انتخاب شرکت

 وقفهبیش از سه ماه نشده باشد. دچار
35 238 

 227 11 ها منتهی به اسفند باشد.به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی شرکت 3
 220 7 تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته باشند. 1400الی  1391بین سالهای  4
 159 61 .نباشد مالی،بانک و لیزینگ گریگذاری،واسطهسرمایهجزو صنایع  5
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 هاداده لیو تحل هیتجز -6
 قیتحق یرهایمتغ یفیآمار توص-6-1

 قیتحق یفیآمار توص -2جدول 

 متغیر
 تعداد

 مشاهدات
 میانه میانگین

 انحراف
 معیار

 کمترین
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 کشیدگی چولگی

 1154/9 2903/5 2632/0 0632/0 2324/0 1193/0 1186/0 1590 احتمال گزارشگری متقلبانه

 4933/9 3779/7 5717/0 1013/0 4239/0 2512/0 2364/0 1590 درماندگی مالی

 8159/5 6750/2 2314/0 0997/0 2662/0 1668/0 1546/0 1590 مدیریت سود

 1176/7 1437/4 3912/0 1392/0 1854/0 3165/0 2915/0 1590 جریان نقدی عملیاتی

 6548/8 9325/2 7244/4 1995/2 0885/1 1611/3 05213/3 1590 فرصتهای رشد

 2459/11 9849/2 8452/7 1763/4 7135/2 5571/5 4809/5 1590 اندازه شرکت

 1621/4 0361/1 2553/0 0504/0 0984/0 1484/0 13714/0 1590 اهرم مالی

 یهاها به عنوان شاخصحداقل، حداکثر مشاهده انه،یم ن،یانگیشامل م رهایمتغ یفیآمار توص میاز مفاه ینگاره فوق برخ در
ارائه شده  یعیتوز یهابه عنوان شاخص یچولگ بیضر ،یدگیکش بیو ضر یبه عنوان شاخص پراکندگ اریو انحراف مع یمرکز

نشان دادن  یبرا یاست و شاخص خوب عینقطه تعادل و مرکز ثقل توز انگریب هاست ک نیانگیم ،یشاخص مرکز نیتریاست. اصل
 یکه به طور متوسط درصد احتمال گزارشگر دهدیمتقلبانه نشان م یاحتمال گزارشگر نیانگیمثال م یها است. براداده تیمرکز

از  یکیزین اریباشد. انحراف مع یم 2364/0شرکتها  یمال یدرماندگ نیانگیم نیدرصد است. همچن 11ها حدود متقلبانه شرکت
 یهاسود شرکت تیریمد نیانگیم است. نیانگیمشاهدات از م یپراکندگ زانیم یبرا یاریاست و مع یندگپراک یپارامترها نیمهمتر

، 1-4. با توجه به نگاره باشدیم 2314/0و   0997/0برابر با  بیمقدار آن به ترت نیشتریو ب نیتربوده و کم 1546/0نمونه برابر با 
 اریو انحراف مع نیانگیم نیاندازه شرکت و کمتر ریمربوط به متغ اریو انحراف مع نیانگیم نیبالاتر ق؛یتحق یرهایمتغ یفیآماره توص
 باشد.  یم یاهرم مال ریمربوط متغ

 

 قیتحق یرهایمتغ ییآزمون مانا -2-6  
 

 قیتحق یرهایمتغ ییآزمون مانا -3جدول 

 متغیر
احتمال 

گزارشگری 
 متقلبانه

درماندگی 
 مالی

 اهرم مالی سودمدیریت 
جریان نقدی 

 عملیاتی
فرصتهای 

 رشد
 اندازه شرکت

 -IPS 634/4- 392/8- 536/6- 019/6- 875/11- 365/8- 300/7آماره 
 000/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 سطح خطا

 I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) نتیجه آزمون
 -LLC 11/5- 88/4- 36/5- 63/4- 74/6- 39/5- 42/3آماره 

 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 سطح خطا
 I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) نتیجه آزمون

 

 قیتحق یرهایان متغیم یهمبستگ یبررس -3-6
 

 رسونیپ یآزمون همبستگ -4جدول 

 متغیر
احتمال 

گزارشگری 
 متقلبانه

درماندگی 
 مالی

 اهرم مالی مدیریت سود
جریان نقدی 

 عملیاتی
فرصتهای 

 رشد
 اندازه شرکت

احتمال گزارشگری 
 متقلبانه

1 213/0 
Sig(.000) 

198/0 
Sig(.005) 

218/0 
Sig(.000) 

415/0 
Sig(.140) 

174/0- 
Sig(.093) 

132/0- 
Sig(.000) 

 165/0 1  درماندگی مالی
Sig(.194) 

410/0 
Sig(.166) 

012/0 
Sig(.120) 

332/0 
Sig(.056) 

164/0 
Sig(.077) 

 200/0 1   مدیریت سود
Sig(.142) 

428/0 
Sig(.153) 

117/0 
Sig(.115) 

003/0 
Sig(.084) 

جریان نقدی 
 عملیاتی

   1 155/0 
Sig(.160) 

478/0 
Sig(.173) 

319/0 
Sig(.216) 

 365/0 1     فرصتهای رشد
Sig(.216) 

011/0 
Sig(.082) 

 278/0 1      اندازه شرکت
Sig(.317) 

 1       اهرم مالی
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 اول یهیآزمون فرض-4-6
 اول هیفرض رهیچندمتغ ونیحاصل از رگرس جینتا -5جدول 

 سطح خطا tآماره خطای استاندارد ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

متغیر 
 وابسته

FROUD احتمال گزارشگری متقلبانه _ - _ _ 

 211/0 326/1 2458/0 326/0 آلفا α مقدار ثابت

 000/0 709/4 0821/0 387/0* درماندگی مالی FD متغیرمستقل

 
 متغیرهای

 کنترل

G 477/0 093/1 0418/0 213/0 فرصتهای رشد 

FL 000/0 634/5 0257/0 145/0* اهرم مالی 

SIZE 000/0 -165/5 0797/0 -412/0* اندازه شرکت 

OCF 183/0 -653/1 3103/0 -513/0 جریان نقدی عملیاتی 

DW 813/1 دوربین واتسون - _ _ 

F  آمارهF 165/9 - _ 000/0 

R Square 327/0 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square 325/0 ضریب تعیینتعدیل شده - _ _ 

 یدرصد م 5و اندازه شرکت کمتر از  یاهرم مال ،یمال یدرماندگ یرها،چونسطحخطامتغیدهدیمنگاره نشان  نیکه ا همانگونه
 چیرشد ه یو فرصتها یاتیعمل ینقد انیدارد و جر یمعنادار ریشرکت تأث یمال یبر احتمال گزارشگر رهایمتغ نیا نیباشد؛ بنابرا

 دهدیمنشان  رهایمتع بیدرصد است(. ضر 5بالاتر از  ریمتغ نیسطح خطا ا رایشرکت ندارد )ز قلبانهمت یبر احتمال گزارشگر یریتأث
 است.  شتریب رهایمتغ هیمتقلبانه نسبت به بق یاندازه شرکت بر احتمال گزارشگر ریکه تأث
ون محاسبه شده معنادار یرگرس یالگو نی( بنابرا000/0باشد ) یدرصد م 5کمتر از  Fاماره  یسطح معنادار نکهیتوجه به ا با

 یرهاین به دست آمده، متغییب تعیبا توجه به ضر نیهمچن شده است. جادیا رهایمتغ نیب یارتباط منطق گریاست به عبارت د
چون  زیواتسون ن نآمارهدوربی. دهندیمح یمتقلبانه شرکت را توض یرات در احتمال گزارشگرییدرصد از تغ 7/32 یمستقل و کنترل

 یون مشکل خودهمبستگیجملات خطا در معادله رگرس نیکرد که ب یریگجهیتواننتیم(؛ پس 813/1) باشدیم 5/2تا  5/1 نیب
متقلبانه  یبر احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ میمستق ریاز تأث ی( حاک387/0) یمال یدرماندگ ریمتغ بیبودن ضر مثبت وجود ندارد.

واحد  387/0 زانیبه م زیمتقلبانه شرکت ن یاحتمال گزارشگر ،یمال یدرماندگ یواحد 1 شیکه با افزا یطوربه ؛باشدیمها تکشر
گرفت  جهینت توانیاول پژوهش م هیفرض دییصورت گرفته در ارتباط با تا یهالیو تحل هیبا توجه به تجز نی. بنابراابدییم شیافزا

 دارد. میمعنادار و مستق ریمتقلبانه شرکت تأث یبر احتمال گزارشگر یمال یکه درماندگ
 

 دوم یهیآزمون فرض-5-6
 دوم هیفرض رهیچندمتغ ونیحاصل از رگرس جینتا -6جدول 

 سطح خطا tآماره خطای استاندارد ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 _ _  _ احتمال گزارشگری متقلبانه FROUD متغیر وابسته
 499/0 176/1 1862/0 219/0 آلفا α مقدار ثابت

 000/0 774/4 0416/0 499/0* درماندگی مالی FD متغیرمستقل

متغیر 
 تعدیلگر

EM 000/0 823/6 0445/0 304/0* مدیریت سود 

EM*FD 000/0 177/4 0316/0 132/0* مدیریت سود* درماندگی مالی 

 
 متغیر های

 کنترل

G 195/0 611/1 0266/0 184/0 فرصتهای رشد 

FL 000/0 869/4 0232/0 113/0* اهرم مالی 
SIZE 000/0 -479/6 0291/0 -189/0* اندازه شرکت 

OCF 176/0 -674/1 1481/0 -248/0 جریان نقدی عملیاتی 

DW 265/2 دوربین واتسون - _ _ 

F  آمارهF 5416/11 - _ 000/0 

R Square 0.399 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square 0.377 ضریب تعیینتعدیل شده - _ _ 
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و اندازه شرکت کمتر از  یسود، اهرم مال تیریمد ،یمال یدرماندگ یرها،چونسطحخطامتغیدهدیمنگاره نشان  نیکه ا همانگونه
و  یاتیعمل ینقد انیدارد و جر یمعنادار ریمتقلبانه شرکت تأث یبر احتمال گزارشگر رهایمتغ نیا نیباشد؛ بنابرا یدرصد م 5

 درصد است(.  5بالاتر از  ریمتغ نیسطح خطا ا رایمتقلبانه شرکت ندارد )ز یگزارشگر تمالبر اح یریتأث چیرشد ه یفرصتها
ون محاسبه شده معنادار یرگرس یالگو نی( بنابرا000/0باشد ) یدرصد م 5کمتر از  Fاماره  یسطح معنادار نکهیتوجه به ا با

 یرهاین به دست آمده، متغییب تعیبا توجه به ضر نیهمچن شده است. جادیا رهایمتغ نیب یارتباط منطق گریاست به عبارت د
 زیواتسون ن نآمارهدوربی. دهندیمح یمتقلبانه شرکت را توض یرات در احتمال گزارشگرییدرصد از تغ 9/39و کنترل  یلیمستقل، تعد

مشکل  ونیرگرس هجملات خطا در معادل نیکرد که ب یریگجهیتواننتیم(؛ پس 265/2) باشدیم 5/2تا  5/1 نیچون ب
بر احتمال  یمال یدرماندگ میمستق ریاز تأث ی( حاک499/0) یمال یدرماندگ ریمتغ بیبودن ضر مثبت وجود ندارد. یخودهمبستگ

به  زیمتقلبانه شرکت ن یاحتمال گزارشگر ،یمال یدرماندگ یواحد 1 شیکه با افزا یطوربه ؛باشدیمها تکمتقلبانه شر یگزارشگر
 ریمتغ بیگرفت که ضر جهینت توانی؛ م6و  5در جداول  یمال یدرماندگ ریضرائب متغ سهی. با مقاابدییم شیواحد افزا 499/0 زانیم

شده و  دییدوم تأ هیفرض نیاست. بنابرا افتهیشی( افزا499/0( به )387/0سود به مدل از ) تیریمد ریبا وارد کردن متغ یمال یدرماندگ
 گردد. یشرکت م بانهمتقل یو احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ نیرابطه ب تیسود موجب تقو تیریمد

 

 یریگ جهیبحث و نت -7
به  جهینت نیداردکه ا یو معنادار میمستق ریمتقلبانه شرکت تأث یبر احتمال گزارشگر یمال یاول درماندگ هیفرض جینتا براساس

. ابدییم شیمتقلبانه شرکت افزا یباشد، احتمال گزارشگر شتریشرکت ب یمال یدرماندگ زانیمهم اشاره دارد که هرچه م نیا
 نیدهد. همچن یم شیرا افزا یدر پرداخت اصل و بهره بده یاست که احتمال ناتوان یکاهش قدرت سودآور ،یمال یدرماندگ
دت کمتر بلند م یبهره مربوط به بده یها نهیشرکت از مجموع هز ینقد یها انیاست که در آن جر یتیوضع یمال یدرماندگ

است که در صورت ادامه روند به  یحالت مزمن موقت کیاست و معمولا نشان دهنده  یتر از ورشکستگ میوخ یمال ی. درماندگاست
از حد  شیب یاستقراض جار ف،یضع هیمثل ساختار سرما یاز عوامل یدر گردش ناش هیشود. فقدان سرما یمنجر م یورشکستگ

 باشد. یم رانیو تقلب مد یمال یصورتها یجهت دستکار یا زهیامر انگ نیاست. ا یبالا نشان دهنده مشکلات مال یاتیعمل نهیهز
 یمتقلبانه شرکت م یو احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ نیارتباط ب شیسود موجب افزا تیریدوم مد هیفرض جینتا براساس
 یروبرو هستند کمتر م یمال یکه با درماندگ ییشود. شرکتها یشرکت م یو منابع مال ینگیموجب کاهش نقد یمال یگردد.درماندگ

اگر  طیشرا نی. در اابدییم شیافزا یمال یاحتمال گزارشگر تیو در نها ندینما ستفادها یگذار هیرشد و سرما یتوانند از فرصتها
 یمتقلبانه شرکت م یاحتمال گزارشگر شتریب شیموجب افزا تیدر نها ابد،یشیافزا زین یمال یدر صورتها یسود و دستکار تیریمد

 جی( مطابقت دارد و با نتا1398) یانیو ساک ی( و فروغ1399) ی(، فاتح2019و همکاران ) بیحب قاتیبا تحق قیتحق نیا جینتا شود.
 باشد. ی( متناقض م2019احمد و همکاران ) قیتحق

 

 قیتحق یکاربرد یشنهادهایپ 
شود  یم هیشرکت؛ توص یمال یبر احتمال گزارشگر یمال یو معنادار درماندگ میمستق ریبر تأث یاول مبن هیفرض جینتا براساس

شرکت کاهش داده  یحقوق صاحبان سهام انجام شود و اهرم مال قیشرکت را از طر یمال نیشرکت؛ تأم یجهت کاهش درماندگ
شود  یم هیتوص نیمنجر شود. همچن یورشکستگ سکیو ر یاهرم مال شیبه افزا ندتوا یشود. استقراض کوتاه مدت و بلند مدت م

و کاهش استفاده  یورشکستگ سکیر شیموجب افزا یبالارفتن اهرم مال رایقرار دهند؛ ز ینییشرکت را در حد پا یاهرم مال زانیم
به  تیامر در نها نیگردد که ا یم یگذار هیسرما یپروژه ها یو شکست در اجرا دیجد یگذار هیسرما یشرکت از فرصتها

 انجامد. یمتقلبانه م یگزارشگر
متقلبانه  یو احتمال گزارشگر یمال یارتباط درماندگ تیسود موجب تقو تیریمد نکهیبر ا یدوم مبن هیفرض جینتا براساس

 نیواگذار نموده تا از ا یشرکت را به مؤسسات مشهور حسابرس یشود حسابرس یم هیشرکتها توص رانیشود؛ به مد یشرکت م
توانند  یسهامداران م نیشوند. همچن یسود در گزارشات مال تیریمد یتهایاز فعال عو مان افتهیشیافزا یمال یگزارشگر تیفیک قیطر

 یتهایامر موجب کاهش فعال نیا رایدهند ز شیرا افزا یتیریمد تیو درصد مالک ندیواگذار نما رانیاز سهام شرکت را به مد یبخش
 د.گرد یشرکت م رانیسود توسط مد تیریمد

 

 یآت قاتیجهت تحق شنهادهایپ
 انجام دهند:  ریز یها نهیپژوهش را در زم نیشود موضوع ا یم شنهادیپ انیبه دانشجو قیتحق جیتوجه به نتا با
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 کیشده در بورس اوراق بهادار تهران به تفک رفتهیپذ یمتقلبانه شرکتها یبر احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ ریتأث ی. بررس1
 صنعت در بورس تهران 

 متقلبانه شرکتها یو احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ نیبر رابطه ب تیر نوع مالکیتأث ی. بررس2
 متقلبانه شرکتها یو احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ نیبر رابطه ب رهیمد ئتیه یهایژگیر ویتأث ی. بررس3
 رفتهیپذ یمتقلبانه در شرکتها یو احتمال گزارشگر یمال یدرماندگ نیبر رابطه ب یکلان اقتصاد یرهاینقش متغ ی. بررس4

 شده در بورس اوراق بهادار تهران.
 

 منابع
 ریمشروط و غ یبا محافظه کار یمال نیدر تام تیمحدود نیرابطه ب ی(. بررس1396مقدم، م. ) یس. احمد ،یمیابراه .1

. سال سوم. یمال تیری. راهبرد مدیشده در بورس اوراق بهادار تهران. پورتال جامع علوم انسان رفتهیپذ یمشروط در شرکتها
 .11. شماره 1396زمستان 

سهام در  متیق یبر خطر سقوط آت یشرکت یراهبر یارهایمع ریتأث ی(. بررس1396صابر ) دیمحمدرمضان. درسه، س ،یاحمد .2
 .42-19(. 3) 8 ،یمال یحسابدار یهادر بورس اوراق بهادار تهران، پژوهش شدهرفتهیپذ یهاشرکت

در  یچهان یدر دوره بحران مال یمال یسود و آشفتگ تیری(.رابطه مد1399.)،می،س .قربان انیک .نبو ،ی.شعبان،غیاسد .3
 .38-21.صفحه 35.شماره یو حسابرس یحسابدار قاتیبورس اوراق بهادار تهران.مجله تحق

 یحسابدار یو محافظه کار هیهمزمان عوامل موثربرساختارسرما ی(.بررس1398زاده، ن. ) وسفیع. زارع، زهرا. ،یانصار .4
 .52.شمارهیوحسابرس یحسابدار قاتیشده دربورس اوراق بهادارتهران. تحق رفتهیپذ یدرشرکت ها

 .25-19:46. یمال قاتیدر بورس اوراق بهادار تهران.تحق یحسابدار ی(. عوامل موثر بر محافظه کار1395.)دیسع باقرزاده، .5

(، 21) 6 ،یمال تیریمتقلبانه، راهبرد مد یو احتمال گزارشگر رانیمد ینانیاطمشی(. ب1397و کشاورز، فاطمه ) یمهد بشکوه، .6
183-208. 

بورس اوراق  ۀمتقلبانه. فصلنام یو احتمال گزارشگر ینگینقد یهاشاخصۀرابط ی(.بررس1395.)ینق ،یو فاضل ینق فر،بهرام .7
 .46-55: 29بهادار. 

 سکیدر کاهش ر یشرکت تیحاکم ینقش سازوکارها ی(. بررس1397عباس ) ،یریو ام رضایعل ،یقیمحسن؛ صد ،یتنان .8
 نیو تأم ییدارا تیریمد یپژوهشیدر بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علم شدهرفتهیپذ یهاسهام شرکت متیق زشیر

 .50-31(، 4)3 ،یمال

 یمال یسود و درماندگ یهموار ساز نیارتباط ب ی(.بررس1395ا.) ،یس. پوررضا سلطان احمد گانه،یاریس. خدا جبارزاده، .9
 .80-60.صفحه 2.شماره یمال یشرکت ها در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه حسابدار

 یتجرب یهامتقلبانه، پژوهش یعوامل خاص شرکت بر احتمال گزارشگر ری(. تأث1395) یحسنعل ،یزهره و اخلاق ها،یحاج .10
 .62-39(، 1)1  ،یحسابدار

و  یندگینما یتئور یشرکت: آزمون تجرب یمال یعوامل مؤثر بر درماندگ ی(. بررس1396) یحسنعل ،یزهره و اخلاق ها،یحاج .11
 .167-147(، 33)10 ،یمال یحسابدار یاهرم، فصلنامه مطالعات تجرب یتئور

 گذارانهیمتقلبانه، سرما یرابطه بازده سهام با سه عامل احتمال گزارشگر ی(، بررس1398محمدرضا. ) ،یفرزانه. عبدل ،ینیحس .12
 شاهرود یارشد موسسه آموزش عال ینامه کارشناس انیپا ،یاریاخت ینهاد گذارانهیسرما تیو مالک ینهاد

 لیبر چرخه تبد یدر گردش مبتن هیسرما تیریمد ری(. تأث1394) یآزاد بخش، کسر محسن و ،یزهرا؛ لطف ،یلمید یانتید .13
 .64-55(، 4)1 ت،یریمد یو حسابرس یمتقلبانه، مجله دانش حسابدار یبر کاهش احتمال گزارشگر ”تمانیگ“ ینقد

شده  رفتهیپذ یرشد درشرکت ها یوفرصت ها یمال یوارتباط آن بادرماندگ ی(. اهرم مال1398ا. ) ا،ین . توکل ن ان،یمیرح .14
 .65-48.صفحه 20.شماره یدر حسابدار یپژوهش یها کردیدربورس اوراق بهادارتهران . فصلنامه رو

 یتجرب یشرکت.پژوهش ها یمال یو درماندگ کیستماتیس سکی،ریاریاخت ی(.اقلام تعهد1397ش.) ،یج. طاهر رضازاده، .15
 .40-27.صفحه2.شمارهیحسابدار

)شواهد یبانک یرهایبر نقش متغ دیشرکت ها با تاک یمال یکننده آشفتگ نیی(.عوامل تع1397ر.) ،یم. داراب ،یزمان .16
 .292-271.صفحه 36.شماره یبانک-یپول یبورس اوراق بهادار تهران(.فصلنامه پژوهش ها ی:شرکت هایتجرب

 یشرکت ها یمال یبر درماندگ یو  نظام راهبرد یکلان اقتصاد رعواملی(.تأث1399. )ی،یپ. سلمان ،یمیح. رح ،یصادق .17
 .65_48.صفحه 3.شماره ی،مالیشده دربورس اوراق بهادارتهران . اقتصاد پول رفتهیپذ یدیتول

 انی. پایوعدم تقارن اطلاعات یمال یبا درماندگ یسودحسابدار یاجزا یاطلاعات یمحتوا نیرابطه ب ی(.بررس1397ز.) ،یعباس .18
 ارشد.دانشگاه سمنان. ینامه کارشناس

شده دربورس اوراق  رفتهیپذ یشرکتها یمال یبر درمندگ یمال یگزارشگر تیفیرکیتاث ی(.بررس1399س. ) ،یفاتح .19
 .2.شماره یوحسابدار تیریبهادارتهران .فصلنامه مطالعات مد
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(، 1)60 ،یمتقلبانه، پژوهش حسابدار یبر احتمال گزارشگر یبده دیسررس ری(. تأث1398) نیام ،یانیو ساک وشیدار ،یفروغ .20
99-116. 

 یهادر شرکت یمال یبر درماندگ یحسابدار یشرط یکارمحافظه ری(. تأث1391منوچهر ) ،ییرزایو م وشیدار ،یفروغ .21
 .117-77(، 2)4 راز،یدانشگاه ش یحسابدار یهاشرفتیدر بورس اوراق بهادار تهران، مجله پ شدهرفتهیپذ

 یتجربیمتقلبانه. پژوهشها یو احتمال گزارشگر هیسرماییت،کارایریمدیی(.توانا1399. )،ایانی.ساک،هیری.ام،دیفروغ .22
 .89-63.صفحه 21.شماره یحسابدار
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