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 یافراد و اثرات سواد مال ماتیتصم نیتراز مهم یکیعنوان به یگذارهیسرما یرفتار مال ینیبشیبه پ یمتعدد یهاپژوهش
گذاران در  هیسرما یو رفتار مال یبر خودکارآمد یشناخت یها ییتوانا ریتاث یکه به بررس یاند. اما پژوهشبر آن پرداخته

بر  یشناخت یها ییتوانا ریتاث یپژوهش حاضر با هدف بررس. باشد، مغفول مانده است ختهبورس اوراق بهادار تهران پردا
حاضر،  یهمبستگ - یفیدر پژوهش توص گذاران در بورس اوراق بهادار تهران انجام شد. هیسرما یو رفتار مال یخودکارآمد

نفر به روش  364 یجامعه آمار نی. از اباشندیم رانیا هیفعال در بازار سرما گذارانهیسرما هیجامعه مورد مطالعه کل
سال سابقه  کیبا حداقل  یگذارانهیتا سرما دیگرد یسع یریگنمونه ندیفرآ یدر دسترس انتخاب شدند. در ط یریگنمونه

 ی(، پرسشنامه خودکارآمد1392) ینجات یشناخت یهاییانتخاب شوند. ابزار پژوهش حاضر شامل پرسشنامه توانا تیفعال
 یبا استفاده از روش ها شدهیآورجمع یها( است. داده2012) میل یریگمی(، و پرسشنامه رفتار تصم1397)گانهی یمال

و  یبا رفتار مال یشناخت یها ییتوانا نینشان داد که ب جینتا قرارگرفته است. لیوتحلهیمورد تجز ونیو رگرس یهمبستگ
بر  یشناخت یهاییتوانا ریکه تأث دیمشخص گرد نیوجود دارد. هم چن یدار یمعن یگذاران رابطه  هیسرما یخودکارآمد

 است. تریدارند، قو یشتریب یشناخت یهاییبه توانا ازین که ییهایریگمیدر تصم یرفتار مال
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 مقدمه -1
حوزه مالی وارد دوران فکری جدیدی شده است که برخی مفروضات اقتصاد و مالی مدرن را مورد انتقاد های اخیر، در طول دهه

گذاران است که به طور جدی به چالش کشیده شده و مطالعات متعددی به دهد. یکی از این مفروضات منطقی بودن سرمایهقرار می
ها و فاکتورهای روانی تعیین ها بیشتر توسط نگرشت گرفته که قیمتاند. امروزه این موضوع قوبررسی این موضوع اختصاص یافته

شوند تا متغیرهای بنیادی و بنابراین مطالعه روانشناسی بازار اهمیت بیشتری پیدا کرده است. بر این اساس شاید هیچ موضوعی می
کنند یا خیر؟ در عیین قیمت سهام منطقی عمل میگذاران در تدر ادبیات مالی اخیر بحث برانگیزتر از این سوال نباشد که آیا سرمایه

عقلایی عمل کرده و همیشه به دنبال بیشینه کردن مطلوبیت "گیرندگان کاملا شود که تصمیمالگوی اقتصاد مالی سنتی فرض می
های مبتنی بر گیریبه عبارت دیگر، دو پایه اصلی در پارادایم سنتی مالی، عقلانیت کامل عوامل و تصمیم .مورد انتظار هستند

توان با به های مالی را میشود که برخی پدیدهسازی مطلوبیت مورد انتظار است. در حالیکه در مالی رفتاری عنوان میبیشینه
عقلایی نیستند، درک کرد. بسیاری از پژوهشگران اعتقاد "هایی که در آنها برخی عوامل موجود در اقتصاد کاملا کارگیری مدل

دهند. گذاران از اطلاعات دریافت شده برداشت یکسان نداشته و نسبت به روندها واکنش یکسانی نشان نمیمه سرمایهدارند که ه
-باشد. مطالعات رفتاری به بررسی این مساله به شیو های واقعیهای اقتصادی نمیدر نتیجه تصمیمات آنها همیشه مطابق با تئوری

گیری گذاران در شکلشود سرمایههات شناختی که در روانشناسی انسان ریشه دارد، باعث میپردازد. شرایط مبهم آتی و اشتباتر می

شناختی  هایسوگیری. شوند مواجه های شناختی گیری و قضاوت اشتباهات سیستماتیک داشته و با سوگیریانتظارات، تصمیم
ه معنی جانبداری و به عنوان منحنی نقص در ادراک، پذیری شناختی در پردازش اطلاعات. واژه سوگیری بعبارتند از نوعی آسیب

های شناختی ناشی از ندیدن و غفلت از بعضی جوانب به سود بعضی جوانب دیگر تعریف شده است. قضاوت و یا سایر فعالیت
 .(1383)خرازی، 

های بازارهای سرمایه و استثناهای تگذاران، ما را در تحلیل واقعیگیری و ارزشیابی سهام توسط سرمایهمطالعه فرایند تصمیم
سازد. پژوهش حاضر نیز که در حوزه مالی رفتاری قرار دارد در تلاش است که بر های رایج مالی توانا میتجربی موجود در نظریه

های ه سوگیریهای افراطی آنان را در هنگام ارزشیابی سهام با توجه بگذاران و واکنشهای روانشناسی، رفتار سرمایهمبنای نظریه
های غیرعادی در ای را برای وجود بعضی از پدیدهشناختی موجود مورد بررسی قرار دهد تا در صورت امکان بتوان دلایل قانع کننده

ها بسیار حائز گیری آنگذاران و عوامل موثر بر تصمیمگیری سرمایهگذاری، نوع تصمیمبازار سهام یافت. بنابراین در مباحث سرمایه
کنند. ولی ترین تصمیم را اتخاذ میگیرند و عقلاییگذاری تمامی جوانب را در نظر میهنگام سرمایهگذاران به یت است. سرمایهاهم

دهد که ناشی از ها را تحت تأثیر قرار میگیری آنشود و نحوه تصمیمغیرعقلایی میدر برخی مواقع عواملی باعث بروز رفتار 
های ناخودآگاه ذهنی های شناختی بر پایه فعالیتسوگیری .گردداست و منجر به بروز سوگیری شناختی میناکارایی بازارهای مالی 

کنند. های قابل پیش بینی از عقلانیت ایجاد میپردازش اطلاعات هستند که به صورت ذاتی در هر انسانی وجود دارند و انحراف
شود، منجر به شکاف بین بازده گذاری انجام میرآیند تصمیمات سرمایهتصمیمات غیرمنطقی یا به طور کلی اشتباهاتی که در ف

از تکرار آنها نقش بسزایی  شناختی در شناخت این اشتباهات و جلوگیریگردد. عوامل روانموردانتظار و بازده واقعی می
 های توانایی تاثیر بررسی در این پژوهش بهگذاران گیری سرمایهلذا با توجه به متغیرهای تاثیرگذار بر روی تصمیم(. 1971،)پوتردارد

 .پرداخته شده استتهران  بهادار اوراق بورس در گذاران سرمایه مالی رفتار و خودکارآمدی بر شناختی
 

 بیان مساله-2
 طی چند دهه اخیر، حجم زیادی از ادبیات در حوزه مالی ایجاد شده است. ادبیات در حوزه رفتار مالی تأثیر اطلاعات و نسبت

اما ظهور برخی (؛ 2008،شود را بررسی کرده است )گلاسیر و وبر  گذاری می های مالی بر تصمیماتی که منتهی به سرمایه
های مالی وارد گردد )بهارمقدم و  وسیعی از انتقادها به نظریه شد که حجم باعثها و استثنائات در بازارهای مالی،  نابهنجاری
گذاران غیرمنطقی،  از طریق ارائه یک مدل نظری نشان داد حضور سرمایه (2015)کلوس (. به عنوان مثال، دو1398همکاران، 

ها با مشکل مواجه گردد. این  بینی قیمت دارایی گذاری و پیش ممکن است باعث انحراف قیمت بازار از ارزش بنیادی شود و ارزش
 های عمیق و احساس بی یرد، باعث ایجاد بحثگ گران غیرمنطقی و هیجانی نشات می نابهنجاری قیمت که از رفتار معامله
(. 1397؛ عبدالرحیمیان و همکاران، 2016های مالی سنتی شده است )لانگ و همکاران ،  اعتمادی در خصوص عملکرد نظریه

ه های مالی سنتی مانند فرضیه بازار کارا است. ب نقض برخی از مفروضات نظریهقت مبنای پیدایش نظریه مالی رفتاری، در حقی
گذاران به صورت  عنوان مثال، فرضیه کارایی بازار بر این فرض استوار است که در بازار سهام اطلاعات کاملی وجود دارد و سرمایه

گونه دلیل منطقی  کنند که برای برخی از تغییرات قیمت هیچ های مالی رفتاری بیان می گیرند؛ اما نظریه عقلایی تصمیم می
،  ؛ژو و نیو2014و همکاران، گذاری سهام دارند )آنتونیس روانشناختی هستند که نقش مهمی در قیمتوجود ندارد و این عوامل 

 العمل سرمایه گیری و عکس های مالی سنتی به بررسی روند تصمیم در حقیقت، مالی رفتاری با حذف مفروضات نظریه (.2016
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گذاران است  بر تأثیر عوامل رفتاری و روانشناختی سرمایهپردازد و تأکید آن اغلب  های مختلف بازار میعیت گذاران به موق
داری بر رفتار  گذاران به عنوان یک عامل مربوطه تعریف شده که به طور معنی (. نگرش و رفتار سرمایه1397)بهارمقدم و جوکار، 
 (.1401)حسین زاده و همکاران،گذارد بازار مالی تأثیر می

ئق، تفکرات، عقاید، ذهنیات و لاانتخاب سرمایه گذاری، با توجه به سطح دانش، عسرمایه گذاران برای از سویی دیگر ، 
تجربیاتی که دارند در تصمیم گیری های خود تحت تاثیر عوامل درونی و عوامل بیرونی، پول خود را در محل هایی سرمایه گذاری 

خودکارآمدی و تیپ رفتاری مناسب برخوردار باشند تا به  می کنند که بازده مورد انتظار زیادی دارد. بنابراین در این مورد باید از
تصمیمات سرمایه گذاران همچنین می تواند تحت تأثیر خودکارآمدی افراد باشد. یعنی (. 1395روغنی زاده، )چنین عملی دست زنند 

آمدی خود اتخاذ می کنند. افراد با هر نوع تیپ رفتاری که دارا هستند، تصمیمات سرمایه گذاری را با توجه به میزان خودکار
حیت و شایستگی او در سازماندهی و اجرای اقداماتی دارد که برای مدیریت وضعیت های لاخودکارآمدی اشاره به ادراک فرد از ص

. به عبارت دیگر خودکارآمدی عبارت است از ارزیابی ذهنی فرد از توانایی خود در انجام (1977باندورا، )زم استلامورد انتظار 
یف ضروری در یک وضعیت تصمیم گیری. در صورتی که از مفهوم خودکارآمدی در زمینه مدیریت امور مالی فردی استفاده وظا
یی در قابلیت های مدیریت مالی خود دارند، بیشتر می توانند به لال کرد که افرادی که حس اعتماد به نفس بالا، می توان استدشود
ند. این نگرش در نهایت منجر به موفقیت و برآیند های مالی شخصی مطلوب تر می ت و چالش های مالی خود غلبه کنلامشک
 .(2016لیسا فارل و همکاران، )شود 
 (2008)خودکارآمدی می تواند روی تصمیمات سرمایه گذاران تأثیرگذار باشد. هاگان  برخی تحقیقات نشان می دهند که 

خودکارآمدی مالی مورد بررسی قرار داد و به این نتیجه رسید که بین خودکارآمدی خودکارآمدی عمومی و  خودکارآمدی را از دو بعد
عات لاعات مالی و بین خودکارآمدی مالی و جستجوی اطلامالی و مشارکت بازار سهام، بین خودکارآمدی عمومی و جستجوی اط

ی خودکارآمدی، یک وضعیت سرمایه لامیزان بادریافت که افراد با  (2002)دولبون  مالی ارتباط مستقیم وجود دارد. در پژوهشی 
گذاری را کمتر از حد ارزیابی کرده و در نتیجه از میان انتخاب های سرمایه گذاری، گزینه های پرمخاطره تری را بر می 

 . (1395، و همکاران کنجکاو منفرد)گزینند
و  یخودکارآمد ،یشناخت یها ییتوانا نیرابطه ب نیب بنابراین، مساله اصلی پژوهش را می توان بدین گونه مطرح نمود : آیا

 رابطه ای وجود دارد یا خیر؟ گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هیسرما یرفتار مال
 در ادامه به نتایج برخی از مهم ترین پژوهش های صورت گرفته در این زمینه اشاره می گردد :

هدف بررسی عوامل تعیین کننده تمایلات رفتاری سرمایه گذاران برای حضور در بازار سهام  با (1402زارع و گودرزی)پژوهش 
که نگرش سرمایه گذاران، برنامه ریزی مالی، رضایت مالی، ادراک ریسک و داد انجام شده است. یافته های این پژوهش نشان 

ت در بازار سهام تاثیر می گذارد. علاوه بر این، شده عوامل مهمی هستند که بر تصمیم گیری های آنها در مشارک سود ادراک
 .ادراک شده و سود ادراک شده، رابطه نگرش و نیت رفتاری برای مشارکت در بازار سهام را تعدیل می کند رضایت مالی، ریسک

گذاری یهگیری سرماهای شناختی و رفتار تصمیمبا هدف ارزیابی رابطه میان توانایی (1401مرادزاده و همکاران)پژوهش 

نتایج نشان داد که  گر خودکارآمدی مالی و سواد مالی انجام شد. گذاران بورس اوراق بهادار تهران با نقش میانجیسرمایه
همچنین نتایج بوت استرپ نشان داد که .داری دارد گذاری رابطه مثبت و معنیگیری سرمایههای شناختی با رفتار تصمیمتوانایی

 .گری کنندگذاری را میانجیگیری سرمایههای شناختی و رفتار تصمیمتوانند رابطه میان تواناییسواد مالی میخودکارآمدی مالی و 
بررسی رابطه بین توانایی شناختی و سواد مالی در بین دانشجویان علوم  (1401زارع زاده مهریزی و اژدری) پژوهش زهدف ا

ی نتایج آزمون فرضیات نشان داد که شاخص توانایی شناختی، تصمیم گیری بر بررسی کل بوده است؛مالی دانشگاه علم و هنر یزد 
 .سواد مالی در بین دانشجویان مالی دانشگاه علم و هنر یزد دارای رابطه مستقیم و معناداری می باشند

گذاران در بورس اوراق های سوگیری شناختی در رفتار سرمایهبا هدف بررسی نقش مؤلفه (،1400سعادت زاده حصار) پژوهش
گریزی، کاری، ابهاماعتماد به نفس، محافظه بهادار تهران انجام گردید. نتایج نشان داد که به جز تعصب شدید همه مؤلفه های

گذاران تأثیر داشته و وارد مدل رگرسیون شد بر رفتار سرمایهنظمی رفتاری و رویدادگرایی )پس بینی( حسابداری ذهنی، استرس، بی
گذاران دارند. باید توجه داشت که بینی رفتار سرمایهداری در پیشسهم معنی هاداری، این مؤلفهبا توجه به اینکه سطح معنی.

های قیمتی مالی از طریق ایجاد حباب هایهای غیر منطقی و متاثر از سوگیری های شناختی، موجب عدم کارایی بازارگیریتصمیم
 .گرددگذاران میو در نهایت زیان تمامی سرمایه

انجام گرفته  مالی نگرش و مالی رفتار با آن ی رابطه و مالی سواد بررسی هدف با  (1400محقق کیا و همکاران) تحقیق
نفر از این دانشجویان بوده  200دانشجویان موسسه آموزش عالی پرندک می باشد . نمونه آماری شامل  کلیه آماری جامعهاست.

تجزیه و تحلیل شده است.نتایج پژوهش بیانگر آن بود  SPSS افزار آماریها از روش پرسشنامه ای جمع آوری و با نرماست . داده
ارتباط معنا داری بین سواد  هم چنینالی نسبتا خوبی برخوردار هستند. که دانشجویان موسسه آموزش عالی پرندک از سطح سواد م

 رد.مالی با رفتار و نگرش مالی وجود دا
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گری بررسی تأثیر خودکنترلی و دانش مالی بر رضایت مالی با میانجی (1400رحیم پور خانقاه و همکاران)هدف اصلی مطالعه 
که خودکنترلی  دادهای حاصل از نتایج پژوهش نشان یافته .استبوده گذاران بورس اوراق بهادار تهران رفتار مالی در میان سرمایه

، رفتار مالی به صورت مثبت بر رضایت مالی تأثیر گذاران تاثیر دارند. همچنینو دانش مالی به صورت مستقیم بر رفتار مالی سرمایه
 .شوددارد، در نتیجه نقش متغیر میانجی رفتار مالی تایید می

با هدف بررسی نقش میانجی خودکارآمدی در رابطه تیپ های رفتاری و تصمیمات سرمایه  (1399آقاجانی و همکاران)پژوهش 
انجام شد. برای جمع آوری داده ها از پرسشنامه های تیپ رفتاری میشل ام. گذاری سرمایه گذاران در بورس اوراق بهادار تهران 

 استفاده ساخته محقق گذاری سرمایه تصمیمات نامه پرسش و( 1995)  (، پرسش نامه خودکارآمدی شوآرزو جرسالم2012پامپیان )
تأثیر معناداری بر  انباشتگر، مستقل و دنباله روتیپ های رفتاری تغییر گریز،  . پس از بررسی برازش مدل ، نتایج نشان داد کهگردید

خودکارآمدی و تصمیمات سرمایه گذاران دارند و همچنین تاثیر خودکارآمدی بر تصمیمات سرمایه گذاران نیز تائید شد و در نتیجه 
ان در بورس و تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذار تیپ رفتاری مشخص گردید که نقش میانجی خودکارآمدی در رابطه بین

 .اوراق بهادار تهران مورد تأیید است
است. بوده بررسی تاثیر خودکارآمدی مالی سرمایه گذاران بر نیت سرمایه گذاری مخاطره آمیز آنها  (،1399خبیر)هدف پژوهش 

 .داردنتایج پژوهش نشان داد که خودکارآمدی مالی سرمایه گذاران بر نیت سرمایه گذاری مخاطره آمیز آنها تاثیر 

. پرداختآنها در بازار سرمایه  سرمایه گذاران و رفتار خودکارآمدی مالی بررسی تاثیر اثرات مشاوره بر ابطه بین ( به1399خبیر)
خودکارآمدی  جامعه آماری پژوهش، سرمایه گذاران حقیقی در بورس اوراق بهادار تهران است. نتایج پژوهش نشان داد که،

بر رابطه  اثرات مشاوره مالی داری دارد. همچنین، نشان داد که سرمایه گذاران بر رفتار آنها در بازار سرمایه تاثیر مثبت و معنی مالی
 .داری دارد سرمایه گذاران بر رفتار آنها در بازار سرمایه تاثیر مثبت و معنی رآمدی مالیخودکا بین

به بررسی تأثیر سوگیری رفتاری خودکنترلی بر رفتارمالی و رفاه مالی از طریق نقش ( 1399نادریان و همکاران)در مطالعه 
پرداخته شد. نتایج نشان داد که متغیر خودکنترلی از تأثیر  گذاران با رویکرد جامعه شناختی ایرانگریزی سرمایهگر ریسکتعدیل

گذاران بازار باشد. بدین مفهوم که با افزایش خودکنترلی سرمایهمعنادار مثبتی بر رفتار مالی، رفاه مالی و ریسک گریزی برخوردار می
د کردن متغیر ریسک گریزی به عنوان متغیر یابد. همچنین، با وارسهام، رفتار مالی، رفاه مالی و ریسک گریزی آنان افزایش می

گذاران بازار سهام، باعث گریزی سرمایهیابد. بدین مفهوم که ریسکگر، شدت رابطه بین خودکنترلی و رفتار مالی افزایش میتعدیل
ه عنوان متغیر شود. در نهایت، با وارد کردن متغیر ریسک گریزی بتشدید رابطه مثبت بین خودکنترلی و رفتار مالی آنان می

گذاران بازار سهام، باعث گریزی سرمایهیابد. بدین مفهوم که ریسکگر، شدت رابطه بین خودکنترلی و رفاه مالی کاهش میتعدیل
 .شودکاهش شدت رابطه مثبت بین خودکنترلی و رفاه مالی آنان می

استراتژی های  با اعتماد به شهود ختی و، تبیین رابطه بین توانایی های شنا(1398حسن نژاد و همکاران)هدف پژوهش 
اعتماد  گران، معامله مورد در داد نشان نتایجاست.  بوده «بورس اوراق بهادار تهران»سرمایه گذاران حرفه ای  عملکرد و معاملاتی
بالاتری دارند، پرتفوی  توانایی شناختی بالا با خریدوفروش فعالانه سهام مرتبط است؛ از سوی دیگر معامله گرانی که به شهود

اعتماد به  کهحالیمعامله گران دارد؛ در عملکرد بالاتر تاثیر مثبت و معناداری بر توانایی شناختی متمرکز تری دارند. درنهایت
است؛ به نحوی که با بوده گران قدری متفاوت گذارد. نتایج در مورد تحلیلآنان می عملکرد بالاتر، تاثیر منفی و معناداری بر شهود

گران پرتفوی بالا موجب می شود تا تحلیل اعتماد به شهود گران پرتفوی آن ها متنوع تر شده است؛ درحالی کهافزایش سن تحلیل
در مورد تحلیل گران نیز همچون معامله گران، ارتباط منفی و معناداری  اعتماد به شهود متمرکزی داشته باشند. بااین حال

 .دارد عملکرد با
گذاران حقیقی پرداخته است.  گذاری کوتاه مدت و بلندمدت سرمایه در تحقیقی به بررسی تصمیمات سرمایه( 2021)کاناداس 

گذاران محاسبه شده است. طبق نتایج این  گذار براساس رفتار جامع سرمایه در این تحقیق، آستانه تحمل ریسک هر سرمایه
گذاران عبارت بودند از: سطح درآمد، تجربه مشارکت در بازار و نسبت بازده ریسک، سن،  سرمایهتحقیق، عوامل موثر بر تصمیمات 

 .جنسیت، توانایی ریسک پذیری و میزان اولویت آنها در ایمن بودن معامله
گذاری آنها مورد بررسی  گذاران را بر تصمیمات سرمایه های رفتاری سرمایه در تحقیقی تاثیر تورش( 2020پرنو و همکاران)

که چهار سوگیری رفتاری: اعتماد به نفس بیش از حد، حسرت، اعتقاد و مارگزیدگی دارای  دادقرار داه اند. نتایج این مطالعه نشان 
 گذاری هستند. نتایج همچنین نشان داده که اثر مارگزیدگی بیشتر به تصمیم گیری در مورد سرمایه رابطه مثبت و قوی با تصمیم

کند، متعاقب آن تعصب اعتقادی و سپس تعصب پشیمانی. تعصب اعتماد به نفس بیش از حد، کمترین تأثیر را در  یری کمک میگ
 .گذاری دارد تصمیمات سرمایه

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AE%D9%88%D8%AF%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AE%D9%88%D8%AF%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AE%D9%88%D8%AF%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AB%D8%B1%D8%A7%D8%AA%20%D9%85%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AE%D9%88%D8%AF%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AA%DA%98%DB%8C%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AA%DA%98%DB%8C%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D8%B4%D9%86%D8%A7%D8%AE%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D8%B4%D9%86%D8%A7%D8%AE%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%AF%20%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%87%D9%88%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF/
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گذاری را مورد بررسی قرار  تحقیقی را با عنوان اساس رفتارهای مالی در رابطه با تصمیمات سرمایه (2020)ستار و همکاران 
باشد که  های شخصیتی می یجه گرفتند که رفتارهای مالی متاثر از عوامل مختلفی است که یکی از این عوامل ویژگیداده و نت

 .باشد پذیری و ... می شامل عوامل مختلفی مثل مرکز کنترل درونی، هوش هیجانی، ریسک
 های رفتاری سرمایه تی بر تورشهای جمعیت شناخ در تحقیقی به بررسی نقش دانش مالی و ویژگی( 2019بیکر و همکاران)

های رفتاری مختلف از جمله اعتماد به نفس بیش از حد و خود  گذاران پرداخته اند. نتایج این تحقیق نشان داده که وجود سوگیری
ن وجود گذارا ای در میان سرمایه انتسابی، اثر تمایلی، تعصب لنگراندازی، نمایندگی، حسابداری ذهنی، تعصبات عاطفی و رفتار گله

ای ارتباط منفی دارد، با سوگیری حسابداری ذهنی رابطه مثبت دارد، اما با اعتماد به نفس  دارد و سواد مالی با اثر تمایلی و رفتار گله
ترین متغیرهای جمعیتی هستند که با  گذاری مهم بیش از حد و تعصبات عاطفی رابطه معناداری ندارد. سن، شغل و تجربه سرمایه

 .گذاران در ارتباط بوده اند اری سرمایهتعصبات رفت
 

 روش شناسی پژوهش -3

 هاي پژوهشفرضیه-3-1
 .بین توانایی های شناختی و رفتار مالی سرمایه گذاران رابطه ی معنی داری وجود دارد 

 .بین توانایی های شناختی و خودکارآمدی سرمایه گذاران رابطه ی معنی داری وجود دارد 

 است. تریدارند، قو یشتریب یشناخت یهاییبه توانا ازیکه ن ییهایریگمیدر تصم یبر رفتار مال یشناخت یهاییتوانا ریتأث 

 

 جامعه ي آماري و نمونه  -3-2
است که پرسشنامه در میان آنها توزیع  1402طی سال گذاران حقیقی در بورس اوراق بهادار تهران  جامعه آماری شامل سرمایه

. با توجه به نامشخص بودن جامعه آماری، برای تعیین حداقل حجم نمونه از فرمول کوکران استفاده شده است. حداقل حجم شد
 .باشد می نفر 364نمونه آماری بر اساس روش کوکران 

 

 متغیرهاي پژوهش  -3-3
سوال بوده که توسط نجاتی در سال  30پرسشنامه توانایی شناختی دارای : پرسشنامه توانایی های شناختی نجاتی

حافظه ، کنترل مهاری و توجه انتخابی، تصمیم گیری ، برنامه ریزی ، توجه  ) مولفه ی 7طراحی و تنظیم شده است و دارای  1392

 .دباش می(  شناختی پذیری انعطاف و اجتماعی شناخت پایدار ، 

( طراحی و اعتباریابی شده است، این 1397توسط یگانه )رسشنامه خودکارآمدی مالی پ :پرسشنامه خودکارآمدی مالی

گویه بسته پاسخ بر اساس طیف پنج درجه ای لیکرت می باشد، پرسشنامه توسط پژوهشگر در فرایند تحقیق  7پرسشنامه شامل 
 .اعتباریابی شده است

باشد. این  می (2012)گذاران لیم  پرسشنامه به کار رفته در این بخش پرسشنامه تصمیمات سرمایه :پرسشنامه رفتار مالی

ای لیکرت طراحی شده است. درستی و پایایی این پرسشنامه در  باشد و بر اساس مقیاس پنج درجه گویه می 4پرسشنامه شامل 
به دست  84/0مورد ارزیابی قرار گرفته است. ضریب آلفای کرونباخ توسط ایشان ( 1396)ایران توسط رحمانی نوروزآباد و محمدی 

ده است. درستی پرسشنامه نیز توسط خبرگان مورد تأیید قرار گرفته است. در پژوهش حاضر ضریب آلفای کرونباخ برای آم
 .به دست آمد  91/0مالی برابر با پرسشنامه رفتار 

 

 یافته هاي پژوهش-4

 را نشان می دهد :  رهای پژوهشمتغیّهای توصیفی آماره زیر، جدول

 پژوهش يرهای  متغ یفیتوص يها آماره -4-1
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 رهای پژوهشمتغیّهای توصیفی آمارهجدول - 1 جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل متغیرها
یتوانایی های شناخت  10.00 25.00 19.2389 3.44528 -.469 .181 -.234 .360 

 360. 30.867 181. 3.749 5.72017 19.1500 68.00 5.00 خودکارآمدی مالی

 360. 483.- 181. 352.- 3.67856 19.1944 25.00 9.00 رفتار مالی

 19.2389مورد آزمون برابر با  ی طی سالشناخت یها ییتوانانشان داده شده است میانگین متغیر  بالا همانطور که در جدول
-پراکندگی میی به ترتیب دارای کمترین میزان رفتار مالی و شناخت یها ییتوانادر بین متغیرهای پژوهش، هم چنین بوده است. 

باشند. متغیر خودکارآمدی مالی کمترین عدم تقارن و انحراف معیار توانایی های شناختی بیشترین عدم تقارن را نسبت به توزیع 
 نرمال دارند. 

 

 تحلیل استنباطی  -4-2

 اول پژوهشتحلیل داده هاي فرضیه  -4-2-1
نتایج  مالی سرمایه گذاران رابطه ی معنی داری وجود دارد.بین توانایی های شناختی و رفتار  فرضیه اول بیان می کند که

 : ارائه شده است ول زیردر جدپژوهش اول تحلیل رگرسیون فرضیه حاصل از 
 

 رگرسیونتحلیل  -2جدول 
 ضرایب

sig T 
 ضرایب غیر استاندارد ضرایب استاندارد

 مدل
Beta خطای استاندارد B 

 ثابت 6.491 1.696 - 3.828 000/0
1 

 توانایی های شناختی 226/0 020/0 687/0 11.515 000/0

سطـح  و 11.515معادل توانایی های شناختی مربـوط بـه  tی با توجـه بـه نتایج جـدول فوق مشاهده می گردد که آمـاره
بوده است،  05/0که سطح خطای در نظـرگرفته شده برای این پژوهشبا توجه به این .استبوده  000/0(p-valueمعنـاداری آن )

با سطح رفتار مالی رابطه ی   %5با سطح خطای  توان چنین نتیجه گرفت که این متغیرمیتوانایی های شناختی پس در مورد متغیر 
 رضیه اول مورد تایید قرار می گیرد. درصد می باشد ؛بنابراین ف 5معنی داری داشته است زیرا سطح معنی داری این متغیر کمتر از 

 

 دوم پژوهشتحلیل داده هاي فرضیه -4-2-2
نتایج حاصل معنی داری وجود دارد.بین توانایی های شناختی و خودکارآمدی سرمایه گذاران رابطه  فرضیه دوم بیان می کند که

 : ارائه شده است ول زیردر جدپژوهش  دومتحلیل رگرسیون فرضیه از 
 

 رگرسیونتحلیل - 3جدول 
 ضرایب

Sig T 
 ضرایب غیر استاندارد ضرایب استاندارد

 مدل
Beta خطای استاندارد B 

 ثابت 4.264 1.598 - 2.669 008/0
1 

 توانایی های شناختی 228/0 019/0 711/0 12.313 000/0

سطـح  و 12.313معادل توانایی های شناختی مربـوط بـه  tی با توجـه بـه نتایج جـدول فوق مشاهده می گردد که آمـاره
بوده است،  05/0که سطح خطای در نظـرگرفته شده برای این پژوهشبا توجه به این .استبوده  000/0(p-valueمعنـاداری آن )

با سطح رفتار مالی رابطه   %5با سطح خطای  توان چنین نتیجه گرفت که این متغیرمیتوانایی های شناختی پس در مورد متغیر 
 درصد می باشد ؛بنابراین فرضیه دوم مورد تایید قرار می گیرد.  5معنی داری داشته است زیرا سطح معنی داری این متغیر کمتر از 
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 آزمون فرض سوم -4-2-3
 یهاییبه توانا ازیکه ن ییهایریگمیدر تصم یبر رفتار مال یشناخت یهاییتوانا ریتأثفرضیه سوم بدین صورت بیان شده بود که 

 یبر رفتار مال یشناخت یهاییتوانا ریتأثی اختلاف میانگین معناداری یا عدم معناداربرای بیان است. تریدارند، قو یشتریب یشناخت
 تی استفاده می شود :  آزموناز 

واریانس و میانگین رفتار مالی -4 جدول  

 میانگین خطای استاندارد انحراف استاندارد میانگین تعداد گروه 

 رفتار مالی
 10866. 50965. 27.4545 75 تصمیم گیری عادی

 30140. 1.59488 25.3929 75 تصمیم گیری های خاص

همان گونه که از جدول فوق پیداست میانگین متغیر رفتار مالی برای تصمیم گیری های معمول در بازارهای مالی برابر با 
 25.3929و رفتار مالی برای تصمیم گیری هایی که نیاز به پردازش بیشتر و توانایی های شناختی بالاتری دارند برابر با  27.4545

 است که تفاوت معنی داری با هم دارند.
 

 رفتار مالیآزمون تی دو نمونه مستقل برای متغیر  - 5جدول 

 

 آزمون تی برای مقایسه میانگین ها آزمون لون

F 

سطح 
معنی 
 داری

t 
درجه 
 آزادی

سطح 
معنی 
 داری

تفاوت 
 میانگین ها

تفاوت 
خطای 
 استاندارد

 اطمینان % 95سطح 

 بالاتر پایین تر

 رفتار مالی
مفروضواریانس   33.037 .000 5.823 48 .000 2.06169 .35406 1.34980 2.77358 

ضوغیرمفر  نسواریا    6.435 33.741 .000 2.06169 .32039 1.41039 2.71299 

درصد، سطح  5کمتر از  یکه در سطح خطا کنیمیدو نمونه مستقل و با کمک جدول بالا مشاهده م یبا توجه به آزمون ت
که در سطح  کنیمی، مشاهده ماول فیدر رد یتآزمون  یبا توجه به سطح معنادار .استدرصد  5از  کمترآزمون لون  یمعنادار

رفتار مالی برای تصمیم گیری های معمول در و رفتار مالی برای تصمیم گیری هایی که یر متغ یانگیندرصد، م 5کمتر از  یخطا
بر عدم  یمبن یقتحق H0. پس فرض ی دارداختلاف معنادارنیاز به پردازش بیشتر و توانایی های شناختی بالاتری دارند با هم 

 انیاختلاف م یبر معنادار یمبن 1Hو در مقابل فرض  رددو گروه ،  نیدر بسطح رفتار مالی  ریمتغ نیانگیم انیاختلاف م یمعنادار
 شود.در نتیجه فرضیه سوم تایید می گردد.یم تاییددو گروه ،  نیدر بسطح رفتار مالی  ریمتغ نیانگیم

 

 بحث و نتیجه گیري 

های یافته معنی داری وجود دارد.مالی سرمایه گذاران رابطه اول چنین بیان داشت که بین توانایی های شناختی و رفتار فرضیه 
ها با نتایج دارد که این یافته انگذار سرمایه مالیهای شناختی اثر مستقیم و معناداری بر رفتار  این پژوهش نشان داد که توانایی

های مسو بود که نشان دادند تواناییه (2010؛ دوهمن و همکاران، 2020؛ صالحودجائف و مالیکووا، 2020لوبیس، )های پژوهش
توان گفت: فرآیند  گونه می بینی کنند که در تبیین آن این را پیش انگذار سرمایهو مالی  گیری  توانند رفتار تصمیم شناختی می

 اینها تحلیل و حل مسئله است که همه و عات، پردازش و ادغام، محاسبات ریاضی و تجزیهلاگیری مالی شامل بازیابی اط تصمیم
شوند. به عنوان مثال، حافظه یکی از اجزای حیاتی سنجش توانایی شناختی با  های شناختی تعیین می عمدتاً توسط توانایی

داشتن  (.2011؛ کورنیوتیس و کومار، 2015گمبل و همکاران، )عات و کسب دانش مالی مرتبط است لاشمارش، توانایی پردازش اط
بهبود  گیری را نیز گیری را بهبود میبخشد، بلکه کیفیت تصمیم اختی نه تنها مشارکت در تصمیمهای شن تری از تواناییلاسطح با

های شناختی  ارتباط میان توانایی (2010). کریستلیس و همکاران (2020لوبیس، )شود  میبخشد و درنهایت باعث رفاه مالی فرد می
گذاری را تأیید نمودند. نتایج نشان داد که توانایی شناختی  د سرمایهگذاری و عملکر و مشارکت در بازار سهام، انتخاب سبد سرمایه

دلوانده و )های  ها با پژوهش بینی کند. این یافته طور مثبت و معناداری پیش توانسته است خودکارآمدی مالی و سواد مالی را به
همسو است. در  (2010؛ فوربس و کارا، 2021؛ تانگ، 2020موریلو و همکاران، -؛ مونوز2011؛ کول و همکاران، 2008همکاران، 

های ریاضی و تحلیلی و  ها قوی شدن حافظه، افزایش توانایی توان گفت که در فرآیند ارزیابی مجدد ظرفیت تبیین این یافته می
به طوری که  ؛(2020لیپکه، )ای بر احساس خودکارآمدی فرد اثر بگذارد  طور بالقوه تواند به افزایش توانایی در انجام وظایف می

و  (2010فوربس و کارا، )گذاری مرتبط است  خودکارآمدی سرمایه توجهی با طور قابل گذاری به خودارزیابی فرد از دانش سرمایه
وود و )های خود جهت انجام وظایف خاص افزایش دهد نفس خود را در توانایی به تواند اعتماد می لاهای با فرد با توانایی شناختی

 (.2021تانگ، )کند  پذیرتر می های شناختی افراد را در برابر ناکارآمدی مالی آسیب و زوال گسترده در توانایی (1989بندورا، 
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دوم چنین بیان داشت که بین توانایی های شناختی و خودکارآمدی سرمایه گذاران رابطه ی معنی داری وجود فرضیه 
وسیله باندورا معرفی شده است. مفهوم  علوم انسانی است که نخستین بار بهخودکارآمدی یکی از مفاهیم پرکاربرد در تحقیقات دارد.

هایشان درانجام یک وظیفه یا  شده افراد یا قضاوت افراد درباره توانایی خودکارآمدی یکی از ابعاد خویشتن است که توانایی ادراک
اطمینانی است که هر فرد به توانایی خود در زمینه عبارتی دیگر باورهای خودکارآمدی میزان  به .انطباق با یک موقعیت خاص است

عنوان یک رفتار  ی گذشته خودکارآمدی به نماید. در طول دو دهه اجرای یک رشته امور یا انجام یک تکلیف خاص ابراز می
ح افزایش شده که درجات عالی خودکارآمدی به سطو گونه دریافت انگیزشی مهم در پژوهش رفتار انسان نمایان شده است و این

شود. لذا این متغیر مورد توجه بسیاری از صاحبنظران مدیریتی و روانشناسی است  یافته عملکرد در شماری از تکالیف منجر می
های مختلف  دهنده اعتماد فرد نسبت به توانایی خود در موقعیت واقع نشان خودکارآمدی مالی در (.1396مهاجران و همکاران)

 (. 2017 میندرا و مویا،)مالی است
عنوان سطح  گذارد، خودکارآمدی است که بهدهد که یکی از عواملی که بر رفتار مالی تأثیر میشواهد تجربی نشان می

(. 2010فوربس و کارا، )شود  اطمینان در توانایی یک فرد برای مقابله با یک وضعیت مالی بدون اینکه غرق شود، توصیف می
ی اجتماعی بیان شده که نقش تفکر شناختی در هدایت انگیزه و رفتار مالی افراد را بررسی خودکارآمدی مالی توسط نظریه شناخت

کند که خودکارآمدی دارای  . سازه خودکارآمدی مالی با تئوری شناختی اجتماعی مطابقت دارد که ادعا می(2000ساندلر، )کند  می
های فردی  دهد و بر کارهای فردی یا انتخاب اختصاص میکننده بیشتر است، زمانی که آن را به حوزه خاص  بینی قدرت پیش

وه بر لا. ع(2005بندورا، )کنند بینی می پیش لاطور غیرمستقیم برای تحقق نتایج مثبت که افراد معمو گذارد و همچنین به تأثیر می
ارد، زیرا بیشتر موارد در یک بینی محدودی را د ارزش توضیحی و پیش لامعمو "یکی از اقدامات متناسب با آن همه"این، رویکرد 

بنابراین، خودکارآمدی که در چارچوب  (.2005بندورا، )کارکرد دامنه کمی یا هیچ ارتباطی نداشته باشد  آزمون کلی ممکن است به
بررسی  شود که در نتیجه برای اثبات تأثیر آن در دانش مالی عنوان ساختار خودکارآمدی مالی پیشنهاد می حوزه مالی قرار دارد، به

 بینی عنوان یک پیش عنوان متغیر واسطه شناخته شده است و به شود. در راستای این، خودکارآمدی در بعضی از مطالعات به می
 (.2006بیلی و آستین، )کننده سازگارتر از رفتار و تغییر رفتار شناخته شده است 

گذاری  خودکارآمدی با هدف. همسو است (2021؛ دی و همکاران، 2021؛ تانگ، 2021لیو و ژانگ، )های  این یافته با پژوهش
ها و  ش برای مقابله و پایداری در مواجهه با تجربیات نامطلوب مرتبط است. این مهارتلاو دستیابی، موفقیت، شروع رفتار، ت

کارآمدی مالی به عنوان یکی از خود (.2020لیپکه،  ؛1991بندورا، )ها نقش مهمی در دستیابی به رفتار مالی بهینه دارند  کیفیت
نفس  به و اعتماد لاافرادی که خودکارآمدی با .شود های مالی شناخته می های نوع و تعداد دارایی بینی کننده ترین پیش قوی

هر چه  (؛2016فارل و همکاران، )گذاری کنند های مالی خود دارند احتمال بیشتری دارد که در سهام سرمایه بیشتری در ظرفیت
 گیری کمک شایانی نماید. روش تواند به تصمیم شود و می های عمل کمتر می تر باشد احتمال لغزشلاح خودکارآمدی باسط

و از ( 2021گیری را نیزافزایش خواهند داد(دی و همکاران،  عملکرد تصمیم لاهایی که میتوانند خودکارآمدی را ارتقا دهند احتما
شود که  کیفیت یادگیری کافی زمانی حاصل می .خودکارآمدی مالی، کیفیت فرآیند یادگیری استیکی از عوامل مؤثر بر  طرفی

ها و مهارتهایی را برای حل مسائل، تفکر انتقادی، خالق و نوآور بودن و برقراری ارتباط  یادگیری بتواند افراد را قادر سازد تا توانایی
یابد  ند. بنابراین هرچه کیفیت یادگیری بهتر باشد، خودکارآمدی افزایش میو همکاری با دیگران برای رسیدن به هدف داشته باش

بینی ناپذیر را به خوبی مدیریت  های پیش سازد تا موقعیت ، افراد را قادر میلاو نهایتاً خودکارآمدی با (2013آنیتا و همکاران، )
 (.1400کوچی و همکاران، )کنند 

 یشناخت یهاییبه توانا ازیکه ن ییهایریگمیدر تصم یبر رفتار مال یشناخت یهاییوانات ریتأثسوم چنین بیان داشت که فرضیه 
های  شدت با توانایی گذاری به رفتارهای سرمایهدر توجیه این نتیجه می توان چنین بیان نمود که  است. تریدارند، قو یشتریب

کریستلیس و همکاران، )گذاری غیرمستقیم مرتبط است گذاری مستقیم و هم از طریق سرمایه شناختی هم از طریق سرمایه
ت پیچیده مالی را نداشته باشند یا ممکن است بدون لازم برای غلبه بر مشکلاهای شناختی  افراد ممکن است توانایی (.2010

ی شناختی ها دهد که توانایی مطالعات بسیاری نشان می (.2016کیس و همکاران، )مشاوره مناسب به صورت تکانشی عمل کنند
. بنابراین شکی نیست که تأثیر (2008؛ هانوشک و وسمن، 2020صالحودجائف و مالیکووا، )گیری اقتصادی اثرگذار است  بر تصمیم

 ها ای از توانایی مالی در حال افزایش است. توانایی شناختی طیف گسترده های اقتصادی و گیری های شناختی بر تصمیم توانایی

به این نتیجه دست (2013)عنوان مثال بنجامین، برون و شاپیرو  به.گیرد  مسئله و تفکر انتزاعی را در برمی ل ، حللااز قبیل استد
 نشان دادند که افراد با توانایی (2010)تر، افرادی صبورتر هستند. دوهمن و همکاران لاهای شناختی با یافتند که افراد با توانایی

 بیانگر این بود که افراد با توانایی( 2016)تری هستند. نتایج پژوهش نوسیر و همکارانلااپذیری ب تر دارای ریسکلاهای شناختی با
 .کنند و تمایل دارند بیشتر موقعیت تعهدی فروش در بازار آتی باز کنند تری را کسب میلادرآمد با لاهای شناختی با

 گذاری سرمایه گیری سرمایه نده رفتار تصمیمکن بررسی روابط بین متغیرهای این پژوهش باعث درک بهتری از عوامل تعیین
 تواند رفتار تصمیم تر برخوردار باشد، میلاهای شناختی با شود. بنابراین اگر فرد از توانایی گذاران در بورس اوراق بهادار تهران می
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تر باعث میلاهای شناختی با یگیری مناسبتری از خود ارائه دهد و نتیجه آن رفاه مالی بهتری برای فرد خواهد بود. همچنین توانای
 های مالی خود جهت اخذ تصمیمات بهینه سرمایه تری برخوردار شوند و باور بیشتری به تواناییلاشود افراد از سطح سواد مالی با

مالی  گذاران خواهد بود و از بعد گذاری داشته باشند. نتیجه این تصمیمات از بعد روانشناسی کاهش و کنترل رفتار هیجانی سرمایه
 . رفاه مالی بیشتری در بلندمدت برای افراد ایجاد خواهد شد

 پیشنهادهای کاربردی را می توان به شرح زیر ارایه نمود: در نهایت
کننده رفتار بهینه  های شناختی، سواد مالی و خودکارآمدی مالی تضمین با توجه به نتایج پژوهش حاضر، افزایش توانایی 

گذاران در ارتباط هستند از مشاوران روانشناسی  شود که نهادهای مالی که با سرمایه رو پیشنهاد می ینا گذاری است و از سرمایه
 .گذاران بهره بگیرند های شناختی سرمایه ها و توانایی متخصص جهت کمک به افزایش مهارت

افزایش خودکارآمدی مالی توسط نهادهای مالی از  توانایی های شناختی وهای آموزشی جهت تقویت  همچنین برگزاری دوره
 قبیل شرکتهای کارگزاری، کانون کارگزاران بورس اوراق بهادار و شرکت توسعه مدیریت و آموزش بورس و ارتباط مستمر با سرمایه

 .ارمغان آورد گذاران به تری را در بلندمدت برای سرمایه رفتار بهینهمفید واقع شود زیرا این امر ، تواند  گذاران می

بالا و سواد  یمال یخودکارآمد ،یشناخت یهاییها و تواناکرد که بهبود مهارت انیب نیتوان چن یحاصله م جیبا توجه به نتا
عوامل در بهبود  نیلزوم توجه به ا نیقرار دهند. بنابرا ریرا تحت تأث گذارانهیسرما یریگمیرفتار تصم تیفیک توانندیبالا، م یمال
 است. یضرور یگذارهیسرما یریگمیرفتار تصم تیفیک
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Investigating the impact of cognitive abilities on self-efficacy and 

financial behavior of investors in Tehran Stock Exchange 
 

Abstract 

Several researches have predicted the financial behavior of investment as one of the most 

important decisions of people and the effects of financial literacy on it. However, a research that 

examines the impact of cognitive abilities on self-efficacy and financial behavior of investors in 

Tehran Stock Exchange has been neglected.The present study was conducted with the aim of 

investigating the effect of cognitive abilities on self-efficacy and financial behavior of investors 

in Tehran Stock Exchange.In the present descriptive-correlation research, the studied population 

is all active investors in the Iranian capital market. From this statistical population, 364 people 

were selected by available sampling method. During the sampling process, investors with at least 

one year of experience were selected. The tools of the present research include Nejati Cognitive 

Abilities Questionnaire (2012), Single Financial Self-Efficacy Questionnaire (2017), and Lim's 

Decision Making Behavior Questionnaire (2012). The collected data has been analyzed using 

correlation and regression methods . The results showed that there is a significant relationship 

between cognitive abilities and financial behavior and self-efficacy of investors. It was also 

found that the effect of cognitive abilities on financial behavior is stronger in decisions that 

require more cognitive abilities. 

Keywords: cognitive abilities, self-efficacy, financial behavior, investors 


