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 یو علوم اقتصاد یفصلنامه پژوهش در حسابدار
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سود  یدر گزارشگر یرعادیرغیوتأخ یاتیاجتناب مال نیرابطه ب یبررس

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکتها

     

 1یموقوفه ئ میمر

 30/03/1404تاریخ دریافت:  
 28/05/1404پذیرش: تاریخ 
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 یده ـچک
 

شده در  رفتهیپذ یسود شرکتها یدر گزارشگر یرعادیرغیوتأخ یاتیاجتناب مال نیرابطه ب یهدف از پزوهش حاضر بررس
و در  یشیمایپ یفیتوص قیو از نوع تحق یکاربرد یهار از دسته پژوهشبورس اوراق بهادار تهران است. پژوهش حاض

شده در بورس  رفتهیپذ یهاشرکت هیکل یامار جامعه. است یهمبستگ قیاز نوع روش تحق یفیتوص قاتیتحق ماتیتقس
شرکت  110تعداد  یبه روش غربالگر یاست که پس از نمونه بردار 1402-1401 یدوره زمان یاوراق بهادار تهران ط
 زیها ن هیفرض یبررس یشدند. برا یبور اوراق بهادار تهران جمع اور تیوب سا قیاز طر ازیمورد ن یانتخاب شدند. داده ها

 یدر گزارشگر یرعادیرغیتأخ و اتیمال یتفاوت دفتر نیاز ان است که ب یحاک جیاثرات ثابت استفاده شد نتا یهاآزمون از
 ریو تأخ اتیمال نهینرخ مؤثر هز نیب نیشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد. همچن رفتهیپذ یسود شرکتها

 نرخ مؤثر نیب زیشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد و ن رفتهیپذ یشرکتهاسود  یدر گزارشگر یرعادیغ
شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه  رفتهیپذ یسود شرکتها یدر گزارشگر یرعادیرغیوتأخ یپرداخت ینقد اتیمال

 .وجود دارد

 
 یرعادیرغیتأخ و ،یپرداخت ینقد اتینرخ مؤثر مال ات،یمال نهی، نرخ مؤثر هزاتیمال یتفاوت دفتر یدی:ـان کلـواژگ

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یسود، شرکتها یدر گزارشگر

 

                                                           

 عنوان نویسنده اول - 1
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 مقدمه -1
مطالعات نشان میدهد که به موقع بودن زمان اعلام درآمد به طور مستقیم با قیمت سهام در ارتباط است، شرکتهای که سود را 

(. تأخیر غیرمنتظره در 1،1984)منفی( آنها در بازار سهام مشاهده می شود )کراس و شوردر زودتر )دیرتر( اعلام می کنند آثار مثبت 
(، همچنین در اکثر موارد گزارش دهی نادرست مالی قبل یا  2،2001گزارشگری باعث کاهش کیفیت اطلاعات میشود )کنچل و پین

بسیاری از استفاده کنندگان از اطلاعاتی که (.  1999،  3یهمراه با تأخیر در ارائه صورت های مالی اتفاق میافتد )جاگوی و تسوی
توسط شرکت ها با زما نبندی مشخص در بازار سرمایه منتشر می شود، بهره می گیرند. انتشار اطلاعات به سرمایه گذاران کمک 

گذاری بر بازار از اهمیت خاصی می کند تا فرآیند تصمیم گیری خود را بهبود بخشند، لذا زمان بندی اعلان اطلاعات بر میزان تأثیر
برخوردار است. در این راستا، اطلاعات مربوط به سود از جمله اطلاعاتی است که بیشتر از بقیه مورد توجه قرار گرفته و بیشتر ارائه 

ایان هفته (. بسیاری از محققان دریافتند سودهایی که پس از بسته شدن بازار یا در روزهای پ1391می گردد )قائمی و همکاران، 
منتشر شده، شامل اخبار بدتری بوده اند. به زعم آن ها، مدیران به شکل فرصت طلبانه ای اعلام اخبار نامطلوب را طوری زمان 
بندی می کنند که از مزایای کاهش توجه سرمایه گذاران و پوشش رسانه ای در پایان روز کاری و پایان هفته استفاده کنند. به بیان 

نند تا واکنش منفی بازار را کاهش دهند)پاتل و اخبار نامطلوب را در زمان های مورد توجه سرمایه گذاران پنهان میکدیگر، مدیران 
(. تمایل مدیران جهت به تأخیر انداختن گزارش های حاوی اخبار بد سود از جمله  2009، 5؛ دلاوینگا و پولت 1982، 4ولفسون

فرضیه "به اطلاعات مالی می شود که این امر در ادبیات حسابداری به عنوان  مواردی است که موجب عدم دسترسی به موقع
معرفی شده است. از نظر برخی پژوهشگران، عوامل متعددی بر انتخاب های پیش روی مدیریت جهت افشای  "افشای راهبردی

وان به فعالیت های برنامه ریزی یا اطلاعات مربوط به سود و انتخاب زمان انتشار این اطلاعات مؤثر است که از آن جمله می ت
 (2014، 7؛ کرابتری و کوبیک 2006، 6اجتناب مالیاتی شرکت اشاره نمود )دسای و دارماپالا

فعالیت های اجتناب از مالیات اساساً تحت عنوان شیوه هایی برای جلوگیری از انتقال وجه نقد از سهامداران به سوی دولت 
ش ارزش شرکت را نیز در بر خواهد داشت. با این حال، اجتناب مالیاتی همیشه به نفع سهامداران شناخته می شود که این امر افزای

نبوده و مدیران فرصت طلب ممکن است به بهانه اجتناب مالیاتی منابع را در جهت منافع شخصی هدایت نمایند، که این موضوع 
(. 2014و همکاران،  8ناب مالیاتی به منافع آن می شود )چنموجب افزایش هزینه ای سهامداران و در نتیجه، فزونی مخارج اجت

افزون بر این، اجتناب مالیاتی پیامدهای نامطلوب متعددی را در بازار سرمایه به دنبال خواهد داشت که از مهمترین آنها، می توان 
نی از چنین رابطه ای ارائه شده است: به تاخیر در اعلان سود شرکت اشاره نمود. در ادبیات حسابداری دلایل متعددی برای پشتیبا

نخست، از آنجا که برنامه ریزی های اجتناب از پرداخت مالیات شرکت مستلزم پنهان نمودن حقایق و انجام معاملات پیچیده می 
در باشد، لذا زمان بر بوده و موجب صرف زمان زیادی از سوی مدیران جهت تحریف و مدیریت سود گزارش شده و متعاقباً وقفه 

اعلان سود سالانه شرکت می گردد. دوم اینکه، بر پایه مطالعات صورت گرفته پیرامون محتوای اطلاعاتی اجتناب مالیاتی، مالیات 
بر درآمد یکی از نشانه های سودآوری شرکت بوده و اجتناب مالیاتی موجب کاهش محتوای اطلاعاتی سود می گردد)گرایلی و 

ی دارای فعالیت اجتناب مالیاتی، مدیران اعلان سود سالانه را به تاخیر می اندازند تا فرصت (. لذا در شرکت ها1395پودینه، 
بیشتری برای اعمال مدیریت سود داشته و بدین طریق بتوانند واکنش منفی بازار نسبت به این خبر بد سود را کاهش دهند 

( شواهدی مبنی بر وجود رابطه منفی 2006دسای و دارماپالا )  (. بر پایه این استدلال، 2009، 10؛ آیرز 2005و همکاران،  9)هانلون
( نیز دریافتند که 2014) 11بین اجتناب مالیاتی و به موقع بودن اعلان سود شرکت ها ارائه نمودند. به طور مشابه، کرابتری و کوبیک

 فعالیت اجتناب مالیاتی شرکت ها، سبب تاخیر در اعلان سود آن ها می گردد.
یق به دنبال آن هستیم که بدانیم تا چه اندازه بین اجتناب مالیاتی وتأخیرغیرعادی در گزارشگری سود  شرکتهای در این تحق

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد؟
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 تأخیرغیرعادی در گزارشگری سود -2

 اهداف گزارشگری مالی . 2-1
رویدادهای مالی  مؤثر بر وضعیت  و  معاملات، عملیات  اطلاعاتی است که آثار مالیهدف کلی گزارشگری مالی فراهم آوردن 

عملیات یک واحد انتفاعی را بیان و از این طریق سرمایه گذاران، اعطاکنندگان تسهیلات مالی و سایر استفاده  نتایج   مالی و
هدف کلی به هدف های   احد انتفاعی یاری دهد. اینو تصمیم گیری نسبت به امور یک و برون سازمانی را در قضاوت   کنندگان

)زارعی، می شود  تقسیم  زیر شرح   به است   معین اطلاعاتی فراهم آوردن  مشخصی که دستیابی به هر یک از آنها  مستلزم 
1399): 

 ارزیابی وضعیت مالی و بنیه اقتصادی   -2-1-1 
باید وضعیت  منابع، تعهدات و حقوق مالی صاحبان سرمایه فراهم می شود   اطلاعاتی که در فرآیند گزارشگری مالی درباره

به نحوی باشد که سرمایه گذاران، اعطاء   باید  اقتصادی آن مؤثر افتد. این اطلاعات  بنیه مالی واحد را نشان دهد و در ارزیابی 
کنندگان تسهیلات مالی و سایر گروه های استفاده کننده را در تشخیص نقاط قوت و ضعف مالی واحد انتفاعی یاری دهد و مبنایی 

علاوه بر این،  دوره مالی ارزیابی کرد.  طی یک  را فراهم کند که بتوان بر اساس آن، اطلاعات مربوط به عملکرد واحد انتفاعی را
تعهدات  مورد نیاز برای ایفای نقد   بر گردش وجوه نقد و همچنین وجوه  بحث می تواند تأثیر بالقوه برخی از منابع مورد   اطلاعات

انتفاعی طراحی نشده است با  واحدهای  ارزش   مستقیم  اگر چه حسابداری مالی به منظور اندازه گیری.نشان دهد واحد انتفاعی را
 ویژه  قرار گیرد، به مورد  استفاده  ارزش  مربوط به منابع و تعهدات می تواند به عنوان یکی از مبانی برآورد  حال، اطلاعات  این

 ( .1399باشد)زارعی،   زمانی که آثار تورم در آنها ملحوظ شده

 

 اجتناب مالیاتی -2-2

 تعریف مالیات -1-2-2
رسمی از مالیات وجود ندارد. بنابراین به برخی از تعاریفی که در این مورد بیان  علی رغم اهمیت مالیات، یک تعریف قانونی و

 شده، اشاره می شود:
مالیات مبلغی است که دولت از اشخاص، شرکت ها و مؤسسات براساس قانون برای تقویت عمومی حکومت و تأمین مخارج  -

 (1376مازار، )دارد.عامه دریافت می
پولی است که دولت از اشخاص )حقیقی یا حقوقی( و مؤسسات و شرکت ها )دولتی و خصوصی( اخذ  مالیات عبارت از مبلغ» -

 (1397کند )مظفری، و آن را به حساب خزانه واریز و برای هزینه های عمومی استفاده می
ی مالی در راستای مالیات، قسمتی از درآمد یا دارایی افراد است که به منظور پرداخت مخارج عمومی و اجرای سیاست ها» -

 حفظ منافع اقتصادی، اجتماعی و سیاسی کشور به موجب قوانین و به وسیله اهرم های اداری و اجرایی دولت وصول می شود
 (1396)رنگریز و خورشیدی 

« مالیات عبارت است از وجوهی که مأموران دولت بر حسب قانون از صاحبان املاک، اراضی، مستغلات و غیره می گیرند.» -
دارد تا بتواند مخارج مملکتی را که نفع سهمی که حکومت بر مبنای اصل همکاری ملی از مایملک افراد برمی»به عبارت دیگر 

 (1398معین  عمومی در این است و یا قروض خود را بپردازد)
د به دولت می پردازند)ه منتسکیو مالیات را قسمتی از دارایی اشخاص می داند که افراد برای حفظ و امنیت بقیه دارایی خو -

 (1395مالکی مقدم و عباسی، 
 «)مبلغی که دولت از اشخاص و مؤسسات بر طبق قانون برای تقویت عمومی حکومت و تأمین مخارج عامه می گیرد.» -

 (1397فرهنگ، 
و درآمد خود سهمی است که به موجب اصل تعاون ملی در حدود قوانین، هر یک از سکنه کشور باید از ثروت »مالیات  - 

 (1399لنگرودی، «) برای تأمین هزینه های عمومی و حفظ مصالح کشور به قدر توانایی خود به خزانه دولت بدهند.
صندوق بین المللی پول: مالیات عبارت است از وجوه اجباری و غیر قابل برگشت که دولت برای مقاصد عمومی مطالبه  -

 (1396یاسینی،  کند.)می
 یف مختلفی که ارائه شده در مجموع مالیات را چنین می توان تعریف نمود:با توجه به تعار

مالیات مبلغی است که دولت به موجب قانون، به اجبار و بلاعوض از اشخاص حقیقی و حقوقی بر حسب توانایی پرداخت »
 (1393رستمی،  کند.)ها به منظور تأمین هزینه های عمومی و اجرای سیاست های مالی دریافت میآن
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 انواع مالیات-2-2-2
مالیات براساس معیارهای گوناگونی تقسیم بندی می شود که مهمترین آن تقسیم مالیات به مالیات مستقیم و مالیات غیر 

 مستقیم است.
های مالیات مستقیم، مالیاتی است که مستقیماً از خود مؤدی وصول می شود. مالیات بر درآمد و مالیات بر دارایی، جزء مالیات 

 مستقیم هستند.
مالیات غیر مستقیم، اگرچه ظاهراً از شخصی که مؤدی محسوب می شود، اخذ می گردد اما به طور غیر مستقیم به مؤد ی 

 (1393واقعی )مصرف کننده( تحمیل می شود. مالیات بر مصرف جزء مالیات های غیر مستقیم است)رستمی، 

 مؤدی مالیاتی-3-2-2
 قوقی که ملزم به پرداخت مالیات می باشد، مؤدی مالیات محسوب می شود.هر شخص اعم از حقیقی و ح

 قانون مالیات های مستقیم اشخاص مشمول مالیات را به عنوان مؤدیان مالیاتی چنین برشمرده است: 1ماده 
 باب دوم.( کلیه مالکین اعم از اشخاص حقیقی یا حقوقی نسبت به اموال یا املاک خود واقع در ایران طبق مقررات 1
 ( هر شخص حقیقی ایرانی مقیم ایران نسبت به کلیه درآمدهایی که در ایران یا خارج از ایران تحصیل می نماید.2
 کند.( هر شخص حقیقی ایرانی مقیم خارج از ایران نسبت به کلیه درآمدهایی که در ایران تحصیل می3
 ران یا خارج از ایران تحصیل می نماید.( هر شخص حقوقی ایرانی نسبت به کلیه درآمدهایی که در ای4
کند و همچنین نسبت به ( هر شخص غیر ایرانی )اعم از حقیقی یا حقوقی( نسبت به درآمدهایی که در ایران تحصیل می5

درآمدهایی که بابت واگذاری امتیازات یا سایر حقوق خود و یا دادن تعلیمات و کمک های فنی و یا واگذاری فیلم های سینمایی 
 کند.ها می گردد( از ایران تحصیل می)که به عنوان بها یا حق نمایش یا هر عنوان دیگر عاید آن

ق.م.م. اشخاصی را برشمرده که در حکم مؤدی قلمداد شده و با آنان همانند مؤدی برخورد می شود. این  182همچنین ماده 
 دارد:ماده مقرر می

پرداخت مالیات دیگران می باشند و همچنین هر کس که پرداخت مالیات  کسانی که مطابق مقررات این قانون مکلف به»
دیگری را تعهد یا ضمانت کرده باشد و کسانی که در اثر خودداری از انجام تکالیف مقرر در این قانون مشمول جریمه ای شناخته 

 «یات ها با آنان رفتار خواهد شد.شده اند، در حکم مؤدی محسوب و از نظر وصول بدهی طبق مقررات قانونی اجرای وصول مال
 قانون مالیات بر ارزش افزوده نیز مؤدی مالیاتی را چنین تعریف نموده است: 8همچنین ماده 

ها مبادرت می نمایند، به عنوان مؤدی شناخته شده و اشخاصی که به عرضه کالا و ارایه خدمت و واردات و صادرات آن»
 «مشمول مقررات این قانون خواهند بود.

مطرح می شود. اگرچه مؤدی مالیاتی، بدهکار مالیاتی « بدهکار مالیاتی»البته در کنار مؤدی مالیاتی، مفهوم دیگری با عنوان 
محسوب می شود اما در مواردی دستگاه مالیاتی شخصی را که مؤدی نیست بدهکار مالیات می شناسد و می تواند مالیات را از وی 

 وصول نماید.

 مفهوم اجتناب مالیاتی  -3-2-2
از آنجا که اجتناب مالیاتی فعالیتی به ظاهر قانونی است، به نظر می رسد که بیشتر از فرار مالیاتی در معرض دید باشد و چون 

ل اجتناب مالیاتی در محدوه ای معین برای استفاده از مزایای مالیاتی است و به طور عمده قوانین محدوده کننده ای در زمینه کنتر
 (. 1394اجتناب مالیاتی وجود ندارد )رضازاده و خانی، 

اجتناب مالیاتی یک نوع سوء استفاده رسمی از قوانین مالیاتی است و با یافتن راه های گریز از پرداخت مالیات در قوانین 
( در 1383ایی بیگدلی، مالیاتی یا تلاش در جهت یافتن راه های قانونی به منظور کاهش میزان مالیات پرداختی مرتبط هست)ضی

ادبیات حسابداری، اجتناب مالیاتی از دو بعد گسترده و محدود تعریف شده است. در بعد گسترده، اجتناب مالیاتی به صورت کاهش 
آشکار مالیات به ازای هر ریان سود حسابداری قبل از مالیات تعریف می گردد. طبق این تعریف تمام معاملاتی که بر بدهی مالیاتی 

کار شرکت اثر می گذارند در زمره اجتناب مالیاتی قرار می گیرند و بین فعالیت های واقعی با مطلوبیت مالیاتی، فعالیت های آش
اجتنابی که به منظور کاهش مالیات انجام می شوند و لابی هایی که برای کسب مزایای مالیاتی انجام می شوند، تفاوتی قائل نمی 

تعریف اگر اجتناب مالیاتی را به صورت طیفی از استراتژی های برنامه ریزی مالیاتی در نظر بگیریم، (. طبق این 1391شود)جهرمی، 
در یکسر طیف اجتناب مالیاتی قانونی)نظیر سرمایه گذاری در اوراق مشارکت( و در سر دیگر طیف اجتناب مالیاتی غیرقانونی قرار 

لیاتی را به صورت انجام اقدامات قانونی به منظور کاهش بدهی مالیاتی (. برخی اجتناب ما2020، 1می گیرد )هانلون و هیتزمن
تعریف می نمایند. در بعد محدود تمایز مفهومی بین فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی ریشه در قانونی بودن اقدامات مودیان دارد. فرار 
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انین مالیاتی انجام می شود و مودی دلیلی برای نگرانی مالیاتی نوعی تخطی از قانون است، در مقابل اجتناب مالیاتی در چارچوب قو
 (.1391بابت کشف احتمالی اقدامات خویش ندارد)جهرمی، 

دهد که در بیشتر پژوهشها به این اقدام مدیران به عنوان فعالیتی مخاطره آمیز نگریسته مرور ادبیات اجتناب مالیاتی نشان می
گذارد. از کیفیت سود اعلام سود اعتماد اجتماعی و ریسک شرکت تاثیر منفی میشده که بر شفافیت  عملکرد آتی ارزش شرکت 

آنجایی که امکان پیش بینی اطلاعات مالی به ویژه سود توسط سرمایه گذاران، مستلزم ارایه اطلاعات شفاف و مربوط از سوی 
(معتقدند که بازار  2020) 1. هانلون و هیتزمنتوان نقش مالیات را در ارزیابی کیفیت سود نادیده گرفتواحدهای تجاری است، نمی

های مالیاتی استفاده می کنند، واکنش منفی نشان داده و از این طریق ارزش شرکت گاهممکن است نسبت به شرکتهایی که از پناه
ها، اجتناب مالیاتی اند که یکی از عوامل کاهش پایداری سود شرکت(نیز نشان داده 2020) 2کاهش یابد. همچنین، آتوود و همکاران

های نقدی جاری تاثیر مثبت بگذارد، اما ممکن است تحقق جریانهای نقدی در است. چنین فعالیتی اگرچه ممکن است بر جریان
ویژه سود به عنوان یکی های آتی را کاهش دهد. بر اساس آنچه گفته شد، همواره این نگرانی وجود دارد که اطلاعات مالی بهدوره

شود، گیری استفاده کنندگان تلقی میبینی سودها که معیاری جهت تصمیمعملکرد مالی و همچنین قدرت پیش از شاخصهای
 های نقدی آتی را با مشکل روبرو سازد.بینی جریاندستخوش فعالیتهای اجتناب مالیاتی مدیران قرار گرفته و پیش

مالیانی نیز نشان دهنده این است که هزینه سرمایه و هزینه ها در رابطه با تاثیر متغیرهای مختلف براجتناب نتایج پژوهش
( اندازه شرکت و اهرم مالی بر اجتناب مالیاتی تاثیر 1396بدهی بر اجتناب مالیاتی تاثیر منفی و معناداری )سبحانی راد و جلیلیان ،

( دارد. و بین نقد شوندگی سهام 1396( ارزش شرکت و اجتناب مالیاتی رابطه مثبت )جلیلیان و محمدی ،1396غیرمستقیم )حسنی، 
(. همچنین  با افزایش درصد مالکیت 1394و اجتناب مالیاتی شرکت ها رابطه معنی داری وجود ندارد) هادی فر و حیدری ،

( و میزان ریسک مالیاتی بر اجتناب 1395سهامداران نهادی اجتناب از پرداخت مالیات افزایش می یابد) طاهری فرد و صالحی ،
 ( دارد.1395یاتی تاثیر منفی ) واصلی و همکاران ،مال

روند رو به رشد اجتناب از پرداخت مالیات در دهه اخیر توجه بسیاری از محققان را به خود معطوف داشته است. اجتناب مالیاتی 
ت، آثار مساعد یا حاصل مهمترین تصمیمات مدیران شرکت استت که به واسطه جلوگیری از انتقال منابع شرکت به دولت ممکن اس

توانند از طریق به تأخیر انداختن پرداخت مالیات، مانع از خروج وجه نقد نامساعدی بر ارزش شرکت بر جای گذارد. مدیران می
تواند منجر  به ایجاد شرکت شوند. از این رو، اجتناب مالیاتی برای شرکت منافعی را به همراه دارد؛ اما فعالیت اجتناب مالیاتی می

های های گزارشگری مالی، هزینههای مستقیم مربوط به تدوین استراتژی مالیاتی، هزینههای غیر مالیاتی مانند هزینهنههزی
(. در شرکتهای موفق، نقش توانایی 2016 3های مربوط به رسوایی گردد)پارک و همکاران،های سیاسی و هزینهنمایندگی، هزینه

(. اجتناب مالیاتی یکی از تصمیماتی 1396شرکت دوچندان خواهد بود)کمالی و احمدی، مدیریت در تدوین سیاست های مالیاتی 
، 4است که به شدت تحت تاثیر دیدگاه مدیران قرار داشته و به عنوان یک استراتژی مهم در شرکت مطرح است )هانلون و هیتزمن

2020.) 
ری منابع برای اجرای استراتژی، احتمال تجدید ارائه شدن های مستقیم اجتناب مالیاتی زمان، منابع انسانی و به کارگیهزینه

صورتهای مالی، افزایش ریسک مربوط به دعوای حقوقی بر علیه شرکت، ریسک بررسی مدارک شرکت توسط مأموران مالیاتی و 
که می تواند  (. براساس این دیدگاه اجتناب مالیاتی اقدامی است2020، 5هزینه های سیاسی را شامل می شود )چن و همکاران

 6علاوه بر داشتن قابلیت بالقوه افزایش ارزش، فعالیت های ایجاد کننده هزینه را نیز به همراه داشته باشد)هاسان و همکاران،
(. بنابراین ارزش اجرای سیاست های اجتناب مالیاتی به این موضوع وابسته است که صرفه جویی 2012، 7؛ رگو و ویلسون2014

اجتناب مالیاتی بیشتر از هزینه های اجتناب مالیاتی باشد. اگر هزینه های مالیاتی و غیرمالیاتی ناشی از اجتناب  ایجاد شده از طریق
مالیاتی فراتر از منافع آن باشد، مدیران توانمند سعی می کنند زمان و فرصت خود را صرف فعالیت هایی نمایند که منجر به افزایش 

اس تئوری نمایندگی انتظار می رود که مدیران با توانایی بالا کمتر به فعالیت های اجتناب عملکرد شرکت شود. از این رو براس
 (.2016، 8مالیاتی بپردازند )پارک و همکاران

هزینه فرصت تلاش مدیران عاملی مهم در تصمیم گیری آنان است. به دلیل محدودیت زمان و تلاش مدیران، مدیران 
وژه هایی اختصاص دهند که ارزش فعلی بالاتری داشته باشند. برای مثال مدیران با توانایی بالا منطقی باید تلاش بیشتر را به پر

برای تبدیل منابع به درآمد به صورت کارا، ممکن است تلاش و کوشش خود را  به جای اجرا و طراحی استراتژی اجتناب مالیاتی بر 
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(. بسیاری از پژوهش های پیشین مانند چن و 2013ن، روی عملکرد اصلی شرکت متمرکز نمایند )فرانسیس و همکارا
( به سودمندی اجتناب مالیاتی برای شرکت از زاویه دید فعالان بازار نگریسته اند. براین 2009) 2(؛ دسی و دارمپالا2014)1همکاران

 منفی بازار را موجب می گردد.  اساس, آنها معتقدند از آنجا که اجتناب مالیاتی منجر به افزایش مشکلات نمایندگی می شود، واکنش
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

1395مدل مفهومی منبع گرایلی و پودینه  -1شکل   
 روش تحقیق-2-4

استقرایی می باشد. در این پژوهش از  -این پژوهش از نوع پژوهش های تجربی می باشد و انجام پژوهش به صورت قیاسی 
راه قیاسی به چار چوب نظری و پیشینه پژوهش پرداخته می شود و از راه استقرایی اطلاعات لازم برای رد یا قبول فرضیات جمع 

ظ هدف، تحقیقی کاربردی و به لحاظ جمع آوری اطلاعات تحقیقی علی پس رویدادی آوری می شود. همچنین این تحقیق، از لحا
 است چراکه از اطلاعات گذشته شرکتهای نمونه استفاده می گردد. 

هاست. در این تحقیق  برای جمع های مالی شرکتهای این تحقیق  مبتنی بر ارقام و اطلاعات واقعی بازار سهام و صورتداده
ای استفاده می شود. مبانی نظری تحقیق  از کتب و مجلات تخصصی فارسی و لاتین و اطلاعات، از روش کتابخانه ها آوری  داده

های هفتگی و ماهنامه بورس اوراق های توضیحی، گزارشهای مالی، یادداشتهای موردنیاز از طریق مراجعه به صورتو داده
 شود.زارهای ره آورد نوین جمع آوری میبهادار و با استفاده از آخرین ویرایش های نرم اف

جامعه ی آماری این پژوهش شامل تمامی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. به علت گستردگی 
حجم جامعه ی آماری و دشواری های خاص حاصل از آن و همچنین وجود برخی ناهماهنگی ها میان اعضای جامعه در ارتباط با 

مورد نیاز پژوهش، شرایط زیر برای انتخاب نمونه ی آماری قرار داده شده و نمونه ی آماری پژوهش به روش حذف  داده های
در بورس  1392سیستماتیک انتخاب شده است: جامعه آماری این تحقیق، کلیه شرکت هایی هستند که حداقل از ابتدای سال 

 ویژگی زیر، به طور همزمان برخوردار باشند:  5داشته و از حضور  1396اوراق بهادار پذیرفته شده، تا پایان سال 
 )بیست و نه( اسفند ماه باشد. 29ها برای رعایت قابلیت مقایسه پذیری، پایان سال مالی آن

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. 1392قبل از سال 

 باشد.های عضو میها متفاوت از سایر شرکتا ماهیت آنهای هلدینگ )شرکت های سرمایه گذاری( نباشند. زیرجزء شرکت

 ( تغییر سال مالی نداشته باشند.1402- 1401در طی دوره مورد بررسی )
 ها  پیوسته در دسترس باشد.در طی دوره مورد رسیدگی اطلاعات آن

 است. شده انتخاب آماری نمونه عنوان  به 1402تا   1401دوره زمانی در شرکت 110 تعداد بالا، شرایط کردن لحاظ با

1402شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال   520 

 127 شرکت های سرمایه گذاری و واسطه گری مالی و بیمه ای

 101 شرکت هایی که پایان سال مالی آنها منتهی به اسفند ماه نیست

سال  5نمعاملاتی داشتند )این شرکت ها در مجموع فرض شده اند و اگر شرکتی در طول ایشرکت هایی که بیش از دو ماه وقفه 
ه شدن نماد موردنظر حتی یک سال به مدت چندماه وقفه معاملاتی داشته باشد جزء محدودیت نمونه  محسوب می گردد.)مثلا بست

ماه(( 1-2یک شرکت و رفتن به مجمع تا   
98 

ر دسترس نیست  و یا از بورس حذف شده اند )شرکت های فاقد اطلاعات مورد نیاز(شرکت هایی که اطلاعات آنها د  84 

 110 شرکت های باقی مانده در نمونه آماری تحقیق

 منبع: یافته های پژوهشگر
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 های توصیفی در بخشهای متفاوتی استفاده خواهد شد، از جمله شاخصها از آزموندر این تحقیق برای تجزیه و تحلیل داده
های آماری که در بخش آمار استنباطی استفاده شده است های آماری در بخش آمار استنباطی. آزمونآمار توصیفی و آزمون

-(، است که جهت تعیین دقت ضرایب و اهمیت هر یک از متغیرهای مستقل استفاده میOLSرگرسیون حداقل مربعات معمولی )

جهت تشخیص معناداری کل رگرسیون و  Fاداری هر یک از متغیرها، آماره به منظور تشخیص معن tشود. در این روش آماره 
شود. در این دهی متغیر وابسته توسط متغیرهای انتخابی مستقل استفاده میجهت تعیین کارایی و میزان توضیح 2Rضریب تعیین 

شود و در همه استفاده می« ی/تلفیقیهای ترکیبداده»ها تجزیه تحلیل موجود، از روش ها و روشپژوهش با توجه به نوع داده
 شوداستفاده می EViewsو  EXCELافزارهای های آماری از نرمتکنیک
 

 برآورد مدل اصلی پژوهش -3

قبل از برآورد مدل ابتدا باید روش ه مناسب تخمی مدل براورد شود. . برای انتخاب میان روش های حداقل مربعات تلفیقی، اثر 
 استفاده شده است. 4و آزمون هاسمن 3از آزمون های چاو 2(REو اثر تصادفی) 1(FEثابت )

 آزمون چاو)اف لیمر(-3-1
 بصورت زیر استفاده می شود:  Fبرای آزمون فرضیه اول  از آماره 

)/(

)1/()(
),1(

KNNTURSS

NURSSRRSS
KNNTNF




  

مجذور پسماندهای  RRSSتعداد متغیرهای توضیحی،  Kطول دوره مورد نظر،  Tبرابر با تعداد واحدهای مقطعی،  Nکه در آن 
مجذور پسماندهای حاصل از برآورد نامقید   URSSحاصل از برآورد مقید رگرسیون بصورت حداقل مربعات متغیر مجازی و 

رگرسیون بصورت حداقل مربعات معمولی می باشد. در این آزمون فرضیه 
0H ز مبداء ها در مقابل یعنی یکسان بودن عرض ا

فرضیه
1H یعنی ناهمسانی عرض از مبداء ها قرار می گیرد. در صورتی که فرضیه

0H  پذیرفته شود به معنی یکسان بودن شیب ها

رد تأیید آماری قرار می گیرد. اما برای مقاطع مختلف بوده و قابلیت ترکیب شدن داده ها و استفاده از مدل رگرسیون ترکیب شده مو

در صورت رد فرضیه
0H شود و می توان از روش داده های پانل استفاده کرد. روش داده های پانل پذیرفته می 

 به این منظور فرضیه زیر مطرح است

H0: .مدل داده های تلفیقی قابل قبول است  
H1: مدل پانل قابل قبول است  . 

رد و فرضیه دوم مبنی بر  H0باشد فرضیه  05/0کوچکتر از   Probبه دست آمده از جدول بزرگتر باشد و یا  Fدر صورتی که 
 مناسب بودن روش اثرات ثابت تائید می شود. 

ای ( است بنابراین در انتخاب بین دو روش داده ه00/0) 05/0کوچکتر از  Probنتایج بدست آمده از جدول نشان می دهد که 
 تلفیقی و اثرات ثابت، روش اثرات ثابت مورد تائید است

 نتایج آزمون لیمر -1جدول 

 Prob درجه ازادی آماره آزمون

F 762060/12  (109،437)  000/0  

F کای اسکور   093936/787  109 000/0  

 آزمون هاسمن-3-2
 ( آزمون هاسمن انجام می شودRandom)در این جا به مانند ازمون چاو بین روش های اثرات ثابت و اثرات تصادفی

H0: .مدل داده های اثرات تصادفی قابل قبول است  
H1: مدل اثرات ثابت قابل قبول است  . 

رد و فرضیه دوم مبنی بر مناسب بودن روش اثرات ثابت تائید می  H0باشد فرضیه  05/0کوچکتر از   Probدر صورتی که 
 شود. 

                                                           
4 Fixed Effects (FE) 
5 Random Effects (RE) 
3 Chow test 
4 Hausman test 
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( است بنابراین در انتخاب بین دو روش اثرات 00/0) 05/0کوچکتر از  Probد که نتایج بدست آمده از جدول نشان می ده
 .تصادفی و اثرات ثابت، روش اثرات ثابت مورد تائید است
نتایج آزمون هاسمن-2جدول   

 Prob درجه ازادی آماره کای اسکور آزمون
023461/1 هاسمن  3 0351/0  

 

 تخمین مدل و آزمون فرضیات-3-3
 :پیش آزمون، در ادامه با روش اثرات ثابت ، آزمون فرضیات مدل بررسی می شودباتوجه به نتایج 

 
نتایج آزمون اثرات ثابت-3جدول  

t انحراف معیار همبستگی عنوان متغیر آماری   Prob 
- تفاوت دفتری مالیات 853499/0  475158/0  - 796242/1  0331/0  

229746/0 اهرم مالی  251645/0  912979/1  0418/0  

شرکتاندازه   304264/0  069668/0  367371/4  0000/0  

C 63449/10  221613/1  705286/8  0000/0  

 

ننایج رگرسیون-4جدول   

765753/0 ضریب رگرسیون 95091/15 میانگین واریانس متغیر وابسته   
705717/0 ضریب رگرسیون تعدیل شده 759150/6 انحراف معیار واریانس متغیر وابسته   

رگرسیونانحراف محیار   666694/3  Akaike info criterion 617382/5  

309/5875 مجموع باقی مانده مربعات  Schwarz criterion 502874/6  

- احتمال لگاریتم 780/1431  Hannan-Quinn criter. 963418/5  

F 75492/12 592628/1 دوربین واتسن   

Prob 000000/0    

وتأخیرغیرعادی در گزارشگری سود  شرکتهای پذیرفته شده در تفاوت دفتری مالیات بر اساس این فرضیه انتظار می رود بین 
 بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود داشته باشد

دفتری مالیات وتأخیرغیرعادی در گزارشگری سود تنها سطح معنی داری دو متغیر  جداول فوقبا توجه به نتایج ارائه شده در   
تفاوت دفتری مالیات کمتر است که بیانگر تائید فرضیه یک پژوهش مبنی بر وجود رابطه معنادار بین  05/0پرداختی از 

 باشد. بنابراین فرضیه اول تائید می شود. درصد می 95وتأخیرغیرعادی در گزارشگری سود در سطح اطمینان 
 

 یرینتیجه گ-4

و تأخیرغیرعادی در گزارشگری سود  شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق تفاوت دفتری مالیات برای بررسی رابطه بین 
بهادار تهران از مدل اثرات ثابت استفاده شده است. که با توجه به آماره بدست آمده از جدول این فرضیه پژوهش تائید می شود به 

و تأخیرغیرعادی در گزارشگری سود  شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مالیات تفاوت دفتری این معنی که بین 
(، وو و همکارانش 2020(، سلی )2011(، اکتَس و کرگین )1390رابطه وجود دارد این نتایج با نتایج  تحقیقات عرب مازار و دیگران )

 بین رابطه تبیین ( به 1390دیگران) و عرب مازارت می نماید.مثلا ( مطابق2006( و اوبرت )2007(، دوگان و همکاران )2008)
 بین مثبت رابطه یک وجود بیانگر آنها تحقیق نتایج پرداختند. در ایران مالیاتی گزارشگری با مالی گزارشگری شفافیت

 ضمیمه به مالیاتی گزارشگری تهیه صورت در که طوری به است، بوده مالی شفافیت گزارشگری و مالیاتی گزارشگری
 شد.  خواهد تأمین زیادی حدود تا مالی گزارشگری شفافیت گزارشگری مالی،

 مرتبط کت شر با عملکرد مالی گزارشگری بودن موقع به آیا" عنوان با ای مقاله در ( 2007 ) همکاران و دوگانیا 

 به . میگذارد اثر استانبول بهادار اوراق بورس در ثبت شده های شرکت گزارشگری بودن موقع بر سودآوری دریافتند" است؟
 به کنند. می منتشر ضعیف عملکرد دارای های شرکت از زودتر را شان سالانه ، گزارشات بهتر عملکرد با های شرکت علاوه

 بودن موقع به روند ریسک مالی، در تغییر ، شرکت سایز وسیله به سالانه گزارشات بودن موقع به دهد می نشان علاوه نتایج
 پذیردمی اثر شرکت ویژگیهای و گذشته سال در

در حالت کلی می توانیم بگوییم که شرکت ها بدنبال پرداخت حداقل مالیات هستند بنابراین، حتی می توانیم بگوییم شرکت ها 
پرداخت می شود حداقل سود تقسیمی را بین سهامداران تقسیم می نمایند؛ هر چه در صد سود تقسیمی کمتر باشد مالیات کمتری 
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لذا ترجیح داده می شود که سود کمتری تقسیم شود. سرمایه گذار دو نوع مالیات پرداخت می کند: مالیات بر سود سهام و مالیات بر 
فروش سهام؛ هر چه سود کمتری تقسیم شود، قیمت سهام کمتر کاهش یافته و در نتیجه بهای فروش آن بیشتر است در نتیجه هر 

قسیم شود)مالیات کمتری پرداخت می شود(، اما همین امر باعث می شود قیمت سهام کمتر کاهش یافته و در چه سود کمتری ت
زمان فروش سهام این مالیات پرداخت خواهد شد. هر چند مالیات بر سود تقسیمی )در کل( بیشتر از مالیاتی است که سهامدار 

مربوطه را پرداخت کند لذا در حالت کلی می توانیم بگوییم که  مجبور است در صورت عدم تقسیم سود در فروش سهام مالیات
 .پرداخت مالیات می تواند بر بازده سهام شرکت ها تأثیر بگذارد

 

 منابع
 .26–25، 6(66(. گزارش گری و افشای اطلاعات مالی. بورس، )1397احمدپور، احمد. ) -
 اوراق بورس در موقع به ، دوره ای میان گزارشهای بر مؤثر عوامل بررسی" ( ،1395) اکرم محمدی، و یار حسین اعتمادی، -

 . 87-99 2(38) شیراز، دانشگاه انسانی و اجتماعی علوم مجله ،"تهران بهادار
(. رتبه بندی ویژگیهای کیفی 2013آقایی، محمد. علی.، رستمی، اکبر.، اصغر، عباس.، احمدیان، وحید.، و منتظری، قاسم. ) -

دیدگاه تهیه کنندگان، حسابرسان و استفاده کنندگان صورت های مالی: کاربرد فرایند تحلیل اطلاعات حسابداری بر اساس 
 .27–1، 10(38مطالعات تجربی حسابداری مالی، ) .(AHP) سلسله مراتبی

(. بررسی سودمندی اطلاعات جریان های نقدی، سودآوری و سود تقسیمی )آزمون 1393انواری رستمی علی، و امینی، پویا. ) -
 .37–19، 2(6تجربی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران(، )

بررسی عوامل مؤثر بر رتبه بندی شرکت های بورس اوراق بهادار از  "( ،1393بنی مهد ، بهمن و محسنی شریف ، محسن ) -
 19-12( 7)3،  مجله حسابداری مدیریت  "لحاظ کیفیت افشاء و به موقع بودن

 .مدرس تربیت دانشگاه تهران؛ ) ها مالیات ( عمومی بخش ( ، اقتصاد1399)پژویان،جمشید  -
 مالیه عمومی، مالیات ها و بودجه، انتشارات امیر کبیر، تهران، چاپ هشتم. 1372پیرنیا، حسین -

سرمایه (. بررسی ارتباط بین کیفیت گزارشگری مالی و کارایی 2016تمری نیا، هدا.، حیدری، حسین.، و امامی، جواد. ) -
 ) CIVILICA .گذاری در بورس اوراق بهادارتهران

 ارات گنج دانش، تهران، چاپ هشتم.، ترمینولوژی حقوق، انتش1399جعفری لنگرودی محمد جعفر  -
، تاثیر سودآوری بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت، اولین کنفرانس ملی 1396جلیلیان, مهناز و ناهید محمدی،  -

 اقتصاد و مدیریت، تبریز، موسسه آموزش عالی علم و فن آوری شمسنقش حسابداری،
 (. شفافیت شرکت و اجتناب مالیاتی، پایان نامه کارشناسی ارشد دانشگاه تهران.1391جهرمی، مهتاب ) -
 ، بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر اجتناب مالیاتی، دومین کنفرانس سالانه اقتصاد،مدیریت و1396حسنی القار, مسعود،  -

 سازمان صنعت،معدن و تجارت خوزستان -حسابداری، اهواز، دانشگاه شهید چمران 
، فصلنامه حسابداری "تأثیر افشای داوطلبانه بر مربوط بودن سود هر سهم "( ،1391خدامی پور، احمد و محرومی، رامین ) -

  21-12 14(5مدیریت ، )
آثار محدود کننده سیاست تقسیم سود بر روی تصمیمات (. نقش کیفیت گزارشگری مالی در کاهش 1393خردیار، سعید. ) -

 .نامه کارشناسی ارشد(. دانشگاه آزاد اسلامی  واحد رشتسرمایه گذاری )پایان

(. بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی وتأخیرغیرعادی در گزارشگری مالی شرکت های پذیرفته شده 1393دهقانی دویل، م. ) -
 .موسسه آموزش عالی غیرانتفاعی و غیردولتی رجاء قزوین -نامه کارشناسی ارشد(. ایاندر بورس اوراق بهادار تهران )پ

 .21–18، 174(21(. معیارها و ساختارهای کیفیت سود. حسابدار، )1396محبوبه. )الدین، و جعفری،  نظامرحیمیان،   -
 ه تهران، سال تحصیلی جزوه درس مالیه عمومی، دانشکده حقوق و علوم سیاسی دانشگا 1397رستمی ولی،  -
(. تاثیر تمرکز مالکیت و مالیت دولتی بر محافظه کاری حسابداری. دانش حسابداری 1394رضازاده، جواد، خانی لنگی ) -

 33-53، 6( 2مالی)
، مالیه عمومی و تنظیم خط مشی مالی دولت، شرکت چاپ و نشر بازرگانی 1396رنگریز حسن و خورشیدی غلامحسین  -

 وابسته به مؤسسه مطالعات و پژوهش های بازرگانی، تهران، چاپ پنجم . 
 41-31(152(17، مجله حسابدار، )«سیر تطور نظام مالیات ستانی ایران»، 1395رئیس زاده، رضا  -
 36-16.25(145و کشورهای در حال توسعه. حسابدار، ) (. استانداردهای حسابداری1399زارعی، حیدر. ) -
، تاثیر هزینه سرمایه و هزینه بدهی بر اجتناب مالیاتی، پنجمین کنفرانس بین المللی 1396سبحانی راد, امید و امید جلیلیان،  -

 اقتصاد،مدیریت،حسابداری با رویکرد ارزش آفرینی، شیراز، موسسه آموزشی مدیران خبره نارون



 

40 

 

ال
س

منه 
مار

 ش
،

اپی)پ 2ه 
 ی

34
 ،)

ان
ست

تاب
 

14
04

 

 (. مالیات بر ارزش افزوده: مالیات مدرن، پژوهشکده امور اقتصاد تهران1383گدلی، فرهاد )ضیایی بی -
، بررسی رابطه مالکیت نهادی و اجتناب مالیاتی در شرکتهای پذیرفته شده 1395طاهری فرد, احمدرضا و اله کرم صالحی،  -

 در بورس اوراق بهادار تهران، پنجمین کنفرانس بین المللی
 . 45 2(1، فصلنامه مالیات، )«مروری بر مفاهیم و نظرات مالیاتی»،  1376مد عرب مازار مح -
 شفافیت بین تبیین رابطه"( . 1390) محمود صمدی، و حمیدرضا فرد، وکیلی اله؛ قدرت نیا، طالب محمد؛ مازار، عرب -

   62-51،  2(9) .حسابداری تحقیقات مجله ، "ایران در گزارشگری سود اتی و گزارشگری سود 
(. ارتباط ارزشی سرمایه در گردش غیر نقدی خالص در شرکت های پذیرفته شده در 1392منیره. )مجید، و صباغ،  عظیمی،   -

 .104–89، 17(5بورس اوراق بهادار تهران. پژوهش های حسابداری مالی، )

 ، فرهنگ علوم اقتصادی، انتشارات ذهن آویز، تهران، چاپ یازدهم.1397فرهنگ، منوچهر  -
(. بررسی رابطه مدیریت سود مبتنی بر کل اقلام تعهدی اختیاری و برخی از 2020کردتبار، حمید.، و رسائیان، اکبر. ) -

–50، 2(6ابزارهای نظام راهبری شرکتی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه حسابداری مالی، )

72. 
(. تاثیر توانایی مدیریت بر اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت با استفاده از روش 1396کمالی منفری، شیما؛ علی احمدی، سعید) -

 154-135 1(8تحلیل پوششی داده ها. مجله دانش حسابداری، )
 ، حقوق مالیاتی و آیین دادرسی آن، مؤسسه انتشاراتی خانه خرد، قم، چاپ اول.1395مالکی مقدم هوشنگ و عباسی، عبادا...  -

 .اول چ جاودانه، :تهران دستگاههای مالیاتی ایران، و مودیان متقابل تکالیف و ،حقوق1390صادی  محمد مجیبی فر، -
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


