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 یده  ـچک
 

و   رانیمد  انیو کاهش عدم تقارن اطلاعات م  یاطلاعات  تیشفاف  جادیدر ا  یاکنندهن یینقش تع  یمال  یگزارشگر  تیفیک
  صی را کاراتر کرده و تخص   ی گذاره یسرما  ی هایریگمیتصم  تواندی م  ی گزارشگر  تیفیبهبود ک  یدارد. از طرف  گذارانه یسرما

 یمال   یگزارشگر  تیفیک  ریموضوع، پژوهش حاضر با هدف تاث نیا  تیاهم بهسازد. باتوجه    نهیها را بهدر شرکت  یمنابع مال
از نوع   یمورد بررس   1403-1399  یبازه زمان  یها طدر شرکت   یگذاره یسرما  ییبر کارا قرار گرفته است. روش پژوهش 

 رفته یپذ  ی ها  ت شرک  ه یباشد. جامعه آماری این پژوهش را کل  ی پنل م  ی بر داده ها  یو مبتن  ونیبر اساس رگرس  یهمبستگ
تشک تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  روش حذف س  لیشده  به  که  اند  نمونه    105  کیستماتیداده  عنوان حجم  به  شرکت 

و   میمستق  ریها تأثدر شرکت  یگذاره یسرما  ییبر کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیپژوهش نشان داد که ک  ن یا  ج یانتخاب شد. نتا
 دارد.  یمعنادار

 

 خالص مثبت  یارزش فعل ت،یشفاف ،یگذاره یسرما ییکارا ،یمال  یگزارشگر تیفیک یدی: ـان کلـواژگ
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 مقدمه   -1
گذاران بسیار مهم هستند. عوامل کلیدی مؤثر  ثروت سرمایه گذاری کارآمد برای تعیین ارزش یک شرکت و  تصمیمات سرمایه 

ها با  آل، شرکتایده   در شرایط (.  2019،  1و همکاران   ه هبر این تصمیمات شامل وجود مدیریت شایسته و دسترسی به سرمایه است )
دهند. با این حال، در  های کارآمدی انجام میگذاری دارند، سرمایه  (NPVs) هایی که ارزش فعلی خالص مثبتدنبال کردن پروژه 

گذاری بیش از حد یا کمتر از حد انجام  شود، سرمایه ها از منافع سهامداران منحرف می واقعیت، مدیران زمانی که منافع خصوصی آن
سرمایه می محدودیتدهند.  دلیل  به  است  ممکن  حد  از  کمتر  تأمین گذاری  از  ناشی  مالی  بازده  های  که  خارجی  سرمایه  کنندگان 

را مطالبه می  ماجلوفبالاتری  و  فاقد اطلاعات کامل هستند، رخ دهد )مایرز  و  اهرم  شرکت (.  1984،  2کنند  بالای  با سطوح  هایی 
گذاری کمتر  ها را مجبور به سرمایه مالی، در معرض خطر بیشتری برای تجربه مشکل بدهی بیش از حد هستند که ممکن است آن 

وکارهایی با ذخایر نقدی قابل توجه، بیشتر مستعد مشکلات نمایندگی هستند و تمایل ، در حالی که کسب(1977،  3از حد کند )مایرز 
کمک    گذاریتواند به کارایی سرمایه بهبود اطلاعات حسابداری می .  (1999،  4گذاری بیشتر از حد دارند )اوپلر و همکارانبه سرمایه 

ها  گذاری شرکت علاوه بر این، کارایی سرمایه (.  دیگران،  5دهد )چن و همکاران گذاری مدیر را افزایش می کند زیرا تصمیم سرمایه 
کیفیت (.  2013،  6تواند با افزایش افشای نقاط ضعف اساسی در کنترل داخلی بر گزارشگری مالی بهبود یابد )چنگ و همکارانمی

مالی سرمایه  گزارشگری  کاهش  با  است  سرمایهممکن  و  حد  از  بیش  ناکارآمدی  گذاری  افزایش  برای  حد،  از  کمتر  گذاری 
آورد.  ها به ارمغان میای را برای شرکت مزایای دوگانه گذاری مورد استفاده قرار گیرد. سطح بالای کیفیت گزارشگری مالیسرمایه 

می پروژه اول،  مشاهده  قابلیت  افزایش  با  آن  NPV هایتواند  برای سرمایه مثبت  در  ها  نامطلوب  انتخاب  کاهش  و  بالقوه  گذاران 
شرکت  به  بهادار،  اوراق  محدودیت انتشار  دارای  میهای  همچنین  دوم،  کند.  کمک  سرمایه  جذب  در  مالی  انگیزههای  های  تواند 

برای   را  فعالیتمدیریتی  در  می مشارکت  بین  از  را  ارزش  که  در شرکت هایی  امپراتوری  ایجاد  مانند  فراوان، برند،  با سرمایه  هایی 
  و ، این مطالعه با هدف بررسی رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی  با توجه به موارد فوق(.  2009،  7محدود کند )بیدل و همکاران 

 شود: پردازد. بنابراین سوال زیر مطرح می به بررسی می  گذاریکارایی سرمایه 

 تأثیر معناداری دارد یا خیر؟  هادر شرکت  یگذاره یسرما ییبر کارا یمال  یگزارشگر تیفیکآیا 
 

 ها مبانی نظری و مروری بر پژوهش -2
برخوردار باشد، با کاهش    یبالاتر  تیفیاز ک  ی مال  یگزارشگر  یکه وقت  دهندی( نشان م2020  ،8ده ی)اسد و آلشور  یمطالعات قبل

  ش یباعث افزا  شود،یو انتخاب نامطلوب م  یاز نوع مخاطرات اخلاق  یاقتصاد  یهااصطکاک  جادیکه باعث ا  یعدم تقارن اطلاعات
اشودی م  یاخلد   یگذاره یسرما بر  مالی  ن،ی. علاوه  گزارشگری  ب کیفیت  کاهش تضاد  به    ران،یو مد  گذارانه یسرما  نیبا  که منجر 

 ی امپراتور   جادیاز حد و ا  شیب  یگذاره یسرما  یمنافع خود، به حداکثر رساندن سود خود و مشارکت در الگوها  یبرا  رانیتلاش مد
باشد، که ارزش شرکت را    نییپا  یگزارشگر  تیفی است که ک  هگسترد  یاقدام زمان  نی. ادهدی را کاهش م  یندگیمشکل نما  شود،یم

 ر ی( تأث2003)10  تیبوشمن و اسم  ن،ی(. علاوه بر ا2008،  9)هوپ و توماس   دهدرا کاهش    ی داخل  یگذاره یسرماو    اندازدی به خطر م
 :کنندیم  یبررس یسه کانال اصل قیرا از طر  یداخل  یگذاره یبر سرما یمال یگزارشگر

مد  یگذاره ی سرما  ی هافرصت  ییشناسا  (1) سرما  رانیتوسط  تما2)  گذاران؛ه یو  طر   ی هاپروژه  نیب  زی(  از  بد  و   قیخوب 
شرکت  یهاسم یمکان )  ؛یکنترل  اطلاعات3و  تقارن  عدم  کاهش  آن  نیب  ی(  اسهامداران.  از  استفاده  با  اما    زیمتما  یهاکانال   نیها 

تأث اقتصاد  یاخلبر عملکرد د  یمال  یگزارشگر  ریمرتبط،  افزوده و عملکرد   شنهادیو پ  کنندی م  لیو تحل  هیرا تجز  یشرکت، ارزش 
را کاهش    یناکاف  یگذاره یمشکلات سرما  بخشد،ی را بهبود م  یگذاره یسرما  ماتیبالا، تصم  تیفیبا ک  یمال  یکه گزارشگر  کنندیم
فراتر از سهامداران باشد و   تواندی م  ی مال  یگزارشگر  تیفیک  ی ای. مزاکندی م  یریمخرب ارزش جلوگ  ی هایگذاره یو از سرما  دهدیم

و عملکرد    یمال  یگزارشگر  تیفیک  نیرابطه ب  ی( به طور تجرب2006)   12یلاریو ه  دلی(. ب2008  ،11یبرسد )جمال  نفعانیبه همه ذ
تأث. آن نمودند  یشرکت بررس  یمال  یهایژگیرا با در نظر گرفتن و   یداخل ( را بر FRQ)  یمال  یگزارشگر  تیفیقابل توجه ک  ریها 

 
1- He, Y., Chen, C. and Hu, Y. 
1- Myers, S.C. and Majluf, N.S. 
2- Myers, S.C 
3- Opler, T., Pinkowitz, L., Stulz, R. and Williamson, R 
4- Chen, F., Hope, O.K., Li, Q. and Wang, X 
5- Cheng, M., Dhaliwal, D. and Zhang, Y 
6-Biddle, G.C., Hilary, G. and Verdi, R.S 
7-Assad, N.F. and Alshurideh, M.T 
1-Hope, O.K. and Thomas, W.B 
2-Bushman, R. and Smith, A 
3- Jamali, D. 

4-Biddle, G.C. and Hilary, G 



 

45 

 

ل 
سا

هم
د

ره 
ما

 ش
،

اپی)پ 1
 ی

37
 ،)

ار 
ــ

به
14

05
 

تأم  ی( هنگامIE)  یخارج  یگذاره یسرما م  قیاز طر  یمال  نیکه  انجام  م  شود،ی معاملات مستقل  ها  آن  یهاافتهی.  کنندی مشاهده 
و در    شودیم   ینقد  انیرج  تیمنجر به کاهش حساس  کنندگانن یو تأم  رانیمد  نیب  یکه کاهش عدم تقارن اطلاعات  دهدینشان م

( به عنوان FRQ) یمال یگزارشگر تیفیک تی( بر اهم2001)1و پالپو  یلیخواهد شد. ه یخارج یگذاره یمنجر به بهبود سرما جه،ینت
  ت یدر هدا  ی مال  یگزارشگر  یاتیو نقش ح  تیریسهامداران و مد   ن یو تضاد منافع ب  یپرداختن به عدم تقارن اطلاعات  ی برا  یابزار
  ی دارا  یها به شرکت   تواندی م  یمال  یگزارشگر  تیفیک ی. سطح بالاکنندی م  دیتأک  یگذارهی سرما  یهاو انتخاب   یریگمیتصم  ندیفرآ

افزا  یمال  یهاتیمحدود با  تا  کند  پروژه   تیقابل  شیکمک  برا  NPV  یهامشاهده  خود  کاهش    گذارانه یسرما  ی مثبت  و  بالقوه 
بهادار،   اوراق  انتشار  در  نامطلوب  )ب  ه یسرماانتخاب  کنند  و   (.2009و همکاران،    دلیجذب  به    ( در2026)2همکاران  اسد  پژوهشی 

ا  ت یفیک  نی ب  یرابطه مثبت قو  ک یدهنده  نشان   جینتاپرداختند.  ی  گذاره یسرما  ییو کارا  یمال  ی گزارشگر  تیفیثر متقابل کبررسی 
کارا  یمال  یگزارشگر همکاران  است.  ی  گذاره یسرما  ییو  و  پژوهشی2022)3حسین  در  استانداردها  یشرکت  تیحاکم  ریتأث  (    ی و 

بIFRS)  یمال  یگزارشگر  یالمللنیب رابطه  بر  کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیک  نی(  دادند.    یگذاره یسرما  ییو  قرار  بررسی  مورد  را 
کمتر از حد    یگذاره یاز حد نقش دارد و بر سرما  ش یب  یگذاره یسرمادر کاهش    یمال  یگزارشگر  تیفیکه ک  دهدی نشان م  هاافتهی

نتاگذاردینم  ریتأث م یهمچن  جی.  ب  دهدین نشان    ی شرکت  تی با حاکم  یگذاره یسرما  ییو کارا  یمال  ی گزارشگر  تیفیک  نیکه رابطه 
اجرا با  و  بررسی2022)4الیلی  .ابدیی م  شیافزا  یمال  یگزارشگر  یالملل ن یب  یاستانداردها  یبهتر  به  پژوهشی  در   ی افشا  ریتأث  ( 

حاکمیتی محیطی  ک  اجتماعی  کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیو  پرداختند.  گذاره یسرما  ییبر  م  یتجرب  جینتای  رابطه    دهدی نشان  که 
حاکمیتی  یافشا  نیب  یمثبت محیطی  ک  اجتماعی  کارا  یمال  یگزارشگر  تیفی،  ا  یگذاره یسرما  ییو  و  دارد  در    ن یوجود  رابطه 

ک  یگذاره یسرما  یهارنمونهیز و  حد  از  اهم  یمال  یگزارشگر  تیفیکمتر  نتا  یشتریب  تی بالا  م  جیدارد.  افشا  دهدینشان    ی که 
  ش یرا افزا  یگذاره یسرما  ییو کارا  دهدی را کاهش م  یعدم تقارن اطلاعات  بخشد،یرا بهبود م  تیشفافاجتماعی محیطی حاکمیتی،  

دیگران   .دهدیم و  بررسی  2019)5شهزاد  به  پژوهشی  در  ک  یمال  یگزارشگر  تیفیک  ریتأث(  کارا  ی حسابرس  تیفیو    ییبر 
بالاتر   یگذاره یسرما  ییبالاتر با کارا  یحسابرس  تیفیو ک  یمال  یگزارشگر  تیفیکه ک  دهدینشان م  هاافته ی پرداختند. یگذاره یسرما

پرداختند.   هاشرکت  یگذاره یسرما  ییبر کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیک  ریتأث( در پژوهشی به بررسی  2017)6حسین   مرتبط هستند.  
  ی که ناکارآمد  رسدی به نظر م  ،یو هموارساز  نانیاطم   تیقابل  یعنی  ،یاطلاعات مال  یهایژگیاز و   یکه برخ  کنندی م  دییتأ  هاافتهی

افزا  یگذاره یسرما برخ  یدر حال  دهند،ی م  ش یرا  م  ی کارمحافظه   یعنی  گر،ید  یکه  نظر  به  بودن،  مربوط  قابل    ریتأث  چیه  رسدی و 
تصم  یتوجه وانگ    ندارند.  یگذاره یسرما  ماتیبر  و  بررسی  2010)7لی  به  پژوهشی  در  کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیک(   یی و 
دادشرکت  یگذاره یسرما نتایج نشان  پرداختند.  به    یبیترک  یارهایمع  یعنی  ،یمال  یگزارشگر  تیفیک  یهاکه شاخص   ی  خودساخته، 

  ان، یم نیشده در بورس اوراق بهادار مرتبط هستند؛ که از ا رفتهیپذ یهااز حد شرکت  شیکمتر از حد و ب یگذاره یبا سرما یطور منف
مشایخی و  .تر استاز حد، از همه قابل توجه   شیکمتر از حد و ب  یگذاره یسود بر سرما  یموارساز و ه  یاقلام تعهد  تیفیک  راتیتأث

  ی حسابرس  تیفیک  لگرینقش تعد  ی باتوجهمال  یو به موقع بودن گزارشگر  یشرکت  تیحاکم  تیفیک( در پژوهشی  1404همکاران )
بر به موقع    یدار  ی مثبت و معن  ر یتاث  یشرکت  تیحاکم  تیفیدهد که ک  یپژوهش نشان م  نی ا  جینتای را مورد بررسی قرار دادند.  داخل

گزارشگر درع  ی مال  ی بودن  ک  ن یدارد.  تعد  چ یه  یداخل  یحسابرس  تیفیحال،  ا  یگر  لینقش  ا  نیدر  محمدی    کند.  ینم  فایرابطه 
بررسی  1399) به  پژوهشی  در  مال  تیفیک(  کارا  یخانوادگ  تیمالک  ،یگزارش  شرکت   یگذاره یسرما  ییو  در    رفتهیپذ  یهادر  شده 

تهران بهادر  اوراق  م  جینتاپرداخت.    بورس  شرکت  ینشان  که  کدهد  با  مالک  یمال  یگزارشگر  تی فیها  از   یخانوادگ   تیو  بالاتر، 
  ه ی سرما زانیبالاتر، م یخانوادگ تیو مالک یمال یگزارشگر تیفیک  ن،یبرخوردار هستند. علاوه بر ا زین یبالاتر یگذار هیسرما ییکارا
  ی گذار  هیسرما  ییبر کارا  یمال یگزارشگر  تیفیک ریدارند، تاث  یخانوادگ تیالککه م ییدهند. در کسب و کارها  یرا کاهش م  یگذار

نصیرزاده   است.  شتریب و  پور  بررسی    (1397)   هدایتی  به  پژوهشی  بدر  ها  نی رابطه    ی زمانبند  ، یمال  یگزارشگر  تیفیک  یمدل 
کارا کارا  ییتعهدات،  عدم  پرداختند.  گذار  ه یسرما  ییو  ک  یحاک  جینتای  که  است  آن  کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیاز    ه ی سرما  ییبر 

نسبت  شی ندارد. افزا یریتاث  یگذار هیوکم سرما ی گذار هیسرما شیبر ب یمال یگزارشگر ت یفیمثبت و معنادار دارد . ک ریتاث یگذار
به کل بده  یبده افزا  یکوتاه مدت  باعث  افزا  یم  یگذار  هیسرما  ییکارا  شیها   .   ه یبرکم سرما  یریتاث  یبده  دیسررس  شیشود 
  ی ر یبلندمدت تاث ایاعم از کوتاه مدت  یبده دیدهد که سررس ینشان م قیتحق یها افتهی ریندارد. سا یگذار هیسرما شیو ب یگذار

 تیفیاثر ک( در پژوهشی به بررسی  1396الهایی سحر و اسکندر )   ندارد.  یگذار  هیسرما  ییو کارا  یمال  یگزارشگر  تیفیبر رابطه ک
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 ی مال  یگزارشگر  تیفیدهند ک  یها نشان م  افتهی پرداختند. یگذار  هیسرما  ییبر انواع عدم کارا  یبده  دیو سررس  یمال  یگزارشگر
  ی گذار  ه یسرما  ییبهبود کارا  جهیو در نت  یگذار  ه یآن ها به سرما  لیتما  شیسبب افزا  یگذار   هیکم سرما  تیدر موقع  یشرکت ها

از شرکت   ن یا  یگذار  ه یسرما  ییمشابه بر کارا  یاثر  زیکمتر ن  یبده  دیشود. سررس  یشرکت ها م  نیا   ر یتاث  لاوه،ها دارد. بع دسته 
بابازاده    تر است.ی کمتر قو  یبده  دیبا سررس  یشرکت ها  یبرا  یگذار  هیبر کاهش کم سرما  یمال  یگزارشگر  تیفیک گودرزی و 

  رفتهیپذ  یدر شرکتها   ی گذار  ه یسرما  اییها با کاریبده   د یو سررس  یمال  یگزارشگر  تیفیک  ن یرابطه ب( در پژوهشی  1394شیروان )
و    ی مال  یصورت ها   تیفیک  نینشان داد که ب  قیحاصل از تحق   ج ینتارا مورد بررسی قرار دادند.    شده در بورس اوراق بهادار تهران

 وجود دارد.  یرابطه مثبت و معنا دار یگذار  ه یسرما ییها با کارآ یبده دیسررس
 

 روش پژوهش  -3
شده در    رفتهیپذ  یهاشرکت در    یگذاره یسرما  ییبر کارا  یمال  ی گزارشگر  تیفیک  ریتاثباعنایت به اینکه پژوهش حاضر باهدف  

بهادار تهران اوراق  لذا    بورس  پرداخته است؛  اساسبه بررسی  بر  و همبستگی  نوع توصیفی  از  پژوهش  و    ونیرگرس  آزمون  روش 
داده   یمبتن آمار  .باشدمی   پنل  یهابر  بررس  ی جامعه  بهادار    رفتهیپذ  یهاشرکت   ه یپژوهش، شامل کل  یمورد  اوراق  شده در بورس 

 شرکت حجم نمونه انتخاب شده است. 105که به روش حذف سیستماتیک  دهدی م لی تشک 1403-1399 یهاسال یتهران ط
ذکر است   انیشا  گردید.آورد استخراج  کدال و ره  تیمندرج در سا  یمال  یهاپژوهش از صورت   یرهایمتغ  گیریاندازه   به منظور

 یشامل مجلات تخصص   یامطالعات کتابخانه   کهیطوراستفاده شده، به   یاپژوهش برگرفته از مطالعات کتابخانه   نیا  اتیبخش ادب
 . باشدیم  یکاربرد یهاپژوهش   یو فارس نیلات

 ها تأثیر معناداری دارد.گذاری در شرکتکیفیت گزارشگری مالی بر کارایی سرمایه   فرضیه پژوهش: 

 

 مدل تحلیلی  -4
IE=α0+β1FRQ+β2SIZE+β3MB+β4DIV+ ɛ0 

 
 ( پژوهشگر یهاافتهیمنبع: ) هانحوه محاسبه متغیرهای پژوهش-1جدول

 علامت اختصار  متغیر 
نوع 
 متغیر 

 گیری متغیر نحوه اندازه

 وابسته  IE کارایی سرمایه گذاری 
افزا به   دارا   شیصورت  در  تقس  یهاییخالص  نامشهود،  و  بر کل    میمشهود 
 (.  2026، همکاران اسد و شود )محاسبه می هاییدارا 

 مستقل FRQ کیفیت گزارشگری مالی 

𝑇𝐶𝐴𝑖,𝑡
𝐴𝑖,𝑡

=
𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡
𝐴𝑖,𝑡

+
𝐷𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡
𝐴𝑖,𝑡

+
𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡
𝐴𝑖,𝑡

 

 

است    tدر سال    iشرکت    یبرا   ی جار  یکل اقلام تعهد  t؛  iTCAکه    ییجا
 ،iCFO شرکت  اتیاز عمل یناش ینقد انیجر؛i  در سالt 

  iDREV : شرکت  یدرآمدها رییتغi  از سالt  1به-t  ؛ 
 iPPE    شامل؛ مشهود  ثابت  تجه   دارایی  تجه  زاتی،  در    iشرکت    زاتی و 

 ،  tسال 

i, tA  در سال    ی شرکتها  ییدارا ؛t  بدست    یبرا   است.    یعنی سال جاری
.  میزن  یم  نیرا تخم  ونیهر شرکت در هر سال ، رگرس   یبرا   ماندهیآوردن باق

باق سپس به   ؛(سال قبل به همراه سال جاری  4)  ماندهیانحراف استاندارد در 
نما مالی  تی فیک  ندهیعنوان  م FRQ)  گزارشگری  استفاده  انحراف ی(   ، شود 

ک  دهنده  نشان  بالاتر  مالی  ت یفیاستاندارد  )  ف یضع  گزارشگری    ی عنیتر 
در    به عنوان کیفیت گزارشگری مالیساله    5انحراف استاندارد در طول دوره  

 شود. نظر گرفته می

 شود..محاسبه میکل  ییدارا  یعی طب تمیاز لگار کنترلی  SIZE اندازه شرکت 

 شود. از تقسیم ارزش بازار بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام محاسبه می کنترلی  MB ارزش بازار بر ارزش دفتری 

 شود. باشد که با تقسیم بر دارایی کل همگن میسود تقسیمی می کنترلی  DIV سود نقدی 
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 های پژوهش یافته -5

 آماره توصیفی   -1-5
به تفکیک نمایش می  2  جدول را  متغیرها  کارایی سرمایه وضعیت  به طور کلی  میانگین  دهد.  با  وضعیت نسبت   0.14گذاری 

 از کیفیت نسبتاً خوبی برخوردار است.  0.10خوبی دارد. همچنین کیفیت گزارشگری مالی با میانگین  
 

 ( پژوهشگر یهاافتهیمنبع: ) یفیآماره توص  -2جدول

 انحراف معیار  کمترین بیشترین  میانه  میانگین  متغیر

 0.04 0.08 0.18 0.10 0.14 کارایی سرمایه گذاری 

 0.01 0.03 0.21 0.03 0.10 کیفیت گزارشگری مالی 

 1.02 11.10 20.75 12.15 14.99 اندازه شرکت 

 0.02 0.08 0.20 0.09 0.15 ارزش بازار بر ارزش دفتری  

 0.005 0.00 0.02 0.001 0.002 سود نقدی

 
 نتیجه آزمون فرضیه   -2-5

شود.   ی م  دییتا  یاست لذا مدل کل  0.05و کمتر از    0.00برابر    Fآماره  سطح اهمیت مدل    نکهیبه ا  تیو باعنا  3باتوجه به جدول
 ی نیب  شیپ  0.85  زانیوابسته را به م  ریتوانند متغ  یوارد شده در مدل م   یرهایاز متغ  0.85از آن است که    یمدل حاک  نییتع  بیضر

 کیفیت گزارشگری مالی   ریمتغ  یبرا  یداریکه سطح معن  شودی با توجه به آماره مشخص م  بیضرا  یدار  یمعن  یکنند. در بررس
  ی گذار  ه یسرما  کاراییو    یمال  یگزارشگر  تیفیک  نیب  یداری وجود ارتباط معن  جهیباشد، در نت  ی( کمتر م0.05( و  از )0.00برابر با )

از آن است که    ی( حاک0.10)  یمال  یگزارشگر  تیفیک  بیبودن ضر  مثبت.  شودی م  دییتا  ه یفرض  نی . بنابر اشودی م  دییتا  متیبه ق
  یگزارشگر  تیفیک  تیقابل  یواحد  کی  ش یبا افزا  یعنیدارد.    متیبه ق  یگذار  هیسرما  کارایی  یعنیوابسته    ریبا متغ  مستقیمارتباط  

 .ابدیی ( کاهش م0.10) زانیبه م متیبه ق یگذار هیسرما کارایی ،یمال
ها، رسانی شرکتعنوان یکی از عناصر کلیدی نظام اطلاع های این پژوهش بیانگر آن است که کیفیت گزارشگری مالی به یافته

گذاری دارد. زمانی که اطلاعات مالی با شفافیت، دقت و در موعد مناسب  های سرمایه گیریسازی تصمیم تأثیر چشمگیری بر بهینه
گذاران کاهش یافته و شرایط لازم برای تخصیص مؤثر منابع مالی فراهم  شوند، شکاف اطلاعاتی میان مدیران و سرمایهمنتشر می

هایی بینانه عملکرد گذشته و آینده شرکت، سرمایه خود را به پروژهتوانند با تحلیل واقع گذاران میشود. در این وضعیت، سرمایه می
اختصاص دهند که از کارایی اقتصادی و بازده بالقوه بیشتری برخوردارند. افزون بر این، گزارشگری مالی دقیق و شفاف اعتماد بازار  

های کند؛ امری که در نهایت باعث جذب سرمایه نفعان را افزایش داده و در نتیجه، جایگاه شرکت در بازار سرمایه را تقویت میو ذی
شود. در نقطه مقابل، وجود کاستی در کیفیت گزارشگری  ها می گذاری وری سرمایه جدید، کاهش هزینه تأمین مالی و ارتقای بهره

تصمیم  به  است  شرکتگیریممکن  مالی  عملکرد  افت  و  منابع  اتلاف  نادرست،  کیفیت  های  ارتقای سطح  رو،  این  از  بینجامد.  ها 
افزایش   و  مالی  پایداری  برای  حیاتی  و  راهبردی  راهبرد  بلکه یک  نیست،  قانونی  یا  تعهد حسابداری  مالی صرفاً یک  گزارشگری 

 .آیدها به شمار می ری در سازمانگذاکارایی سرمایه 
 

 ( پژوهشگر یهاافتهیمنبع: ) نتیجه آزمون فرضیه  -3 جدول

 نتیجه معناداری  آماره تی  انحراف معیار  ضریب عنوان متغیر

  0.00 2.09 0.05 0.10 جزء ثابت 

 مستقیم و معنادار  0.00 2.15 0.07 0.15 کیفیت گزارشگری مالی 

 مستقیم و معنادار  0.00 2.35 0.43 1.02 اندازه شرکت 

 مستقیم و معنادار  0.00 1.99 0.06 0.12 ارزش بازار بر ارزش دفتری 

 مستقیم و معنادار  0.00 2.01 0.01 0.02 سود نقدی

0.000سطح اهمیت مدل:  F :10.9آماره  2.01دوربین واتسون:  0.85ضریب تعیین:   
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The impact of Financial Reporting Quality on Investment 

Efficiency in Companies 
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Abstract 

 

The quality of financial reporting plays a decisive role in creating information 

transparency and reducing information asymmetry between managers and investors. On 

the other hand, improving the quality of reporting can make investment decisions more 

efficient and optimize the allocation of financial resources in companies. Given the 

importance of this issue, the present study aims to investigate the impact of financial 

reporting quality on investment efficiency in companies during the period 2020-2024. 

The research method is correlation based on regression and based on panel data. The 

statistical population of this study consists of all companies listed on the Tehran Stock 

Exchange, which was selected as the sample size by systematic elimination of 105 

companies. The results of this study showed that the quality of financial reporting has a 

direct and significant effect on investment efficiency in companies. 

 

Keywords: Financial reporting quality, investment efficiency, transparency, positive 

net present value 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


